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I. PISMO ZARZADU

Drodzy Akcjonariusze,
W imieniu sp6tki GEO-TERM POLSKA S.A. przekazujemy raport roczny za 2018 rok.

Miniony rok obrotowy uptynat przede wszystkim pod znakiem realizacji pozyskanej najwiekszej
w historii Spo6tki inwestycji pn. ,Budowa uktadu odzysku ciepta ze sprezarek powietrza” o
wartosci ponad 2,75 mln zt. Realizacja tej inwestycji zakonczylta si¢ petnym sukcesem poprzez
osiggniecie wszystkich zatozonych parametrow pracy uktadu potwierdzonych przez

niezaleznego audytora.

Oprécz powyzszego zlecenia Spotka byta zaangazowana w realizacje projektéw dla klientéw
indywidualnych, ktorych liczba zauwazalnie wzrosta wzgledem lat poprzednich, gtéwnie za
sprawg coraz wiekszej Swiadomosci spoteczenstwa dotyczacej technologii pomp ciepta oraz za
sprawg rozwoju programéw wspierajacych inwestycje w instalacje pomp ciepta.

Plany Spétki na 2019 r. obejmuja miedzy innymi realizacje rozpoczetego zlecenia pn.
,Kompleksowe wykonanie instalacji centralnego ogrzewania i ciepta technologicznego w
budynku dworca wraz z wymiennikiem gruntowym na nowo budowanym dworcu w
Oswiecimiu”.

Spo6tka podejmuje rowniez dalsze starania o pozyskanie duzych zlecen, dzieki ktérym wzmacnia
swoja pozycje lidera na rynku instalatoréw pomp ciepta w Polsce. Kontynuowane beda réwniez
dzialania zwigzane z budowaniem relacji z obecnymi klientami oraz zdobywaniem nowych

referencji zaréwno w segmencie klientéw indywidualnych jak i instytucjonalnych.

Zarzad Spotki gteboko wierzy, iz dziatania te przetozg si¢ na poprawe poziomu realizowanych
przychodéw, co powinno mie¢ rowniez wptyw na wzrost osiaganych przez Spétke rentownosci, a
tym samym wzrost wartosci dla Akcjonariuszy. W imieniu zarzadu GEO-TERM POLSKA S.A.
chcieliby$my serdecznie podziekowa¢ za wkitad w rozwoj Spotki jej Akcjonariuszom, Klientom,

Partnerom biznesowym, Instytucjom finansujgcym oraz wszystkim Pracownikom Spotki.

7 powazaniem,

Bogdan Dubaj Tomasz Matula
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II. WYBRANE DANE FINASNOWE

 Danezaokres Danezaokres Danezaokres Dane za okres

WYBRANE JEDNOSTKOWEDANE  01.01.2018 01012017  01.01.2018  01.01.2017
FINANSOWE [w tys. PLN] 31422018 31122017 31122018 -31.12.2017
: Dane wtys. PLN Dane w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 4157,03 1757,68 974,25 414,09
 Zysk (strata) ze sprzedazy = 12,83 | -25,19 3,01 -5,93
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej  -48.23 68,96 11,30 -16,25
Zysk (strata) brutto : : i 4268t 7960 B3a8 - . 9770
Zysk (strata) netto '" A4763 ] @ -11796 33,43 -27,79
| Amortyzacja - : Frmmg s gl B
* EBITDA* ! -4594 | 6492 10,77 415,29
'Przepiywy Srodkow pienieznychz -20,47 -151,68 -4,80 ..435.73
dziatalnos$ci operacyjnej . ' e
Przeplywy $rodkéw pienieznych z 0,00 0,00 0,00 0,00
dziatalno$ci inwestycyjnej i o Nl S N bt , , .
Przeplywy Srodkow pienigznych z el MRt meis 2670
_ dzialalnoci finansowej e e .
Aktywa trwate 0,00 2,29 0,00 0,55
Aktywa obrotowe e e g | 373,68 355,52
Aktywa razem 1606,81 1485,11 373,68 356,04
Zobowiazania i rezerwy - 1855,69 1591,36 - A{ie 381,54
Zobowigzania krétkoterminowe 1 855,69 156876 431,56 37612
Kapital wlasny ' 24888 | - 106,25 | 57,88 -25,47
Pasywarazem ” 1606811 1485114 373,68 356,04

* EBITDA zostata obliczona, jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

Powyzsze dane finansowe za 2018 r. oraz 2017 r. zostaty przeliczone wedtug nastepujacych
zasad:

1) Poszczegblne pozycje rachunkéw zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
zostaty przeliczone na euro wedtug kurséw $rednich, obliczonych jako $rednia arytmetyczna
kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie tj: 01.01.2018-31.12.2018 (kurs 4,2669) oraz 01.01.2017-31.12.2017 r. (kurs
4,2447).

2) Poszczegbélne pozycje bilansu zostaly przeliczone na euro wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez NBP, odpowiednio na dzien 31.12.2018 r. (kurs 4,3000 ) oraz 29.12.2017r
(kurs 4,1709).
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III. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe GEO-TERM POLSKA S.A. stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszego
raportu.

IV. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA

Sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci GEO-TERM POLSKA S.A. stanowi zaltgcznik nr 2 do
niniejszego raportu.

V. OSWIADCZENIE ZARZADU W  SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 01.01.2018 DO
31.12.2018.

Zarzad GEO-TERM POLSKA S.A. na podstawie § 5 ust. 6.1 pkt 5) Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu, o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne

sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta.

Os$wiadczamy takze, ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie Zarzadu GEO-TERM POLSKA S.A. z dziatalnoSci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z
prowadzong dziatalnoscia.

[

' Bogdan Dubaj Tomasz Matula

VI. OSWIADCZENIE ZARZADU w SPRAWIE PODMIOTU
DOKONUJACEGO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

Zarzad GEO-TERM POLSKA S.A. na podstawie § 5 ust. 6.1 pkt 6) Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, o$wiadcza, iz firma audytorska przeprowadzajgca badanie
rocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym z
uwzglednieniem wtasciwych procedur. |

Ponadto o$wiadczamy, ze firma audytorska a takze cztonkowie zespotu dokonujgcy badania
sprawozdania za 2018 rok, speiniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
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sprawozdania badania rocznego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu oraz zasadami etyki zawodowe;j.

Bogdan Dubaj Tomasz Matula

VII. SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego GEO-TERM POLSKA S.A. stanowi

zatgcznik nr 3 do niniejszego raportu.

VIII. INFORAMCJE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

~ TAK/NIE

/NIE ~ KOMENTARZ
_DOTYCZY

Spétka prowadzi przejrzysta
i efektywna polityke :
. informacyjng, jednakze nie
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke , przewiduje sie
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych | - transmitowania obrad WZ z
~ metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz | wykorzystaniem sieci
 najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, ' . Internet, jak réwniez
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do | rejestrowania przebiegu
‘ i informacji. Spoika, korzystajac w jak najszerszym stopniuz TAK . tych ob‘rad.v
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z Powyzsze podyktowane jest
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez wzglqdami;ekonomikiy‘
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiaé | takich rozwigzan jak
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z réwniez Zarzad spotki
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i i rozwazy wdroZenie
upublicznia¢ go na stronie internetowej. | é przedmiotowego
‘ . mechanizmu w przypadku
zgtoszenia takiej potrzeby
| ze strony akcjonariuszy

| Spo’rka powinna zapewmc efektywny dostqp do mformaCJI

2 niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz ; TAK
é | sposobu jej funkcjonowania. -
Spétka prowadzi korporacyjng stronq mternetowa; i
zamieszcza na niej: ! i
31 podstawowe 1nformac1é o épo%ce i ]e] dziatalnosci
] (strona startowa) | e
3.2  opis dzialalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju TAK
_dziatalno$ci, z ktérej ’

TAK

TAK
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" TAK /NIE

/ NIE KOMENTARZ
DOTYCZY

emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

okp‘i'é rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z

33 okresleniem pozycji emitenta na ' TAK
; tym rynku, 2 N i
% 3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkdw organéw spétki, | TAK

powziete przez zarzad, na podstawie oSwiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem

35 . i ! e o TAK
dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz -
5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

s spotki, £ At
3.6  dokumenty korporacyjne spotki i TAK
3.7 zarys plandw strategicznych spotki TAK
' opublikowane prognozy wynikéw finansowych na ] : . ; .

biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych NIE Spoétka nie publikuje

v = | prognoz oraz korektami do tych prognoz (w i prognoz finansowych

: przypadku gdy emitent publikuje prognozy),
5 ~ strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
3.9  gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych siew TAK
wolnym obrocie, 3
dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna

3,10 w spbice za relacje inwestorskie oraz kontakty z 3 TAK
| mediami, . i
NIE
a1 kresl i
3 (skreslony) ’ DOTYCZY
3.12 opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
5 kalendarz zaplanowanych dat p‘ublikacji finansowych; T
313 raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a TAK
i takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych, SRRt AR E Sl e
informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich
jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
a0 stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminow TAK
" orazzasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie ’
umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw decyzji
e inwestycyjnych,
| NIE
[ 3.15 kresl ;
e s DOTYCZY |
pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
316 porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie TAK

- walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania, ‘ !
informacje na temat powodéw odwotania walnego
3.17 = zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad : TAK
wraz z uzasadnieniem,
i informacje o przerwie w obradach walnego

3.18 TAK

BETE informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka 1 TAK

podpisata umowe 0 $wiadczenie ustug | ;
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, il e e |
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/ NIE
DOTYCZY

- adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych
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KOMENTARZ

. oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
informacje na temat podmiotu, ktéry pelni funqu

3.20
animatora akcji emitenta,

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,

3.21 TAK

opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22  (skreslony). o

DOTYCZY

i Inforfnacje zawarte na stronie internetowej powinny byé
zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
’ - informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji

- informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub
wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spétka prowadz1 korporacyjna strong internetowg, wed{ug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
| internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke mformacy]nq ze
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjna powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na
stronie www.gpwinfostrefa.pl.

TAK

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowiazkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére w s ocenie

emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez

7 Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent ‘ TAK
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego |

Doradce

, Emitent powxmen zapewnié Autoryzowanemu Doradcy |
8 dostep do wszelkich dokumentéw informacji niezbednych do TAK
_ wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

§ mformaqe na temat tacznej wysokosci wynagrodzen

A
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, "

9

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego

. Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu

- $wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie.

9.2 NIE

Przedmiotowa informacja
zostata objeta tajemnica
handlowa

u ‘Cz}onkowxe zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestmczyc
w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na

pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

10 TAK

11 Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy NIE
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac¢ publicznie
 dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

' Plany dziatan Emitenta w
~ zakresie Investor Relation
| nie obejmujg organizacji
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- '!‘AK / NIE

/ NIE KOMENTARZ
_ DOTYCZY e
_ - dedykowanych spotkan.
! : ; . Niezaleznie od powyzszego
| Spétka realizuje przyjeta
strategie komunikacji z
- rynkiem adekwatnie do
: potrzeb rynkowych oraz
zainteresowania
- zgtaszanego przez
Bl PR L e e = _interesariuszy Spotki
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z :
prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjna albo ; i
mechanizm jej ustalenia lub zobowiaza¢ organ do tego ]
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
- poboru, w terminie umozliwiajagcym podjecie decyzji
_ inwestycyjnej. =
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac
| zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
13 decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a TAK
datami, w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy '
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.
W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
. akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spoétce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadZenia w trybie okre$lonym w art. 399 § 3 Kodeksu
| spétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynno$ci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada. ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do |
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na _ 1
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych. : : ; |
Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dziert wyptaty |
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
14 8 ! os . :
| - przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
. dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczeg6towego uzasadnienia. e
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia
~ prawa do dywidendy. o |
16 Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od i NIE | Speéyfika dziatalnosci 5
| zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac - Emitenta nie uzasadnia
co najmniej - publikacji raportéw
o informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen miesiecznych.
w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,
° zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym

12 TAK

13a TAK

TAK

15 TAK

raportem,

o informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli
taka realizacja, cho¢by w cze$ci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
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KOMENTARZ

| majace mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesiacu, ktdre

| dotyczg emitenta i s3 istotne z punktu widzenia interesow
inwestoréw, w szczeg6lnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

: DOTYCZY

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku

informacyjnego okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do

- Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje

~ biezace i okresowe przekazywane w altematywnym systemle ;
‘obrotu na rynku NewConnect") emitent powinien |
mezw}oczmewoppbhkowac, w trybie wiasciwym dla ;
przekazywanié raport()w bieiqtych na rynku NewConnect,

16a TAK

17 (skreslony)

10



