JSWSA

Dziatlalnos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej JSW za 1Q 2017 r.

Grupa JSW utrzymuje stabilny poziom produkciji wegla i koksu. Produkcja wegla ogétem wyniosta
prawie 4 min ton, a produkcja koksu ponad 0,8 min ton.

Whyniki z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowane sg w tabeli ponizej:

Okres
Wskazniki produkcyjne Jednostka
1Q 2016 4Q 2016 | 1Q 2017
Segment weglowy
(a+b) Produkcja wegla ogotem: min. ton 4,32 4,15 3,98
z wytgczeniem KWK Krupinski i Ruchu Jas-Mos | min. ton 3,47 3,56 3,74
a) Produkcja wegla koksowego: min. ton 2,83 3,01 2,83
z wytgczeniem KWK Krupinski i Ruchu Jas-Mos | min. ton 2,40 2,77 2,77
b) Produkcja wegla do celéw energetycznych: min. ton 1,48 1,14 1,15
z wytgczeniem KWK Krupinski i Ruchu Jas-Mos | min. ton 1,07 0,79 0,97
Sprzedaz wegla ogétem* min. ton 4,18 4,24 3,83
z wytgczeniem KWK Krupinski i Ruchu Jas-Mos | min. ton 3,37 3,65 3,58

Segment koksowniczy

Produkcja koksu ogétem min. ton 1,05 0,97 0,84
z wytgczeniem WZK Victoria| min. ton 0,94 0,97 0,84
Sprzedaz zewnetrzna koksu min. ton 0,86 0,99 0,66
Z wytgczeniem WZK Victoria| min. ton 0,76 0,98 0,66

* obejmuje sprzedaz wewnatrzgrupows i na rzecz odbiorcéw zewnetrznych

Produkcja wegla i koksu w Grupie JSW

W okresie ostatnich 7 miesiecy dokonano nastepujacych zmian w strukturze organizacyjne;j:
e segment weglowy — przekazanie w dniu 01.10.2016 r. czesci Ruchu Jas-Mos oraz w dniu
31.03.2017 r. KWK Krupinski do Spétki Restrukturyzacji Kopalh S.A.; oraz
e segment koksowniczy - sprzedaz w dniu 30.09.2016 r. Watbrzyskich Zaktadéw
Koksowniczych Victoria S.A.
Powyzsze dziatania wptynety na poziom produkcji i sprzedazy wegla oraz koksu w Grupie JSW.
Jednoczesnie w segmencie wegla, wdrozone dziatania restrukturyzacyjne spowodowaty wzrost
udziatu wegla koksowego w ogolnej strukturze produkgciji.




JSWSA

W celu zachowania poréwnywalnosci danych dla Grupy JSW zaprezentowano takze poziomy
produkciji i sprzedazy z wytgczeniem produkcji wegla Ruchu Jas-Mos, KWK Krupinski oraz produkcji
koksu WZK ,Victoria” S.A.
Wytgczajac KWK Krupinski i Ruch Jas-Mos w 1Q 2017 r. wyniki produkcyjne byty nastepujgce:
e produkcja wegla ogoétem wyniosta ok. 3,74 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do
4Q 2016 r. o ponad 5%, a w stosunku do 1Q 2016 r. wyzsza o prawie 8%;
o produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,77 min ton i byta na poziomie 4Q 2016 r.,
a w stosunku do 1Q 2016 r. wyzsza o ponad 15%; oraz
o produkcja wegla do celow energetycznych wyniosta ok. 0,97 min ton i byla wyzsza
w poréwnaniu do 4Q 2016 r. o blisko 23%, a w stosunku do 1Q 2016 r. nizsza o ponad 9%.
o sprzedaz wegla ogétem wyniosta ok. 3,58 min ton i w 1Q 2017 r. byta nizsza w poréwnaniu
do 4Q 2016 r. o blisko 2%, a w poréwnaniu do 1Q 2016 r. wyzsza o ponad 6%.
Produkcja koksu z wytgczeniem WZK ,Victoria” S.A. w 1Q 2017 r. byfa nizsza w poréwnaniu do
4Q 2016 o ponad 13%, a w stosunku do 1Q 2016 r. nizsza o ponad 10%. Obnizenie wolumenu
produkcji koksu w 1Q 2017 r. wynikato z racjonalnych decyzji podyktowanych uwarunkowaniami
rynkowymi.
Warunki rynkowe w 10Q 2017 roku
W 1Q 2017 r. na swiatowym rynku wegla koksowego odnotowano duzg réznice pomiedzy ustalonym

kwartalnym benchmarkiem, a poziomem notowan spotowych. W 1Q 2017 r. cena benchmarkowa
wegla koksowego typu hard (HCC) wzrosta o ponad 40% w odniesieniu do 4Q 2016 r., natomiast
Sredniokwartalne spotowe ceny wegli koksowych typu hard odnotowaty blisko 40% spadek.
Wkrotce po ustaleniu benchmarku na 1Q 2017 r. nastgpit wzrost podazy wegla koksowego typu hard
na rynkach swiatowych, co doprowadzito do spadku notowanh spotowych. W marcu 2017 r. ceny
spotowe wegla koksowego typu hard osiggnety 55% obowigzujgcego w 1Q 2017 r. benchmarku.
Notowania cen koksu wielkopiecowego na rynku europejskim wzrosty w 1Q 2017 roku o 15%
w poréwnaniu do 4Q 2016 r., czyli w stopniu znacznie mniejszym, niz benchmark dla wegla
koksowego typu hard.

W poréwnaniu do wzrostu benchmarku wegla koksowego typu hard, wzrost cen wyrobow stalowych
w 1Q 2017 r. byt znaczaco nizszy. Ceny kregdw walcowanych na gorgco (HRC) na swiatowym rynku
wzrosty w 1Q 2017 roku o 13%, a ceny pretow (wyrobow dtugich) o 8% w poréwnaniu do 4Q 2016 r.
Na rynku europejskim wzrost ten byt podobny. Stabsza dynamika wzrostu cen wyrobow stalowych
w potfgczeniu z wiekszg podazg wegla koksowego skutkowata presjg na obnizenie cen spotowych
wegli koksowych.

Powyzsze czynniki wptynety na zmiane zachowan zakupowych koncerndéw stalowych, ktére m.in.
rezygnowaty z ilosci opcyjnych, czy tez opdzniaty odbidr zakontraktowanych ilosci.



