PIK S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018



1. Podstawowe informacje o emitencie

Nazwa (firma): PIK S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Jasto

Adres siedziby: Jasto, ul. Mickiewicza 108

Adres do korespondencji: Karwiany 52-200, ul. Morelowa 56

Telefon: +48 733 112 241

Adres e-mail: biuro@pik-sa.pl

Adres WWW: www.pik-sa.pl

Czas trwania jednostki: Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Spétka dziata na podstawie statutu, regulaminéw wewnetrznych oraz Kodeksu Spétek

Handlowych iinnych przepis6w prawa.

Sktad Zarzadu Emitenta:

Jolanta Szurko - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien opublikowania raportu :

Wojciech Hoffmann- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adrian Robert Moska - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Michal Wiktor Mréz - Cztonek Rady Nadzorczej

Mateusz Krzysztof Grzelak - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Marek Lanoszka - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany skladu Rady Nadzorczej Emitenta w 2018 roku oraz do dnia

opublikowania raportu :

brak
2. Akcjonariat
Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtoséw | Udziat w gtosach

Gamrat S.A. 3310 000 34,84% 3310 000 34,84%
Krzysztof Moska 1 900 000 19,99% 1 900 000 19,99%
Adam tanoszka 981 117 10,33% 981 117 10,33%
PIK S.A. 800 000 8,42% 800 000 8,42%
Pozostali 2510683 26,42% 2510683 26,42%
Razem 9 501 800 100% 9501 800 100%
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3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Spoéiki, jakie nastapily w roku
obrotowym 2018, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

W 2018 roku nie nastgpity istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalno$¢ Spoiki.

4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W minionym roku sprawozdawczym Emitent nie prowadzit istotnych prac badawczych
i rozwojowych.

5. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych, a w szczegodlnosci celu ich nabycia, liczbie
i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow (akcji)
w przypadku ich zbycia

16 listopada 2015 Emitent nabyt 800.000 akcji wtasnych w ramach skupu akcji wiasnych.

Zamiarem Zarzadu Emitenta jest, aby akcje wlasne zostaty przeznaczone na finansowanie
przejecia innego podmiotu - zgodnie z § 8 ww. uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Przed ww. transakcjg Emitent nie posiadat akcji wtasnych.

Po ww. transakcji (aktualnie) Emitent posiada 800 000 sztuk akcji wtasnych, zwyktych, na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Stanowig one 8,42% kapitatu zaktadowego i
8,42% w ogolnej liczbie gtosow (800 000 gtosow). Wyzej wymienione akcje zostaly nabyte za
cene jednostkowg 0.10zt oraz cene taczng 80.000 ztotych

W 2018 roku wyzej wymienione akcje nie zostaty wykorzystane do finansowania przejecia
innego podmiotu.

6. Ocena uzyskanych efektow i przewidywany rozwoj oraz ryzyka (sprzedaz, ustugi
oraz zatrudnienie)

Spotka w 2018 roku rozpoczeta nowa dziatalno$¢, zwigzang z inwestycja w producenta
systemow rynnowych PD PROFIL sp. z 0.0., oraz wynajem maszyn i urzadzen zwigzanych z
produkcja rynien. Zarzad Spotki wigze duze nadzieje z nowym projektem, planuje zwiekszenie
sprzedazy rok do roku co powinno przetozy¢ sie rowniez na dodatni wynik finansowy w 2019.
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7. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz
innych panstw, do ktérych kierowane sg ustugi i produkty spotki. Bezposrednii posredni wptyw
na wyniki finansowe uzyskane przez Emitenta maja miedzy innymi dynamika wzrostu PKB,
inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, charakterystyka
demograficzna populacji. Zaré6wno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich
zmian, majg wptyw na realizacje zatoZonych przez spétke celéw. Istnieje ryzyko, Ze pogorszenie
jednego lub wielu czynnikéw makroekonomicznych moze wptyng¢ negatywnie na dziatalnos¢,
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

8. Ryzyko zwigzane z interpretacjq przepisow prawa, w tym prawa podatkowego
Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawnych i podatkowych, ktére moga spowodowac¢ powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach
prowadzonej przez spotke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo
stosowania przez spotke aktualnych standardéw rachunkowos$ci, interpretacja urzedu
skarbowego odpowiedniego dla siedziby Emitenta moze rézni¢ sie od przyjetej przez spo6tke, co
w konsekwencji moze wptyngé¢ na natozenie na nig kary finansowej, ktéra moze miec istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

0. Ryzyko sity wyzszej

W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak na przyktad wojny, ataki
terrorystyczne, bankructwo panstwa lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze
negatywnie wptyna¢ na finansowa efektywnos¢ przedsiewzie¢ realizowanych przez Emitenta.

10. Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Spotka dziata na bardzo konkurencyjnym rynku. Z tego powodu narazona jest na ryzyko dziatan
konkurentéw zmierzajacych do pozyskania klientow Spotki zaleznej Emitenta. Na rynku
materiatdw budowlanych dziatalno$¢ prowadzi wiele przedsiebiorstw zaréwno krajowych jak
i zagranicznych majacych doSwiadczenie w branzy. Moze mie¢ to wptyw na obnizZenie cen w
przysztosci, co w rezultacie moze mie¢ ujemny wptyw na wyniki finansowe.

11.  Ryzyko zwiazane ze stabymi wynikami Spétki zaleznej

Spoétka zalezna Emitenta dziata na konkurencyjnym rynku materiatéw budowlanych, gdzie
istnieje szereg ryzyk zwigzanych z : utratg zaufania odbiorcéw, nie$ciggalnoscia naleznosci czy
uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow i dostawcéw. Materializacja powyzszych ryzyk moze
skutkowac dotkliwg stratg na inwestycji.
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12.

Wybrane dane finansowe

Tabela 1. Wybrane dane finansowe ze jednostkowego rachunku zyskoéw i strat

w tys. zt w tys. EUR
Wyszczegdlnienie od 01-01-2018 do | od 01-01-2017 | od 01-01-2018 | od 01-01-2017
31-12-2018 do 31-12-2017 | do31-12-2018 | do 31-12-2017
Przychody netto ze sprzedazy 317 677 74 159
Amortyzacja 88 39 21 9
Zysk (strata) ze sprzedazy -49 -491 -11 -115
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -46 -416 -11 -98
Zysk (strata) brutto -43 -390 -10 -92
Zysk (strata) netto -44 -389 -10 -91
Tabela 2. Wybrane dane finansowe ze jednostkowego bilansu
w tys. zt w tys. EUR
Wyszczegc')lnienie Stan na 31-12-2018 Stan na 31-12-2017 Stan na 31-12-2018 Stan na 31-12-2017
Kapitat (fundusz) wtasny 1070 1107 251 260
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 48 146 11 34
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 250 242 59 57
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 12 7 3 2
Aktywa trwate 696 643 163 151
Aktywa obrotowe 300 391 70 92

13. Zatrudnienie

Zgodnie ze stanem na koniec 2018 roku sp6tka zatrudniata odpowiednio:

Zarzad 1 osoba
Umowa o prace 0
Umowa zlecenia/dzieto 0

14.

Emitent w 2018 roku nie posiadat oddziatow.

15.  Wyplata dywidendy

Nie byto wyptaty dywidendy w 2018 roku.

Posiadane przez Spotke oddzialy (zaklady)
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16. Ocena stanu majatkowego, aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Stan majatkowy Spotki zmniejszyt sie, w poréwnaniu ze stanem na 31-12-2017, jest to
zwigzane bezposrednio z wprowadzeniem nowej dziatalnosci.

Sytuacja finansowa PIK S.A. na moment sporzadzenia sprawozdania jest stabilna, ptynnos$c¢ jest
zadowalajaca. Obecnie majatek trwaty Spéiki jest wynajmowany do sp6tki zaleznej PD PROFIL
Sp.- Z 0.0.

17. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W ramach dziatalno$ci operacyjnej i finansowej Spo6tka jest narazona na ryzyka zwigzane
przede wszystkim z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako
ryzyko rynkowe, w sktad ktérego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Spo6tka zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia
niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép procentowych, jak réwniez
stabilizacji przeptywoéw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i
elastycznosci finansowej. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w Spétce sg ustalane przez
Zarzad.

Do gtéwnych instrumentéw zarzadzania ryzykiem finansowym naleza umowy kredytowe,
srodki pieniezne oraz inwestycje ktotkoterminowe. Podstawowym celem tych instrumentéw
jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki.

Prezes Zarzadu
Jolanta Szurko
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