Raciborz, dnia 29 kwietnia 2019 .

OCENA RADY NADZORCZEJ RAFAKO S.A.
dotyczagca sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym

Rada Nadzorcza spotki pod firmg RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu,
adres: ul. tgkowa 33, 47-400 Racibérz, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000034143, NIP:
6390001788, REGON: 270217865 (dalej jako: ,Spoétka”), zgodnie z wymogiem §71 ust. 1 pkt
12) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757), po rozpatrzeniu,
niniejszym dokonuje wedtug najlepszej wiedzy pozytywnej oceny:

1) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. za

rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 roku,

2) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. w 2018 roku,

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza Spétki dokonata oceny ww. sprawozdan na podstawie:

1) tresci ww. sprawozdan, przedtozonych przez Zarzad Spéiki,

2) sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok obrotowy 2018,

3) sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu sporzgdzonego na podstawie art.
11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczgcych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje
komisji 2005/909/WE oraz stosownie do przepiséw ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017
r. poz. 1089),

4) spotkan z przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z kluczowym biegtym
rewidentem.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez firme audytorskg Grant
Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Poznaniu,
ktéra zostata wybrana przez Rade Nadzorczg do przeprowadzenia badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spdtki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok obrotowy 2018. Zgodnie z opinig wydang przez
niezaleznego biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej RAFAKO S.A. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i



finansowej Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz wyniku
finansowego i przeptywow pienieznych Grupy za rok obrotowy 2018, a takze, ze jest zgodne
co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Spoiki.

Biegly rewident wydat jednak sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok obrotowy 2018 z zastrzezeniem, ze:

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia 2018
roku Grupa wykazuje naleznosci z tytulu obligacji od jednostki dominujgcej wyzszego
szczebla - PBG S.A. w wysokos$ci 21 675 tysiecy ztotych oraz naleznosci od spétki PBG oill
and gas Sp. z 0.0. w wysokos$ci 46 962 tysiecy ziotych. Naleznosci te obejmujg 10 302
tysigce ztotych z tytutu udzielonej pozyczki oraz 36 660 tysiecy ztotych z tytutu przekazanych
przez RAFAKO S.A. zaliczek na realizacje kontraktow budowlanych. Spotka PBG oil and gas
Sp. z 0.0., zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PBG
S.A. z dnia 2 kwietnia 2019 roku zostanie przejeta przez PBG S.A. Wykup obligacji, sptata
pozyczki i realizacja zaliczek zaleze¢ bedg zatem od realizacji programu uktadowego przez
PBG S.A. Zarzad Spodtki Dominujgcej zastosowat model utraty wartosci z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do wymienionych aktywow finansowych oraz
oszacowat utrate wartosci wptaconej zaliczki. Nie jesteSmy jednak w stanie zbadac
racjonalnosci zatozen do tych modeli. W konsekwenciji nie jesteSmy w stanie oceni¢ wptywu
tej kwestii na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz na ujecie naleznosci z tytutu obligacji na moment wdrozenia
MSSF 9 tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Zgodnie z prezentowang przez Zarzad Spotki Dominujgcej strategia, opisang w
sprawozdaniu zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO, potagczenie PBG oil and
gas Sp. z 0.0. z PBG S.A. jest poczatkowym etapem planu restrukturyzacji Grupy
Kapitatowej PBG S.A. W kolejnym kroku planowane jest wydzielenie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa (ZCP) z PBG S.A. (tj. z podmiotu po planowanym potgczeniu z PBG oil and
gas Sp. z 0.0.), posiadajgcej kompetencje EPC oraz generalnego wykonawstwa w sektorze
gazu ziemnego i ropy naftowej i jego wniesienie do Grupy RAFAKO.

Brak wystarczajgcych dowodéw dotyczgcych Sciggalnosci naleznos$ci z tytutu obligacji od
PBG SA byt przedmiotem zastrzezenia biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innej firmy
audytorskiej ujetego w opinii z dnia 5 kwietnia 2018 roku o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku .”

Biegly Rewident dodatkowo zwrécit uwage na note 10.1.1. skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok obrotowy 2018, wskazujgc ze::

,<Zwracamy uwage na note 10.1.1 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w ktérej Zarzad Spotki Dominujgcej opisat ryzyka zwigzane z zakonczeniem budowy bloku
910MW dla Elektrowni Jaworzno Ill. Spétka Dominujgca razem ze spétka zalezng EO0B7 Sp.
Z 0.0. realizuje budowe bloku 910MW dla Elektrowni Jaworzno Ill. Kamien milowy w postaci
uruchomienia bloku przypada w listopadzie 2019 roku. W zwigzku z istotnym



zaangazowaniem Grupy Kapitatowej w realizacje tego projektu w postaci zaangazowania
kapitatu obrotowego, udzielonych gwarancji oraz potencjalne kary umowne zwigzane z
opoOznieniami w realizacji projektu, terminowe uruchomienie bloku bedzie miato istotny wptyw
na przyszlg sytuacje Spotki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej w zakresie zarzgdzania
ptynnoscig finansowg i sytuacji finansowej. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji odnosnie tej
sprawy.”

Biegty rewident w odniesieniu do sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO
S.A. za rok 2018, stwierdzit, ze ww. sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz jest zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczyt, iz w Swietle wiedzy o
Grupie Kapitatowej RAFAKO S.A. i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdza w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

Na podstawie tresci omawianego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. oraz sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta z badania ww. sprawozdania finansowego, Rada
Nadzorcza Spofki niniejszym stwierdza wedtug najlepszej wiedzy, ze:

1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok
obrotowy 2018 sporzgdzone zostato w ustalonym przepisami terminie, zgodnie z
przepisami prawa, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, a takze przyjetymi zasadami rachunkowosci,

2) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. w 2018 roku
sporzadzone zostato w ustalonym przepisami terminie, zgodnie z przepisami prawa,
a takze przyjetymi zasadami rachunkowosci,

3) przedmiotowe sprawozdania przedstawiajg prawidtowy i rzetelny obraz rozwoju,
osiggnieé, sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. oraz jej
wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2018 r.

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza ocenia, wedtug najlepszej wiedzy, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. za rok obrotowy
2018 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. w 2018
roku sg zgodne z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.



