Opinia Zarzadu
ELEKTROBUDOWY Spétka Akcyjna
z siedziba w Katowicach
z dnia 8 sierpnia 2019 .

w sprawie: uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w cafosci prawa poboru w zwigzku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji serii F oraz sposobu ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii F

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”) Zarzad
Spétki ELEKTROBUDOWA S.A. z siedzibg w Katowicach (,Spétka”) przyjat niniejsza opinie w dniu
8 sierpnia 2019 r. w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwaly w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote nie nizszg niz 2 (dwa) ztote, ale
nie wiekszg niz 22.118.260 (dwadziescia dwa miliony sto osiemnascie tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat)
ztotych poprzez emisje akcji zwykltych na okaziciela serii F, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii F ("Akcje Serii F"), dematerializacji oraz ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akgcji serii F i praw do akgji serii F do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Spotki
(,Uchwata”).

1. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do Akcji Serii F

Celem podwyiszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii F jest pozyskanie
przez Spoétke od inwestora lub inwestoréw Srodkow na zwiekszenie poziomu kapitatu obrotowego,
ustabilizowanie wspoétpracy z dostawcami i podwykonawcami oraz poprawe wskaznikéw plynnosci
oczekiwang od Spaftki przez instytucje finansowe zaangazowane w finansowanie dziatalnosci Spotki.

W opinii Zarzadu Spotki pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
w stosunku do wszystkich nowo emitowanych akgji serii F {,,Akcje Serii F’) jest uzasadnione i zgodne
z interesem Spotki z uwagi na fakt, ze emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej stanowi szybki i
efektywny sposob pozyskania kapitatu dla Spétki.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru umozliwi poszerzenie bazy
potencjalnych inwestoréw poprzez zaoferowanie Akcji Serii F w subskrypcji prywatnej nowym
inwestorom (innym niz obecni akcjonariusze Spoétki), przy czym co do zasady nie pozbawi mozliwosci
uczestnictwa w subskrypcji obecnych akcjonariuszy Spotki, gdyby wyrazili oni zainteresowanie
uczestnictwem w ofercie na zasadach okreslonych dla potencjalnych inwestorow. Spowodowane jest
to zawarciem w przedmiotowej uchwale mechanizmu zapewniajacego prawo pierwszenstwa w objeciu
Akcji Serii F proporcjonalnie do posiadanych akcji Spétki, ktdry zostanie zapewniony akcjonariuszom
posiadajacym nie mniej niz 0,5% ogolnej liczby gtosow akcji Spétki na dzien rejestracji uczestnictwa w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze, spetniajgcy przestanki wskazane w Uchwale i
zainteresowaniu uczestniczeniem w podwyzszeniu kapitatu i objeciem Akcji Serii F bedg mieli mozliwos¢
utrzymania procentowego udziatu w liczbie akcji i glosach takze po realizacji tej emisji z formalnym
wyltgczeniem prawa poboru.

Biorgc powyisze pod uwage, Zarzad Spoétki stwierdza, ze emisja Akgji Serii F z pozbawieniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lezy w interesie Spétki. W zwigzku z tym Zarzad
Spotki rekomenduje emisje Akcji Serii F, z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.



2. Sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F

Cena emisyjna Akcji Serii F zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg Spétki przy zatozeniu maksymalizacji
wplywéw z emisji Akcji Serii F oraz przede wszystkim w oparciu o kurs notowan akcji Spétki na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., z
uwzglednieniem wynikéw procesu budowania ksiegi popytu, a takze z uwzglednieniem wszystkich
okolicznosci majacych wplyw na ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii F, w tym przede wszystkim
koniunktury panujacej na rynku kapitalowym w czasie przeprowadzania procesu budowania ksiegi
popytu na Akcje Serii F, oraz sytuacji finansowej Spotki aktualnej w czasie przeprowadzania subskrypcji,
biezgcych wydarzen i perspektyw rozwoju Spétki.

Cena emisyjna Akgji Serii F nie moze by¢ nizsza od pomniejszonej o [_] % $redniej ceny rynkowej, to jest,
ceny bedacej srednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen akcji Spétki wazonych wolumenem
obrotu (z wylaczeniem transakcji pakietowych) z okresu [_] dni poprzedzajacych dzieh rozpoczecia
Procesu Budowy Ksiegi Popytu, w czasie ktorego dokonywany byt obrét akcjami Spétki na rynku
gtéwnym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

[Uwaga:

Intencjq Zarzqdu jest, aby przedmiotowa uchwata okreslata cene minimalng, o kiorej mowa w § 3
uchwaty, albo poprzez okreslenie wzoru dla ustalenia takiej ceny albo poprzez wskazanie konkretnej
kwoty. Z uwagi na potencjalne ryzyko znaczqgcych wahan kursu akcji w okresie od zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do dnia realizacji przedmiotowej uchwaly intencjg Zarzqdu
Jjest, aby kwota ceny minimainej lub sposob jej ustalenia zostaf dookreslony najpoéiniej w dniu odbycia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.]

Z uwagi na zmienno$¢ sytuaciji na rynkach kapitatowych oraz okres uptywajgcy pomiedzy dniem podjecia
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaly a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F,
udzielenie Radzie Nadzorczej Spétki upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne
z interesem Spotki.

3. Whnioski

Z uwagi na wskazane powyzej powody, wylaczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w stosunku do Akcji Serii F jest zgodne z interesem Spétki i stuzy realizacji celéw
strategicznych Spoétki. Zarzad Spétki rekomenduje zatem Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu

podjecie Uchwaly. {.\
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