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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 25 maja 2016 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych iokresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad jednostki dominujacej
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spétke i Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takie, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze podtroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z p6zn. zm.) oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 maja 2016
roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkdow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860).

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg Uchwatg nr 1X/94/2017 z dnia 22.05.2017 roku w sprawie wyboru audytora do badania i przegladu
sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej za 2017 r. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru,
majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez
biegtego rewidenta.
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B. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegdlnienie

01.01.2016 - 30.06.2016

01.01.2017 - 30.06.2017

PLN EUR PLN EUR
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
pevchodyinetio ze spreedazy 121045 27633 132589 31217
produktow, towardéw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 95719 21851 105 720 24 891
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8614 1966 9929 2338
Zysk (strata) brutto 6909 1577 9015 2122
Zysk (strata) netto 5239 1196 7132 1679
Liczba akcji w sztukach 4580 834 4580 834 6 987 488 6987 488
Zysk (strata) netto na akcje zwykta 114 0,26 102 0,24
(zt/euro)

31.12.2016 30.06.2017
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J
Aktywa trwate 298 295 67 427 295 154 69 834
Aktywa obrotowe 145575 32906 141 969 33590
Kapitat wtasny 297 874 67 331 297919 70 488
Zobowigzania dtugoterminowe 87 207 19712 80954 19 154
Zobowigzania krotkoterminowe 58 789 13 289 58 250 13782
Liczba akgcji 6 987 488 6 987 488 6 987 488 6987 488
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 42,63 9,64 42,64 10,09
01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2017 - 30.06.2017

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) )R q q a
Bperacy]nej 757 9 969 636
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
A Ll 645 147 2237 527
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -11 929 -2723 -16 661 -3923
Kurs EUR/PLN 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
- dla danych bilansowych sprawozdania z
sytuacji finansowe;j 4,4255 4,4240 4,2265
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3805 4,3757 4,2474

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego srednig
arytmetyczng kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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C. POtROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2017 R. DO 30 CZERWCA 2017 R.

INFORMACJE OGOLNE

I.  DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

ROPCZYCE SA

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
02-676 Warszawa, ul. Postepu 15C

Nazwa: ZAKEADY MAGNEZYTOWE ,ROPCZYCE” S.A.
Forma prawna: SPOLKA AKCYINA

Siedziba: UL. POSTEPU 15C, 02-676 WARSZAWA

Kraj rejestracji: POLSKA

Podstawowy przedmiot PRODUKCIJA WYROBOW OGNIOTRWALYCH

dziatalnosci:
Organ prowadzacy rejestr: SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIl WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Numer statystyczny REGON: 690026060

Spoétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciggtych i zakwalifikowana jest do przemystu materiatéw budowlanych.

Zgodnie z § 83 ust.3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdow uznawania za rGwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim poétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. przekazane jest jako uzupetnienie
Skonsolidowanego Raportu Poétrocznego Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. za okres od 01.01.2017 do
30.06.2017 r. i stanowi jego integralng czesé.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. zaprezentowane w niniejszym raporcie zawiera: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczny okres roku poprzedniego oraz
za rok poprzedni dla sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, poszerzone
o wybrane informacje objasniajgce wymagane przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 34.

Il. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWE)

Spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej (w tym spdtka dominujgca: ZAKEADY MAGNEZYTOWE ,,ROPCZYCE”
S.A.) zostaty utworzone na czas nieoznaczony.
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lll. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2016 do 30
czerwca 2016 dla $rédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym,
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw i $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych.

IV. SKtAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDtUG STANU NA DZIEN 30.06.2017 R.

Zarzad:

Jozef Siwiec - Prezes Zarzadu

Marian Darfak - Wiceprezes Zarzadu ds. Jakosci i Rozwoju
Robert Duszkiewicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej:
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu jednostki dominujace;j.
Prokurenci

W okresie od 1.01.2017 - 30.06.2017 r. funkcje prokurenta w jednostce dominujgcej petnita Pani Maria Oboz-Lew —
Gtéwny Ksiegowy.

Rada Nadzorcza:

Roman Wenc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz - Cztonek Rady Nadzorczej
Lestaw Wojtas - Cztonek Rady Nadzorczej
Kostiantyn Litwinow - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej:
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki

dominujacej.

V. BIEGLI REWIDENCI

BDO Sp.zo.o.
ul. Postepu 12
02 -676 Warszawa
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PRAWNICY:
Kancelarie Prawne obstugujgce w sposob staty dziatalnos¢ operacyjng Spétek Grupy Kapitatowej:
Obstuga prawna jednostki dominujacej:
Kancelaria Adwokacka
Krzysztof Migso
ul. Krisego 6, 39-100 Ropczyce
Wypychowska i Wspdlnicy sp.k.
ul. Kruczkowskiego 4D lok. 1
00-412 Warszawa
FKA Furtek Komosa Aleksandrowicz Sp.k.
ul. Krélewska 16,
00-103 Warszawa
RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy
ul. Wilcza 46,
00-679 Warszawa
Obstuga prawna jednostki zaleznej:
Adwokat Wojciech Drzymata
BANKI:
PKO Bank Polski S.A.
ING Bank Slaski S.A.

Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku
Bank Gospodarstwa Krajowego

NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM:

1. Informacje ogodlne:
Gietda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: RPC
Sektor na GPW: Przemyst materiatéw budowlanych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
2. System depozytowo - rozliczeniowy: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
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VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wedtug stanu na dzien 30.06.2017 r. akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

. Udziat w Liczba U(ilzuai.w Ogdlna liczba
. . Liczba . , liczbie .
Akcjonariusz .. kapitale gtoséw na A gtoséow w
Al akcyjnym wz Eloson Spétce®
Lt na WZA #
ZM Invest S.A. 2 406 586 34,32% ®lo 0,00% 34,32%
Jozef Siwiec 1274 409 18,17% 1274 409 27,85% 18,17%
INTERMINEX Handelsgesellschaft 640 385 9,13% 640 385 13,99% 9,13%
Marian Darfak 492 413 7,02% 492 413 10,76% 7,02%
ZMR S.A. (akcje wtasne) 25146 0,36% 0 0,00% 0,36%
Pozostali 2173 695 31,00% ®2 169 411 47,40% 31,00%
Razem 7 012 634 100,00% 4576 618 100,00% 100,00%
a) - ogdlna liczna gtoséw w Spdfce oznacza — stosownie do definicji przewidzianej w Ustawie o Ofercie Publicznej — sume gtosow

przypadajgcych na wszystkie akcje Spotki. Bez znaczenia pozostaje przy tym to, czy gfosy te mogq byc¢ faktycznie wykonywane,
czy tez istniejq jakiekolwiek ograniczenia w zakresie ich wykonywania.

b) - z uwagi na naruszenie obowigzkéw zwigzanych ze znacznymi pakietami akcji spotek publicznych wynikajgcych z Ustawy
o Ofercie Publicznej, akcjonariusz Spotki — ZM Invest S.A. z siedzibqg w Ropczycach — utracit mozliwos¢ wykonywania prawa
gtosu ze wszystkich posiadanych akcji Spotki; powyzszq okolicznos¢ Zarzqd Spdtki ustalit w oparciu o opinie prawng
sporzqdzong przez uznanych ekspertéw z zakresu prawa rynku kapitatowego; dodatkowo, w ocenie Spotki rowniez jedna z osob
fizycznych bedgca akcjonariuszem Spotki — z analogicznych powodow — utracita mozliwos¢ wykonywania prawa gtosu ze
wszystkich posiadanych akcji Spotki (akcje posiadane przez tego akcjonariusza zostaty uwzglednione w rubryce , Pozostali”).
W dniu 13 paZdziernika 2016 roku Emitent wystgpit do Sqdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy,
Z powodztwem o ustalenie, Zze dwdch akcjonariuszy Spotki, w tym m. in. ZM Invest nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji
Spotki.

VIl. SPOtKI POWIAZANE

ROPCZYCE

ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spodtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem KRS 0000040591

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobéw ogniotrwatych przez ich
uzytkownikoéw (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzgdzen mechanicznych, linii technologicznych
oraz czesci eksploatacyjnych maszyn iurzadzen na potrzeby przemystu wyrobow ogniotrwatych, hutnictwa
i cementowni. Spétka Swiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego utrzymania ruchu w ZM ,ROPCZYCE” S.A.
(urzadzenia mechaniczne i energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobdw ogniotrwatych), a takze ustugi
o podobnym charakterze na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych.
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ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.
02-002 Warszawa, ul. Nowogrodzka 62C

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000536683

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie nieruchomosciami witasnymi poprzez ich wynajem, dalszg
restrukturyzacje i przygotowanie do ich sprzedazy, dzieki aktywnym dziataniom na rynku nieruchomosci.

Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd.
Room 61, No. 234 Xinghai Street
Haicheng

Spoétka zostata zatozona zgodnie z prawem ChRL dotyczacym Przedsiebiorstw bedacych wytacznie wtasnoscig
zagraniczng (zwanym ,prawem WFOE”) i posiada status osoby prawnej w Chinach.

Przedmiotem dziatalnosci spétki zaleznej Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. jest wsparcie aktywnosci
Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na rynku chinskim w zakresie kontraktacji wyrobdéw ogniotrwatych
przeznaczonych na eksport, produkowanych pod nadzorem i wg technologii ZMR S.A., zaopatrzenie w surowce do
produkcji wyroboéw ogniotrwatych oraz funkcja operatora w zakresie kontaktédw z chifiskimi partnerami handlowymi
oraz administracjg panstwowa w Chinach.

Udziat w

. . : . Udziat w ogélnej Metoda Rok objecia
Nazwa podmiotu kapitale jednostki . .. g’ ! s . . j?
.. liczbie gtosow % konsolidacji udziatéw
zaleznej%
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% petna 2001
. * 5
Haicheng Ropczyce* Refractories Co. Ltd. 100,00% 100,00% I 2015
(WFOE)

ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 100,00% 100,00% petna 2016

*Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) na dziers sporzadzenia sprawozdania finansowego znajduje sie w fazie organizacji, nie
prowadzi dziatalnosci gospodarczej i dlatego nie jest objeta konsolidacja.

VIlIl. GRAFICZNA PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWE)

Zaldady
Magnezytowe
LROPCZYCE” S.A.

Haicheng Ropczyce ZM Nieruchomosci
ZM SERVICE Sp. z 0.0. Refractories Materials

Co. Ltd. (WFOE) Sp.z 0.0

IX. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 28.08.2017 roku.
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D. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ ZMR S.A.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartat 2 kwartat 2 kwartat
2016 216 |2 k‘g’:::'ozdo” i
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT |  okres od okres od e okres od
1.04.2016 do | 1.01.2016 do 30.06.2017 1.01.2017 do
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 58 576 121 045 65 101 132 589
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 46 214 95719 52115 105 720
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 362 25326 12 986 26 869
Pozostate przychody operacyjne 854 3525 1238 3107
Koszty sprzedazy 4352 8740 4538 8 698
Koszty ogdlnego zarzadu 3951 7973 4 550 8573
Koszty projektow badawczych (netto) 16 16 0
Pozostate koszty operacyjne 1677 3508 1054 2776
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3220 8614 4082 9929
Przychody finansowe 145 207 -201 442
Koszty finansowe 815 1912 710 1356
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda
praw wifasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2550 6 909 3171 9015
Podatek dochodowy 661 1670 789 1883
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1889 5239 2382 7132
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1889 5239 2382 7132
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
zﬁsmk,(::::zz: netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki 1889 5239 2382 7132
Zys!( (str?ta) netfo (zanuafllzow.an\{) pr.zypadajaca 9219 26 922
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Srednia \A{azona Il.czba _akc1| zw.yk’fych (v_v szt.). o 4580834 6987 488
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,01 3,85
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w 4580834 6987 488
szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 201 385

przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2 kwartat 2 kwartaty 2 kwartat 2 kwartaty
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 2016 2016 2017 2017
DOCHODOW okres od okres od okres od okres od
1.04.2016 do | 1.01.2016 do | 1.04.2017 do | 1.01.2017 do
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2017
fzs:(k(rsetsr:ata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 1889 5239 2382 7132
w tym przypadajgca akcjonariuszom jednostki
ominiachi 1889 5239 2382 7132
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Inne catkowite dochody, w tym: 0 0
Zmiany w nadwyice z przeszacowania rzeczowych aktywow 0 0
trwatych, w tym:
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgce na udziaty niekontrolujgce
Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajace na udziaty niekontrolujgce
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow 0 v . .
w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej
w tym przypadajacy na udziaty niekontrolujgce
Catkowity dochdd za okres: 1889 5239 2382 7132
w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1889 5239 2382 7132
w tym przypadajacy na udziaty niekontrolujace
2 kwartat 2 kwartaty 2 kwartat 2 kwartaty
2016 2016 2017 2017
Pogrupowanie catkowitych dochodéw okres od okres od okres od okres od
1.04.2016 do | 1.01.2016 do | 1.04.2017 do | 1.01.2017 do
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2017
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu
okreslonych warunkoéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang
przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w
pdzniejszych okresach zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w
pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
I. Aktywa trwate 256 523 298 295 295 154
1. Rzeczowe aktywa trwate 198 253 195 215 192 205
2. Wartosci niematerialne 6 347 5547 8090
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 8 868 49 578 49 365
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw
wiasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 2123 515
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3439 9948 8002
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 37492 37492 37 492
8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 128 256 145 575 141 969
1. Zapasy 56 941 54 761 55449
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 53804 70575 71284
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 648 9679 6741
4. Pozostate naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5678 5525 6318
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe 600 818 884
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4585 4217 1293
lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 384 779 443 870 437 123
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PASYWA 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
I. Kapitat wtasny z udziatami niekontrolujgcymi 228 242 297 874 297 919
1. Kapitat zaktadowy 11515 17 532 17 532
2. Akcje wtasne -806 -806 -806
3. Kapitat zapasowy 124 257 168 513 174 554
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 96 094 96 094
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
7. Zysk/Straty aktuarialne -250 -680 -680
8. Zysk zatrzymane, w tym: -2568 17 221 11225
7.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta z lat ubiegtych -7 807 -7 808 4093
7.2. Zysk (strata) netto biezgcego okresu 5239 25029 7132
la. Kapitat wtasny bez udziatéw niekontrolujacych 228 242 297 874 297 919
8. Udziaty niekontrolujgce
Il. Zobowiazania diugoterminowe 93 075 87 207 80954
1. Kredyty i pozyczki 41 744 36 757 32554
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 457 740 986
3. Pochodne instrumenty finansowe 935 619 273
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe- dtuzne papiery wartosciowe 17 548 17 584 16 840
ZiuRgeoztzrrvr\‘/qainnjvxnadczen|a pracownicze oraz pozostate rezerwy 1406 1629 1629
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23594 23410 23304
7. Rozliczenia miedzyokresowe 7391 6 468 5368
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 63 462 58 789 58 250
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32018 31815 36 026
2. Pochodne instrumenty finansowe 1559 708 733
3. Kredyty i pozyczki 19 417 15691 11582
4. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 15 15 16
5. Pozostate zobowigzania finansowe
6. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 577 14
Z;c’}}tizoetre\/:;ir;z\slv\/:adczenla pracownicze oraz pozostate rezerwy 6964 7922 7 689
8. Rozliczenia miedzyokresowe 2912 2624 2204
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy
PASYWA RAZEM 384779 443 870 437 123
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Wynik Kapitat wtasny

Kapitat Akcje Kapitat Kaplt'al z.. Roznice Pozctstale Zyski/straty Nnepodz[elony finansowy | akcjonariuszy !(aplt.::ﬂ Raz.em
aktualizacji kursowe z kapitaty . wynik . . . . akcjonariuszy kapitaty
zaktadowy | wiasne | zapasowy . . aktuarialne . biezacego jednostki . .
wyceny przeliczenia | rezerwowe finansowy Lo niekontrolujacych | wtasne
okresu dominujacej

Szes¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2016 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016r. 11515 -806 116 636 96 094 0 0 -250 4036 227 225 0 227 225
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 11515 -806 116 636 96 094 0 0 -250 4036 0 227 225 0 227 225

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Podziat zysku netto 7 621 -7 621

Wyptata dywidendy -4122 -4122 -4122

Suma dochodéw catkowitych 5239 5239 5239

Pozostate zmiany -100 -100 -100

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2016 r. 11515 -806 124 257 96 094 0 0 -250 -7 807 5239 228 242 0 228 242
Dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2016 r.

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2016r. 11515 -806 116 636 96 094 0 0 -250 4036 227 225 0| 227225

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 11 515 -806 116 636 96 094 0 0 -250 4036 0 227 225 0 227 225
Emisja akcji 6017 44 691 50708 50 708
Koszt emisji akcji -435 -435 -435
Podziat zysku netto 7 621 -7 621

Wyptata dywidendy -4 123 -4123 -4123
Suma dochodéw catkowitych -430 25029 24599 24 599
Pozostate zmiany 0 -100 -100 -100
Kapitat wtasny na dziern 31.12.2016 r. 17 532 -806 168 513 96 094 0 0 -680 -7 808 25029 297 874 0 297 874

Szes¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 17 532 -806 168 513 96 094 0 0 -680 17 221 297 874 0| 297874

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 17 532 -806 168 513 96 094 0 0 -680 17 221 0 297 874 0 297 874
Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Podziat zysku netto 6041 -6 041

Wyptata dywidendy -6 987 -6 987 -6 987
Suma dochoddw catkowitych 7132 7132 7132
Pozostate zmiany -100 -100 -100
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2017 r. 17 532 -806 174 554 96 094 0 0 -680 4093 7132 297 919 0| 297919
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2016 30.06.2017

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk / (strata) netto 5239 7132
1l. Korekty razem: 7518 12 559
1. Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujgce
2.Amortyzacja 6375 6598
3.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1300 -1044
4.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1459 1078
5.Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -26
6.Zmiana stanu rezerw -699 -340
7.Zmiana stanu zapaséw 1178 -688
8.Zmiana stanu naleznosci 13569 -1068
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -4917 5346
10. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -1758 -194
11. Biezacy podatek dochodowy 1713 44
12. Podatek dochodowy zaptacony "-" / zwrécony "+" -10572 2 881
13.Inne korekty -104 -54
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 12 757 19 691
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 440 170
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 29

2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3.Zbycie aktywdw finansowych, w tym: 411 170

a) w jednostkach powigzanych 0 0

- zbycie aktywow finansowych

- dywidenda i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach 411 170

- zbycie aktywow finansowych

- dywidenda i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek 315 140
- odsetki 96 30

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4.Inne wptywy inwestycyjne
1l. Wydatki 1085 2407

1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1079 2 407

2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 6 0
a) w jednostkach powigzanych 6 0
- nabycie aktywéw finansowych 6

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

4.Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(I-11) -645 -2237
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C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 10016 0

1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 10 000

3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4.Inne wptywy finansowe 16

1l. Wydatki 21945 16 661
1.Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 4123 6987
3.Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4.Sptaty kredytéw i pozyczek 16 329 8384

5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 51 193

8.0dsetki 1442 1097

9.Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -11 929 -16 661
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lI1+/-B.l1I+/-C.1lI) 183 793
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 183 793

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5495 5525

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5678 6318

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

E. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

MAGNEZYTOWYCH ,,ROPCZYCE” S.A.

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

FINANSOWE ZAKLADOW

2 kwartat 2016 | 2 kwartaty 2016 | 2 kwartat 2017 | 2 kwartaty 2017
£ okres od okres od okres od okres od
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1.04.2016 do 1.01.2016 do 1.04.2017 do 1.01.2017 do
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2017

LZ;ZG\:icaP}gjvy netto ze sprzedazy produktow, towardéw i 58 349 120 639 64318 131278
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 46 349 95 937 51751 105 356
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 000 24702 12567 25922
IV. Pozostate przychody 844 3504 1217 3078
V. Koszty sprzedazy 4338 8 705 4540 8707
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3583 7 258 4206 7 894
VII. Koszty projektow badawczych (netto) 16 16
VIII. Pozostate koszty 1676 3507 982 2694
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3231 8720 4056 9705
X. Przychody finansowe 142 203 -240 403
XI. Koszty finansowe 745 1784 649 1239
XII. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych
XIIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2628 7139 3167 8 869
XIV. Podatek dochodowy 698 1697 769 1837
XV. Zysk przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujgcym
XVI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1930 5442 2398 7 032
XVII. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
:(:Ial:‘li.ezc\:‘s:n(:jtrata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 1930 5 442 2398 7032
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8779 15 041
Srednio wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580834 6987 488
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykita (w zt) 1,92 2,15
::Ec)imo wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w 4580 834 6987 488
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 1,92 2,15
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GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.
SKONSQLIDOWANY.RAPORT. POIROCZNY.ZA OKRES.01.01..=30.06.2017 R

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
mmm ROPCZYCE SA.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2 kwartat 2016
okres od
1.04.2016 do
30.06.2016

2 kwartaty 2016
okres od
1.01.2016 do
30.06.2016

2 kwartat 2017
okres od
1.04.2017 do
30.06.2017

2 kwartaty 2017
okres od
1.01.2017 do
30.06.2017

Zysk (strata) netto za okres

1930

5442

2398

7032

Inne catkowite dochody, w tym:

0

0

0

0

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy srodkow
pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodow

Catkowity dochdd za okres

1930

5442

2398

7032

Pogrupowanie catkowitych dochodéw

2 kwartat 2016
okres od
1.04.2016 do
30.06.2016

2 kwartaty 2016
okres od
1.01.2016 do
30.06.2016

2 kwartat 2017
okres od
1.04.2017 do
30.06.2017

2 kwartaty 2017
okres od
1.01.2017 do
30.06.2017

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po
spetnieniu okreslonych warunkow, zostang przeniesione
do wyniku okresu

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie
zostang przeniesione do wyniku okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w
pdzniejszych okresach zostang przeniesione do wyniku
okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w
pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do
wyniku okresu

Suma dochodow catkowitych
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(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

mmm ROPCZYCE SA.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!)

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
I. Aktywa trwate 262 996 305 038 302 096
1. Rzeczowe aktywa trwate 202 576 176 598 173 835
2. Wartosci niematerialne 6 202 5412 7963
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 11283 112 678 112 465
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw
wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 2123 515
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3319 9835 7 833
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 37 492
8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1
Il. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 126 971 143 867 139 231

. Zapasy 56 370 54189 54749

. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 53 375 69 707 69 834

. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 648 9679 6741

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5531 5309 6 029
. Kréotkoterminowe aktywa finansowe 600 818 884

1
2
3
4. Pozostate naleznosci z tytutu wycen kontraktow
5
6
7

. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 447 4165 994

lll. Aktywa dostepne do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 389 967 448 905 441 327
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(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

mmm ROPCZYCE S.A.

PASYWA 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017

I. Kapitat wtasny z udziatami niekontrolujgcymi 239610 297 635 297 580
1. Kapitat zaktadowy 11515 17 532 17 532
2. Akcje wtasne -805 -805 -805
3. Kapitat zapasowy 122 382 166 748 173112
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 96 094 96 094
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Zyski/Straty aktuarialne -255 -622 -622
7. Zysk zatrzymane, w tym: 10679 18 688 12 269

7.1 Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 5237 5237 5237

7.2 Zysk (strata) netto biezacego okresu 5442 13451 7 032
Il. Zobowigzania diugoterminowe 88 420 93991 87 847
1. Kredyty i pozyczki 37 426 32583 28539
2. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 417 707 962
3. Pochodne instrumenty finansowe 935 619 273

4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe-dtuzne papiery

NN N 17 548 17 584 16 839
ZiuRgeoztirrvr\]/qainnS;EW|adczen|a pracownicze oraz pozostate rezerwy 1131 1295 1295
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23572 34735 34571
7. Rozliczenia miedzyokresowe 7391 6 468 5368
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 61937 57 279 55900
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32633 32839 36 091
2. Pochodne instrumenty finansowe 1559 708 733
3. Kredyty i pozyczki 17 516 13 407 9376
4. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie sptaty

5. Pozostate zobowigzania finansowe

6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 578

Z;c’iizoetre\/:;ir;z\slv\/:adczenla pracownicze oraz pozostate rezerwy 6739 7701 7 499
8. Rozliczenia miedzyokresowe 2912 2624 2201
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy

PASYWA RAZEM 389 967 448 905 441 327
Wartos¢ ksiggowa 239610 297 635 297 580
Liczba akcji (w szt.) 4580 834 6987 488 6987 488
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt) 52,31 42,60 42,59
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4580834 6 987 488 6987 488
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 52,31 42,60 42,59
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mmm ROPCZYCE S.A.

GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

$SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Akcje Kapitaty Kapitat z aktualizacji PI?: ;i::/e Zyski/Straty Nlep;:'z‘:ilony Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy wiasne zapasowy wyceny rezerwowe aktuarialne TR biezacego okresu | witasny ogotem
sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2016 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 r. 11515 -805 114 860 96 094 -255 16 982 238 391
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 11515 -805 114 860 96 094 -255 16 982 0 238 391
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Podziat zysku netto 7522 -7 522
Wyptata dywidendy -4123 -4123
Suma dochoddw catkowitych 5442 5442
Pozostate zmiany -100 -100
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2016 r. 11515 -805 122 382 96 094 -255 5237 5442 239 610
dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2016 r.
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2016 r. 11 515 -805 114 860 96 094 -255 16 982 238 391
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 11515 -805 114 860 96 094 -255 16 982 0 238 391
Emisja akcji 6017 44 691 50 708
Koszty emisji akgcji -435 -435
Podziat zysku netto 7522 -7 522
Wyptata dywidendy -4 123 -4123
Suma dochoddw catkowitych 110 -367 13451 13194
Pozostate zmiany -100 -100
Kapitat wtasny na dziern 31.12.2016 r. 17 532 -805 166 748 96 094 -622 5237 13451 297 635
sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2017 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r. 17 532 -805 166 748 96 094 -622 18 688 297 635
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -805 166 748 96 094 -622 18 688 0 297 635
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Podziat zysku netto 6364 -6 364
Wyptata dywidendy -6 987 -6 987
Suma dochodéw catkowitych 7 032 7 032
Pozostate zmiany -100 -100
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2017 r. 17 532 -805 173 112 96 094 -622 5237 7 032 297 580
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N ROPCZYCE S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2016 30.06.2017
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk / (strata) netto 5442 7032
Il. Korekty razem: 7 566 12 468
1. Amortyzacja 6661 6574
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1300 -1148
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1339 1078
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -26
5. Zmiana stanu rezerw -517 -366
6. Zmiana stanu zapasow 1270 -560
7.Zmiana stanu naleznosci 12 490 -486
krecwt2;NZm|ana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 4270 4386
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -1770 106
10. Biezacy podatek dochodowy 1713
11. Podatek dochodowy zaptacony "-" / zwrécony "+" -10520 2938
12. Inne korekty -104 -54
lil. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1) 13 008 19 500
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 441 170
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 30
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Zbycie aktywdw finansowych, w tym: 411 170
a) w jednostkach powigzanych 0 0

- zbycie aktywow finansowych

- dywidenda i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 411 170
- zbycie aktywow finansowych

- dywidenda i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek 315 140
- odsetki 96 30
- inne wptywy z aktywdw finansowych

4.Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 1384 2638
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1378 2 638

2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 6
a) w jednostkach powigzanych 6
- nabycie aktywdw finansowych 6

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

4.Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l-11) -943 -2 468

22
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' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

N ROPCZYCE S.A.

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 10 016 0

1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 10 000
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4.Inne wptywy finansowe 16
1l. Wydatki 21521 16 312
1.Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 4123 6 987

3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4.Sptaty kredytéw i pozyczek 16 032 8 148

5.Wykup dtuznych papieréow wartosciowych

6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 44 185
8.0dsetki 1322 992
9.Inne wydatki finansowe
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -11 505 -16 312
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.III+/-B.II1+/-C.111) 560 720
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 560 720
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4971 5309
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5531 6 029

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

ZAPREZENTOWANO W NOTACH OBJASNIAJACYCH ZAMIESZCZONYCH PONIZE).

MIANY PODSTAWOWYCH WIELKOSCI SPRAWOZDAWCZYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SPOtKI ZAKLADY MAGNEZYTOWE ,,ROPCZYCE” S.A.

1. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 r.

s Budynki i Maszyny Srodki Po’zostal.Ie Srodki trwate w
Wyszczegolnienie Grunty . . srodki N Razem
budowle i urzadzenia transportu budowie
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2017 r. 8648 128 117 123 349 1798 11 853 13893 275 658
Zwiekszenia, z tytutu: 0 128 2 557 446 157 2738 6 026
- nabycia $srodkéw trwatych 128 2 557 6 157 2 848
- wytworzenia we wtasnym zakresie Srodkéw trwatych 0
- ujawnienia 0
- zawartych umow leasingu 440 440
- przeszacowania 0
- poniesione naktady za rok 2738 2738
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 209 0 24 3288 3521
- sprzedazy 0
- likwidacji 209 24 233
- przeszacowania 0
- rozliczone naktady na OT za rok 3288 3288
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2017 r. 8 648 128 245 125 697 2244 11 986 1343 278 163
Umorzenie na dzien 01.01.2017 r. 16 288 73 922 1222 7628 99 060
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1032 3579 129 761 0 5501
- amortyzacji 1032 3579 129 761 5501
- przeszacowania 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 209 0 24 0 233
- likwidacji 209 24 233
- sprzedazy 0 0
- przeszacowania 0
Umorzenie na dzien 30.06.2017 r. 0 17 320 77 292 1351 8 365 0 104 328
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2017 r. 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2017 r. 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2017 r. 8 648 110 925 48 405 893 3621 1343 173 835
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Emm ROPCZYCE SA.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

W | pdtroczu 2017 roku Spotka poniosta naktady na modernizacje istniejgcego majatku oraz na zakup nowych maszyn
i urzadzen produkcyjnych miedzy innymi: tokarki do obrébki wyrobdéw, form do pras hydraulicznych, zmodernizowano
piec tunelowy, budynek laboratorium. Rozpoczeto realizacje projektu: rozbudowa centrum badawczo — rozwojowego.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 01.01.2017 — 30.06.2017 r.

Nie wystgpity

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych, do ktérych tytut prawny podlega
ograniczeniom lub stanowi zabezpieczenie zobowigzan Spoétki przedstawia ponizsza tabela:

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 30.06.2017

- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek wtasnych 157 585 153 085
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 777 1034
Wartosc zabezpieczen ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych 158 362 154 119

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych — prezentuje ponizsza

tabela:

Tytut zobowigzania 31.12.2016 30.06.2017
Stan zobowigzan z tyt. nabycia rzeczowych aktywdw trwatych 1153 893
Stan zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 707 962
Suma 1860 1855
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-30.06.2017r.

AT Koszty prac Znaki Patenty i Oprogramowanie o 2 . Wal‘t(.)SCI 2
Wyszczegdlnienie ) 1 2 . 2 2 Wartosc firmy Inne niematerialne w Ogétem
rozwojowych towarowe licencje komputerowe .
budowie
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 r. 6 097 323 2 406 8 826
Zwiekszenia, z tytutu: 3544 0 0 80 0 0 0 3624
- nabycia 3544 80 3624
- inne 0
Zmniejszenia, z tytufu: 411 0 0 160 0 0 0 571
- zbycia 0
- likwidacji 0
- wyksiegowanie umorzonych w 100 % 411 160 571
Wartosc bilansowa brutto na dzier 30.06.2017 r. 9230 0 323 2326 0 0 0 11 879
Umorzenie na dzien 01.01.2017 r. 2281 0 291 842 3414
Zwiekszenia, z tytutu: 864 0 32 177 0 0 0 1073
- amortyzacji 864 32 177 1073
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 411 0 0 160 0 0 0 571
- likwidacji 0
- sprzedazy 0
- wyksiegowanie umorzonych w 100 % 411 160 571
Umorzenie na dzien 30.06.2017 r. 2734 0 323 859 0 0 0 3916
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2017 r. 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
-inne 0
Odpisy aktualizujace na dzier 30.06.2017 r. 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2017 r. 6 496 0 0 1467 0 0 0 7 963

! Wytworzone we wtasnym zakresie,
? Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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mmm ROPCZYCE SA.

2. Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 30.06.2017 r.

Wartos¢ Odpisy Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spotki udziatéw wg | aktualizujace bilansowa posiadanych | posiadanych | Metoda konsolidacji
ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatéw glosow
ZM Service Sp. z 0.0., Ropczyce 2418 0 2418 100% 100% petna
Haicheng Ropczyce Refractories
Materials Co.Ltd. (WFOE), Chiny* 2246 0 2246 100% 100% | nie konsoliduje sie*
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0*%*,
Warszawa 60 685 0 60 685 100% 100% petna

*Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego znajduje sie w fazie
organizacji, nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej i dlatego nie jest objeta konsolidacja.

**W dniu 31 pazdziernika 2016 r. Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. (dalej ZMR SA) dokonaty zakupu 100% udziatow w spdtce
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. Nastepnie w tym samym dniu ZMR SA dokonaty podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nowo nabytej
Spétce ZM Nieruchomoéci poprzez whiesienie aportem nieruchomosci (potozonych w Gliwicach, Zmigrodzie oraz w Chrzanowie)
o tacznej wartosci 60.634 tys. zt .

Szczegdtowe objasnienie dotyczace stanu inwestycji w jednostce zaleznej ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. na dziert 30.06.2017 roku
W zwigzku postepowaniami sgdowymi, ktore toczyty sie i toczg w powyzszej sprawie zamieszczono w punkcie 5.  Inwestycje

w jednostkach zaleznych w tym nieobjetych konsolidacjq na dzieri 30.06.2017 r. zawartym w czesci F. INFORMACJE OBJASNIAJACE
DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, stanowigcej integralng czesc
niniejszego raportu.

3. Zmiana wartosci szacunkowych zapasow

Nie wystapity zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich latach obrotowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 30.06.2017
Materiaty 16 594 18 860
Potprodukty i produkcja w toku 16 463 16 437
Produkty gotowe 21041 19014
Towary 770 1094
Zapasy brutto 54 868 55 405
Odpis aktualizujacy stan zapaséw 679 656
Zapasy netto 54 189 54 749

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Odpis' .
Odpisy aktual’i)zu}’qce OdE)ISY Odpisy Razgm
Wyszczegolnienie aktualizujace | pétprodukty LSOl T aktualizujace OdPISY
materiaty i produkcje LLELTL towary LTI
w toku gotowe zapasy
Stan na dzier 01.01.2017 roku 50 152 465 12 679
Zwiekszenia w tym: 0 221 377 58 656
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 221 377 58 656
operacyjnymi
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszenia w tym: 50 152 465 12 679
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi 50 152 465 12 679
przychodami operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzier 30.06.2017 roku 0 221 377 58 656
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N ROPCZYCE S.A.

Jednostka dominujgca dokonuje oceny przydatnosci zapasow w sposéb regularny — w okresach miesiecznych
i kwartalnych. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do
ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajgcy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie
odpisu nastepuje w okresie, w ktérym te zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkgcji
lub w przypadku braku wymienionych wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatnosé technologiczng
lub zmiane potrzeb klientow.

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach - do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom/ lub stanowi
zabezpieczenie zobowiagzan Spatki:

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 30.06.2017
- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek wtasnych 13 000 13 000

- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek obcych
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

\Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach ogétem 13 000 13 000
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4. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci dtugoterminowych

Naleznosci dtugoterminowe

31.12.2016

30.06.2017

Naleznosci dtugoterminowe, w tym:

- naleznosc¢ z tyt. cesji wierzytelnosci z HD Minerals

1446

1282

1446

1282

Razem naleznosci diugoterminowe brutto

931 1282
515 0

Odpis aktualizujgcy z tyt. utraty wartosci
Razem naleznosci dtugoterminowe netto

31.12.2016 30.06.2017

515 0

Wyszczegdlnienie
Naleznosci dtugoterminowe, w tym:

od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek 515

931
1446

Odpisy aktualizujgce 1282

1282

Pozostate naleznosci brutto

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosc naleznosci dtugoterminowych na 30.06.2017 r.

Wyszczegélnienie 31.12.2016 30.06.2017

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci dtugoterminowych na poczatek okresu 0 931

931 351
931 351

Zmniejszenia w tym: 0 0

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpisu na nalezno$¢ w zwigzku z ryzykiem uzyskania zaptaty

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisoéw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych od jednostek

pozostatych na koniec okresu S

1282

Naleznosci dtugoterminowe - struktura przeterminowania

Przeterminowane,
Nie 60— | 90— | 180-

przeterminowane | < 60 dni 90 180 360

dni dni dni

Wyszczegdlnienie Razem >360

dni

31.12.2016 515 515
Wobec jednostek powigzanych netto 0 0

odpisy aktualizujgce

Wobec jednostek pozostatych netto 515 515

931 931
30.06.2017 0 0
Wobec jednostek powigzanych netto

odpisy aktualizujgce

odpisy aktualizujgce

Wobec jednostek pozostatych netto

odpisy aktualizujgce 1282 1282

Naleznosci dtugoterminowe dochodzone na drodze sadowej - nie wystgpity
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5. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych - krétkoterminowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 30.06.2017
Naleznosci handlowe 65 341 68 025
- od jednostek powigzanych 15311 17 969
- od pozostatych jednostek 50 030 50 056
Odpisy aktualizujgce 617 539
Naleznosci handlowe brutto 65 958 68 564

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 45 do 90 dni.

Jednostka dominujgca posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
odbiorcom. Dzieki temu, w ocenie kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym, utworzonym na naleznosci handlowe o podwyzszonym stopniu ryzyka ich niesciggalnosci.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych - krétkoterminowych na 30.06.2017 r.

Wyszczegdlnienie | 31.12.2016 | 30.06.2017
Jednostki powigzane
Stan odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na poczatek okresu 1 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0

- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem ukfadu

Zmniejszenia w tym: 1 0

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 1 0

- zakonczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych od jednostek

0 0

powigzanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na poczatek okresu 2524 617
Zwiekszenia, w tym: 427 197
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 427 197
- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem ukfadu
Zmniejszenia w tym: 2334 275
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 1835 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 499 275
- zakonczenie postepowan
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych od jednostek

. 617 539
pozostatych na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych ogétem na koniec 617 539

okresu
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Naleznosci handlowe krétkoterminowe na 30.06.2017 r. - struktura przeterminowania

Nie

Przeterminowane

Wyszczegdlnienie Razem przeterminowane | <60 | 60—90 i%a 1§g0_ >360
dni dni dni dni dni
31.12.2016 65 341 58198 | 5082 628 | 1215 63 155
Wobec jednostek powigzanych netto 15311 15306 5 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 50030 42892 | 5077 628 | 1215 63 155
odpisy aktualizujgce 617 26 0 3 3 199 386
30.06.2017 68 025 55080 | 10 767 1435 522 114 107
Wobec jednostek powigzanych netto 17 969 17 967 2 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 50 056 37113 |10765| 1435 522 114 107
odpisy aktualizujgce 539 28 17 0 28 180 286
Zmiana wartosci szacunkowych pozostatych naleznosci krétkoterminowych
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 30.06.2017
Pozostate naleznosci krétkoterminowe, w tym: 4 366 1809
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
203 34
- zaliczki na dostawy 227 601
- Z tytutu zbycia aktywoéw finansowych (udziatéw w XR Ropczyce) 1060 132
- Z tytutu cesji wierzytelnosci z HD Minerals 1237 955
- Z tytutu zbycia aktywéw finansowych ZMR Nieruchomosci na rzecz osoby fizycznej
6 6
- Z tytutu zrealizowanych dostaw (niefakturowane) 1594 0
-inne 39 81
Odpisy aktualizujgce 0 103
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto 4366 1912
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 30.06.2017
Pozostate naleznosci krotkoterminowe, w tym: 4366 1 809
od jednostek powigzanych 71 0
od pozostatych jednostek 4295 1809
Odpisy aktualizujgce 0 103
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto 4366 1912
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Pozostate naleznosci — struktura przeterminowania

Przeterminowane,
Wyszczegolnienie Razem lez <60 |(60-90 90— | 180~ >360
przeterminowane X ) 180 360 .
dni dni . . dni
dni dni

31.12.2016 4 366 3659 0 0 0 707 0

Wobec jednostek powigzanych netto 71 71 0 0 0 0 0

odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0

Wobec jednostek pozostatych netto 4295 3588 0 0 0 707 0
odpisy aktualizujgce 0 0

30.06.2017 1809 1677 0 0 0 132 0

Wobec jednostek powigzanych netto 0 0 0 0 0 0 0

odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0

Wobec jednostek pozostatych netto 1809 1677 0 0 0 132 0

odpisy aktualizujgce 103 49 0 0 0 54 0

6. Rezerwa na swiadczenia pracownicze (w tym: emerytalne, rentowe i podobne)
31.12.2016 30.06.2017

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 1656 1526

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 597 382

Rezerwy na pozostate swiadczenia 2 368 2463

Razem, w tym: 4621 4371

- dtugoterminowe 1295 1295

- krétkoterminowe 3326 3076

dla Zarzgdu 718 563

Rezerwy na s$wiadczenia pracownicze tworzone w jednostce dominujgcej obejmujg przede wszystkim rezerwy na
odprawy emerytalno-rentowe, rezerwy na urlopy wypoczynkowe i pozostate rezerwy na Swiadczenia pracownicze takie
jak: rezerwy na nagrody dla Zarzadu i pracownikéw spofki.

Rezerwa emerytalno-rentowa nie podlegata wycenie na dzien 30.06.2017 roku, gdyz nie wystgpity znaczace zmiany
w zatrudnieniu lub inne przestanki powodujgce koniecznos$¢ aktualizacji wyceny w stosunku do roku poprzedniego.
W okresie | potrocza 2017 roku nastgpito zmniejszenie rezerwy o kw. 130 tys. zt, ktére jest wynikiem wykorzystania
rezerwy na wyptaty swiadczen emerytalnych i rentowych zrealizowane w tym okresie.

Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe Spétka tworzy rezerwy na urlopy i pozostate Swiadczenia pracownicze.
Na dzien 30 czerwca 2017 roku dokonano aktualizacji rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe, w wyniku
czego nastgpito zmniejszenie rezerwy w poréwnaniu do roku 2016 o kwote 215 tys. zt.

W ramach pozostatych rezerw na swiadczenia pracownicze Spétka utworzyta rezerwe zwigzang z funduszem premiowym
dla pracownikéw i Zarzadu Spétki. Nie spowodowato to jednak istotnej zmiany w poziomie rezerwy z uwagi na
rownoczesne wykorzystanie w | potroczu 2017 roku rezerwy utworzonej w latach ubiegtych na wyptaty swiadczen dla
pracownikéw spowodowane realizacjg parametréow programu motywacyjnego.

Pozostate tytuty rezerw zwigzanych ze Swiadczeniami pracowniczymi nie wykazaty istotnych zmian.
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7. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

31.12.2016 30.06.2017

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 872 1260
Rezerwa na prowizje od sprzedanych wyrobow 1033 1228
Rezerwa na przew. naleznosci celno-podatkowe 284 244
Rezerwa na reklamacje wyrobdw
Rezerwa na ustugi transportowe 513 354
Rezerwa na koszty biezgcego okresu 1673 1337
Razem, w tym: 4375 4423
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 4 375 4423
Zmiana stanu rezerw na haprawy gwarancyjne oraz pozostatych rezerw

Rezerwy na | Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa

o e e przfew. : Rezerwa_ na na na ;
Wyszczegdlnienie . zobowiazania ustugi koszty | Ogdtem
gwarancyjne | sprzedanych
RGN | e celno- transportowe przyszlych
podatkowe okresow

Stan na 01.01.2017 872 1033 284 513 1673 4375
Utworzone w ciggu roku obrotowego 550 984 354 1337 3225
Wykorzystane 162 789 40 513 1673 3177
Rozwigzane 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowe;j 0
Stan na 30.06.2017, w tym: 1260 1228 244 354 1337 4423
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 1260 1228 244 354 1337 4423

Na jednostce dominujacej, jako przedsiebiorcy cigzy obowigzek dokonania swiadczen z tytutu rekojmi oraz gwarancji
zwigzanych z usunieciem wad, naprawg wyrobu lub jego wymiang na nowy, wolny od wad. W zwigzku z tym kierujac sie
zasadg ostroznosci, Spétka uwzglednia ten fakt w swoich ksiegach rachunkowych poprzez tworzenie rezerwy na koszty
przewidywanych napraw oraz zwrotdw produktow.

Szacunek rezerwy na naprawy gwarancyjne ustalany jest w oparciu o wskaznik, ktory uwzglednia min.:

- wartos¢ kontraktéw zawartych ogdtem,

- maksymalny wymiar gwarancji zawarty w kontraktach ogétem,

- dtugosci okresu gwarancji,

- dodatkowe zapisy kontraktowe rozszerzajgce zakres gwaranciji,

- faktycznie poniesione koszty zgtoszonych i uznanych reklamacji/napraw gwarancyjnych w okresie ostatnich 3 lat.

Tak ustalony wskaznik przeliczony przez przychody ze sprzedazy wskazuje optymalny poziom rezerwy na naprawy
gwarancyjne. Wystgpienie wypetnienia obowigzku naprawy daje podstawe do wykorzystania rezerwy do wysokosci
kosztu danego zgtoszenia reklamacyjnego. Konsekwencjg jest proporcjonalne w kolejnych okresach tworzenie rezerw
celem utrzymania poziomu przyjetej wartosci.

W | pétroczu 2017 roku Spotka utworzyta rezerwe na ten cel w kwocie 550 tys. zt (wg wyliczern wskaznikowych),
a jednoczesnie wykorzystata warto$¢ w kwocie 162 tys. zt w zwigzku z koniecznoscia realizacji gwarancji oraz zwrotami
wyrobow dostarczonych z wadami.

Spotka tworzy rowniez rezerwy na biezgce koszty bezposrednio zwigzane z realizowang sprzedazg produktow. Podstawg
do tworzenia tych rezerw, na ktére sktadajg sie min. rezerwy na prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy, rezerwy na
ustugi transportowe, koszty serwisu i nadzoru u odbiorcéw oraz pozostate ustugi obce - sg podpisane przez Spotke
kontrakty/umowy, ktére zawierajg warunki realizacji ustug $cisle powigzanych z realizowang sprzedaza. Przewiduje sig, ze
wiekszos¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w biezagcym i nastepnym roku obrotowym.

W | potroczu 2017 roku wartosé rezerw na prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy wzrosta tgcznie o kwote 195 tys. zt.
Wynika to min. z osiggniecia wyzszego poziomu sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Inne rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuty rezerw w poréwnaniu do roku
poprzedniego, ktére wymagatyby odrebnego ujawnienia.

8. Podatek dochodowy i podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 30.06.2016 30.06.2017

Biezgcy podatek dochodowy 1955 0
Dotyczacy roku obrotowego 1955
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -258 1837
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych -258 1837
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1697 1837

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym 30.06.2016 30.06.2017
Biezacy podatek dochodowy 0 0

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy 0 0

Podatek od nadwyzki z przeszacowania sSrodkow trwatych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy netto od dostepnych do
sprzedazy akt. finans. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Podatek dochodowy od zyskow (strat) aktuarialnych

Korzy$é podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w pozostatych
dochodach catkowitych

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow,
a ich wartoscig podatkowgq oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic przejsciowych oraz strat
podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest rdznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdéw trwatych
aich wartoscig podatkowg Spdtka ustala aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego, ktdéra jest ujmowana
w sprawozdaniu finansowym ,,per saldo”.
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegolnienie 31.12.2016 30.06.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9835 7 834
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 34 735 34571

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -24 900 -26 737

W okresie | pétrocza 2017 roku wystgpity zmiany w zakresie pozycji rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego,
w porownaniu do stanu na 31.12.2016r.

Aktywa zmniejszyly sie per saldo o kwote 2.001 tys. zt natomiast rezerwa zmniejszyta sie tacznie o kwote 164 tys. zt.
W/w zmiany (zmniejszenie) sg wynikiem biezgcego rozliczania réznic przejéciowych i sg zwigzane min. z:

- rozliczeniem w biezgcym okresie straty podatkowej wygenerowanej w 2016 roku

- aktualizacjg rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych aktywa,

- rozwigzaniem rezerw na wynagrodzenia zarachowane w koszty poprzedniego okresu,

- wzrostem rezerw na wynagrodzenia do wyptaty w kolejnych okresach

- aktualizacjg wycen bilansowych sktadnikéw aktywdw i pasywow
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F. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do
Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy korficzacy sie 30 czerwca 2016 zostaty przygotowane w oparciu
o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka dominujaca stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian do
standarddw i nowych standarddéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowigzujg dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pdtrocze 2017 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowg Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. zostat przedstawiony w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, opublikowanym w dniu 13 marca 2017 roku.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujg zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Ponizej, w dalszej czesci informacji dotyczacych zmian MSSF wskazano na dwa
przypadki, w ktérych zmiany w standardach opublikowane przez RMSR i majgce obowigzywac od 1 stycznia 2017
roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.
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Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za | pétrocze 2017 roku dokonano korekt prezentacyjnych
danych poréwnywalnych za | pétrocze 2016 roku.

Szczegétowy opis zmian i uzgodnienie danych opublikowanych za okres poréwnywalny w poréwnaniu do danych
zawartych w niniejszym raporcie zamieszczono w punktach ponizej:

1) W zwigzku z podjeciem przez Grupe decyzji o ujednoliceniu prezentacji réznic kursowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia 01.01.2017 roku — Grupa dokonata zmiany prezentacji zyskow
i strat z tytutu réznic kursowych w taki sposdb, ze wszystkie zyski i straty z tyt. réznic kursowych (zaréwno
dotyczace dziatalnosci operacyjnej jak i finansowej) poczagwszy od dnia 01.01.2017 roku prezentowane s3g per
saldo odpowiednio w przychodach finansowych (zyski) lub kosztach finansowych (straty).
W zwigzku z t3 zmiang Grupa dokonata przeksztatcenia i zmiany prezentacji danych poréwnywalnych za
| pétrocze 2016 roku.

Kwoty korekt i sposéb ich ujecia zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;j:

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2016 pre'::;‘::zzjne 30.06.2016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 121 045 121 045
1. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 95719 95719
lll. Zysk brutto ze sprzedazy 25326 0 25326
IV. Pozostate przychody 4 440 -915 3525
V. Koszty sprzedazy 8740 8740
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 7973 7973
VII. Koszty projektow badawczych (netto) 16 16
VIIl. Pozostate koszty 3516 -8 3508
IX. Koszty restrukturyzacji
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9521 -907 8614
X. Przychody finansowe 207 0 207
XI. Koszty finansowe 2819 -907 1912
XIl. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIll. Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 6909 0 6 909
XIV. Podatek dochodowy 1670 1670
XV. Zyski mniejszosci
XVI. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5239 0 5239
XVII. Zysk(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
;(;Ir:::;:::l;‘(;trata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 5239 0 5239

2) Zmiana prezentacji przeptywéw z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych w ramach dziatalnosci
operacyjnej skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych.
Powyzsza zmiana polegajaca na wyodrebnieniu w ramach dziatalnosci operacyjnej przeptywéw z tytutu
podatku dochodowego od osdb prawnych, zostata wprowadzona w Grupie na dzien 31.12.2016 roku. Taka
sama zmiana prezentacyjna zostata wprowadzona w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za okres od
01.01.2016 roku do 30.06.2016 roku - dla zapewnienia poréwnywalnosci analizowanych informacji
w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | p6trocze 2017 roku.
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Kwoty korekt i sposéb ich ujecia w dziatalnosci operacyjnej zaprezentowane zostaty w tabeli ponize;j:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2016 pret:;::gjne 30.06.2016
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 5239 5239
Il. Korekty razem 7518 0 7518
1. Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujace
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci
3. Amortyzacja 6375 6375
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1300 1300
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1459 1459
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -26 -26
7. Zmiana stanu rezerw -699 -699
8. Zmiana stanu zapaséw 1178 1178
9. Zmiana stanu naleznosci 13569 13 569
10. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -6 648 6 648
kriz.yfngllana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 4917 4917
12. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -2211 2211
13. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -1758 -1758
14. Biezacy podatek dochodowy 1713 1713
15. Podatek dochodowy zaptacony"-" / zwrdcony "+" -10572 -10572
16. Inne korekty -104 -104
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 12 757 0 12 757

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych
wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego
standardu.

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku
z toczagcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard
wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych
w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
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Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac formalnej procedury
zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Nowy standard, w przypadku wejscia w zycie, nie bedzie miat zastosowania do skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy.

e  MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszos¢
szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR
18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015
roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie
odraczajgcy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego
standardu.

e IMSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umdw leasingowych, niezaleznie
od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego
standardu.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdZniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszonq lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci
kontrole nad jednostky zaleing, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia
w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia
zmienionych standardow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardéw.
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e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdéw w zakresie
ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwe;j.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesdniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia
w zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia
zmiany standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien
Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji

przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej Grupy poprzez dodatkowe
ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci Grupy.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia
w zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia
zmiany standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisdw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania
catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia swiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji
dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego
standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektdrych rodzajow transakcji ptatnosci na
bazie akcji.
Zmiany, w przypadku wejscia w zycie, nie bedg mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzes$nia 2016 roku.
Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e Zmiany do rdéinych standardéow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
3 standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnied przewidzianych w tym
standardzie, ktdre nie majg juz zastosowania,
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- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow
odnosnie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktorym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowac¢ o wyborze sposobu wyceny udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metoda praw wtasnosci.
Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (niektdre juz dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardoéw nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

o  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb okresli¢
date transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji,
gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowej
interpretacji.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci
z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu
uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposéb ujgé
w sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe moga
pozostawiac pole do interpretacji i réznicy zdan pomiedzy jednostkg i organami podatkowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej
interpretacji.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszongq lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnier opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016
roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca
2016 roku,
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e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”

opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku,

e Zmiany do réznych standarddw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016
roku,

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016
roku,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku.

e KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca
2017 roku.
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1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalna i prezentacji Grupy Kapitatowej, po zaokraggleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier:
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy, za okres 12 miesiecy zakorczony 31 grudnia 2016 roku
sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE obejmujgcym noty od 1 do 47.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

Niniejsze skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej publikowany jest wraz z niniejszym raportem
pétrocznym.

1. ZASTOSOWANE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z takimi samymi
zasadami jak roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”

S.A. za 2016 rok.
Zasady te zostaty przedstawione w sposdb szczegétowy w w/w raporcie, opublikowanym w dniu 13 marca 2017 roku.

Iv. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO,
ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY

W | pétroczu 2017 roku Grupa nie wprowadzita zmian w przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci i sposobie
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

V. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki wchodzgce w sktad Grupy w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzgce w sktad Grupy.
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VI. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALtALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Popyt na wyroby ogniotrwate jest uzalezniony od czestotliwosci i rozmiaréw wykonywanych remontdow i inwestycji
u odbiorcow zlokalizowanych w segmentach hutnictwa Zzelaza i stali, hutnictwa metali niezelaznych, przemysle
cementowo wapienniczym i szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle koksowniczym. Wytozenia piecow czy
urzadzen cieplnych zuzywajg sie w procesie eksploatacji i podlegajg cyklicznej wymianie lub regeneracji.
Czestotliwosc i zakres przeprowadzanych remontdéw i inwestycji jest w wiekszosci wypadkowa ogdlnej koniunktury
gospodarczej, jaka wystepuje w danej branzy. Gtéwne remonty piecow czy urzadzen u odbiorcow wyrobow
ogniotrwatych przeprowadzane sg w okresach, kiedy zapotrzebowanie na ich produkty spada — np. w branzy
cementowo — wapienniczej gtdwne remonty piecow przeprowadzane sg w okresie zimowym i wiosennym, kiedy
popyt na cement i wapno jest mniejszy.

VII. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACII

a) Waluta funkcjonaina i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotek z Grupy Kapitatowe;j.

b) Transakcje i salda

Na dzien poczatkowego ujecia transakcje w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng z zastosowaniem
kursu wymiany obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji tj. wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajacego ten
dzien.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych, na moment rozliczenia przeliczane sg na walute funkcjonalng—
przy zastosowaniu natychmiastowych kurséw wymiany obowigzujgcych w dniu przeprowadzenia operacji w taki
sposob, ze:

e w przypadku transakcji pienieznych tj. sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci oraz zakupu walut
obcych i transakcji sptaty zobowigzan, jako natychmiastowy kurs wymiany waluty obcej na walute funkcjonalng
przyjmuje sie kurs faktycznie wynegocjowany z bankiem na dzien przeprowadzenia operacji, lub gdy nie jest
mozliwe uwzglednienie faktycznie zastosowanego kursu waluty w danym dniu, przyjmuje sie kurs Sredni ogtaszany
przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji.

e w przypadku uregulowania naleznosci lub zobowigzan drogg ich kompensaty — wg kursu sredniego NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia kompensaty.

e w pozostatych przypadkach wyzej niewymienionych, (dla ktérych nie da sie ustali¢ kursu faktycznie
zastosowanego do rozliczenia) - wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien realizacji transakcji.

Srodki pieniezne w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na kontach syntetyczno-analitycznych
w wartosci nominalnej, przeliczonej na walute funkcjonalng (PLN) - wedtug kursu faktycznie wynegocjowanego
z bankiem na dzien przeprowadzenia operacji lub gdy nie jest mozliwe uwzglednienie faktycznie zastosowanego
kursu waluty w danym dniu wg kursu $redniego NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajgcego dzien
przeprowadzenia operacji na bankowym rachunku walutowym.

Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym,
gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach
netto.
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Viil. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJIONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad
jednostki dominujacej okreslonych szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wiekszos¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak
i okresow przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowaniu MSR 34, ktére maja
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzaddow Spétek Grupy profesjonalnych
o0sgdow, szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychodow oraz kosztéw. Zatozenia tych szacunkdow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie do biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére
sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zrdédet-

Dana wartos¢ szacunkowa moze zostaé zweryfikowana, jesli zmienig sie okolicznosci bedace podstawg dokonanych
szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego doswiadczenia. Weryfikacja wartosci
szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi korekty btedu.

Przyjmujac zatozenia, dokonujgc szacunkéw i osgddw Zarzady Spotek Grupy mogg kierowaé sie wiasnym
doswiadczeniem i wiedzg, a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertéw.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Szacunki Zarzgdow Spotek Grupy wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotyczg min.:
e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,
e utraty wartosci aktywow,
e wyceny rezerw,
e wartosci godziwej aktywdow / zobowigzan finansowych,
e zobowigzan z tytutu gwarancji,
e przysztych wynikdéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywoéw i rezerw na odroczony podatek
dochodowy,
e toczacych sie sporow prawnych i podatkowych, zapadtych wyrokéw sgdowych.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposdb cigglty wzgledem
ostatniego okresu sprawozdawczego.

Skutki zmian danej wartosci szacunkowej uwzglednia sie przy ustalaniu wartosci zysku lub straty netto:
1) w okresie obrotowym, w ktdrym nastgpita zmiana lub
2) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana i w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy tych okresow.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza na kazdy dzien bilansowy (miesigc, kwartat) test na utrate wartosci aktywow w drodze
wewnetrznej procedury, ktéra daje podstawe do aktualizacji wyceny aktywow w sytuacji kiedy wystgpi duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Grupe sktadnik aktywéw — w znaczacej czesci lub w catosci nie
przyniesie przysztych korzysci ekonomicznych netto odpowiadajgcych przynajmniej jego wartosci wynikajacej z ksiag
rachunkowych na dzien wyceny bilansowej.

Taka procedura dotyczy zaréwno aktywow finansowych jak i niefinansowych (operacyjnych).

Podstawg do oceny utraty wartosci aktywow finansowych jest profesjonalny osad kierownictwa oparty na wiedzy,
doswiadczeniu i dokumentacji, z uwzglednieniem min. przestanek wynikajacych z czynnikdw zewnetrznych jak
i wewnetrznych. Zobowigzuje to Grupe do poczynienia takich ustalen, ktére jej zdaniem pozwalajg odzwierciedli¢
wartosc aktywow w sposdb najbardziej zblizony do stanu rzeczywistego.

Grupa przeprowadzita na dzien bilansowy testy na utrate wartosci aktywdw w nastepujacych obszarach:
1) Nieruchomosci inwestycyjne

Dla nieruchomosci inwestycyjnych po poczatkowym ujeciu Grupa przyjeta model wyceny w wartosci godziwej.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa jest zobowigzana dokonywa¢ wyceny tych aktywéw wedtug wartosci
godziwej, co oznacza, ze w przypadku wystgpienia istotnych réznic pomiedzy wartoscig rynkowa ustalong przez
niezaleznego rzeczoznawce a wartoscig ujetg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, skutki tej wyceny
nalezy uja¢ w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien 30.06.2017 roku Grupa nie przeprowadzita testu na utrate wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

W ocenie Zarzadu jednostki zaleznej w biezgcym okresie sprawozdawczym (w poréwnaniu do konca poprzedniego
roku obrotowego) nie wystgpity przestanki do aktualizacji wartosci bilansowej w/w aktywoéw. Kolejna kompleksowa
weryfikacja zostanie przeprowadzona na dzien 31.12.2017 roku i wdéweczas jej wyniki, mogg wptyna¢ na wyniki
skonsolidowane biezgcego roku i przysztych okreséw sprawozdawczych.

2) Aktywa finansowe

Grupa przeprowadza badanie wartosci aktywéw finansowych opierajac sie na posiadanej wiedzy i dokumentacji
dotyczacej sytuacji finansowe] jednostek, w ktorych Grupa posiada aktywa finansowe. W procesie oceny uwzglednia
sie zaréwno wiedze kierownictwa Spotek Grupy jak rowniez zewnetrzne przestanki i informacje, za pomocg, ktérych
mozna realnie oceni¢ ryzyko utraty wartosci posiadanego aktywa.

Na dzien 30.06.2017 roku Grupa nie dokonywata korekty z tytutu utraty wartosci podstawowych sktadnikéw
aktywow finansowych, poniewaz w poréwnaniu do korica ostatniego roku obrotowego nie wystgpity dodatkowe
czynniki ryzyka lub dodatkowe przestanki uzasadniajgce dokonanie takiej korekty.

Do podstawowych sktadnikéw aktywow finansowych w Grupie Kapitatowej zalicza sie akcje Spotki ZM Invest S.A.,
ktére Grupa nabyta w 2016 roku.

Nabywajgc 48,11 % kapitatu zaktadowego spétki ZM Invest, Grupa nadal nie posiada znaczgcego wptywu na sytuacje
majgtkowqa i finansowg Spoétki ZM Invest, poniewaz nadal jednostka dominujgca pozostaje akcjonariuszem
mniejszosciowym, a zaréwno przepisy Kodeksu spétek handlowych, jak i statut ZM Invest S.A. nie gwarantujg
jednostce dominujgcej takiego wptywu przy posiadaniu wskazanego udziatu w kapitale zaktadowym. Powyisze
okolicznosci wptywajg na sposdb ujecia inwestycji w akcje spotki ZM Invest w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, ktdra to inwestycja na dzien nabycia zostata sklasyfikowana jako dtugoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy (zgodnie z MSR 39) i sposdb jej klasyfikacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finanasowym
na dzien 30.06.2017 roku nie ulegt zmianie.

W uzupetnieniu informacji dotyczgcych stanu posiadanych akcji ZM Invest S.A. Grupa wyjasnia, ze procedura
rejestracji Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. jako akcjonariusza ZM Invest S.A. na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest jeszcze zakoniczona. Zarzad jednostki dominujacej
podejmuje niezbedne dziatania faktyczne i prawne zmierzajgce do skutecznego dokonania w ksiedze akcyjnej ZM
Invest S.A. stosownych wpisdw poprzez min. ztozenie w dniu 17 lipca 2017 r. w Sadzie Okregowym w Rzeszowie VI
Wydziat Gospodarczy pozwu o ustalenie, ze Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”S.A. sg akcjonariuszem ZM Invest
S.A. z 2.139 akcji imiennych serii A oraz nakazanie ZM Invest S.A. wpisania ZMR S.A. do ksiegi akcyjnej jako
akcjonariusza uprawnionego do 2.139 akcji imiennych serii A. W powyzszej sprawie nie zapadty jeszcze zadne
wigzace orzeczenia.
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Pomimo istniejgcej sytuacji zwigzanej z procedurg rejestracji wpisu w ksiedze akcyjnej (o ktorej mowa powyzej)
w ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej wartos¢ akcji ZM Invest S.A. (dalej: ZMI) ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy i zakwalifikowanych, jako aktywa dostepne do sprzedazy odpowiada ich wartosci
godziwej, gdyz zostata ustalona na podstawie danych finansowych Spétki ZM Invest S.A. za 2016r. oraz dostepnych
informacji dotyczacych biezagcych wynikdw tej spétki, a takze na podstawie dobrej wspdétpracy pomiedzy ZMR S.A.
i ZM Invest S.A. na poziomie operacyjnym.

Wedtug dostepnych Zarzadowi jednostki dominujgcej informacji - w okresie sprawozdawczym nie nastgpity rowniez
istotne zmiany dotyczace wielkosci aktywow posiadanych przez spétke ZM Invest S.A..

W czerwcu 2017r. doszto do zawarcia umowy dotyczgcej sprzedazy akcji ZMR SA, posiadanych przez ZMI, o czym
jednostka dominujaca informowata w raporcie biezgcym nr 28/2017 z dnia 24 lipca 2017r. jednak nie nastgpito
przeniesienie wiasnosci tych akcji na potencjalnego nabywce, co potwierdza znajdujace sie w posiadaniu ZMR S.A.
Swiadectwo dotyczgcego stanu rachunku papieréw wartosciowych (akcji ZMR SA) prowadzonego na rzecz ZMl przez
wtasciwy do tego celu podmiot. Jednostka dominujgca nie otrzymata rowniez zadnego zawiadomienia od
potencjalnego nabywcy o zmianie stanu posiadania akcji ZMR S.A., ktérego obowigzek w przypadku ich nabycia
wynika z art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Na tej podstawie Zarzad jednostki dominujgcej ocenit, ze nie wystapity przestanki do dokonania korekty wartos¢
bilansowej akcji ZM Invest S.A. ujawnionej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na
dzien bilansowy, poniewaz ta warto$¢ odpowiada ich wartosci godziwe;j.

Kolejna ocena ryzyka utraty wartosci aktywdw zostanie przeprowadzona w nastepnym okresie sprawozdawczym.
Wyniki tej oceny trudno jest oszacowad, ale w przypadku wystgpienia przestanek uzasadniajgcych dokonanie
odpisow aktualizujgcych bedg one miaty wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe przysztych okresow
sprawozdawczych.

3) Zapasy

Grupa dokonuje oceny przydatnosci zapasdw w sposdb regularny — w okresach miesiecznych i kwartalnych. Odpis
aktualizujacy wartos¢ zapaséw, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie odpisu nastepuje
w okresie, w ktorym te zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku
braku wymienionych wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatnos¢ technologiczng lub zmiane
potrzeb klientow.

W wyniku przeprowadzonej w Grupie analizy i oceny na 30.06.2017 ustalono, ze zapasy wymagajg dokonania
odpiséw z tyt. utraty wartosci w takim zakresie, w jakim wybrane asortymenty utracity swojg wartosé na skutek
zmiany wymagan klientow i uwarunkowan rynkowych. Na oszacowang wysoko$s¢ mozliwej utraty wartosci
utworzone zostaty odpisy aktualizujgce.

4) Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Grupa posiada wewnetrzng polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom
w granicach tzw. limitéw kupieckich.

Pomimo tego Spotki w Grupie regularnie dokonujg kompletnej weryfikacji powstatych naleznosci pod katem utraty
ich wartosci poprzez analize czy nie wystgpity czynniki, ktére mogtyby przyczynic sie do pojawienia sie lub wzrostu
ryzyka niewyptacalnosci odbiorcow. W przypadku wystgpienia takiego ryzyka Grupa tworzy odpisy aktualizujgce
naleznosci korygowane oceng stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty przez kontrahentow.

Na dziern 30.06.2017 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci, dla ktérych rozpoznano ryzyko
niesciggalnosci. W ocenie Grupy dla tych naleznosci nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ktére nalezatoby
uwzgledni¢ przy analizie utraty ich wartosci.

Kolejna kompletna weryfikacja w tym obszarze zostanie przeprowadzona w nastepnym okresie sprawozdawczym.
Wyniki tej weryfikacji trudno jest oszacowac, jednakze moze ona wykazac koniecznos$¢ rozpoznania dodatkowych
odpisdw z tytutu utraty wartosci, ktore mogg w sposob istotny wptyngé na wyniki finansowe przysztych okreséw
sprawozdawczych.
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Wycena rezerw / Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe zostaty oszacowane
za pomocg metody aktuarialnej, przez licencjonowanego aktuariusza. Wycena dokonywana jest raz w roku na
koniec roku obrotowego, a w ciggu roku - przy znaczgcych zmianach w zatrudnieniu. Zmiana wskaznikéw
finansowych bedacych podstawg szacunku oraz istotne zmiany w zatrudnieniu mogg spowodowacé zmiany w wys.
utworzonej rezerwy.

Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe bierne min. z tytutu niezafakturowanych kosztéw. Pozycje te s3
wycenione w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Pozostate rezerwy na przyszte koszty Grupa szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy. WielkosSci rezerw sg
wiec oparte na zapisach umownych, z ktérych da sie przewidzie¢ przyszte zobowigzania.

Poziom szacowanych kosztéw moze jednak odbiega¢ od mozliwych do poniesienia kosztow, z uwagi na trudne do
przewidzenia zdarzenia zwigzane z realizacjg kontraktéw/umow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotki z Grupy rozpoznajg sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wtasciwe instytucje finansowe (Banki). Przy
wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, ktére wystepujg w Grupie na 30.06.2017 r. naleza:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward oraz transakcje IRS,
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych
niz podporzagdkowane),

4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug,
zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji i pozostate zobowigzania.

Pozycje dtugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub metodg dyskonta do wartosci godziwe;.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzieA bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki z Grupy Kapitatowej corocznie
dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. - 30.06.2017 R.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
mmm ROPCZYCE S.A. *

IX. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
WYWIERANY WPLYW

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy oraz
przeptywy srodkow pienieznych, ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Istotne zmiany wybranych pozycji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
zaprezentowane zostaty w notach objasniajacych niniejszego raportu w punkcie XI. INFORMACIJE O ISTOTNYCH
ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

X. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okreséw.
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INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

ZMIANY PODSTAWOWYCH WIELKOSCI SPRAWOZDAWCZYCH DLA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE OBJETYM
NINIEJSZYM RAPORTEM ZAPREZENTOWANE ZOSTALY W NOTACH OBJASNIAJACYCH ZAMIESZCZONYCH PONIZE).

1. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 1.01.2017 - 30.06.2017 r.

. Pozostate .
Wyszczegdlnienie Grunty Budynkii budowle . Maszyny‘ Lzl Srodki Srodki trw.::\le W Razem
i urzadzenia transportu trwale budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 10543 156 985 115 589 2 069 11944 738 297 868
Zwiekszenia, z tytutu: 0 122 1174 447 148 2 506 4397
- nabycia i wytworzenia Srodkéw trwatych 122 1174 7 148 1451
- ujawnienia 0
- zawartych umow leasingu 440 440
- przeszacowania 0
- otrzymanie aportu 0
- inne (poniesione naktady w okresie sprawozdawczym) 2 506 2 506
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 209 0 24 1890 2123
- sprzedazy 0
- likwidacji 209 24 233
- whniesienia aportu 0
- inne (przyjecie na srodki trwate-OT w okresie sprawozdawczym) 1890 1890
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 30.06.2017 10543 157 107 116 554 2516 12 068 1354 300 142
Umorzenie na dzien 01.01.2017 19 580 73 984 1391 7 698 102 653
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1405 3203 144 765 0 5517
- amortyzacji 1405 3203 144 765 5517
- przeszacowania 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 209 0 24 0 233
- likwidacji 209 24 233
- sprzedazy 0
- przeszacowania 0
Umorzenie na dzien 30.06.2017 0 20 985 76 978 1535 8439 0 107 937
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2017 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
Odpisy aktualizujace na dzier 30.06.2017 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2017 10 543 136 122 39576 981 3629 1354 192 205
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W | pétroczu 2017 roku Grupa poniosta naktady na modernizacje istniejagcego majatku oraz na zakup nowych maszyn i urzadzern produkcyjnych miedzy innymi: tokarki do obrébki
wyrobdw, form do pras hydraulicznych, zmodernizowano piec tunelowy, budynek laboratorium. Rozpoczeto realizacje projektu: rozbudowa centrum badawczo — rozwojowego.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2017-30.06.2017 r.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. wartos¢ odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate nie ulegta zmianie w stosunku do roku ubiegtego.

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwatych

Tytut zobowigzania 31.12.2016 30.06.2017
stan zobowigzan z tyt. nabycia rzeczowych aktywow trwatych 1153 893
stan zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 755 1002
Suma 1908 1895
Wartosci ustanowionych zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub stanowi zabezpieczenie zobowigzan Grupy,
przedstawia ponizsza tabela:
Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 30.06.2017
- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek wtasnych - ZMR S.A. 157 585 153 085
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych - ZM Service Sp. z 0.0 7 735 8111
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 834 1083
Wartosc zabezpieczen ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych 166 154 162 279
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2. Zmiany pozostatych aktywoéw diugoterminowych — nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2017-30.06.2017 r.

e .. Maszyny Srodki Po’zosta‘ie
Wyszczegoélnienie Grunty Budynkii budowle . . Srodki Razem
i urzadzenia transportu trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 11483 26 009 0 0 0 37 492
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0
- wytworzenia we wtasnym zakresie 0 0
- pofaczenia jednostek gospodarczych 0
- zawartych umow leasingu 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0
- ujawnienia 0 0
- poniesione naktady za rok 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0
- likwidacji (inne) 0 0 0 0
- pozostata likwidacja (cesja leasingu) 0
- przeszacowania 0
- whniesienia aportu 0
- rozliczone naktady na OT za rok 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 30.06.2017 11483 26 009 0 0 0 37492
Umorzenie na dzien 01.01.2017 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- amortyzacji 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0
- przeszacowania 0
umorzenie na dzieh 30.06.2017 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2017 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
Odpisy aktualizujace na dzier 30.06.2017 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017 11483 26 009 0 0 0 37 492
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W okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie wystgpity zmiany ilosciowe i wartosciowe nieruchomosci inwestycyjnych w poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego roku
obrotowego.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku nieruchomosci inwestycyjne nie podlegaty wycenie, z uwagi na fakt ze nie nastgpity istotne zmiany na rynku nieruchomosci, ktére

determinowatyby konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Grupa dokona wyceny nabytych nieruchomosci
inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej na koniec biezgcego roku obrotowego.

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na nieruchomosciach inwestycyjnych, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub stanowi zabezpieczenie zobowigzan Grupy

Nie dotyczy.
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(wszystkie kwoty podane sq w tys. zlotych o'ile nie podano indczej)

3. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-30.06.2017 r.

e . Koszty prac . 2 Patenty i Oprogramowanie 2 . Warto§C| a
Wyszczegolnienie . Znaki towarowe . ) 2 Inne niematerialne Ogétem
rozwojowych licencje komputerowe .
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 6 081 323 2683 10 9097
Zwiekszenia, z tytutu: 3544 0 0 80 39 3663
- nabycia 3544 80 0 3624
- przeszacowania 0
- inne (poniesione naktady w okresie sprawozdawczym) 39 39
Zmniejszenia, z tytutu: 411 0 0 160 49 620
- zbycia 0
- likwidacji 0
- inne (przyjecie na WN-OT w okresie sprawozdawczym) 49 49
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 411 160 571
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 30.06.2017 9214 0 323 2603 0 12 140
Umorzenie na dzien 01.01.2017 2281 291 968 3540
Zwiekszenia, z tytutu: 864 0 32 185 0 1081
- amortyzacji 864 32 185 1081
- przeszacowania 0
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0
Zmniejszenia, z tytutu: 411 0 0 160 0 571
- likwidacji 0
- sprzedazy 0
- przeszacowania

- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 411 160 571
Umorzenie na dzien 30.06.2017 2734 0 323 993 0 4050
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpisdw aktualizujacych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
-inne 0
Odpisy aktualizujace na dzier 30.06.2017 1] 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017 6 480 0 0 1610 0 8090

= 7 -
Wytworzone we wtasnym zakresie, = Zakupione
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4. Zmiany szacunkowe wartosci firmy i zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Nie dotyczy

5. Inwestycje w jednostkach zaleznych w tym nieobjetych konsolidacjg na dzier 30.06.2017 r.

Wartos¢ Odpisy Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spotki udziatéw wg | aktualizujace bilansowa posiadanych | posiadanych | Metoda konsolidacji
ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatéw glosow
ZM Service Sp. z 0.0., Ropczyce 2418 0 2418 100% 100% petna
Haicheng Ropczyce Refractories
Materials Co.Ltd. (WFOE), Chiny* 2246 0 2246 100% 100% | nie konsoliduje sie*
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0,
Warszawa** 60 685 0 60 685 100% 100% petna

* - Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego znajduje sie w fazie organizacji, nie
prowadzi dziatalnosci gospodarczej i dlatego nie jest objeta konsolidacja.

**W dniu 31 pazdziernika 2016 r. jednostka dominujgca (dalej ZMR S.A., Spoétka) dokonata zakupu 100% udziatow w spotce
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. Nastepnie w tym samym dniu jednostka dominujgca dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w nowo nabytej Spétce ZM Nieruchomosci poprzez wniesienie aportem nieruchomosci (potozonych w Gliwicach, Zmigrodzie oraz
w Chrzanowie) o tgcznej wartosci 60.634 tys. zt .

W uzupetnieniu informacji dotyczacych stanu inwestycji w jednostkach zaleznych na dzier 30.06.2017 roku jednostka dominujgca
wyjasnia, ze w dniu 08.11.2016 roku powzieta wiadomosé o wniesieniu w dniu 04.11.2016 roku przez spétke pod firmg ZM Invest
S.A. z siedzibg w Ropczycach do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, pozwu przeciwko Spodtce
o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14 pazdziernika 2016 r. dot. min.
zgody na zbycie przez Spétke przedmiotowych nieruchomosci (o ktérych mowa wyzej).

W dniu 2 grudnia 2016 roku Sad Okregowy wydat postanowienie w ktorym udzielit zabezpieczenia Spotce ZM Invest S.A. poprzez
wstrzymanie wykonania uchwat dotyczacych zgody na zbycie przez Spdétke min. nieruchomosci wniesionych aportem.
Postanowienie to zostato przez Spétke zaskarzone zazaleniem jak rowniez zostata ztozona odpowiedZ na pozew.

W dniu 9 lutego 2017 roku Sad Okregowy wydat postanowienie, w ktdorym oddalit wniosek ZM Invest S.A. o udzielenie
dodatkowego zabezpieczenia. We wniosku ZM Invest S.A. domagata sie udzielenia dodatkowego zabezpieczenia poprzez
zawieszenie postepowania rejestrowego toczgcego sie przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy dotyczgcego spotki Qilin Advisory sp. z 0.0. w Warszawie (po zmianie nazwy: ZM Nieruchomosci sp. z 0. 0.).

W dniu 03.04.2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie wydat postanowienie, na mocy ktérego zmienit postanowienie Sadu
Okregowego z dnia 02.12.2016 r. czeSciowo, w ten sposdb, ze oddalit wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia ZM Invest S.A.
poprzez wstrzymanie wykonania uchwat nr 3, 4, 6 NWZ ZMR SA z dnia 14.10.2016 r. oraz oddalit zazalenie ZM Invest SA
w pozostatym zakresie.

Termin rozprawy w powyzszej sprawie zostat wyznaczony na dzien 20 lutego 2018 roku,

Zarzad jednostki dominujacej nadal nie zgadza sie z argumentacjg ZM Invest S.A. przedstawiong w Pozwie i podejmie odpowiednie
zgodne z prawem dziatania prawne celem ochrony uzasadnionego interesu ZMR SA i Grupy Kapitatowe;.

6. Zmiany wartosci szacunkowych naleznosci dtugoterminowych zostaty przedstawione w pkt. 4 Rozdziatu

E. SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO  ZAKtADOW
MAGNEZYTOWYCH ,,ROPCZYCE” S.A. i sg tozsame dla Grupy Kapitatowej.
7. Zmiana wartosci szacunkowych zapasow
Wyszczegolnienie 31.12.2016 30.06.2017

Materiaty 17 180 19 556
Pétprodukty i produkcja w toku 16 463 16 458
Produkty gotowe 21044 19014
Towary 770 1094
Zapasy brutto 55 457 56 122
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw 696 673
Przeklasyfikowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Zapasy netto 54 761 55 449
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy

Odpisy .
Odpisy aktualizujgce OdPISY Odpisy Raze.m
s s A . aktualizujace . . odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizujace | pétprodukty aktualizujace L
. i k produkty aktualizujace
materiaty i produkcje — towary 2apas
w toku g pasy
Stan na dzier 01.01.2017 roku 67 152 465 12 696
Zwiekszenia w tym: 0 221 377 58 656
- utworzenie o.c.iplsow aktuah.zumcych w . . 221 377 58 656
korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszenia w tym: 50 152 465 12 679
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 50 152 465 12 679
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzier 30.06.2017 roku 17 221 377 58 673

Grupa dokonuje oceny przydatnosci zapaséw w sposéb regularny — w okresach miesiecznych i kwartalnych. Odpis
aktualizujacy wartos¢ zapasow, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie odpisu nastepuje
w okresie, w ktérym te zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku
braku wymienionych wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatnos¢ technologiczng lub zmiane

potrzeb klientow.

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 30.06.2017
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych - ZMR S.A. 13 000 13 000
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych - ZM Service Sp. z o.0. 390 390
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan
Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach ogétem 13 390 13390

8. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci krotkoterminowych
Zmiana wartosci naleznosci handlowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 30.06.2017

Naleznosci handlowe 66 277 69 475
- od jednostek powigzanych 15305 17 968
- od pozostatych jednostek 50972 51 507
Odpisy aktualizujgce 640 643
Naleznosci handlowe brutto 66 917 70118

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sy oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 45 do 90 dni.
Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom. Dzieki
temu, w ocenie kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem

aktualizujgcym, utworzonym na naleznosci handlowe o podwyzszonym stopniu ryzyka ich niesciggalnosci.
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na 30.06.2017 r.

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 30.06.2017
Jednostki powigzane
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych na poczatek okresu 1 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 1 0
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 1 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 0
- zakonczenie postepowan
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek powigzanych na 0 0
koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych na poczatek okresu 2525 640
Zwiekszenia, w tym: 449 279
- dokonanie odpisow na naleznosci przeterminowane i sporne 449 279
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym: 2334 276
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 1835 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 499 276
- zakonczenie postepowan
Stan odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych od jednostek pozostatych na 640 643
koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na koniec okresu 640 643

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2017 r. — struktura przeterminowania

Przeterminowane
T Nie 90- | 180-
Rlescsecn Razem przeterminowane | <60 dni 60 _,9 0 180 360 >36,0
dni . . dni
dni dni
31.12.2016 66 277 58 601 5274 729 | 1454 63 156
Wobec jednostek powigzanych netto 15305 15305 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 50972 43 296 5274 729 | 1454 63 156
odpisy aktualizujgce 640 26 0 3 25 199 387
30.06.2017 69 475 55 863 10963 | 1561 785 196 107
Wobec jednostek powigzanych netto 17 968 17 968 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 51 507 37 895 10963 | 1561 785 196 107
odpisy aktualizujgce 643 28 17 0 28 283 287

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sgdowej — nie wystgpity
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Zmiana wartosci pozostatych naleznosci krétkoterminowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 30.06.2017
Pozostate naleznosci krétkoterminowe, w tym: 4298 1810
- Z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 203 34
- zaliczki na dostawy 156 601
- Z tytutu zbycia aktywodw finansowych ( udziatéw w XR Ropczyce) 1060 132
-z tytutu cesji wierzytelnosci z HD Minerals 1237 955
- z tytutu zbycia aktywoéw finansowych ZMR Nieruchomosci na rzecz osoby fizycznej 6 6
- z tytutu zrealizowanych dostaw(niefakturowane) 1593 0
-inne 43 82
Odpisy aktualizujgce 0 103
Pozostate naleznosci brutto 4298 1913
Wyszczegolnienie 31.12.2016 30.06.2017
Pozostate naleznosci krotkoterminowe, w tym: 4298 1810
od jednostek powigzanych 0
od pozostatych jednostek 4298 1810
Odpisy aktualizujgce 0 103
Pozostate naleznosci brutto 4298 1913
Przeterminowane,
Wyszczegélnienie Razem przeter:'ien owane | <60 dni | 50~% ig; 1:;’0_ >360
dni . . dni
dni dni
31.12.2016 4298 3591 0 0 0 707 0
Wobec jednostek powigzanych netto 0
odpisy aktualizujgce
Wobec jednostek pozostatych netto 4298 3591 707
odpisy aktualizujgce 550 550 0
30.06.2017 1810 1678 0 0 0 132 0
Wobec jednostek powigzanych netto 0
odpisy aktualizujgce
Wobec jednostek pozostatych netto 1810 1678 0 0 0 132 0
odpisy aktualizujgce 103 49 0 0 0 54 0

8. Rezerwa na swiadczenia pracownicze (w tym: emerytalne, rentowe i podobne)

31.12.2016 30.06.2017

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 2053 1870
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 748 552
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 2 368 2 463
Razem, w tym: 5169 4 885
- dtugoterminowe 1629 1629
- krétkoterminowe 3540 3256

Rezerwy na Rezerwy na

Rezerwy na Rezerwy na
odprawy pozostate
. nagrody urlopy . . .
emerytalnei | . .. Swiadczenia
jubileuszowe | wypoczynkowe Rk
rentowe pracownicze

Stan na 01.01.2017 2053 0 748 2 368
Utworzenie rezerwy 407 1916
Wykorzystanie rezerwy 6
Koszty wyptaconych swiadczen 183
Rozwigzanie rezerwy 597 1821
Stan na 30.06.2017, w tym: 1870 0 552 2463
- dtugoterminowe 1629
- krétkoterminowe 241 552 2 463
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Rezerwy na Swiadczenia pracownicze tworzone w Grupie obejmujg przede wszystkim rezerwy na odprawy
emerytalno-rentowe, rezerwy na urlopy wypoczynkowe i pozostate rezerwy na swiadczenia pracownicze takie jak:
rezerwy na nagrody dla Zarzadow i pracownikow spétek z Grupy.

Rezerwa emerytalno-rentowa w Grupie nie podlegata wycenie na dziern 30.06.2017 roku, gdyz nie wystgpity znaczace
zmiany w zatrudnieniu lub inne przestanki powodujgce koniecznos¢ aktualizacji wyceny w stosunku do roku
poprzedniego. W okresie | potrocza 2017 roku nastgpito zmniejszenie rezerwy o kw. 183 tys. zt, ktére jest wynikiem
wykorzystania rezerwy na wyptaty Swiadczen emerytalnych i rentowych zrealizowane w tym okresie.

Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe Grupa tworzy rezerwy na urlopy i pozostate Swiadczenia
pracownicze.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku dokonano aktualizacji rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe, w wyniku
czego nastgpito zmniejszenie rezerwy w poréwnaniu do roku 2016 o kwote 196 tys. zt.

W ramach pozostatych rezerw na $wiadczenia pracownicze Grupa utworzyta rezerwe zwigzang z funduszem
premiowym dla pracownikéw i Zarzagdéw spdtek. Nie spowodowato to jednak istotnej zmiany w poziomie rezerwy
z uwagi na rownoczesne wykorzystanie w | pétroczu 2017 roku rezerwy utworzonej w latach ubiegtych na wyptaty
Swiadczen dla pracownikéw spowodowane realizacjg parametréw programu motywacyjnego.

Pozostate tytuty rezerw zwigzanych ze Swiadczeniami pracowniczymi nie wykazaty istotnych zmian.

9. Rezerwa na haprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

31.12.2016 30.06.2017
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 872 1260
Rezerwa na przew. zobowigzania celno-podatkowe 284 244
Rezerwa na prowizje od sprzedanych wyrobow 1033 1228
Rezerwa na koszty przysztych 1675 1337
Rezerwa na ustugi transportowe 513 354
Rezerwa na ustugi obce 5 10
Razem, w tym: 4382 4433
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 4382 4433
Rezerwa na
Rezerwy na | Rezerwa na Rezerwa | Rezerwy
.. przew. Rezerwa na
Wyszczegdlnienie naprawy IR CL zobowiazania na . LLTLCE ustugi Ogétem
gwarancyjne | sprzedanych ustugi | przysztych
oraz zwroty | wyrobow il obce okresow transportowe
podatkowe

Stan na 01.01.2017 872 1033 284 5 1675 513 4382
Utworzone w ciggu roku obrotowego 550 984 10 1337 354 3235
Wykorzystane 162 789 40 5 1675 513 3184
Rozwigzane 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Stan na 30.06.2017, w tym: 1260 1228 244 10 1337 354 4433
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 1260 1228 244 10 1337 354 4433

Na spétkach w Grupie, jako przedsiebiorcach cigzy obowigzek dokonania swiadczen z tytutu rekojmi oraz gwarancji
zwigzanych z usunieciem wad, naprawg wyrobu lub jego wymiang na nowy, wolny od wad. W zwigzku z tym kierujac sie
zasadg ostroznosci, Grupa uwzglednia ten fakt w swoich ksiegach rachunkowych poprzez tworzenie rezerwy na koszty
przewidywanych napraw oraz zwrotéw produktéw.

Szacunek rezerwy na naprawy gwarancyjne ustalany jest w oparciu o wskaznik, ktory uwzglednia min.:
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e  warto$¢ kontraktow zawartych ogoétem,

e maksymalny wymiar gwarancji zawarty w kontraktach ogoétem,

e  dtugosci okresu gwarancji,

e  dodatkowe zapisy kontraktowe rozszerzajgce zakres gwarancji,

e faktycznie poniesione koszty zgtoszonych i uznanych reklamacji/napraw gwarancyjnych w okresie ostatnich 3

lat.

Tak ustalony wskaznik przeliczony przez przychody ze sprzedazy wskazuje optymalny poziom rezerwy na naprawy
gwarancyjne. Wystgpienie wypetnienia obowigzku naprawy daje podstawe do wykorzystania rezerwy do wysokosci
kosztu danego zgtoszenia reklamacyjnego. Konsekwencjg jest proporcjonalne w kolejnych okresach tworzenie rezerw
celem utrzymania poziomu przyjetej wartosci.
W | pétroczu 2017 roku Grupa utworzyta rezerwe na ten cel w kwocie 550 tys. zt (wg wyliczenn wskaznikowych),
a jednoczesnie wykorzystata wartos¢ w kwocie 162 tys. zt w zwigzku z koniecznoscig realizacji gwarancji oraz zwrotami
wyrobow dostarczonych z wadami.
Grupa tworzy rowniez rezerwy na biezgce koszty bezposrednio zwigzane z realizowang sprzedazg produktéw. Podstawg
do tworzenia tych rezerw, na ktére sktadajg sie min. rezerwy na prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy, rezerwy na
ustugi transportowe, koszty serwisu i nadzoru u odbiorcéw oraz pozostate ustugi obce - sg podpisane przez spotki
w Grupie kontrakty/umowy, ktdére zawierajg warunki realizacji ustug $cisle powigzanych z realizowang sprzedaza.
Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych kosztow zostanie poniesiona w biezgcym i nastepnym roku obrotowym.
W | potroczu 2017 roku wartosé rezerw na prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy wzrosta tgcznie o kwote 195 tys. zt.
Wynika to min. z osiggniecia wyzszego poziomu sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Inne rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuty rezerw w poréwnaniu do roku
poprzedniego, ktére wymagatyby odrebnego ujawnienia.
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Podatek dochodowy i podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 30.06.2016 30.06.2017

Biezacy podatek dochodowy 1955 0
Dotyczacy roku obrotowego 1955
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -285 1883
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -285 1883
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1670 1883

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym 30.06.2016 30.06.2017

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy 0 0

Podatek od nadwyzki z przeszacowania srodkow trwatych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy netto od dostepnych do
sprzedazy akt. finans. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Podatek dochodowy od zyskow (strat) aktuarialnych
Korzysé podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w pozostatych
dochodach catkowitych

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywoéw,
aich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotki z Grupy Kapitatowe;j
tworzg rezerwe i ustalajg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego sg podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic przejsciowych oraz strat
podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest rdznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych réznic miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw trwatych
aich wartoscig podatkowa Grupa ustala aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego, ktdra jest ujmowana
w sprawozdaniu finansowym ,,per saldo”.

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegélnienie 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3439 9948 8002
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ kontynuowana 23594 23410 23304
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -20 155 -13 462 -15 302

W okresie | pdétrocza 2017 roku wystgpity zmiany w zakresie pozycji rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego,

w poréwnaniu do stanu na 31.12.2016r.

Aktywa zmniejszyty sie per saldo o kwote 1 946 tys. zt natomiast rezerwa zmniejszyta sie tgcznie o kwote 106 tys. zt.
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W/w zmiany (zmniejszenie) sg wynikiem biezgcego rozliczania réznic przejSciowych i sg zwigzane min. z:

- rozliczeniem w biezgcym okresie straty podatkowej wygenerowanej w 2016 roku w jednostce dominujacej,
- aktualizacjg rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych aktywa,

- rozwigzaniem rezerw na wynagrodzenia zarachowane w koszty poprzedniego okresu,

- wzrostem rezerw na wynagrodzenia do wyptaty w kolejnych okresach,

- aktualizacjg wycen bilansowych sktadnikow aktywdw i pasywow.
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Xll. SEGMENTY OPERACYJNE | GEOGRAFICZNE

Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych:

v’ Czynniki przyjete do okreslania segmentow sprawozdawczych Grupy, z uwzglednieniem informacji, czy
segmenty podlegaty tgczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:

Podstawowym czynnikiem przyjetym do okreslenia segmentdw sprawozdawczych Grupy jest udziat w przychodach
ze sprzedazy wygenerowanych przez Spotki Grupy Kapitatowej. W okresie sprawozdawczym w Grupie sprzedaz
w segmencie wyrobow ogniotrwatych stanowita ponad 95% przychoddw ze sprzedazy ogétem.

W tym okresie, jak i w okresie poréwnywalnym segmenty nie podlegaty faczeniu. Wycena ujawnionych kwot
w Grupie Kapitatowej oparta jest o dane wynikajace ze sprawozdan finansowych poszczegdlnych spétek w Grupie.

v' Rodzaj produktéw i ustug, z tytutu ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej prowadzona jest obecnie w jednym segmencie, tj. wyrobow ogniotrwatych
(segment ten obejmuje produkty Zaktadow Magnezytowych ,Ropczyce” S.A. oraz ZM SERVICE Sp. z o0.0.). Przychody
segmentu wyrobdw ogniotrwatych obejmujg sprzedazi:

wyrobéw formowanych wypalanych,
wyrobdéw formowanych niewypalanych,
wyrobdéw nieformowanych,

wyrobdw ztozonych,

ustug przemystowych,

pozostate przychody.

BN AR S

Z uwagi na to, ze Grupa w oparciu o sprawozdawczos¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment branzowy ktérym jest
,produkcja materiatéw ogniotrwatych”, stad przychody i koszty segmentu oraz wynik, takze aktywa i pasywa segmentu
sq réwnowazne z wartosciami ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Tym samym nie zachodzi
potrzeba dokonywania odrebnej prezentacji segmentu branzowego w ujeciu innym niz wynika to ze skonsolidowanej
sprawozdawczosci finansowej.

Grupa nie wyodrebnita innych segmentéw branzowych, pomimo faktu, ze w sktad Grupy od 2016 roku weszta jednostka
zalezna, dla ktérej podstawowym segmentem branzowym sg ustugi.

Wg przyjetych dla sprawozdawczosci wewnetrznej zatozen, jezeli przychody ze sprzedazy w tym segmencie na zewnatrz
Grupy s3 nieistotne, Grupa nie dokonuje wyodrebnienia tego segmentu branzowego w ramach swojej dziatalnosci.

Grupa dokonuje odrebnej prezentacji danych dla segmentu geograficznego, gdzie prezentuje sie te pozycje
sprawozdawcze, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do segmentu oraz kwoty takich pozycji, ktére mozna

przypisac¢ do segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci w ujeciu geograficznym dla Grupy Kapitatowej za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2017 roku zostaty zamieszczone w tabelach ponize;j:

Za okres od 01.01.2016-30.06.2016 r.

tacznie

. . Razem
Segmenty geograficzne Grupy Kraj pozos-taIe skonsolidowane:
kraje
Przychody ze sprzedazy: 62 757 58 288 121 045
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Za okres od 01.01.2017-30.06.2017 r.

Segmenty geograficzne Grupy

Przychody ze sprzedazy:

Kraj

81702

01.01.2016-30.06.2016

tacznie
pozostate
kraje
50 887

Razem

skonsolidowane:

132589

01.01.2017-30.06.2017

w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Polska 62 757 51,85% 81702 61,62%
tacznie pozostate kraje 58 288 48,15% 50 887 38,38%
Razem 121 045 100,00% 132 589 100,00%
XIll. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
1. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Rodzaj emisji/seria 31.12.2016 30.06.2017
Obligacje serii A (na okaziciela) 17 696 16 906
Wycena wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych -112 -66
Razem zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 17 584 16 840
- dtugoterminowe 17 584 16 840
- krotkoterminowe

W dniu 16 maja 2014 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. zakonczyty subskrypcje niezabezpieczonych
obligacji o wartosci 4 min euro. Oprocentowanie obligacji wynosi EURIBOR plus 3 pkt. proc., z terminem wykupu
papieréw na 15 maja 2019 roku. Celem emisji byto pozyskanie srodkdéw gtdwnie na refinansowanie oraz finansowanie
inwestycji oraz dywersyfikacja zrédet finansowania. Papiery dtuzne zostaty objete przez Fundusze Inwestycyjne i od

22 lipca 2014 roku sg one notowane na rynku Catalyst.

W | poétroczu 2017 roku w Spodtce nie wystgpity emisje lub wykup czy sptata dtuznych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)
mmm ROPCZYCE S.A. #

Rodzaj wyemitowanych papieréw wartosciowych na 30.06.2017 r.

Typ transakcji Kwota llos¢ Wartos¢ Data wykupu
nominalna 1 (szt.) nominalna
obligacji (w EUR)
(EUR/szt.)
Obligacje serii A (na okaziciela) 100 40 000 szt. 4000 000 15.05.2019

Stan kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej na 30.06.2017 r.

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 30.06.2017
Liczba akcji 7012 634 7012 634
Wartos¢ nominalna akcji 2,5 2,5
Kapitat zaktadowy 17 532 17 532

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej

W okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie wystgpity zmiany stanu kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej w
poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego.

W uzupetnieniu informacji dotyczacych stanu kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej, Grupa niniejszym wyjasnia,
ze jednostka dominujgca dotozyta wszelkich staran, aby prawidtowo przeprowadzi¢ procedure podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o akcje serii D i E, ktére miaty miejsce w 2016 roku, tj. aby wtasciwe organy podjety wymagane przepisami
prawa uchwaty.

W tym kontekscie wskazaé jednak nalezy, ze w sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu o akcje serii D i E i ich
rejestracjg nadal tocza sie nastepujgce postepowania i sprawy:

1. Postepowania dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej w ramach kapitatu docelowego
w drodze emisji akcji Serii D i Serii E

a) Postepowanie z wniosku akcjonariusza Spotki - firmy ZM Invest S.A., ztozonego do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziat Gospodarczy, o zabezpieczenie, przed wszczeciem postepowania, roszczed o stwierdzenie niewaznosci oraz
uchylenie uchwat Zarzadu ZMR S.A. z dnia 26 sierpnia 2016 roku, tj. m.in. uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jednostki dominujacej w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii D oraz uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji
akgji serii E.

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o oddaleniu
whniosku ZM Invest S.A. jako bezzasadnego; w tresci uzasadnienia postanowienia sgd stwierdzit, iz Zarzad ZMR S.A.
przyjmujac dnia 26 sierpnia 2016 roku skarzone uchwaty dziatat jak najbardziej w ramach swoich kompetencji.

Zazalenie ZM Invest S.A. na ww. postanowienie Sgdu Okregowego zostato oddalone postanowieniem Sadu Apelacyjnego
w Warszawie z dnia 18 stycznia 2017 roku, co oznacza iz postepowanie zostato prawomocnie zakonczone.

b) Postepowanie z analogicznego przedmiotowo wniosku akcjonariusza Spotki - firmy ZM Invest S.A., ztozonego do Sadu
Okregowego, Il Wydziat Cywilny, o zabezpieczenie, przed wszczeciem postepowania, roszczen o stwierdzenie
niewaznosci oraz uchylenie uchwat Zarzagdu ZMR S.A. z dnia 26 sierpnia 2016 roku, tj. m.in. uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akgji

serii D oraz uchwaly w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji akc;ji serii E.

Whiosek ten, zgodnie z wtasciwoscig rzeczowg, zostat przekazany do XVI Wydziatu Gospodarczego, ktéry w dniu
9 listopada 2016 roku wydat postanowienie o oddaleniu wniosku ZM Invest S.A. jako bezzasadnego. W tresci
uzasadnienia postanowienia sad stwierdzit, iz Zarzad ZMR S.A. przyjmujgc dnia 26 sierpnia 2016 roku skarzone uchwaty
dziatat jak najbardziej w ramach swoich kompetenc;ji.

Ww. postanowienie Sgdu Okregowego zostato zaskarzone przez ZM Invest S.A. zazaleniem.
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ZMR SA dniu 10 kwietnia 2017 r. ztozyta odpowiedz na ww. zazalenie. W dniu 7 lipca 2017 roku jednostce dominujace;j
doreczono odpis postanowienia wydanego w dniu 30 maja 2017 r. o oddaleniu zazalenia ZM Invest S.A. Postanowienie
Sadu Apelacyjnego jest prawomocne.

2. Postepowania dotyczace rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej o akcje Serii D
i Serii E

a) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o akcje serii D zostato zarejestrowane przez sad w dniu 30 wrzesnia 2016 roku.
Pomimo zarejestrowania przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii D - w dniu 11 pazdziernika 2016 roku
do Sadu wptynety dwie skargi na postanowienia, ztozone przez akcjonariuszy Spoétki, tj. ZM Invest S.A. oraz jedng osobe
fizyczng. Po rozpoznaniu przedmiotowych skarg, postanowieniami z dnia 28 pazdziernika 2016 roku sad rejestrowy
odmoéwit dopuszczenia ww. akcjonariuszy do udziatu w sprawie oraz odrzucit ztozone przez nich skargi. Postanowienia
zdnia 28 pazdziernika 2016 roku zostaly nastepnie zaskarzone zazaleniami wniesionymi do Sgdu Okregowego
w Warszawie.

W dniu 9 maja 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie XXIIl Wydziat Gospodarczy Odwotawczy oddalit ww. zazalenia.
Postanowienia Sgdu Okregowego sg prawomocne.

b) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o akcje serii E zostato zarejestrowane przez sagd w dniu 23 grudnia 2016 roku.
Pomimo zarejestrowania przez sgd podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii E - w dniu 29 grudnia 2016 roku
akcjonariusz ZM Invest zaskarzyt ww. postanowienie Po rozpoznaniu przedmiotowej skargi, postanowieniem z dnia 13
stycznia 2017 roku sad rejestrowy odmoéwit dopuszczenia ww. akcjonariusza do udziatu w sprawie oraz odrzucit ztozong
przez niego skarge. Postanowienie z dnia 13 stycznia 2017 roku zostato przez ZM Invest zaskarzone zazaleniem. Jednostka
dominujaca ztozyta odpowiedZ na ww. zazalenie, w ktorej wniosta o jego oddalenie w catosci.

W dniu 9 maja 2017 roku Sgd Okregowy w Warszawie XXIIl Wydziat Gospodarczy Odwotawczy oddalit ww. zazalenia.
Postanowienia Sgdu Okregowego s prawomocne.

3. Pozew ZM Invest S.A. przeciwko jednostce dominujgcej o stwierdzenie niewaznosci ewentualnie uchylenie uchwat
Zarzgdu ZMR S.A. z dnia 26.08.2016 roku dotyczacych uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o akcje serii D i E
Jednostka dominujgca w dniu 7 grudnia 2016 roku otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy, odpis wniesionego przez akcjonariusza Spétki — spétke pod firmg ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach
pozwu o uchylenie ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwat Zarzadu ZMR S.A. z dnia 26 sierpnia 2016 roku
(dotyczacych uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o akcje serii D i E). Jednostka dominujgca nie zgadza sie
Z zarzutami oraz argumentami przedstawionymi w pozwie, uznajac je za oczywiscie bezzasadne, w zwigzku z czym w dniu
28 grudnia 2016 roku ztozyta odpowiedz na pozew, w ktérej wniosta o oddalenie powddztwa ZM Invest S.A. w catosci.
Termin rozprawy w powyzszej sprawie zostat wyznaczony na dzien 31 pazdziernika 2017 roku.

Akcje wtasne jednostki dominujacej

Wartos¢ akcji wiasnych (w tys. zt) 31.12.2016 30.06.2017
Stan na poczatek okresu -806 -806
zakupione w ciggu okresu
inne zmiany - umorzenie
Stan na koniec okresu -806 -806

Posiadane przez jednostke dominujgcgy akcje wtasne zostaty nabyte w okresie od dnia 22 listopada 2007 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku - w ramach skupu akcji wtasnych celem umorzenia (umorzenie dobrowolne).

Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jednostki dominujgcej z dnia 10 kwietnia 2015 roku dokonano
umorzenia 25 146 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej po 2,50 kazda tj. akcji o tgcznej
wartosci nominalnej 63 tys. zt. Ujemna rdznica pomiedzy wartoscia nominalng akcji wtasnych a ceng ich nabycia
w kwocie 743 tys. zt, wg postanowien Uchwaty winna zosta¢ ujeta jako zmniejszenie kapitatu zapasowego Spotki.
Uchwata wywotuje skutki prawne z chwilg zarejestrowania przez wiasciwy Sad Rejonowy Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego.

Uchwatg nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej z 12 kwietnia 2016r. dokonano
uzupetnienia uchwaty z 10 kwietnia 2015r., w celu uporzadkowania statusu prawnego akcji wtasnych nabytych w celu
umorzenia, a posiadanych przez jednostke dominujaca.
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Z uwagi na fakt, ze z dniem 12 pazdziernika 2016 roku uptynat 6-miesieczny termin do zgtoszenia Uchwaty o obnizeniu
kapitatu zaktadowego do KRS (wynikajacy z art. 455 § 5 k.s.h., liczony od dnia 12 kwietnia 2016 roku), procedura
obnizenia kapitatu zaktadowego prowadzona na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
jednostki dominujacej z 12 kwietnia 2016r. nie moze by¢ kontynuowana. W zwigzku z powyzszym, Zarzad jednostki
dominujacej zamierza podjgé kroki zmierzajagce do ponownego przeprowadzenia procedury obnizenia kapitatu
zaktadowego (w tym podjecia stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy).

XIV. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Uchwatg Nr 7 z dnia 12.04.2017 r. ZWZ Spoétki dominujgcej dokonato podziatu zysku netto za 2016 r. w kwocie 13 451
tys. zt w nastepujacy sposdb:

- kwota 6 987 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 6 364 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy,

- kwota 100 tys. zt zostata przeznaczona na zasilenie zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Wartos¢ na 1
Rok obrotowy zakoriczony: Data wyptaty Wielkos¢ akcje (wzt)  Data wyptaty Wielkos¢ Wartosc¢ na 1 akcje
31.12.2016 25.04.2017 6987 1
30.06.2017 - - -
JEDNOSTKA ZALEZNA

W okresie sprawozdawczym w spdétkach zaleznych nie byty wyptacane dywidendy.
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XV. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACIA

Sprzedaz na Zobowiazania w tym zalegte,
rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym wobec po uptywie
podmiotéw podmiotéw podmiotéw przeterminowa podmiotéw terminu
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powiazanych ne powigzanych ptatnosci
30.06. | 30.06. | 30.06. | 30.06. | 31.12. | 30.06. | 31.12. | 30.06. | 31.12. | 30.06. | 31.12. | 30.06.
Jednostka dominujaca 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
Zaktady Magnezytowe
Ropczyce S.A.
Jednostki zalezne:
ZM Service Sp. z 0.0. 195 188 | 4189 | 5125 - - - -| 2063 | 1564 828 323
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 2 481 7 2 5 2
Ropczyce Haicheng 254 50
Refractories Co.Ltd. (WFOE) usD usbD
Jednostki powigzane
kapitatowo- znaczacy
akcjonariusze:
800 628 102 180
EUR EUR EUR EUR
24 32 11 15 958 | 1225
ZM Invest S.A. 259 470 | 3668 | 4171 762 311 - - PLN PLN - -
Jednostki powigzane
kapitatowo i osobowo:
3391
EUR
INTERMINEX 18 108 14 540 | 1059
Handelsgesellschaft m.b.H. EUR usD EUR| 2 EUR - EUR EUR -
Jednostki powigzane
osobowo:
143
Wypychowska i Wspdlnicy S.k. PLN

Zarzad podmiotow
powigzanych:

ZM Service Sp. z 0.0.
Krzysztof Migso - Prezes
Zarzadu

ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.
Robert Ragpata - Prezes
Zarzadu

Ropczyce Haicheng
Refractories Materials Co.Ltd.
(WFOE)

Tang Yuan - Dyrektor
Zarzadzajacy

ZM Invest S.A.

Renata Czapka - Prezes
Zarzadu *

INTERMINEX
Handelsgesellschaft m.b.H.
Grzegorz Ubysz - Dyrektor
Zarzadzajacy

Wypychowska i Wspdlnicy
S.k.

Matgorzata Wypychowska -
Komplementariusz

* W dniu 23 czerwca 2017 r. Sqd Apelacyjny w Rzeszowie wydat prawomocne postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia w ZM
Invest S.A. w postaci wstrzymania wykonalnosci uchwat WZA ZM Invest z dnia 28 kwietnia 2016r. Zabezpieczenie to przywrdcito
Rade Nadzorczq Spotki w osobach Pandw Jerzego Lisa, Roberta Siwca i Leszka Piczaka. Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniach
2829 czerwca dokonata odwotania zarzqdu ZM Invest S.A. w osobach Pandw: Leona Marcirica, Kazimierza Sondeja i Dariusza
Zatochy powotujgc jednoczesnie jednoosobowy zarzqd w osobie Pani Renaty Czapki. Zmiana zostata zarejestrowana w KRS w dniu
17 lipca 2017r.
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W dniu 31.07.2017 roku Sqd Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego na wniosek ZM Invest
S.A. (ztozony przez Pandw Leona Marcinica, Kazimierza Sondeja i Dariusza Zatoche po rzekomym WZ ZM Invest S.A. z dnia
27.07.2017 roku) dokonat wykreslenia Pani Renaty Czapki jako Prezesa jednoosobowego Zarzqdu ZM Invest S.A. i dokonat wpisu
tzw. ,nowego Zarzqdu” ZM Invest S.A. w osobach Pandw Leona Marcirica, Kazimierza Sondeja i Dariusza Zatochy. ZM Invest S.A.
reprezentowana przez Zarzqd w osobie Pani Renaty Czapki zaskarzyta opisane wyzej zmiany w KRS tj. zmiany w zakresie osob
zarzqdzajgcych i nadzorujgcych dziatalnos¢ ZM Invest S.A.

Niezaleznie od tego, w dniu 21.08.2017 r. Sqd Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia poprzez wstrzymanie skutecznosci uchwat Rzekomego WZ ZM Invest S.A. z dnia 27.07.2017 r. oraz Rzekomej RN ZM
Invest S.A. z dnia 27.07.2017 r., zaopatrujgc ww. postanowienie we wzmianke o wykonalnosci. Orzeczony ww. postanowieniem
sposob zabezpieczenia oznacza, ze uchwaty Rzekomego NWZ ZM Invest S.A. i Rzekomej RN ZM Invest S.A. sq bezskuteczne (nie
wywotujq Zzadnych skutkéw prawnych). Z uchwaty Sqdu Najwyzszego z dnia 17.12.2015 r. (sygn. Ill CZP 91/15) wynika, Ze sposéb
zabezpieczenia w postaci wstrzymania wykonania uchwaty organu spotki akcyjnej powoduje wstrzymanie skutecznosci uchwaty juz z
chwilqg ,jej podjecia”, co oznacza ze w wyniku udzielenia zabezpieczenia uchwata nie wywotuje zadnych skutkéw prawnych od chwili
jej podjecia az do ustania zabezpieczenia. Wobec tego, Prezesem Zarzqdu ZM Invest S.A. pozostaje Pani Renata Czapka, zas
cztonkami Rady Nadzorczej ZM Invest S.A. pozostajq Panowie Leszek Piczak, Jerzy Lis, Robert Siwiec i Tadeusz Walczyk.

Pozostate podmioty powigzane z jednostkg dominujgcg to cztonkowie organu zarzadzajgcego i rady nadzorczej
jednostki dominujacej, ktérzy stanowiag kluczowy personel kierowniczy tej jednostki. Transakcjami zawartymi przez
jednostke dominujaca z kluczowym personelem kierowniczym w 2017 roku byty wyptaty wynagrodzen. Szczegétowe
informacje dotyczace wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej zostang
zamieszczone w Skonsolidowanym Raporcie rocznym Grupy za 2017 rok.

Kwoty transakcji zawartych pomiedzy jednostka zalezna i znaczacym akcjonariuszem

Sprzedaz na Zobowiazania | w tym zalegte,
rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym wobec po uptywie
podmiotéow podmiotéow podmiotow przeterminowa podmiotéow terminu
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych ne powigzanych ptatnosci
30.06. | 30.06. | 30.06. | 30.06. | 31.12. | 30.06. | 31.12. | 30.06. | 31.12. | 30.06. | 31.12. | 30.06.
Jednostka zalezna 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
ZM Service Sp. z 0.0.
Jednostki powigzane kapitatowo-
znaczacy akcjonariusze:
ZM Invest S.A. 27 107 1 1 -
INTERMINEX Handelsgesellschaft
m.b.H.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sg transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter
i warunki wynikaja z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostki od niego zalezne.
Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Spotki w Grupie nie udzielaty pozyczek Cztonkom Zarzaddéw tychze Spotek. Na dzien
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w ramach istotnych transakcji jednostki dominujgcej
z podmiotami powigzanymi nie istniejg nieuregulowane gwarancje, pozyczki lub kredyty.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Grupa nie realizowata innych transakcji z udziatem Cztonkéw Zarzgddw Spoétek z Grupy
Kapitatowej.
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XVI. UDZIELONE POZYCZKI

Udzielone pozyczki

31.12.2016 30.06.2017
Udzielone pozyczki, w tym: 5354 5214
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujgce, w tym z tytutu: 5 -39
- wycena godziwa pozyczek dtugoterminowych (dodatnia) 5
- wycena godziwa pozyczek dtugoterminowych (ujemna) -39
Suma netto udzielonych pozyczek 5359 5175
- dtugoterminowe 4759 4546
- krétkoterminowe 600 629
Naliczone odsetki od udzielonej pozyczki, w tym: 15 61
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujgce, w tym z tytutu: 15 61
- naleznosci odsetkowe od udzielonej pozyczki 15 61
Suma netto odsetek udzielonych pozyczek 0 0
Razem wartos¢ netto udzielonej pozyczki wraz z odsetkami 5359 5175
- dtugoterminowe 4759 4546
- krétkoterminowe 600 629
Udzielone pozyczki wg stanu na 30.06.2017 r. — wg jednostek
Odpis
Wartos¢ aktualizujgcy/ | Wartosé .
A et . . Termin . .
Wyszczegdlnienie bilansowa Wycena bilansowa sotat Zabezpieczenia
brutto godziwa - netto platy
ujemna
Jednostki powigzane w tym:
Jednostki pozostate w tym: 5275 100 5175
Risiaaai9103-11.2014 5275 100 5175 | 31.12.2025 weksel in blanco
pdézn.zm
Razem 5275 100 5175
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XVII. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe w Grupie obejmujg w gtéwnej mierze zobowigzania z tytutu zawartych uméw na przyjecie,
sktadowanie i konsygnacje surowcéw i materiatéw zakupionych przez dostawcéw na potrzeby jednostki dominujgcej
(sktadowanych na sktadzie celnym i konsygnacyjnym jednostki dominujacej).

Pozostate zobowigzania to zobowigzania wobec bankdéw z tytutu udzielonych przez nie gwarancji bankowych na rzecz
Spodtek nalezgcych do Grupy lub podmiotow trzecich. Sg to min.: gwarancje bankowe zaptaty dtugu celnego, gwarancje
bankowe nalezytego wykonania kontraktu, gwarancja udzielona spotkom na rzecz podmiotéw trzecich.

Kwoty zobowigzan warunkowych wg tytutéw przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie Tytutem Waluta 31.12.2016 | 30.06.2017
Poreczenie zabezpieczenie kredytu PLN 4000
Zobowigzanie z tytutu gwarancji gwarancja bankowa zaptaty dtugu PLN 50 100
bankowych celnego
Zobowigzanie z tytutu gwarancji zabez.pleczenle gwaranc!l bankowej PLN 1014 991
bankowych prawidtowego wykonania kontraktu
Zobowigzanie z tytutu gwarancji zabezpieczenie gwarancji bankowe;j

L PLN 688
bankowych zwrotu zaliczki
Zobowigzanie z tytutu regwarancji | zabezpieczenie regwarancji bankowej
. . PLN 169
bankowych prawidtowego wykonania kontraktu
Przejecie zobowigzania z tyt. ] .
udzielonych gwarancji bankowych gwarancja bank.owa nalezytego PLN 88
. ' wykonania umowy
na rzecz 0sob trzecich
Zobfnwazanla z tyt'ufu zawartych e konsygnacyjna PLN 340 251
umow konsygnacyjnych
7 X - , -
ok?owuqzanla 2 tytu .u i towar ztozony na skfadzie celnym PLN 19 560 17 791
ztozonych na sktadzie celnym
Razem 21 052 23990

Zmiana zobowigzan warunkowych od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (w tym

gwarancji i poreczen):

: z tytutu udzielonych

| Zobowigza RAZEM
. . Zobowigzania z | nia z tytutu .
Zobowigzanie z tytutu ) zobowiaza
Aot . .. | tytutu zawartych | towaréw | Porecze .
Wyszczegdlnienie gwarancji/regwarancji ) . . nia
umow ztozonych nia
bankowych . . warunkow
konsygnacyjnych | na sktadzie o
celnym
Stan na dzier 01.01.2017 roku 1152 340 19 560 21052
Zwiekszenia: 907 0 0 4 000 4907
- udzielenie gwarancji 738 738
- udzielenie regwarancji 169 169
- udzielenie poreczenia 4000 4000
- pozostate 0
Zmniejszenia: 111 89 1769 0 1969
- wygasniecie zobowigzania 88 89 1769 1946
- pozostate - réznice kursowe 23 23
Stan na dzier 30.06.2017 roku 1948 251 17 791 4000 23990
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Aktywa warunkowe

Nie wystgpity

XVIIl. POCZYNIONE ZOBOWIAZANIA DO DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
| NAKEADOW NA PRACE ROZWOJOWE

Wartos¢ poczynionych zobowigzan ujetych w sprawozdaniu finansowym Grupy, dotyczacych zakupu rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych zostata zaprezentowana w punkcie X. INFORMACIE O ISTOTNYCH
ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH, Pkt 1. Czeéci E. niniejszego Raportu.

W uzupetnieniu powyzszej informacji jednostka dominujgca dodatkowo wyjasnia, ze w latach 2009 — 2015 pozyskata
finansowanie z Unii Europejskiej dla czterech projektéw w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
(Dziatanie 4.4, Dziatanie 4.5.2 oraz dwa projekty z Dziatania 1.4). Poza tym zrealizowata réwniez projekty INNOTECH
i IniTech za posrednictwem Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

W latach 2014 - 2015 roku jednostka dominujgca zakorczyta realizacje projektu 4.4, projektu z Dziatania 1.4 oraz
z Dziatania 4.5.

W kwietniu 2016 roku NCBiR zakonczyt catkowite rozliczenie projektu realizowanego przez jednostke dominujaca
w ramach Dziatania 1.4 , Innowacyjna technologia wytwarzania form do produkcji materiatow ogniotrwatych”.

W zwigzku z powyzszym jednostka dominujaca tj. Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. s3 w okresie trwatosci dla
wszystkich w.w. zakoriczonych projektow.

Zawarcie umow o dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka wymagato
wystawienia przez Zarzad Zaktadéow Magnezytowych "ROPCZYCE" S.A. weksli in blanco, jako wymdg formalny
zabezpieczajgcy prawidtowe wykorzystanie otrzymanych srodkéw w zakresie realizacji projektow oraz w okresie ich
trwatosci. Z tytutu zawartych umoéw o dofinansowanie instytucje finansujace majg prawo wypetni¢ weksel na kwote
przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, w przypadku
nieprawidtowej realizacji projektu. Nie wystepuja zagrozenia realizacji wskaznikdw projektéw w okresach ich
trwatosci, natomiast audyty przeprowadzone po zakonczeniu projektdw przez instytucje nadzorujace nie wykazaty
uchybien w zakresie wydawanych srodkéw.
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XIX. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria
AKTYWA FINANSOWE 31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 | oo - mentow
finansowych
Aktywa finansowe
Udziaty i akcje, w tym: dostepne do
42 574 42 574 42 574 42 574 | sprzedazy
- udziaty i akcje dtugoterminowe (inne, niz udziaty i
akcje w jednostkach podporzadkowanych) 42 574 42 574 42 574 42 574
- udziaty i akcje krotkoterminowe ((inne, niz udziaty i
akcje w jednostkach podporzadkowanych)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Pozyczki udzielone i
naleznosci (bez naleznosci budzetowych), w tym: 70 731 70 647 70731 70 647 | naleznoéci wtasne
- naleznosci dtugoterminowe 515 515
- naleznosci krétkoterminowe 70216 70 647 70216 70 647
Pozyczki udzielone, w tym: Poiy.czki, u.dzielone i
5359 5175 5359 5175 | naleznos$ci wtasne
- pozyczki dtugoterminowe 4759 4546 4759 4546
- pozyczki krotkoterminowe 600 629 600 629
Aktywa finansowe
wyceniane w
Pozostate aktywa finansowe, w tym: wartosci godziwej
przez wynik
218 255 218 255 | finansowy
- pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe 218 255 218 255
- pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Poiyvczki’ u'dzielone i
5525 6318 5525 6 318 | naleznosci wtasne
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Warto$¢ bilansowa Warto$é godziwa Kategoria
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE instrumentow
31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 finansowvch
y
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 52448 44 136 52 448 44 136 koszcie
- kredyty bankowe i pozyczki dtugoterminowe 36 757 32554 36 757 32554
- kredyty bankowe i pozyczki krotkoterminowe 15 691 11582 15691 11582
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
Pozostate zobowigzania, w tym: 17 584 16 840 17 584 16 840 koszcie
- wyemitowane obligacje 17 584 16 840 17 584 16 840
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 755 1002 755 1002 koszcie
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
dtugoterminowe 740 986 740 986
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
krétkoterminowe 15 16 15 16
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zamortyzowanym
zobowiazania (bez zobowigzan budzetowych), w tym: 28 196 31752 28 196 31752 koszcie
- zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe 28 196 31752 28 196 31752
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
Pozostate zobowigzania, w tym: 1327 1006 1327 1006 finansowy
- pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe 619 273 619 273
- pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 708 733 708 733
- inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
- inne zobowigzania krétkoterminowe 0 0

W grupie nie doszto do naruszenia postanowiern uméw kredytowych, kredyty sptacane sg zgodnie z harmonogramem.
Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 30.06.2017 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Grupa stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywdéw oraz zobowigzan
Poziom 2 - pozostate metody, dla ktdrych posrednio bgdZ bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce
istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg
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Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie sg oparte

na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktdre sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym
celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej.
Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych
korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena
tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej
wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresie zakoriczonym 30.06.2017 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

poziom
hierarchil 31.12.2016 | 30.06.2017
wartosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy godziwej
Akcje/ Udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie poziom 3 42 573 42 573
Akcje spoétek notowanych na gietdzie poziom 1 1 1
Inne aktywa finansowe poziom 3 S 3
Razem 42 574 42 574
poziom
. . - s o g hierarchii
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wartodci 31.12.2016 30.06.2017
godziwej
Pozostate aktywa finansowe - Kontrakty Forward wg wyceny godziwej bankéw poziom 2 218 255
Razem 218 255
poziom
Zobowiazania finansowe wyce.mane w wartosci godziwej przez wynik hlerarc’hl'l 31.12.2016 30.06.2017
finansowy wartosci
godziwej
Pochodne instrumenty finansowe poziom 2 1327 1 006
Pozostate zobowigzania finansowe - faktoring poziom 2 0 0
Razem 1327 1006
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XX. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITAtOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH W JEJ SKtAD
DOKONANE W CIAGU POtROCZA

W | poétroczu 2017 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i Spétek wchodzgcych w jej sktad, jak
rowniez nie zaniechano zadnej z prowadzonych dziatalnosci w Grupie Kapitatowe;j.

XXI. POSTEPOWANIA PODATKOWE | CELNE

1. Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 rok w jednostce
dominujacej

W dniu 28 stycznia 2016 roku jednostka dominujgca (dalej: ZMR S.A., lub Spétka) otrzymata informacje o oddaleniu przez
Wojewddzki Sgd Administracyjny w Rzeszowie skargi ztozonej przez Spoétke na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej
w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczacej wysokosci straty podatkowej za 2008 rok, rozliczonej w latach
2011-2014. W zwigzku z powyzszym Spoétka w dniu 3 lutego 2016 roku skorygowata swoje zeznania podatkowe za lata
2011-2014, a tym samym skorygowata swoje zobowigzanie podatkowe za lata 2011-2014, co skutkowato jego
zwiekszeniem o 5.365 tys. zt oraz zaptatg odsetek zwioki w wysokosci 1.282 tys. zt. Kwote zobowigzania podatkowego
wyniktego ze skorygowanych deklaracji wraz z odsetkami Spétka uregulowata w dniu 04.02.2016 roku.

W dniu 09.02.2016 roku Spdtka ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptat w podatku dochodowym za lata 2011-2014
i ztozyta korekty zeznan podatkowych do wartosci pierwotnych.

Zdaniem Spotki takie ujecie rozliczenia za lata 2011-2014 rok jest prawidtowe i zgodne z jej najlepszg, dokonang w dobrej
wierze, interpretacjg przepisow prawa podatkowego.

Zarzad w dalszym ciggu nie zgadza sie z dotychczasowymi rozstrzygnieciami organdéw podatkowych oraz sadu
administracyjnego, w zwigzku z tym w dniu 18 marca 2016 roku ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

W dniu 11 maja 2017 roku Naczelny Sad Administracyjny uchylit wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
w Rzeszowie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

Powyisze oznacza, iz Wojewddzki Sgd Administracyjny w Rzeszowie ponownie rozpatrzy skarge Spoétki na decyzje
Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 r. na podstawie ktérej okreslono wysokos¢ straty
podatkowej Spotki za 2008 rok w sposdb odmienny od stanowiska Spofki.

Zarzad Spoétki positkujac sie stanowiskiem Kancelarii prawnej reprezentujacej Spotke przed NSA, podjat decyzje o nie
tworzeniu odpisu na nalezno$¢ podatkowg w wysokosci 6 647 tys. zt, poniewaz wg oceny petnomocnika procesowego
Spotki uchylenie przez NSA niekorzystnego dla Spdtki wyroku WSA w Rzeszowie z bardzo wyraznymi wskazaniami
o zasadniczym znaczeniu dla sprawy nie powinny stanowi¢ dla WSA w Rzeszowie problemoéw z ich wykonaniem —
w szczegolnosci zas w odniesieniu do dosyc¢ jasno podniesionej kwestii przedawnienia zobowigzania podatkowego za rok
2008, braku mozliwosci orzeczenia o wysokosci straty i w konsekwencji mozliwego umorzenia postepowania
podatkowego w tej sprawie.

2. Postepowania podatkowe dotyczace stwierdzenia nadptaty podatku dochodowego od oséb prawnych
za lata 2011-2014 w jednostce dominujacej oraz postepowania sgdowo- administracyjne w tym zakresie

Jednostka dominujgca (dalej: ZMR S.A., lub Spdtka ) w zeznaniu CIT-8 za rok podatkowy 2008, ztozonym do
Podkarpackiego Urzedu Skarbowego w Rzeszowie w dniu 25 marca 2009 r. wykazata strate w wysokosci 30 528 tys. zt.
Decyzjg z dnia 27 czerwca 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Rzeszowie, okreslit wysokos¢ straty Spoétki za
2008 r. w kwocie 1 583 tys. zt. W dniu 16 wrzesnia 2015 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Rzeszowie uchylit w catosci
rozstrzygniecie organu | instancji i okreslit wysokos¢ straty Spétki w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2008 w kwocie 2 289 tys. zt.

Spotka zaskarzyta powyziszg decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie do sgdu administracyjnego. Wojewaodzki Sad
Administracyjny w Rzeszowie w dniu 28 stycznia 2016 r., wydat wyrok w ktorym oddalit skarge Spotki na decyzje
Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA w Rzeszowie do Naczelnego
Sadu Administracyjnego.
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Biorgc pod uwage dotychczasowe rozstrzygniecia organéw podatkowych oraz Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Rzeszowie dotyczgce straty za 2008 r., Spétka w dniu 3 lutego 2016 r. ztozyta korekty zeznan podatkowych CIT-8 za lata
2011 — 2014, uwzgledniajac wysokos¢ straty z 2008 r. wynikajacg z decyzji Dyrektora lzby Skarbowej w Rzeszowie
w wysokosci 2 289 tys. zt oraz stosownie do dyspozycji ustawy o CIT przeliczyta w kolejnych okresach rozliczenie straty
z lat 2009 i 2010. Spotka uiscita podatek wynikajacy z przedmiotowych korekt wraz odsetkami. Nastepnie Spotka, zwrdcita
sie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od osdéb prawnych za lata podatkowe 2011- 2014. Wraz
z wnioskami, Spodtka przestata do Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (dalej:
»Naczelnik US”) skorygowane zeznania CIT-8 za lata podatkowe 2011- 2014. Naczelnik US nie uznat wnioskéw Spétki za
zasadne i wydat decyzje, w ktorych odmdwit stwierdzenia nadpfat. Od decyzji Naczelnika US Spétka wniosta odwotania do
Dyrektora lIzby Skarbowej w Warszawie (dalej: ,,Dyrektor 1S”). Dyrektor IS uchylit decyzje organu pierwszej instancji
w catfosci i przekazat sprawy do ponownego rozpatrzenia .

Naczelnik US wydat ponownie decyzje odmawiajgce stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od osdb prawnych
za lata 2011- 2014 r . Od decyzji Naczelnika US, Spétka ponownie wniosta odwotania. Spétka wskazata, ze wszelkie zmiany
w deklaracjach CIT-8 za lata 2011 — 2014 w stosunku do deklaracji pierwotnych za te okresy, spowodowane byty
przyjeciem rozliczenia straty za 2008 r., zgodnie ze stanowiskiem zawartym w decyzji Dyrektora Izby Skarbowej
w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 r., ktérg Spotka uwaza za btedng i ktérg kwestionuje w postepowaniu sgdowo-
administracyjnym oraz innym niz pierwotnie, korzystniejszym z punktu widzenia Spétki rozliczeniem straty za lata 2009-
2010.

Dyrektor IS nie zgodzit sie ze stanowiskiem Spoétki przedstawionym w odwotaniach i utrzymat w mocy decyzje organu
podatkowego pierwszej instancji. Spotka ztozyta skargi na decyzje Dyrektora IS do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

W trakcie postepowania sgdowo-administracyjnego Spotka zwrdcita sie do WSA w Warszawie z wnioskami o zawieszenie
postepowan, ewentualnie o niewyznaczanie rozpraw do czasu rozstrzygniecia sprawy z roku 2008, przez NSA.

WSA w Warszawie nie uwzglednit wniosku o zawieszenie postepowania na czas rozpatrywania sprawy przez NSA,
jednakze poinformowat Spétke, ze rozprawy w sprawach skarg Spétki nie zostang wyznaczone do czasu ukazania sie
wyroku NSA.

W wyroku z dnia 11 maja 2017 r. NSA zdecydowat sie uchyli¢ wyrok WSA w Rzeszowie z dnia 28 stycznia 2016 r. ktory
oddalat skarge Spoétki na decyzje dot. straty za 2008 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez WSA
w Rzeszowie.

Po wydaniu wyroku NSA Spétka zwrdcita sie do WSA w Warszawie o niewyznaczanie terminu rozprawy do czasu
ponownego rozpatrzenia sprawy przez WSA w Rzeszowie. Z informacji uzyskanej z WSA w Warszawie wynika, ze Sad nie
wyznaczy rozpraw w sprawach skarg Spoétki do czasu wydania rozstrzygniecia przez WSA w Rzeszowie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spdtka oczekuje na wyznaczenie rozprawy przez WSA w Rzeszowie, ktdre nastgpi
dopiero po przekazaniu akt przez NSA.

Majac na uwadze powigzanie sporu Spoétki z organami podatkowymi dotyczgcego wnioskow Spétki o stwierdzenie
nadptaty w podatku CIT za lata 2011-2014 ze sprawg dotyczgca sporu o wysokosci straty Spotki za 2008 r., szanse na
pozytywne zakoriczenie sporu Spétki z organami podatkowymi dotyczacego prawidtowosci rozliczen w podatku CIT za
2008 r. w dalszym ciggu przekraczaja 50%, co potwierdza opinia profesjonalnego doradcy podatkowego ktéry jest
petnomocnikiem Spotki w zakresie w.w postepowan nadptatowych i jego ocena szans na pozytywne zakoriczenie sporu
Spotki z organami podatkowymi dotyczgcego stwierdzenia nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za lata
2011-2014 przed sadami administracyjnymi réwniez przekracza 50%.

3. Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za 2009 i 2010 rok

0Od 2010 r. w jednostce dominujacej (dalej: ZMR S.A, lub Spétka) prowadzone byto postepowanie kontrolne w zakresie
podatku od nieruchomosci za lata 2009-2010 przez Urzgd Gminy Ropczyce.

Po rozpoczeciu kontroli Spétka z wihasnej inicjatywy przeprowadzita dodatkowg weryfikacje rozliczenn podatkowych za
okres 6-u lat (2006 — 2011) — w celu m.in. zidentyfikowania ewentualnych ryzyk i zoptymalizowania wysokosci tgcznych
zobowigzan podatkowych. Po przeprowadzeniu weryfikacji stwierdzono obszary istotnych oszczednosci podatkowych
i w zwigzku z tym ztozono do Urzedu Gminy Ropczyce stosowne wnioski o stwierdzenie nadptat za ten okres.

W grudniu 2014 roku Spotka otrzymata decyzje wydane przez Burmistrza okreslajgce wysokos¢ zobowigzan podatkowych
w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2011.

Spotka wniosta odwotania od tych decyzji do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego (SKO) w Rzeszowie.
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W zwigzku z powyzszym w grudniu 2015 roku Spétka otrzymata decyzje SKO w Rzeszowie, ktdre uchylito decyzje wydane
przez Burmistrza Gminy w 2014 r. W przypadku decyzji za lata 2006-2009 doszto do umorzenia postepowan jako
bezprzedmiotowych, co oznacza ze decyzje Burmistrza zostaty przez SKO uchylone a postepowania umorzone — z uwagi
na przedawnienie.

Za rok 2010 Urzad Gminy wydat w dniu 28 grudnia 2016 roku decyzje stwierdzajgcg nadptate w wys. 88 tys. zt, natomiast
za lata 2006-2008 i rok 2011 Spodtka uzyskata decyzje stwierdzajgce nadptate w kwietniu 2017 roku, co ostatecznie
zakonczyto prowadzone postepowania kontrolne w wyzej wskazanych okresach. tgczna kwota stwierdzonych przez
Urzad Gminy nadpfat w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2011 wyniosta fgcznie 408 tys. zt.

Ocena ryzyka — podsumowanie

Jednostka dominujgca wg swojej najlepszej wiedzy oraz w oparciu o informacje uzyskane od profesjonalnych doradcéw
zewnetrznych ipetnomocnikdw ocenia, ze prawdopodobienstwo wygrania sporéw podatkowych i uzyskania
pozytywnych rozstrzygniec dla Spétki we wszystkich wskazanych wyzej postepowaniach jest nadal wysokie — a zatem nie
istniejg wystarczajace przestanki do tworzenia rezerw na dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Spotka zamierza wykorzysta¢ wszelkie srodki odwotawcze w celu udowodnienia prawidtowosci rozliczer podatkowych
w latach objetych postepowaniami kontrolnymi.
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XXII. POSTEPOWANIA SADOWE (PROCESOWE | REJESTROWE)

Opis pozostatych toczacych sie postepowan sgdowych (procesowych i rejestrowych) w ktorych Spotka jest strong, a ktore
w przysztosci mogg mie¢ wptyw na jej sytuacje finansowa i majatkowg , oraz tych postepowan, ktdére zostaty wszczete
przez Spotke, zostat zamieszczony w pkt. 8 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZMR S.A. za okres 01.01.2017 —
30.06.2017 stanowigcym integralng czes$¢ Raportu srddrocznego Grupy Kapitatowej za | pdtrocze 2017 roku.

XXIII.ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 30.06.2017 rok nie wystgpity zdarzenia, ktore
miatyby wptyw na sporzgdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

Ropczyce, 28.08.2017 r.
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Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

28.08.2017 r.

data

Maria Oboz-Lew

imie i nazwisko

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

28.08.2017 r.

Data

28.08.2017 r.

Data

28.08.2017 r.

data

Jozef Siwiec

imie i nazwisko

Marian Dartak

imie i nazwisko

Robert Duszkiewicz

imie i nazwisko

Gtowny Ksiegowy

stanowisko/funkcja

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu

stanowisko/funkcja
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