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Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Informacje ogolne o Spoice

Firma : TALEX Spoétka Akcyjna

Siedziba : 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon : (061) 8 275 500

Fax : (061) 8 275 599

NIP : 782 - 00 - 21 - 045

REGON : 004772751

EKD : 5184

Oddziaty Spotki
Aktualnie Spoétka posiada czternascie oddziatéw terenowych.
Oddziaty krajowe:

- Oddziat w Biatymstoku przy ulicy Ogrodowej 31;

- Oddziat w Bielsku-Biatej, przy ulicy I Dywizji Pancernej 45;

- Oddziat w Gdyni przy ulicy Chwarznienskiej 170b;

- Oddziat w Katowicach przy al. Walentego Rozdzienskiego 91;
- Oddziat w Krakowie przy ulicy Cystersow 20A;

- Oddziat w Lublinie przy ulicy Jana Sawy 2;

- Oddziat w todzi przy ulicy Piotrowskiej 276;

- Oddziat w Olsztynie przy ulicy Jagiellonskiej 21/23;

- Oddziat w Rzeszowie przy ulicy Powstancéw Listopadowych 3;
- Oddziat w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej 53;

- Oddziat w Toruniu przy ulicy Wioctawskiej 167;

- Oddziat w Warszawie przy ulicy Olbrachta 94;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Bierutowskiej 57/59,

- Oddziat w Zielonej Gérze przy ulicy Szczekocinskiej 27.

Profil dziatalnosci Spotki

Spotka Talex S.A. (poprzednia forma prawna TALEX Sp. z o0.0.) od 1990 roku $wiadczy
zaawansowane ustugi informatyczne dla duzych i $rednich przedsiebiorstw.

Swojg dziatalno$¢ merytoryczng firma koncentruje w trzech gtéwnych obszarach: integracji
systemow teleinformatycznych, $wiadczeniu ustug outsourcingowych w zakresie informatyki
oraz produkcji oprogramowania.

Integracja systemow teleinformatycznych obejmuje szeroki zakres ustug. Firma stara sie
zaoferowa¢ swoim klientom peten pakiet ustug, poczawszy od wstepnych analiz
i konsultacji, poprzez tworzenie projektéw i zarzadzanie nimi, opracowywanie i wdrazanie
procedur integracyjnych, konfigurowanie i strojenie systemow, konczac na szkoleniach
pracownikéw klienta w zakresie oferowanych produktéw i ustug. Taka kompleksowa oferta
gwarantuje klientom spdéjnosé ich systemow potaczong z wysokg jakoscig, niezawodnoscig i
spetnieniem niezbednych wymogéw bezpieczenstwa.

Platformy oferowanej integracji to Intel/RISC, UNIX, i5/0S, Windows oraz Linux. Ustugi
obejmujg miedzy innymi konsolidacje i wirtualizacje, rozwigzania wysokiej dostepnosci
(klastry), zabezpieczenia przed awariami (centra zapasowe, replikacja danych, macierze
dyskowe itp.) oraz rozwigzania zapewniajace bezpieczenstwo informacji - zapobieganie
i reagowanie na nieautoryzowane wtargniecia do sieci teleinformatycznych oraz budowa
prywatnych sieci wirtualnych. Spotka oferuje réwniez integracyjne ustugi sieciowe, w tym
DWDM, telefonie IP, okablowanie strukturalne, monitoring sieci itp.
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Oferta ustug outsourcingowych jest skoncentrowana w dwdch gtdwnych obszarach - ustugi
Data Center oraz ustugi zachowania ciggtosci proceséw biznesowych. Talex S.A. posiada
zasoby pozwalajace na oferowanie klientom ustug polegajacych na korzystaniu z wtasnego
Centrum Przetwarzania Danych (Data Center). Moze to mie¢ miejsce w roznych trybach, od
wykorzystania przez klientéw tylko powierzchni naszego Data Center, do oferowania petnej
ustugi polegajacej na udostepnieniu powierzchni, uzyczeniu sprzetu, konfiguracji aplikacji oraz
administrowaniu i monitorowaniu. Na zyczenie klienta istnieje mozliwo$¢ monitorowania
aplikacji przez 24 godziny na dobe i przez 7 dni w tygodniu. W razie zauwazenia awarii sprzetu
czy oprogramowania, specjalisci dokonujg naprawy zdalnie lub bezposrednio u klienta.
Kwalifikacje zatrudnionych inzynierow potwierdzone sg certyfikatami czotowych producentow
sprzetu i oprogramowania.

Specyficzng ustugg outsourcingowq jest przeprowadzanie masowej wymiany infrastruktury
teleinformatycznej u duzych klientéw, zwiaszcza posiadajacych oddziaty rozproszone na
teranie catego kraju, czyli tzw. rollouty. Talex S.A. wyspecjalizowata sie w takich dziataniach
przeprowadzajac wiele rolloutow, miedzy innymi w trzech czotowych polskich bankach.

Paleta ustug w zakresie produkcji oprogramowania obejmuje tworzenie wilasnego
oprogramowania, budowe modutdw rozszerzajgcych istniejgce aplikacje, strojenie aplikacji do
konkretnych potrzeb klienta czy tworzenie kodow wykorzystywanych w procesach
integracyjnych. Dziatamy w nowoczesnych technologiach takich jak Java, Microsoft.NET, w
oparciu o bazy danych Oracle, DB2, MS SQL i z wykorzystaniem serweréw aplikacyjnych
WebSphere, WebLogic oraz JBoss.

Produkowane przez Spoétke oprogramowanie wykorzystywane jest w instytucjach
finansowych, przedsiebiorstwach panstwowych oraz duzych firmach przemystowych.

Talex S.A. jest partnerem wielu wiodacych producentéw sprzetu i oprogramowania.
Kompetencje pracownikéw firmy, w zakresie najnowszych technologii, potwierdzone sg
licznymi certyfikatami i $wiadectwami uzyskanymi w wyniku odbytych szkolen i zdania
egzamindw. Procedury wszelkich dziatan w firmie zgodne sg z systemem zarzadzania jakoscig
okreslonym w normie ISO 9001:2000. Ze wzgledu na specyficzny profil dziatalnosci oraz na
range klientow Spoétka uzyskata réwniez certyfikat ISO 27001:2005 potwierdzajacy, ze
stosowane przez nig procedury zapewniajg petne bezpieczenstwo informacji i danych klienta,
certyfikat ISO 20000-1:2011 potwierdzajacy, ze zarzadzanie ustugami IT, w szczegdlnosci
$wiadczonymi przez Spotke ustugami w zakresie instalacji, relokacji, rozbudowy, zmian,
usuwania sprzetu i oprogramowania oraz usuwania awarii sprzetu i oprogramowania dla
partneréw biznesowych Spoétki, jest zgodne z tym miedzynarodowym standardem. Spoétka
$wiadczy ustugi Contact Center w zakresie rejestracji i obstugi incydentow w obszarze
wspieranych technologii IT oraz ustugi HelpDesk dla klientdw oraz na potrzeby wewnetrzne
na ktére posiada certyfikat EN15838:2009.

Rynek IT w Polsce oraz perspektywy rozwoju Spofki

Polski rynek IT utrzyma pozytywng dynamike wzrostu w latach 2016-2021, wg prognoz PMR.
Natomiast, globalne wydatki na IT wyniosg w 2018 roku o 4,5% wiecej anizeli w 2017 roku,
wg prognozy firmy analitycznej Gartner.

Eksperci przewidujg wzrost przychoddéw napedzany przez kolejne wdrozenia technologii
blockchain, rozwdj rozwigzan z obszaru Internetu Rzeczy, a takze istotny postep w dziedzinie
analizy duzych strumieni danych za pomoca algorytmdw, uczenia maszynowego (tzw.
machine learning) i sztucznej inteligencji (AI). - Kluczem do wzrostu cyfrowej gospodarki w
2018 r. bedzie bez watpienia automatyzacja procesdw przetwarzania ogromnych ilosci
danych, ktore stajg sie jej motorem napedowym.

Gartner zaznacza, iz duzym potencjatem wyrdznia sie segment oprogramowania dla firm.
Wydatki w tym zakresie wzrosng w 2018 r. 0 9,5%, natomiast w 2019 r. przewidywany jest
skok o kolejne 8,4%. Firmy zaczng réwniez inwestowac¢ w tworzenie aplikacji korporacyjnych.
Na znaczeniu zyska korzystanie z oprogramowania w modelu SaaS. Firmy uswiadamiajq sobie,
7ze muszg inwestowac w technologie, by utrzymywac konkurencyjnos¢. Wedtug Europejskiego
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Urzedu Statystycznego (Eurostat), w 2015 roku =zaledwie 16% duzych polskich
przedsiebiorstw korzystato z systemu wspierajgcego zarzadzanie produkcjg. Dwa lata pdzniej,
pod koniec 2017 roku, profesjonalnych rozwigzan IT uzywato juz 26% duzych firm w naszym
kraju. WyprzedziliSmy w ten sposob Czechy, Stowacje oraz Francje i Niemcy.

Wedtug PMR, jednym z najwazniejszych trendéw w outsourcingu IT w Polsce w nadchodzacych
latach bedzie wzrost popularnosci i wykorzystania ustug w chmurze. Przechowywanie w
chmurze, mobilno$¢ oraz internet rzeczy od lat okreslane sg mianem przetomowych
technologii. Dla obecnego pokolenia przechowywanie w chmurze i rozwigzania mobilne
sq catkowicie naturalne. Wszystko wskazuje na to, ze Software as a Service staje sie
modelem tak wszechobecnym, ze niedtugo kazde oprogramowanie bedzie dostarczane za
posrednictwem chmury, niezaleznie od przeznaczenia i funkcjonalnosci.

Przy rosnacej liczbie klientdw w SaaS oraz zwiekszajacej sie dynamicznie ilosci danych
dostepnych w chmurze, przedsiebiorstwa beda odchodzi¢ od modeli kalkulacji kosztéw
uzytkownika lub transakcji, zwracajac sie ku modelom, w ktérych wyliczany jest rzeczywisty
wzrost wartosci przedsiebiorstwa. Na runku rozwigzan chmurowych coraz wiekszg
popularno$¢ zdobywa takze ustuga - DaaS (data as a service), ktora pozwoli lepiej zrozumieé
procesy w przedsiebiorstwach oraz bedzie znaczacym wsparciem przy planowaniu strategii na
najblizsze lata. Stereotyp mowiacy o tym, ze systemy on-premise gwarantujg wieksze
bezpieczenstwo niz rozwigzania w chmurze, zmienia sie w zwigzku z rozwojem systemow
zabezpieczen dla rozwigzan wirtualnych. Srodki bezpieczefistwa oferowane przez $rodowiska
cloud computingu sg o wiele bardziej zaawansowane oraz prostsze w implementacji i
zarzadzaniu. Samo zabezpieczenie danych na okoliczno$¢ ataku lub wycieku do sieci nie jest
wystarczajace. Dokonywana przez deweloperéw SaaS implementacja zabezpieczen jako kodu
wykrywajacego i rozpoznajacego zagrozenia, czy przywracanie systemow po naruszeniach
bezpieczenstwa to aktualnie dziatania konieczne.

Ponadto, coraz wiecej organizacji bedzie zmierza¢ w strone mikro-ustug, ktére Scisle
wspotpracujg z sobg w celu zapewnienia przedsiebiorstwom najlepszych wynikéw, rezygnujac
z wielkich monolitycznych aplikacji. Te mikro-ustugi bedg takze napedzaé popyt na cyfrowe
ekosystemy oraz platformy do e-handlu.

Od kilku lat mozna zaobserwowa¢ trend w tworzeniu aplikacji, ktéry zaktada coraz wiekszq
personalizacje rozwigzan, wychodzacg naprzeciw oczekiwaniom uzytkownika, co oznacza, ze
Zznane rozwigzania zostang wzbogacone o algorytmy sztucznej inteligencji. Na rynku pojawiq
sie aplikacje uczace sie zachowan uzytkownika, jego przyzwyczajen czy sposobow spedzania
wolnego czasu.

Nie ma watpliwosci, ze dzisiejsze czasy sqg ztotg erg oprogramowania dla przedsiebiorstw.
Rynek IT dla biznesu nigdy dotad nie dysponowat tak wysokim poziomem innowacyjnosci i
zaawansowania jak obecnie. Nieustanny rozwo6j nowych technologii zmienit sposéb
postrzegania oprogramowania dla biznesu. Pojawiajace sie na rynku innowacje sg coraz
prostsze we wdrozeniu i coraz skuteczniej usprawniajg procesy biznesowe.

Preferencje najwiekszych odbiorcéw IT w Polsce niezmiennie ksztattuje chec¢ posiadania
wiasnej, fizycznej infrastruktury, dlatego tez rynek centréw danych w Polsce rosnie w tempie
dwucyfrowym. Stale przybywa przestrzeni w komercyjnych obiektach. Wedtug najnowszego
raportu firmy PMR ,Rynek centréow danych w Polsce 2016. Analiza rynku i prognozy rozwoju
na lata 2016-2021", wartos¢ krajowego rynku data center wzrosta w 2016 roku o 15%. W
tym samym czasie powierzchnia centrow danych zwiekszyta sie o ponad 10 tys. metréw,
wliczajac zaroéwno przestrzen serwerowq, jak i catg infrastrukture niezbedng do
funkcjonowania obiektéw.
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Struktura geograficzna 30 najwigkszych komercyjnych centréw przetwarzania
danych w Polsce (%), styczen 2016

Wroclaw
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Krakow /
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Chociaz potozenie geograficzne obiektu obecnie nie ma w praktyce wiekszego znaczenia, to
nadal dla wiekszosci klientéw zlokalizowanie zasobdéw w serwerowni w innym miescie niz to,
w ktérym miesci gtdéwna siedziba czy oddziat, nie jest powszechng praktyka. Gtéwnym
argumentem przemawiajacym za wyborem serwerowni w innym miescie jest najczesciej
aspekt bezpieczenstwa i che¢ posiadania centrum zapasowego czy zasobow serwerowych w
alternatywnych lokalizacjach.

Wedtug analiz Future Market Insights, polski rynek IT jest napedzany m.in. przez zwiekszajace
sie zainteresowanie przedsiebiorstw rozwigzaniami, ktore dajg przewage nad konkurencja.
Najwiecej inwestujg sektory: finansowy, publiczny i produkcyjny. Wida¢ zapotrzebowanie na
rozwigzania CRM, optymalizacje proceséw (BPM), narzedzia Business Intelligence (BI) oraz
optymalizacje zarzadzania srodkami trwatymi. W br. wéréd duzych firm powinny zyskiwaé na
Znaczeniu rozwigzania BI, a w sektorze MSP - technologie cloud computing - wskazane
rowniez w raportach PMR.

Chmura pozwala na dobre wykorzystanie potencjatu IT takze w sektorze bankowym, z ktérym
od wielu lat wspotpracuje spotka Talex. Z analiz wynika, ze Klienci mogg wdwczas
skoncentrowac sie na $wiadczeniu ustug finansowych, a nie na inwestowaniu posiadanych
zasobdéw w informatyke. Bankowcy coraz czesciej zatem liczq koszty ustug, ktére musza
zostaé¢ poniesione w dluzszym czasie i poréwnuja je z kosztem inwestycji we wiasne
Srodowisko IT. Bank myslacy o wykorzystaniu chmury oddziela w biznesie to, czym
rzeczywiscie konkuruje z innymi bankami, od pozostatych elementéw, ktore juz takiego
znaczenia nie majg, a generujg koszty, ktére warto ograniczac.

Warto réwniez dodaé, ze wedtug szacunkowych obliczen Gartnera, do 2020 roku okoto 25
miliarddw urzadzen bedzie stale gromadzito dane. Oznacza to dla biznesu IT - dla ktérego nie
ma bezwartosciowych danych, wieksze zapotrzebowanie na przechowywanie i przetwarzanie
danych, a co sie z tym wigze takze wiekszy popyt na analitykow oraz na skuteczne narzedzia
do analizy i archiwizowania nadmiaru informacji. Nadchodzacy rok moze faktycznie przyniesc
rozwigzania utatwiajgce zarzadzanie informacjami oraz ich odpowiednig klasyfikacje i analize.
Analiza danych wymaga jednakze gromadzenia znacznej ilosci informacji, co wigze sie z
koniecznoscig statej poprawy mechanizmdw stuzacych do archiwizowania oraz odzyskiwania
danych, co z kolei wptynie na jeszcze wieksze zapotrzebowanie na moc obliczeniowa.

Biorgc pod uwage powyzsze, Spotka planuje dalej koncentrowac¢ swoja dziatalnos$¢ na:
outsourcingu ustug informatycznych, $wiadczeniu ustug integracyjnych w zakresie technologii
informatycznych oraz produkcji oprogramowania. Traktujgc ustugi outsourcingowe jako jeden
ze strategicznych kierunkéw rozwoju, Spoétka konsekwentnie, od kilku juz lat, rozwija
kompetencje i niezbedng infrastrukture techniczna.
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Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki w perspektywie kolejnego potrocza
to przede wszystkim realizacja umow ze statymi, wieloletnimi klientami Spoétki, w
szczegdlnosci z klientami sektora bankowo - finansowego, takimi jak Santander Bank Polska
SA (dawniej Bank Zachodni WBK SA), ING Bank Slaski SA, Credit Agricole Bank Polska SA
oraz PKO Bank Polski SA.

W najblizszych latach, rynek ustug chmurowych powinien bardziej koncentrowaé sie na
aplikacjach dostepnych w chmurze, a nie na samej infrastrukturze. Na pewno czeka nas
optymalizacja kosztow funkcjonowania chmury i jej wykorzystania przez firmy. Trzeba bedzie
lepiej zarzadza¢ wydajnoscig i monitorowac koszty. Chmura to normalny produkt biznesowy i
musi spetniac kryteria produktu oferowanego m.in. bankom, czyli mie¢ uregulowane prawa
licencyjne, by¢ efektywna i mie¢ okreslong cene.

Dodatkowo, na wyniki Spétki w II potowie br. wptynie realizowany obecnie projekt
pt. "Opracowanie podstaw teoretycznych i prototypu hybrydowego systemu decyzyjno-
ratingowego". Wyzej wymieniony projekt otrzymat dofinansowanie w ramach Wielkopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014 - 2020 (o$ priorytetowa 1 "Innowacyjna
i konkurencyjna gospodarka", dziatanie 1.2 "Wzmocnienie potencjatu innowacyjnego
przedsiebiorstw Wielkopolski”).

Nakiady na rzeczowy majatek trwaty Spotki w I poétroczu 2018

W I pétroczu 2018 spébtka tacznie poniosta naktady na rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci
niematerialne i prawne w wysokosci 8.139 tys. PLN.

Naktady poniesione

WYSZCZEGOLNIENIE w I pétroczu 2018 roku
(w tys. PLN)
Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 4 850
Inwestycje w wynajmowanych lokalach 1282
Zakupy pozostatych Srodkow trwatych 1021
Zakupy srodkéw transportowych 722
Wartosci niematerialne i prawne (oprogramowanie) 130
Budynek biurowy A i B 82
Rozbudowa budynku Data Center 52
NAKLADY NA SRODKI TRWALE, RAZEM 8 139

Najwieksze naktady spotka poniosta na zakup gotowych urzadzen technicznych i maszyn oraz
inwestycje w wynajmowanych lokalach.

Zamierzenia zwiekszenia i utrzymania rzeczowych zasobéw trwatych w II
potroczu 2018 roku

Na II potrocze 2018 roku zaplanowano nakfady na odnowienie i uzupetnienie, niezbednego
do swiadczenia ustug informatycznych, wyposazenia technicznego.

Wyszczegolnienie:
- Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 3 000 tys. PLN

- Inwestycje w wynajmowanych lokalach 2 000 tys. PLN
- Zakup srodkéw transportu 400 tys. PLN
- Pozostate $rodki trwate 100 tys. PLN
RAZEM 5 500 tys. PLN
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Podstawowe wielkosci ekonomiczno -
w potrocznym sprawozdaniu finansowym

finansowe Spotki, ujawnione

Przychody ze sprzedazy i wynik finansowy spotki w I pétroczu 2018 roku

W I pétroczu 2018 roku Spoétka Talex osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
42 529 tys. PLN, przy zysku netto w wysokosci 786 tys. PLN (dane za I pétrocze roku 2017 to
przychody ze sprzedazy na poziomie 46 592 tys. PLN i zysk netto na poziomie 1 439 tys. PLN).

I poirocze I pétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2018 rok 2017 rok Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktow 24 379 24 584 99,17%
Przychody ze sprzedazy towarow i 18 150 22 008 82,47%

materiatow

W okresie objetym raportem, przychody ze sprzedazy byly nizsze o 8,7% od przychodow
za rok ubiegty. Przychody ze sprzedazy produktéw utrzymaty sie na zblizonym poziomie
(spadek o 0,83%), natomiast sprzedaz towardw i materiatéw spadta o okoto 17,5%.

W analizowanym okresie zmienita sie struktura przychoddw ze sprzedazy. Udziat ustug
w przychodach ze sprzedazy wzrdst i wynidst okoto 57,3%, w poréwnywalnym okresie, czyli
w I pétroczu 2017 roku stanowity one okoto 52,8% przychodow ze sprzedazy ogoétem. Marza
na sprzedazy ustug utrzymata sie na zblizonym poziomie jak w I pétroczu 2017 roku, wyniosta
ona okoto 27,2%. W drugim pétroczu 2018 roku Spétka planuje osiggna¢ poziom 30%
rentownosci sprzedawanych produktéw, dzieki lepszemu wykorzystaniu zakonczonych w
ostatnim roku inwestycji.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw stanowity 42,7% przychoddéw ze sprzedazy
ogdtem (w I pdtroczu 2017 roku byto to 47,2%), przy rentownosci 11,2% (7,9% w 2017 r.).
Przedsiebiorstwa stale szukajg oszczednosci i wydaje sig, ze regutg na rynku pozostanie
wydtuzanie przez firmy cyklu zycia sprzetu IT. Sredni czas uzywania komputeréw
stacjonarnych w duzych przedsiebiorstwach wynosi 5 lat. Wptywa na to fakt, ze obecnie
kilkuletnie komputery sg w zupetnosci wystarczajace do zwyktej pracy biurowej, w ktorej nie
wymaga sie duzych mocy obliczeniowych. Z laptopéw korzysta sie przez okres 3-5 lat, a
przecietnie nie dtuzej niz przez 4 lata.

I pétrocze

I pétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2018 roku 2017 roku Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy netto 42 529 46 592 91,28%
Zysk brutto ze sprzedazy produktéw 6 640 6 638 100,03%
Zyskibruttozeisprzedazy 2 036 1739 117,08%
towarow i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 676 8 377 103,57%
Koszty sprzedazy 1 840 1445 127,33%
Koszty ogdlnego zarzadu 5988 5082 117,81%
Zysk (strata) ze sprzedazy 848 1 850 45,84%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1168 2 053 56,89%
Zysk (strata) brutto 991 1784 55,49%
Zysk (strata)netto 786 1439 65,62%
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Wprawdzie przychody ze sprzedazy w I pdtroczu 2018 roku spadty o 8,7% w porownaniu do
I pbtrocza 2017 roku, ale wzrosta marza na sprzedazy z 17,9% do 20,4% w I pétroczu br., co
pozwolito osiggna¢ Spodtce wyzszy zysk brutto na sprzedazy anizeli w analogicznym okresie
2017 roku. Natomiast, zysk ze sprzedazy oraz zyski na pozostatych poziomach dziatalnosci
zmalaty, poniewaz Spétka odnotowata wyzsze koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu w
poréwnaniu do ubiegtorocznych.

Majatek spéiki

Wartos¢ aktywéw trwatych na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 65 417 tys. PLN
i wzrosta, o okoto 8%, w stosunku do stanu na koniec I p6trocza 2017 roku. Na zwiekszenie
wartosci miaty wptyw przede wszystkim zmiany w obszarze rzeczowych aktywow trwatych,
zwigzane z adaptacjg lokalu we Wroctawiu oraz zakupem sprzetu pod nowo podpisane przez
Spoétke kontrakty.

. 30.06.2018 30.06.2017
WYSZCZEGOLNIENIE % udziatu w % udziatu w
(tys. PLN) aktywach (tys. PLN) aktywach

AKTYWA TRWALE 65 417 81,01% 60 485 70,73%
Wartosci niematerialne i prawne 515 0,64% 451 0,53%
Rzeczowe aktywa trwate 64 236 79,55% 59 530 69,61%
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Inwestycje dtugoterminowe - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia 666 0,82% 504 0,59%

miedzyokresowe

Wartos¢ aktywdw obrotowych na dzieh 30.06.2018 r. wyniosta 15 331 tys. PLN i byta o prawie
38,6% nizsza od stanu na 30.06.2017 roku. Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych
stanowity naleznosci krotkoterminowe, byty one nizsze o 42,6% w stosunku do I poétrocza
ubiegtego roku. Spotka zgromadzita na rachunku bankowym 2 369 tys. PLN, o ponad 53,6%
mniej anizeli w analogicznym okresie roku 2017.

. 30.06.2018 30.06.2017
WYSZCZEGOLNIENIE - -
% udziatu w % udziatu w
(. A aktywach (e P aktywach
AKTYWA OBROTOWE 15 331 18,99% 24 956 29,18%

Zapasy 2135 2,64% 1908 2,23%
Naleznosci krotkoterminowe 9 908 12,27% 17 273  20,20%
Inwestycje krotkoterminowe 2 369 2,93% 5105 5,97%
Krotkoterminowe rozliczenia 919 1,14% 670 0,78%

miedzyokresowe

Udziat aktywdw obrotowych w aktywach ogdtem spétki na koniec I pétrocza 2018 roku wyniost
okoto 18,99% (w 2017 roku wynosit on 29,18%). Wskaznik ten informuje o potencjalnych
mozliwos$ciach przedsiebiorstwa. Im wyzszy udziat tego wskaznika tym ptynnos$¢ finansowa
Spoétki jest wyzsza. Aktywa obrotowe w poréwnaniu z rzeczowymi skfadnikami aktywéw sg o
wiele tatwiej zamienialne na gotéwke.
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Ogodlna sytuacja ekonomiczna Spotki
Wybrane wskazniki ekonomiczne.

Wskazniki rentownosci I potrocze I potrocze Wielkosci

2018 2017 pozadane
Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS o o )
Dodat
zysk netto/wartos¢ sprzedazy *100 (%) L =L S L
Wskaznik zysku od aktywow ROA 0,97% 1,68% Beski TerEEy

zysk netto/ stan aktywow * 100 (%)

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego
ROE 1,59% 3,01% Dodatni rosnacy
zysk netto/kapitat wiasny * 100(%)

Skorygowana zyskownos¢ majatku

zysk netto+(koszty finansowe - pod. dochodowy od 1,30% 2,07% Dodatni rosnacy
kosztow finansowych) /stan aktywow*100(%)

Dzwignia finansowa

zyskownos¢ kapitatéw wiasnych - zyskownosc 0,62% 1,33% Dodatni rosnacy
majatku

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) informuje o tym, ile procent sprzedazy stanowi marza
zysku pod odliczeniu kosztéw i podatkéw. Wyzszy poziom tego wskaznika wskazuje na
korzystniejszg kondycje finansowq przedsiebiorstwa.

Wskaznik ROA $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zyskéw. Iz wyzszy poziom
rentownosci aktywéw, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE) wifasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajgcego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Im wyzsza
efektywnos$¢ kapitatu wlasnego, tym lepsza sytuacja finansowa Spétki, i mozliwosé wyptaty
wyzszych dywidend.

Dzwignia finansowa wskazuje, czy zysk operacyjny wypracowany przez kapitat obcy jest
wyzszy od odsetek, czyli czy finansowanie zewnetrzne dziatalnosci firmy na siebie zarabia.

Dodatni efekt dzwigni wystepuje, gdy rentownos$¢ catego kapitatu (wtasnego i obcego)
przedsiebiorstwa obliczona jako stosunek zysku operacyjnego do tacznej wartosci kapitatu
bedzie wyzsza od stopy oprocentowania diugu (kapitatu obcego).

I p6trocze I poétrocze Wielkosci

Wskazniki ptynnosci 2018 2017 pozadane

Wskaznik plynnosci III (plynnosci
biezacej) 0,93 1,17 1,2-1,8
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci II (plynnosci
szybkiej)

) , 0,8 1,08 0,8-1,0
(aktywa obrotowe- zapasy )/zobowigzania
krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci I (ptatnosci
gotowkowej — cash ratio) 0,14 0,24 Min. 0,3

inwestycje kréotkoterminowe/zobowigzania
krotkoterminowe

Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie caty czas na poziomie, ktéry jest nadal bezpieczny dla
Spoétki. Okreslajg one zdolnos$¢ Spotki do terminowego regulowania biezacych zobowigzan.
Wielkosci tych wskaznikow w I potroczu 2018 roku nieznacznie spadty, jednak nadal oscylujg
wokot wartosci optymalnych. Oznacza to, ze Spotka posiada odpowiednig ilo$¢ srodkow azeby
sptacac zaciggniete zobowigzania. Wyzsze poziomy tych wskaznikéw oznaczatyby, ze Spétka
posiada znaczng nadptynnos$¢. Utrzymywanie Srodkdéw pienieznych w ilosci pokrywajacej
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wszystkie zobowigzania bez wzgledu na ich termin zapadalnosci bytoby nieekonomiczne dla
przedsiebiorstwa.

Wskazniki zadluzenia I potrocze I poétrocze Wielkosci

2018 2017 pozadane
Wskaznik ogdélnego zadluzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/aktywa 0,30 0,35 Max 0,5
ogotem
Wskaznik zadluzenia diugoterminowego 0,16 0,18 Max 0,5-1

Zobowigzania diugoterminowe/kapitaty wtasne

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zmniejszyt swojg wartos¢ na koniec I pétrocza 2018 roku
w stosunku do okresu poprzedniego, znajduje sie na on bezpiecznym poziomie. Dodatkowo,
optymalne wielkosci wskaznikéw ptynnosci, przede wszystkim wysoki poziom naleznosci
krotkoterminowych, zmniejszaja  ryzyko finansowe w przedsiebiorstwie oraz
prawdopodobienstwo utraty zdolnosci do spfaty zadtuzenia.

Zadtuzenie dtugoterminowe wynika z zawartych umow leasingu floty samochodowej
i sprzetu IT, oraz zumowy o kredyt inwestycyjny dotyczacy finansowania zrealizowanej
inwestycji budowy Centrum IT.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania S e R LT

2018 2017 pozadane

Wskaznik rotacji naleznosci
Przychody ze sprzedazy netto /Sredni stan 2,99 2,63 7-10
naleznosci
Cykl zapasow
~yid zapasow 10,58 7,43 malejacy
sredni stan zapasow/koszt wtasny sprzed. *180
Cykl naleznosci

y 60,22 68,53 malejacy

$redni stan naleznosci/wartos¢ sprzedazy * 180

Czas trwania zobowigzan w dniach Sredni termin

Srednie _zobowiqzania handlowe/koszt wiasny 38,80 54,54 wymagalnosci
sprzedazy*180

Okres zamiany kapitatu obrotowego

na srodki pieniezne 71,25 75,96 malejacy

cykl naleznosci + cykl zapaséw (w dniach)

Niski poziom wskaznika rotacji naleznosci, czyli ponizej wartosci 7 oznacza, Ze poziom
naleznosci jest wysoki, czyli, ze przedsiebiorstwo nadmiernie kredytuje swoich klientéw, co w
praktyce oznacza dtugotrwate zamrozenie srodkéw pienieznych w naleznosciach.

Cykl zapaséw oznacza przecietng liczbe dni, jaka mija od wprowadzenia zapasu do magazynu
do czasu jego opuszczenia. Im krécej angazuje sie kapitat w ten sktadnik aktywow tym lepiej.

Cykl naleznosci uksztattowat sie na nizszym poziomie, w odniesieniu do danych za I pétrocze
2017 roku, co oznacza, ze czasu oczekiwania na sptate naleznosci poprawit sie. Wskaznik ten
nie przekracza o wiecej niz potowe, terminu zawartego w warunkach sprzedazy. Spotka Talex,
dzieki zgromadzonym na rachunku srodkom pienieznym, moze sobie pozwoli¢ na tymczasowe
kredytowanie swoich Klientéw, co wprawdzie pocigga za sobg zamrozenie s$rodkow
pienieznych w naleznosciach, ale jednoczesnie pozwala umacniac relacje ze statymi Klientami
Spotki i budowac trwate relacje z nowo pozyskanymi Klientami Talex.

Jednoczesnie, skroceniu ulegt czas trwania zobowigzan w dniach, z okoto 54,5 dnia w I
pétroczu 2017 roku, do prawie 39 dni w I pétroczu 2018. Dtugi okres ptatnosci zobowigzan
jest powszechnie stosowany jako forma nieoprocentowanego kredytu, jest to szczegdlnie
korzystne w przypadku, gdy spétka kredytuje rowniez swoich odbiorcéw, ustalajac wydtuzone
terminy sptat naleznosci.
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Analiza powyzszych wskaznikéw wskazuje na dobrg ogdlng efektywnos¢ dziatalnosci Spotki w
I potroczu 2018 roku. Spétka Talex posiada prawidlowg ptynnos¢ finansowg, na dobrym
poziomie utrzymuja sie wskazniki rentownosci i obrotowosci.

Sytuacja finansowa

Kapitat wtasny spétki na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosit 49 324 tys. PLN w tym:

e kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
o kapitat zapasowy 46 509 tys. PLN
e zysk/strata netto za I potrocze 2018 r. 786 tys. PLN

Sytuacja ptatnicza Spétki w I pdtroczu 2018 roku byta dobra. Nie wystgpity zadne trudnosci z
terminowymi ptatnosciami z tytutdw podatkoéw, ubezpieczen spotecznych oraz wobec
pracownikéw i dostawcéw. Spotka terminowo sptaca raty kredytu inwestycyjnego. Wprawdzie
stan $rodkéw na rachunkach bankowych i w kasie Spétki spadt w stosunku do ubiegtego roku,
lecz posiadane przez Spoétke Srodki oraz podpisane dtugoterminowe kontrakty zabezpieczajg
biezace potrzeby.

taczna kwota zobowigzan na dzien 30.06.2018 r. wynosita 31 424 tys. PLN, stanowity one
prawie 63,7 % kapitatdow wiasnych, z tym ze kwota zobowigzan obejmuje réwniez zaciggniety
przez Spotke kredyt dtugoterminowy.

Spotka na dzienn 30.06.2018 r. nie korzystata z obrotowych kredytéw bankowych, natomiast
30 maja 2014 doszio do podpisania umowy o kredyt inwestycyjny, udzielony Spdtce w
wysokosci 17 min PLN przez Bank Zachodni WBK S.A., na realizacje inwestycji Spotki
"Utworzenie Centrum IT $wiadczgcego nowoczesne ustugi", ktéry zostat zwiekszony aneksem
w dniu 13 lipca 2015 r. do kwoty 19,2 min PLN.

Przedsiebiorstwo, podobnie jak dotychczas, zamierza finansowa¢ swojg biezaca dziatalnos¢
gtdwnie kapitatem wiasnym Spétki, a biezace zobowigzania pokrywaé majatkiem obrotowym.

Informacje o nabywaniu akcji wiasnych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka nie posiadata akcji wtasnych. Aktualnie, jak w okresie
objetym raportem, Spétka nie realizuje i nie realizowata programu skupu akcji wtasnych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ze wzgledu na wysokos$¢ srodkow pienieznych Spétki pozwalajacg w terminie regulowac
zobowigzania przedsiebiorstwa, utrzymujacy sie od kilku lat dobry poziom ptynnosci w Firmie,
oraz bezpieczny poziom naleznosci w stosunku do zobowigzan Spoétki, ryzyko zwigzane ze
zmiang stop procentowych nie zagraza dziatalnosci przedsiebiorstwa. Wprawdzie Spoétka
posiada kredyt inwestycyjny, a zadtuzenie na dzien 30.06.2018 r. wynosito 7 696 tys. PLN,
jednakze kredyt ten zostat zaciggniety w ramach realizacji projektu, na ktéry Spotka otrzymata
dofinansowanie udzielone w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007
-2013 (o$ priorytetowa 4 "Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa", dziatanie 4.5
"Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki", poddziatanie 4.5.2 "Wsparcie
inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych"). Wartos¢ przyznanego dofinansowania wyniosta
brutto 7,15 min PLN. W lipcu 2014 roku Spotka zawarta transakcje zamiany stop procentowych
(IRS) na kwote 6 mln PLN. Termin obowigzywania kontraktu to okres od 30 czerwca 2015
roku do 30 czerwca 2020 roku. Transakcja ma czesciowo zabezpiecza¢ zmiane stop
procentowych dla kredytu inwestycyjnego, ktérego sptata przewidywana jest w analogicznym
okresie.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut obcych wzgledem ziotego dla Spotki Talex, w
analizowanym okresie bylo niskie. Spdétka wprawdzie nie korzystata z ustug jednostek
finansujacych, zabezpieczajacych ryzyko kursowe, ale tez nie dokonywata znaczacego zakupu
ani sprzedazy waluty. Wiekszos$¢ ptatnosci zobowigzan w walutach obcych Spétka dokonywata
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z otrzymanych od odbiorcy naleznosci w tejze walucie. W I pdtroczu 2018 roku ptatnosci w
walutach obcych stanowity 17,5% wszystkich ptatnosci, Spotka na dziatalnosci finansowej w
zakresie réznic kursowych osiggnefa zysk w wysokosci 44,5 tys. PLN.

W zwigzku z utrzymujaca sie dobra ptynnoscig w Spétce, Talex moze podejmowac decyzje
0 sprzedazy walut w dogodnym momencie.

Zatrudnienie w spoice

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka =zatrudniata 371 pracownikéw. Przecietny
stan zatrudnienia w I potroczu 2018 w przeliczeniu na petne etaty wyniost 354,67.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza.

Nieustannie zachodzace zmiany polityczno-gospodarcze mogg stac¢ sie zrédtem zaréwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej znaczacymi
elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sg koszty pracy,
obcigzenia podatkowe oraz polityka inwestycyjna. Do  kluczowych czynnikow
makroekonomicznych nalezy tez zaliczy¢ poziom PKB, poziom inwestycji w gospodarce,
poziom inflacji, oraz kursy walut - gtownie USD i EUR. Zty stan gospodarki, czyli kondycji
przedsiebiorstw, w pierwszej kolejnosci wptywa na ograniczenie poziomu inwestycji, w tym
rowniez inwestycji w rozwigzania informatyczne. Mniejszy popyt na produkty tego rodzaju
moze spowodowac skurczenie sie rynku, na ktéorym dziata Spotka oraz wzmozong konkurencje
objawiajaca sie miedzy innymi obnizaniem cen. Taki rozwdj wypadkéw miatby istotny wpltyw
na rentownos$¢ sprzedazy, a w diuzszym okresie réwniez na ptynno$¢ przedsiebiorstw w
branzy.

Ryzyko konkurencii.

Spoétka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duzg konkurencyjnoscig zaréwno ze strony
podmiotéw obecnych na krajowym rynku od wielu lat jak i ze strony nowych firm. Rosnaca
liczba tych drugich zwigzana jest miedzy innymi z otwarciem granic i naptywem do kraju
zagranicznych przedsiebiorstw dziatajagcych w tej samej branzy. Firmy te probujg przejac
czes¢ rynku, czesto w drodze przejmowania mniejszych, krajowych podmiotéw. Istotnym
zagrozeniem jest takze wzmagajaca sie tendencja do bezposredniego $wiadczenia ustug przez
globalnych dostawcéw rozwigzan informatycznych, ktérzy do tej pory dziatali w Polsce gtownie
za posrednictwem integratoréw krajowych. Umocnienie sie firm konkurencyjnych moze
prowadzi¢ do ostabienia pozycji rynkowej Spotki. Dziatania Spotki majace na celu zapobieganie
wymienionym ryzykom polegajg na statym poszerzaniu oferty o najnowsze rozwigzania
technologiczne, statym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz na S$wiadczeniu ustug na
poziomie gwarantujgcym utrzymywanie opinii firmy profesjonalnej, doswiadczonej i rzetelnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spotka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma $wiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkéw, oferujg rozwigzania zblizone do
siebie zaréwno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jako$ciowym oraz cenowym. Spétka
wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktéw informatycznych. Dzieki
temu wiekszo$¢ oferowanych przez Spotke rozwigzan moze by¢ konstruowana w oparciu o
alternatywne produkty pochodzace od réznych dostawcow. Pewien zakres oferty Spotki
zbudowany jest jednak w oparciu o produkty unikalne. Konieczno$¢ zastosowania produktéw
konkretnego producenta moze byc¢ niekiedy wynikiem specyficznych wymagan klienta.
Zaprzestanie wspotpracy partnerskiej z wybranymi koncernami branzy informatycznej
mogtoby oznaczac utrate niektdrych, z pozyskiwanych przez Spétke, kontraktéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientow.
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Strategia dziatalnosci handlowej Spotki zaktada, ze znaczna cze$c jej dziatalnosci bedzie
oparta na statej, wieloletniej i kompleksowej obstudze w zakresie informatyki, duzych
podmiotdéw gospodarczych. Ze strategia tg, oprocz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie ryzyko,
ze utrata niektdrych znaczacych klientow moze oznacza¢ dla Spotki okresowe zmniejszenie
przychodéw a nawet koniecznos¢ restrukturyzacji niektérych rodzajoéw dziatalnosci. Spoétka
stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku przez dziatania prowadzace do zwiekszenia liczby
klientow kluczowych oraz przez generowanie czesci przychodow ze wspotpracy z wieloma
mniejszymi kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i S$wiadczeniem ustug majacych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientéw.

Znaczna czes$¢ dostarczanych przez Spétke rozwigzan badz swiadczonych przez Spoétke ustug
zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi. Ewentualne
wady w dostarczanych przez Spétke rozwigzaniach badz niewtasciwa realizacja swiadczonych
przez Spoétke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po stronie klienta, a w niektorych
przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji podstawowej dziatalnosci klienta.
Wystgpienie takich przypadkéw moze oznacza¢ konieczno$¢ wyptaty przewidzianych w
umowach kar finansowych i odszkodowan a takze utrate czesci klientow. Spodtka stara sie
minimalizowac to ryzyko poprzez zapisy w umowach, ograniczajace odpowiedzialnos$¢ Spotki
oraz przez zawieranie umow asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikdw Spotki.

W zwigzku z otwarciem rynkdéw pracy w Europie zachodniej oraz rosngcym popytem na
specjalistow branzy teleinformatycznej ze strony dziatajgcych w Polsce firm zagranicznych
istnieje ryzyko odptywu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Brak pracownikéw
posiadajgcych specjalistyczne uprawnienia mogtby doprowadzi¢ do utraty niektérych
certyfikatow i uprawnien, ktorymi legitymuje sie Spotka oraz do pogorszenia poziomu
$wiadczonych przez Spétke ustug. Chcac ograniczac ryzyko utraty kluczowych pracownikow,
Spotka stosuje szereg rozwigzan motywacyjnych, zaréwno o charakterze finansowym jak i
nieposiadajacych charakteru finansowego, np. mozliwo$¢ podnoszenia kwalifikacji przez udziat
w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych najnowszych technologii informatycznych. Dzieki
takiemu podejsciu, Spodtka nie odnotowata w ostatnich latach zwiekszonego odptywu
niezbednych specjalistow.

Podstawowe produkty, towary i ustugi Spotki

Sprzedaz towarow i materiatow w I pétroczu 2018 roku stanowita okoto 42,7% przychoddéw
ze sprzedazy ogdétem. Dynamika tej sprzedazy wyniosta okoto 82,47%. Spotce natomiast
udato sie utrzymac poziom przychodow ze sprzedazy produktow w stosunku do I poétrocza
minionego roku, ich dynamika wyniosta 99,17%.

I poirocze I pétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2018 2017 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw 24 379 24 584 99,17%

Przychody ze sprzedazy towarow i

gy 18 150 22 008 82,47%
materiatow

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowity ustugi instalacji i utrzymania srodowisk IT
(33,5%), gdzie jednoczesnie zostat odnotowany spadek sprzedazy. Nastepnie kolejno
outsourcing ustug informatycznych (23%), ustugi zwigzane z oprogramowaniem (18,1%)
i ustugi w zakresie Data Center, obejmujace kolokacje, hosting oraz udostepnianie
infrastruktury (17,8%). W kolejnych latach Spétka rozwija¢ bedzie sprzedaz Ustug

Swiadczonych przy wykorzystaniu zasobow Data Center oraz ustug w zakresie szeroko
pojetego serwisu aplikacji, urzadzen informatycznych oraz instalacji i konfiguracji sprzetu
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informatycznego, co jest nastepstwem podpisanych przez Talex umoéw dotyczacych tego typu
ustug.

I poirocze I pétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2018 2017 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Ustugi instalacji i utrzymania $rodowisk IT 8 164 9942 82,12%
Outsourcing ustug informatycznych 5 605 4 501 124,53%
Ustugi zwigzanie z oprogramowaniem 4 424 4 397 100,61%
Ustugi Data Center 4 350 4 987 87,23%
Integracja IT 1 580 551 286,75%
Pozostate 256 206 124,27%
Razem 24 379 24 584 99,17%

Dynamika przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatdw na koniec I pétrocza 2018 roku
wyniosta 82,47 % i prawie w catosci dotyczy hurtowej sprzedazy komputerow urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania.

: I pétrocze I poéirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2018 2017 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)

hurtowa sprzedaz komputeréw i urzadzen

. X . 18 143 22 002 83,46%
peryferyjnych i oprogramowania
pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig 7 6 116,67%
sklepowq
Razem 18 150 22 008 82,47%

Rynki zbytu oraz zrodta zaopatrzenia
W roku 2018 Spétka prowadzita sprzedaz towaréw i produktéw wytacznie na rynku krajowym.
Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy.

I poirocze I pétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2018 2017 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychogly netto ze sprzedazy 24 379 24 584 99,17%
produktow:
Kraj 24 379 24 584 99,17%
Eksport 0 0 0,00%
Przych’ody netto _ze,sprzedaiy 18 150 22 008 82,47%
towarow i materiatow:
Kraj 18 150 22 008 82,47%
Eksport 0 0 0,00%
Razem 42 529 46 592 91,28%
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Najwieksi odbiorcy Spoiki.

p I poirocze 2018
WYSZCZEGOLNIENIE p(tys. PLN)
Grupa Santander (poprzednio Grupa BZWBK) 17 816
EUROCASH S.A. 3112
Credit Agricole Bank Polska SA 2 950
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 2 945
Grupa Allegro Sp. z o.o. 1674
Tree IT Sp. z o0.0. 1 668
Bravura Solutions Polska Sp. z o.o0. 1522
Grupa ING 1313
Grupa Volkswagen Polska 1182
Bank Handlowy w Warszawie SA 716
Plum Sp. z o.0. 681
The Bank New York Mellon Poland Sp. z o.0. 861
Pozostali 6 340
RAZEM 42 530

Struktura przychodéw wedtug rynkéw zbytu w I pétroczu 2018 roku.

Budownictwo
0,02%

Uzytecznosc Administracja

. . Przemyst
Pt:)b(l)l;:na Edukaoqa publiczna 3.56%
,03% 0,25% 0,55%
Glowni dostawcy Spoéfiki.
p I poirocze 2018
WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN)
S4E S.A. 4 791
ALSO Polska Sp. z o.0. 3 804
HP Inc Polska Sp. z o.0. 3 209
AB S.A. 1710
ABC Data S.A. 1570

Udziat %

41,89%
7,32%
6,94%
6,92%
3,94%
3,92%
3,58%
3,09%
2,78%
1,68%
1,60%
1,44%

14,91%

100,00%

Udziat %

14,57%
11,57%
9,76%
5,20%
4,77%
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WENDEX Mieczystaw Wendland 1444 4,39%
VERTIV Poland Sp. z o.0. 1144 3,48%
TD AS Poland S.A. 1104 3,36%
VERACOMP S.A. 1092 3,32%
PGE Obrét S.A. 1 065 3,24%
Ingram Micro Sp. z o.0. 842 2,56%
Santander Leasing SA (poprzednio BZ WBK 832 2,53%
Leasing SA)

Tech Data Polska Sp. z o.0. 775 2,36%
Zaktad Instalacyjno - Montazowy MARCO 669 2,03%
BFF Investments Polska Sp. z o.o0. 660 2,01%
Pozostali 8174 24,86%
RAZEM 32885 100,00%

Spoétka nie jest w znaczacy sposob uzalezniona od dostawcéw. W szczegodlnosci towary
i produkty nabywane przez Spétke od dostawcow, z ktdrymi obroty przekraczajg 10% wartosci
dostaw ogdétem, moga by¢ nabywane na zblizonych warunkach handlowych od alternatywnych
dystrybutorow.

Spotka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan
z odbiorcami lub dostawcami, ktérych udziat przekracza 10% przychoddéw ze sprzedazy
ogotem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

» 15 marca 2018 r. Spotka podpisata umowe z Toyota Motor Poland Limited Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie ustug informatycznych z
wykorzystaniem infrastruktury Data Center Spétki. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat
z mozliwoscig jej przedtuzenia. Szacowana wartos¢ netto umowy w okresie 5 lat wynosi
9,77 min PLN, lecz nie mniej niz 6 min PLN.

W I pétroczu 2018 roku Spétka w dalszym ciggu realizowata zaméwienia uzyskane od
strategicznych klientow sektora bankowo-finansowego. Ponadto, Spoétka uzyskata szereg
zamowien od statych klientéw, o czym informowata w raportach biezacych:

» w okresie od dnia 9 sierpnia 2017 roku (publikacja raportu biezgacego nr 16/2017) do dnia
5 stycznia 2018 r. (publikacja raportu biezacego nr 1/2018), Spdtka uzyskata szereg
kolejnych zamdwien od Tree IT Sp. z 0.0. z siedzibg w Koscielnej Wsi. ktaczna wartos¢
uzyskanych zamoéwien wynosi netto 4,9 min PLN. Najwiekszym z tych zamodwien jest
zamowienie z listopada 2017 roku, o wartosci netto 79 tys. PLN. Przedmiotem zamowienia
jest dostawa sprzetu komputerowego,

> w okresie od dnia 14 grudnia 2017 roku (publikacja raportu biezacego nr 25/2017) do
dnia 2 marca 2018 r. (publikacja raportu biezacego nr 3/2018), Spotka uzyskata szereg
kolejnych zamoéwien od Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibq we Wroctawiu. taczna
wartosc uzyskanych zamowien wynosi netto 4,93 min PLN. Najwiekszym z tych zaméwien
jest zamowienie z grudnia 2017 roku, o wartosci netto 1,01 min PLN. Przedmiotem
zamoéwienia jest dostawa sprzetu komputerowego,

» w okresie od dnia 2 marca 2018 roku (publikacja raportu biezacego nr 3/2018) do dnia
15 maja 2018 r. (publikacja raportu biezacego nr 14/2018), Spotka uzyskata szereg
kolejnych zaméwien od Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. taczna
wartos¢ uzyskanych zamoéwien wynosi netto 5,68 min PLN. Najwiekszym z tych zamoéwien
jest zamowienie z marca 2018 roku, o wartosci netto 1,25 min PLN. Przedmiotem
zamoéwienia jest dostawa rozwigzan informatycznych.

16 / 22



Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

Spétka 30 maja 2014 r. podpisata umowe o kredyt inwestycyjny udzielony Spétce w wysokosci
17 min PLN przez Bank Zachodni WBK S.A., na realizacje inwestycji Spoétki "Utworzenia
Centrum IT $wiadczacego nowoczesne ustugi" (publikacja raportu biezacego nr 24/2013 oraz
3/2014). W dniu 13 lipca 2015 roku, zostat podpisany aneks do ww. umowy zwiekszajacy
wysokos¢ udzielonego kredytu o 2,2 min PLN.

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spotka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania uméw i poreczen zabezpieczajacych ptatnosci w kwocie
326 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipoteka kaucyjng na budynku bedacym
siedzibg Spotki.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty gwarancje z tytutu dobrego wykonania kontraktu oraz
gwarancje z tytutu rekojmi i gwarancji. Sposrod wystawionych gwarancji na dzien 30.06.2018
roku, okoto 72,3% stanowity gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Celem tych gwarancji
jest zabezpieczenie roszczen mogacych powsta¢ w przypadku nieprawidtowego wykonania
umowy. Blisko 27,7%, na ostatni dzien czerwca 2018 roku, stanowity gwarancje wystawione
z tytutu rekojmi i gwarancji.

Zabezpieczeniem do odnowionej umowy o limit na gwarancje bankowe udzielane Spétce przez
Bank Zachodni WBK S.A. jest hipoteka kaucyjna, ustanowiona aktem notarialnym, do kwoty
10 min PLN, na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Hipoteka zastata
ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej wtasno$¢ Spotki, wpisanej do ksiegi wieczystej
prowadzonej przez Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat V Ksiag
Wieczystych, KW nr PO1P/00137.699/9. Nieruchomo$¢ te stanowi dziatka gruntu o
powierzchni 14.744,00 m?, zabudowana budynkiem biurowym o powierzchni uzytkowej
2.445,80 m?.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
»Sytuacja finansowa” oraz ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”. Spétka na biezgco wywigzuje
sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci TALEX S.A. potwierdzajg zdolnos¢
przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpitly zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spotka.

Zmiany w sktadzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

W analizowanym okresie nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Spoétke.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska

Spétka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi umoéw przewidujacych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.
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Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych emitenta,
bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki

Emisja liczbalake Wartos¢ nominalna Wartos¢ taczna
(w PLN) (w tys. PLN)

Ogotem 3.000.092 1 3 000
Seria A 102.000 1 102

Seria B 849.000 1 849

Seria C 450.000 1 450

Seria D 889.092 1 889

Seria E 710.000 1 710

W posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych pozostajg nastepujace akcje Spoiki:

Liczba akcji
Akcjonariusz .
serii A serii B serii C serii D serii E akeje
razem
Janusz Gocatek 34000 283000 145216 294340 2237 758793
Jacek Klauzinski 34000 283000 145216 294340 2237 758793
Andrzej Rozga 34000 283000 145216 294340 2237 758793
Rafat Szatek - - = = 889 889
Andrzej Kurc = = = 3036 = 3036

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, pozostali cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji
Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtlos6w na walnym zgromadzeniu
emitenta

Stan na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Nazwa akcjonariusza Liczl?_al Udzial_(%) LiczI’:\a Gtlosy (%)

akcji w kapitale glosow na WZA

Ogotem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Janusz Gocatek 758.793 25,29 894.793 26,25
Jacek Klauzinski 758.793 25,29 894.793 26,25
Andrzej Rozga 758.793 25,29 894.793 26,25

FAMILIAR S.A., SICAF-SIF

spotka prawa Wielkiego 190.822* 7,58 190.822* 5,60

Ksiestwa Luksemburga

*liczba akgji i liczba wynikajacych z tych akcji gtoséw, ustalona na dzier 25 kwietnia 2016 r., na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki odbytym w dniu 11 maja 2016 r.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi Spotki nie sg znane jakiejkolwiek umowy mogace skutkowac w przysztosci zmiang
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Spotka nie emitowata
obligaciji.
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Informacje o posiadaczach papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych dajacych szczegdlne uprawnienia kontrolne
w stosunku do niej.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spotka nie emitowata akcji pracowniczych.

Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczeniu przenoszenia prawa wtasnosci podlegajg wytacznie akcje Spoiki serii A, Bi D. Sgq
to akcje imienne a akcje serii A dodatkowo uprzywilejowane wzgledem prawa gtosu. Warunki
zamiany tych akcji na akcje na okaziciela oraz ich zbywania zostaty okreslone w § 8 Statutu
Spotki. Akcje Spoétki nie sg ograniczone co do wykonywania prawa gtosu.

Informacje o umowach z firma audytorska

W dniu 30 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajgc na podstawie Statutu Spotki,
podjeta uchwate o wyborze spétki PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg Warszawie, przy
ul. Orzyckiej 6 lok. 1B (02-695), na podmiot, z ktérym zostanie podpisana umowa dotyczaca
przegladu sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 r.
i badania sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz
umowa dotyczaca przegladu sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2018 r. i badania sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzieh
31 grudnia 2018 r. Wybrany podmiot jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badan
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod nr 477.

taczna wartos¢ wynagrodzen z tytutu wykonania powyzszej umowy z Spétka PKF Consult
wyniesie netto 66.000,00 PLN.

W analizowanym okresie Spotka nie korzystata z ustug doradztwa podatkowego.

Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spotka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

Wskazanie skutké6w zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W opisywanym okresie nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w s$Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

19/ 22



Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

prognozowanych

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikow finansowych na rok 2018.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka w minionym poétroczu nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sadem lub
organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosc
stanowitaby wiecej niz 10 % kapitatéw wiasnych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych
transakcji (laczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych rownowartos¢
kwoty 500.000 euro

Spotka nie zawierata, w okresie od poczatku roku obrotowego, transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktorych tgqczna warto$é przekracza wyrazong w ztotych réwnowartosé kwoty
500.000 euro.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10 % kapitatlow wilasnych emitenta

W opisywanym okresie Spoétka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy tez pozyczki
o wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez emitenta

W opisywanym okresie nie miaty miejsca, inne niz opisane w niniejszym raporcie, zmiany
majace istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialty wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
poitrocza

Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki w perspektywie kolejnego roku to
przede wszystkim realizacja uméw ze statymi, wieloletnimi klientami Spofki.

W ostatnim poétroczu Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem i promocjg
oferowanego przez Spotke oprogramowania. Jednoczesénie Spotka prowadzi intensywne
dziatania zmierzajace do pozyskania kolejnych duzych, statych odbiorcéw oferowanych przez
Spétke ustug wsparcia technicznego IT oraz ustug serwisowych. Aby osiggna¢ powyzsze cele
TALEX kontynuowat plany zwigzane z rozwojem ustug Data Center, co zwigzane byio ze
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znaczacymi inwestycjami poniesionymi przez Spoétke, ktére to obejmowaty prace elektryczne,
teletechniczne i budowlane zwigzane z adaptacja nowego oddziatu we Wroctawiu oraz
utworzeniem kolejnego Data Center.

Na wyniki Spétki wptynie rowniez umowa podpisana 2 lipca 2018 r. z bankiem Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S. A. z siedzibg w Warszawie (Bank). Umowa zostata zawarta
na czas okreslony, do 30 czerwca 2021 roku. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie ustug
techniczno-serwisowych sprzetu informatycznego i oprogramowania uzytkowanego w
jednostkach organizacyjnych Banku, Agencjach Banku oraz wybranych jednostkach Grupy
Kapitatowej Banku na terenie Polski. taczna, szacunkowa warto$¢ ustug sSwiadczonych na
podstawie umowy w okresie 3 lat (wartos¢ umowy) wynosi brutto 25,9 min PLN. taczna,
faktyczna wartos¢ umowy jest uzalezniona od ilosci ustug zleconych na jej podstawie.

Ponadto 20 marca 2017 r. Spétka zawarta umowe z Zarzadem Wojewodztwa Wielkopolskiego,
dziatajacym jako Instytucja Zarzadzajacg Wielkopolskim Regionalnym Programem
Operacyjnym na lata 2014 - 2020. Przedmiotem umowy jest dofinansowanie projektu Spétki
pt. "Opracowanie podstaw teoretycznych i prototypu hybrydowego systemu decyzyjno-
ratingowego". Maksymalna warto$¢ przyznanego dofinansowania wynosi 2,49 min PLN.
Dofinansowanie zostato udzielone Spétce w ramach Wielkopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego na lata 2014 - 2020 (o$ priorytetowa 1 "Innowacyjna i konkurencyjna
gospodarka", dziatanie 1.2 "Wzmocnienie potencjatu innowacyjnego przedsiebiorstw
Wielkopolski”).

Planowane biezace zakupy Spoétka zamierza finansowac ze $rodkéw wtasnych. Harmonogram
zaplanowanych biezacych zakupow zostat roziozony tak, aby ich realizacja nie wptyneta
negatywnie na ptynnos¢ Spotki i nie nadwyrezyta jej kondycji finansowej.

Informacja na temat zasad sporzadzenia pétrocznego sprawozdania
finansowego

Informacja dotyczaca zasad sporzadzenia potrocznego skréconego sprawozdania finansowego
znajduje sie w zataczniku do niniejszego sprawozdania.

Poznan, dnia 6 wrzesnia 2018 r. Cztonkowie Zarzadu:

Janusz GocateK....vvviiiiiiiiiii

Jacek KlaUzZiNnsKi...oouvve i iiiiieeiieenineennes

ANArzej ROZGa......vvvvieieiiiiiiniiineieneneieneenens
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Rafalt SzateK..ooviiiiic i s

Radostaw WesotowsKi.......vvvvviiiiiiiiiiinnnnnnns
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