Firma Bieglych Rewidentéw ,,Mazur i Partnerzy” Sp. z o. o.

15-166 Bialystok, ul. Bagienna 1
numer ewidencyjny 3515
| PARTNERZY

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA RADY NADZORCZE]J I AKCJONARIUSZY

MARKA S.A. W RESTRUKTURYZACJI
BIALYSTOK, UL. SW. ROCHA 5 LOK 109

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie finansowe”)

jednostki

Marka S.A. w restrukturyzacji zsiedziba w Bialymstoku, ul. Sw. Rocha 5 lok 109

(,Spotka”), ktére zawiera:

a) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2021 r. wykazujacy po stronie

aktywow i pasywow sume 3 195 664,95 zt

b) rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

wykazujacy strate netto w wysokosci (-) 625 908,44 z1

c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2021 r.

do 31.12.2021 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o (-) 625 908,44 z1

d) rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2021 r.
do 31.12.2021 r. wykazujacy zwiekszenie

stanu $rodkéw pienieznych o 17 067,93 zt

e) informacje dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe

informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem,

zbadane sprawozdanie finansowe:
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- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2021 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdzniejszymi
zmianami) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke
w okresie nie krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad Spoétki przedstawit
we wprowadzeniu do zalaczonego sprawozdania finansowego oraz w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Zarzadu, trudng sytuacje finansowa Spétki oraz dziatania, ktére podejmuje, aby te sytuacje poprawic.
Ze wzgledu na ujemne kapitaly wiasne, zgodnie z art. 397 KSH Zgromadzenie Akcjonariuszy

w czerwcu 2021 r. po raz kolejny podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spétki.

Przychody z dziatalnosci podstawowej Spotki w roku 2021 wyniosty 787,28 tys. zt wobec 402,59 tys.
zt w roku 2020 i 1 148,57 tys. zt w roku 2019. Przychody caty czas sa zbyt mate, zeby pokry¢ koszty
dziatalnosci operacyjnej. Podobnie, jak w latach poprzednich, Spoétka poniosta wiec strate
na dziatalnosci operacyjnej. Podkreslenia wymaga réwniez fakt, iz dodatnie przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej nie bylty wystarczajace do sptaty przypadajacych na rok 2021
zobowigzan finansowych. W celu zbilansowania przeptywdéw Spoétka sprzedata posiadana
nieruchomo$¢. Dzieki temu w 2021 roku wypelnita obowiazki wynikajace z postepowania
restrukturyzacyjnego i wykupita obligacje zgodnie z zatwierdzonym ukladem. W sprawozdaniu
z dzialalnosci oraz we wstepie do sprawozdania finansowego ujawniono ryzyka zwigzane
ze zmianami w prawie, ktére moga wptywac negatywnie na dziatalno$¢ podmiotu. Ujawniono tez
informacje o ryzyku niemoznosci wykupu obligacji zgodnie z zatwierdzonym uktadem. Zatwierdzona
w roku 2020 zmiana ukladu zmniejszyta ptatnosci kwartalne z tytulu wykupu obligacji w latach
2021-2022 zwiekszajac wielko$¢ rat od 3 kwartatu roku 2023, co niewatpliwie pozwolito podmiotowi

zachowad ptynno$¢ finansowa.

Powyzsze okolicznosci wskazuja, ze sytuacja operacyjna jednostki nie poprawita sie¢ w 2021 roku
i ciggle istnieja zagrozenia co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke. Z poréwnania
posiadanego majatku oraz zobowiazan wynika, ze zobowigzania spdtki przewyzszaja jej majatek
o ponad 29 mln z}. Ze realizowanych w latach 2018-2021 przepltywéw pienieznych oraz osigganych
wynikéow wynika, iz Spétka nie bedzie w stanie splaci¢ w calosci cigzacych na niej zobowigzan.
W zwiazku z obnizeniem rat wykupu obligacji jest szansa, ze w latach 2022-2023, przy skutecznej
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windykacji przeterminowanych naleznosci, Spétka bedzie w stanie sptaca¢ biezace zobowigzania.
Aktualna warto$¢ posiadanego przez Spétke majatku, jak i osiagane i prognozowane przychody nie
umozliwiaja jednak sptaty w catoéci posiadanych przez Spétke zobowigzar dlugoterminowych.

Zalaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny aktywéw i klasyfikacji aktywéw i pasywow, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby

zatozenie kontynuacji dziatalno$ci Spétki okazato sie nieuzasadnione.

Nasze badanie przeprowadzilimy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach” —
t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie

sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegltych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej
biegltych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypekniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi
w ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic

podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych jako calosci odniesliémy sie przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliémy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadku,
w ktérych uznalismy za stosowne, przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z rodzajami

ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Wycena naleznosci.

Kluczowa sprawa badania

W zwigzku z istotnym ryzykiem utraty wartosci nalezno$ci rozpoznanym w latach poprzednich,

rowniez w tym roku utrata wartosci tych aktywo6w uznana zostata za sprawe kluczowa.

Spétka ujawnita w informacji dodatkowej informacje o stanie odpiséw aktualizujacych na poczatek
ina koniec roku oraz zmianach odpiséw w ciggu badanego okresu. Wedtug stanu na 31.12.2021 r.

naleznosci z tyt. pozyczek nie objete odpisem to jedynie 291,6 tys. zt.

W zwigzku z dokonanymi w latach poprzednich odpisami aktualizujacymi spétka w roku 2021 nie
tworzyla juz odpiséw o istotnej wartosci. Jednoczesnie rozwigzano odpisy aktualizujace naleznosci
w zwigzku z ich sptata w wysokosci 1 318,31 tys. zt oraz spisano utracone naleznosci o wartosci

1 219,34 tys. zt.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zaistniate ryzyko

Nasze procedury obejmowaty w szczegoélnosci:
— zapoznanie sie z prowadzong ewidencja pozyczek;
— sprawdzenie prawidtowosci ewidencji tworzenia i rozwigzywania odpiséw aktualizujacych;
— badanie wiekowania pozyczek;
— sprawdzenie prawidtowosci wyliczen odpiséw aktualizujacych ujetych w ewidencji przez
Spdtke na koniec roku;
— sprawdzenie prawidlowosci prezentacji w informacji dodatkowej warto$ci tworzonych

i rozwigzywanych odpiséw aktualizujacych;

Sprzedaz wierzytelno$ci do podmiotu powigzanego.

Kluczowa sprawa badania

Spétka dokonata sprzedazy istotnego pakietu naleznosci do podmiotu powigzanego. Transakcja
zaréwno ze wzgledu na jej wielkosé, jak i fakt dokonania z podmiotem powigzanym, podlegata

sprawdzeniu metoda kompletng co do jej ujecia i prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zaistniate ryzyko

Nasze procedury obejmowaty w szczegdlnosci:

— zapoznanie sie z umowami sprzedazy wierzytelnosci;

sprawdzenie sposobu ujecia transakcji w ksiegach rachunkowych;

sprawdzenie prawidlowosci prezentacji skutkéw transakcji w rachunku zyskow i strat;

sprawdzenie prawidtowosci ujawien zwigzanych z tg transakcja w informacji dodatkowej;
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Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — prezentacja przychodéw z tytulu aktualizacji aktywoéw
niefinansowych

Zwracamy uwage na warto$¢ przychodéw z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujacych naleznosci
w wysokosci 6 997,46 tys. zt, wykazang w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,aktualizacja aktywéw
niefinansowych”. Z catej wartosci rozwigzanych odpiséw kwota 5 672,21 tys. zt dotyczy rozwigzania
odpiséw aktualizujgcych naleznosci sprzedanych do podmiotu zaleznego Finarka sp. z o0.0. Sprzedane
naleznosci objete byly w ksiegach podmiotu 100% odpisem aktualizujacym. Warto$¢ sprzedanych
naleznosci w wysokosci 5 684,30 tys. zt zostal ujeta w innych kosztach finansowych. Naleznosci
zostaty sprzedane za 553,0 tys. zt (inne przychody finansowe). Naleznos¢ za sprzedane wierzytelnosci
do dnia wydania opinii nie zostala optacona. Termin ptatnosci wg anekséw podpisanych w maju

2022 r. zostal przedtuzony do 30.06.2022 r. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej

Sprawy.
Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Spétke przepisami prawa
istatutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoéiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki
do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to =zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czionkowie Rady

Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczoséci finansowej Spétki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewno$ci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace

istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane
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za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub 13acznie moglyby wptynac

na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub

skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajagce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s3 wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciaggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolno$¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegltego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalno$ci

Na inne informacje sklada si¢ sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2021 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)
Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej
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Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa. Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sig
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie

z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci
Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy,

ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest MACIE] PIOTR MAZUR dzialajacy w imieniu
FIRMY BIEGEYCH REWIDENTOW ,MAZUR I PARTNERZY” SP. Z 0.0. z siedzibg w BIAEYMSTOKU wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3515, w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident zbadat

sprawozdanie finansowe.

Signed by / PODPISY
Podpisano przez:

Maciej Piotr Mazur

/ | Date/ Data: 2022-
05-26 14:24

—

/\/,
podpis kluczowego biegtego rewidenta

MACIE] PIOTR MAZUR, NR W REJESTRZE 10922

Imie, nazwisko, nr w rejestrze

BIARYSTOK, 26.05.2022 R.

Miejscowo$c¢; data sporzadzenia sprawozdania z badania
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kapital zakladowy: 100 000,00 zi
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