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Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

1 Informacje o Spoélce Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Benefit Systems S.A. Spétka Dominujaca powstata
z przeksztatcenia formy prawnej spélki Benefit Systems Sp. z o.0., powstalej

30 sierpnia 2005 roku. Dominujaca zostala powotana na czas nieokreslony. Siedziba Spo6tki
Dominujacej znajduje si¢ w Warszawie, ul. Plac Europejski 2.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej jest $wiadczenie ustug z zakresu

dodatkowych §wiadczenr pracowniczych.

Szerszy opis dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe Kapitatows zostal przedstawiony w nocie nr 1
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacej segmentéw operacyjnych.

Spotka Dominujaca zostata wpisana w dniu 19 listopada 2010 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, X1I Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000370919.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 8361676510 oraz symbol REGON 750721670.

Kapital podstawowy Spétki Dominujacej na dzieft kofczacy rok obrotowy, to jest
31 grudnia 2016 roku, wynosil 2 600 tysi¢cy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten
dzied wynosit 242 197 tysiecy ztotych.

Zgodnie z nota 28.2 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzied 31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spétki Dominujacej byta
nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gloséw akcji podstawowym
James Van Bergh 605 396 605 396 605 23,29%
Benefit Invest Ltd 581 504 581 504 582 22,37%
MetLife DFE 293 951 293 951 294 11,31%
Marek Kamola 262 830 262 830 263 10,11%
NATIONALE-NIDERLANDEN 245 000 245 000 245 9,42%
Pozostali 610 961 610 961 611 23,50%
Razem 2599 642 2599 642 2 600 100%

Zgodnie ze stanem ksiegl akcyjnej Spotki Dominujacej na 6 marca 2017 roku w okresie od

1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie wystapily zmiany wlascicieli Spotki
reprezentujacych ponad 5% kapitatu podstawowego.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzied 6 marca 2017 roku (dzie podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Adam Kedzierski — Cztonek Zarzadu,

— Izabela Walczewska Schneyder — Cztonek Zarzadu,

— Arkadiusz Hanszke - Czlonek Zarzadu.
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Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 6 marca 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) mialy

miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spétki Dominujace;:

10 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Grzegorza Medzg na stanowisko
Czlonka Zarzadu Benefit Systems S.A.

— 1 kwietnia 2016 roku Pan Pawet Markowski zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka

Zarzadu Benefit Systems S.A. ze skutkiem na dzied 11 maja 2016 roku.

Zarzadu Benefit Systems S.A. ze skutkiem na dzien 1 stycznia 2017 roku.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

9 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Arkadiusza Hanszke na stanowisko
Czlonka Zarzadu Benefit Systems S.A.

24 listopada 2016 roku Pan Grzegorz Medza zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka

W dniu 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Benefit Systems S.A. wchodzity spétki

zalezne (bezposrednio i posrednio):

Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
do dnia wydania
niniejszego
konsolidacja raportu opinia nie Grant Thornton
FitSport Polska Sp. z 0.0. petna zostata wydana Frackowiak Sp. z 0.0. s.k. 31 grudnia 2016
konsolidacja
Vanity Style Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja
Benefit IP Sp. z o0.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja
Benefit IP Sp. z 0.0. sp. k. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
Benefit Systems International konsolidacja
Sp. z o.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja
MultiSport Benefit S.R.O petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja
Benefit Systems Slovakia S.R.O.  petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja
Benefit Systems Bulgaria EOOD petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja
MultiBenefit Sp. z o.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
do dnia wydania
niniejszego
konsolidacja raportu opinia nie Grant Thornton
MyBenefit Sp. z 0.0. petna zostata wydana Frackowiak Sp. z 0.0. s.k. 31 grudnia 2016
konsolidacja
Fit Invest Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja
Benefit Partners Sp. z o.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja
Fitness Academy Sp. z 0.0. W-wa  petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja do dnia wydania Grant Thornton
Fitness Academy Sp. z 0.0. S.K.A. petna niniejszego Frackowiak Sp. z 0.0. s.k. 31 grudnia 2016
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Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

raportu opinia nie
zostata wydana

konsolidacja

AM Classic Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja

Jupiter Sport Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja

Zdrofit Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016

do dnia wydania
niniejszego

konsolidacja raportu opinia nie Grant Thornton

Fabryka Formy S.A. petna zostata wydana  Frackowiak Sp. z 0.0. s.k. 31 grudnia 2016
konsolidacja

Fitness za Rogiem Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja

Form Factory S.R.O petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
wylgczona

MW Legal 24 Sp. z o.0. z konsolidacji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
wytgczona

EventLabs Sp. z o0.0. z konsolidacji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
wylgczona

Notatek.pl Sp. z 0.0. z konsolidacji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016
wylgczona

Fitness Academy Sp. z 0.0. W-ctaw z konsolidacji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2016

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia
2016 roku, inwestycje w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) i
wspolnych przedsiewzigciach wykazane zostaly metoda praw wlasnosci:

Nazwa spotki Rodzaj dziatalnosci

LangMedia Sp. z 0.0. Nauka jezykéw obcych

X-code Sp. z 0.0. Integracja rozwigzan informatycznych
Get-Fit Katowice Il Sp. z o.0. Ustugi fitness

Instytut Rozwoju Fitness Sp. z 0.0. Doradztwo w zakresie ustug fitness
Calypso Fitness S.A. Ustugi fitness

Baltic Fitness Center Sp. z 0.0. Ustugi fitness

Tiger Sp. z 0.0. Ustugi fitness

Zdrofit Sport Sp. z o0.0. Ustugi fitness

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spotek objetych konsolidacja oraz wplyw
tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 2
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy zakoiczony 31 grudnia 2016 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Grant Thornton
Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dziatata biegly
rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wyrazil opini¢ bez zastrzezen.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej 15 czerwea 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitatowej zostaly zlozone

23 czerwcea 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej kierowata biegly rewident
Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana

19 grudnia 2016 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku przez Rad¢ Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na podstawie
umowy zawartej 12 lipca 2016 roku z Zarzadem Spélki Dominujace;.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno
przekazuje sytuacje majatkowsq i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot

1 ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od
osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentaciji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez

Zarzad Spotki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogblnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikow tych testow 1 prob wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw

1 obcigzeni z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapic réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdatrzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Grupy Kapitalowej, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku przeprowadzilismy od 6 lutego 2017 roku do

6 marca 2017 roku, w tym w siedzibie Sp6tki Dominujacej od 6 lutego 2017 roku do

17 lutego 2017 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pézniejszymi zmianami).

7 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spoétki Dominujacej przekazal nam datowane na 6 marca 2017 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosdi, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapity
zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje¢ finansowa i majatkowg Grupy Kapitalowej
1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spétki
Dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnoé¢ za podpisane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje 1 inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu
naszego badania.
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8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA TRWALE 373 660 284 613 181 575
Wartos¢ firmy 131 320 99 569 8 097
Wartosci niematerialne 17 874 10191 9399
Rzeczowe aktywa trwate 135 251 100 714 26 192
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 33731 27 122 37 330
Naleznosci i pozyczki 45 602 36 023 91794
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 97 110 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 702 945 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9083 9939 8 759
AKTYWA OBROTOWE 195 780 104 130 67 586
Zapasy 12 850 5 065 1329
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci 93918 58 921 31 286
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 206 24 -
Pozyczki 15431 8776 27 166
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 242 - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 463 7 366 960
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 920 23977 6 825
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy 750

AKTYWA RAZEM: 569 440 388 743 249 161
PASYWA (w tys. z}) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL WEASNY 242 197 191 262 152 999
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 224 946 185 558 152 999
Udzialy niedajace kontroli 17 251 5703 -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 159 861 88 054 7 860
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 121 445 57 847 1717
Leasing finansowy 27 355 16 515 4 246
Pozostate zobowigzania 4 255 8 093 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5907 5161 1897
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - 438 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 899

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 167 382 109 427 88 302
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 67 513 35413 10 486
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodowego 14 220 3214 1895
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2 505 9 608 36 305
Leasing finansowy 10 397 8725 3150
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen

pracowniczych 11 619 9676 5032
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2621 2874 306
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 58 507 39917 31128
PASYWA RAZEM: 569 440 388 743 249 161
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9 Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

(w tys. zi) 2016 2015 2014

DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 741972 581 456 452 340

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 644 328 517 822 402 568

Pozostate przychody operacyjne 8 875 2 863 1207

Pozostate koszty operacyjne 11172 11 598 1193

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 95 347 54 900 49 786

Przychody finansowe 3001 3726 5161

Koszty finansowe 6 605 4034 1671

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych

metoda praw wiasnosci 9536 8 332 (3 629)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 101 279 62 924 49 647

Podatek dochodowy 23 439 14 265

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 77 840 48 659 38 547

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk (strata) netto 77 840 48 659 38 547

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 82 766 49 092 38 563

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli (4 926) (433) (16)

10 Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodow

(w tys. zt) 2016 2015 2014

Zysk (strata) netto 77 840 48 659 38 547

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE - - -

Pozycje nie przenoszone do wyniku - - -

Przeszacowanie srodkow trwatych - - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie

przenoszonych do wyniku - - -

Pozycje przenoszone do wyniku - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

- dochody (straty) ujete w okresie w innych

catkowitych dochodach - 79 (260)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow

pienieznych - - -

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za

granica - _ }

Réznice kursowe przeniesione do wyniku

finansowego - sprzedaz oddziatéw zagranicznych - - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji

przenoszonych do wyniku - (15) 49

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - 64 (211)

Catkowite dochody 77 840 48 723 38 336

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 82 766 49 156 38 352

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli (4 926) (433) (16)
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 i 2016,

charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki

wyliczylismy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych

Grupy Kapitatowej za lata zakonczone 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik Obliczeniowa 2016 2015 2014
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 741972 581 456 452 340
wynik finansowy netto **
(tys. zh) 77 840 48 659 38 547
kapitaty wlasne **
(tys. zh) 242 197 191 262 152 999
suma aktywow
(tys. zh) 569 440 388 742 249 161
rentownos$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 13,67% 12,52% 15,47%
rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wkasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 40,7% 31,8% 25,19%
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 13,16% 10,94% 8,52%
aktywa obrotowe ogétem /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe 1,17 0,95 0,77
$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,39 0,22 0,08
szybkos¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
naleznosci (w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 30 27 19
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 46 22 8
trwato$c¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania dlugoterminowe) / suma pasywow 70,61% 71,85% 64,56%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 57,47% 50,79% 38,59%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,0
od grudnia do grudnia (%) 0,8 -0,5 -1,0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udziatlowcom

nieposiadajacym kontroli
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12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W dodatkowych informacjach objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki
Dominujacej poinformowat, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe;
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez okres nie krétszy niz 12
miesi¢cy od dnia 31 grudnia 2016 roku i Ze nie wystepuja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Grupa Kapitalowa nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W dodatkowych informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentaciji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentaciji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

15 Wartosc¢ firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty
wartosci firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy
w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ujawniono w nocie 4 informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 roku stan
kapitaléw wiasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na

31 grudnia 2016 roku wynosity 17 251 tysiecy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitaléw
wlasnych przedstawiono w nocie 13 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowigzan),
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci ich
aktywow,
— dywidend
sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz udzialow w spoice podporzadkowanej

Skutki sprzedazy cz¢sci udziatéw w Benefit Systems Slovakia S.R.O ujawniono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej zgodnie z odpowiednimi
dokumentami zrédtowymi i dokumentacjg konsolidacyjna.

19 Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentaciji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznali$my, ze dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna
oraz ze spetnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.
W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej

Struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozyciji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony 31 grudnia
2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
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23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Sp6tki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje
zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniaja postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014
roku, poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzili§my
istotnych znieksztalcet w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego, stanowigcym
wyodrebniong cze¢§é sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, Spdtka Dominujaca zawarla
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych

na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sq zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Elzbieta GrzeSkowiak
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