Bielsko-Biata, dnia 8 lutego 2024 roku

OPINIA ZARZADU SPOLKI OUTDOORZY SPOLKA AKCYJNA UZASADNIAJACA
POWODY POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU
AKCJI SERII D W CALOSCI ORAZ UZASADNIAJACA SPOSOB USTALENIA CENY
EMISYJNEJ AKCJI SERII D

Dziatajgc na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 1, § 2 pkt 1), 432§ 11 § 2 oraz art. 433 § 2
Kodeksu spoétek handlowych, a takze art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki, w dniu 6 marca 2024 r., bedzie obradowa¢ nad uchwatg w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 1.050.000,00 zt (jeden milion
pie¢dziesigt tysiecy ztotych 0/100) do kwoty 1.865.000,00 zt (jeden milion osiemset
szescdziesiagt piec tysiecy ztotych 0/100), to jest o kwote 815.000,00 zt (osiemset pietnascie
tysiecy ztotych 00/100) poprzez emisje 8.150.000 (osiem milionéw sto piecdziesigt tysiecy)
nowych akcji na okaziciela serii D (dalej: Akcje serii D).

Akcje Serii D majg zosta¢ objete w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt
1) Kodeksu spotek handlowych w ramach ofert skierowanych przez Zarzad Spétki do
podmiotéw, wskazanych w uchwale Zarzadu.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii D jest uzasadnione i
podyktowane szczegdlnym interesem Spétki, w zwigzku z koniecznos$cig pozyskania przez
Spoétke dodatkowych srodkéw finansowych na dalszy rozwdj dziatalnosci Spoétki.

W opinii Zarzadu Spétki pozbawienie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz
przeprowadzenie oferty prywatnej Akcji serii D bedzie stanowito najbardziej odpowiedni
sposo6b pozyskania niezbednych srodkow finansowych, w mozliwie krétkim okresie. Zdaniem
Zarzgdu Spofki, przeprowadzenie oferty Akcji serii D z zachowaniem prawa poboru nie dos¢,
ze znaczgco podniostoby koszty przeprowadzenia takiej oferty, to dodatkowo wydtuzytoby
czas trwania takiej oferty.

Zgodnie z projektem uchwaty, cena emisyjna Akcji serii D zostanie ustalona przez Zarzad
Spotki co wynika z wymogu dostosowania ceny emisyjnej do popytu na oferowane akcje oraz
sytuacji na rynku finansowym. W interesie Spotki lezy, by Zarzgd posiadat swobode w
ustaleniu ceny emisyjnej Akciji serii D dla pozyskania mozliwie wysokich srodkéw finansowych
dla Spotki i zapewnienia powodzenia emisji tych akcji. Akcje serii D bedg mogty by¢ optacone
wytacznie wktadami pienieznymi.

W zwigzku z powyzszym, w opinii Zarzgdu Spétki, pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru
na warunkach okreslonych w przedktadanym Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu

projekcie uchwaty, jest uzasadnione.
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