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1.0RGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie.

Nazwa: Suwary Spétka Akcyjna

Siedziba: Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS: 0000200472

PKD: 22.22.Z Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

REGON: 471121807

NIP: 731-10-07-350

Klasyfikacja GPW: Przemyst tworzyw sztucznych. Rynek podstawowy 5 PLUS

Przedmiot dziatalnosci: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta.

Suwary S.A. tworzy Grupe Kapitatowa Suwary z nastepujacymi podmiotami:

e Kartpol Group Sp. z 0.0.

Siedziba: 05-200 WOLOMIN, ul. tUKASIEWICZA, nr 11D

PKD: 20.16.Z

Numer KRS: 0000080388

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Kartpol Group Sp. z 0.0. wynosi 100%.
e Suwary Tech Sp. z 0.0.

Siedziba: 95-200, poczta PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47

PKD: 22.22.7

Numer KRS: 0000369347

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Suwary Tech Sp. z 0.0. wynosi 100%.
e Suwary Development Sp. z 0.0.

Siedziba: 95-200 PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47

PKD: 77.40.Z

Numer KRS: 0000363298

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Suwary Development Sp. z 0.0. wynosi 100%.

Wszystkie wymienione powyzej jednostki podlegajg konsolidacji.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za 11l kwartat roku obrotowego
2015/2016 obejmujqcy okres od 01.04.2016r. do 30.06.2016r.
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Grupa Kapitatowa Suwary wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wentworth. Wentworth Group jest
miedzynarodowg grupg firm z siedzibg w Stoney Creek w Kanadzie. Grupa produkuje szerokg game
opakowan z tworzyw sztucznych i form wykorzystywanych do produkcji opakowan. Formy
wytwarzane przez Wentworth to formy rozdmuchowe i wtryskowe we wszystkich rozmiarach,
dostosowane do wszystkich technologii i wszystkich rodzajéw maszyn. Produkowane przez
Wentworth pojemniki z tworzyw sztucznych sg uzywane do napojow, zywnosci, kosmetykow,
srodkéw medycznych i chemicznych oraz produktéw gospodarstwa domowego. Wsrdd klientéw
Grupy znajdujg sie najwieksze miedzynarodowe koncerny w przemysle opakowan.

Wentworth posiada 13 zaktadow produkcyjnych zwigzanych z przetwérstwem tworzyw sztucznych:
7 w Polsce, 5 w Kanadzie i 1 w USA. Grupa utrzymuje rdéwniez, osrodki sprzedazy, serwisu
i zaopatrzenia w Wielkiej Brytanii, Argentynie i Chinach oraz 3 narzedziownie.

Wentworth dostarcza swoje produkty do ponad 70 krajéw na catym Swiecie, a przychody spotki
w 2015 roku przekroczyty 600 min zt. Grupa dziata w Polsce od 1998 .

1.3 Zmiany w strukturze Emitenta oraz Grupie Kapitalowej Emitenta w III kwartale roku
obrotowego 2015/2016 do zatwierdzenia niniejszego raportu i ich skutki.

W Il kwartale roku obrotowego 2015/2016 obejmujgcym okres od 01.04.2016r. do 30.06.2016r.
do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Emitenta
i Grupy Kapitatowej Suwary.

1.4 Zestawienie wszystkich jednostek powigzanych z emitentem.

e Ambhil Enterprises, Ontario, Kanada

e Ambhil Europa Sp. z 0.0. Kartoszyno, Krokowa

e KajSp.zo.0., Dziatdowo

e Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada

e Wentworth Technologies Company Limited, Stoney Creek, Kanada
e Wentworth Tech. Sp. z 0.0., Poniatowa

e Wentworth Mould LTD, Mansfield Woodhouse, Wielka Brytania
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e Wentworth Mold LTD, Ontario, Kanada, L8E 5P1
e Wentworth Mold Inc. Electra Form Industries Division, Vandalia, Ohio, USA
e Wentworth Central Sp. Z o.0.

SUWARY

DEVELOPMENT

e Wentworth Central Sp. Z o.0. spétka komandytowo-akcyjna
e Stone Straw Limited, Ontario, Kanada

e 1543775 Ontario Inc., Stoney Creek, Ontario, Kanada

e Savtec Sp.zo0.0., Warszawa

e Suwary Tech Sp. z 0.0., Pabianice

e Kartpol Group Sp. z 0.0., Wotomin

e Suwary Development Sp. z o0.0., Pabianice

e MCORP Technologies Inc., Ontario, Kanada

1.5 Informacja o znaczacych akcjonariuszach.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akgcji, w tym:

Seria akcji Liczba akgcji Liczba gtosow
A 2.097.760 2.097.760
B 2.097.760 2.097.760
C 419.550 419.550

Warto$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2z1.

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za 11l kwartat roku obrotowego
2015/2016 obejmujqcy okres od 01.04.2016r. do 30.06.2016r.
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Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pobtrocze roku obrotowego 2015/2016
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DEVELOPMENT

(31.05.2016r.)
Akcjonariusze llos¢ akcji Aklti:i:x:z;i"g Liczba gtosow 'L\I:(C?E;‘::;asto“"vvg
Walter T. Kuskowski* 3039777 65,87% 3039777 65,87%
Porozumienie** 998 516 21,63% 998 516 21,63%
Inni akcjonariusze 576777 12,50% 576 777 12,50%
OGOLEM 4615 070 100,00% 4615 070 100,00%

* Poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.

**Porozumienie Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd. Cztonek Rady Nadzorczej Pan Petre Manzelov jest podmiotem
powigzanym z Panig Marig Rascheva oraz spdtka Sungai PE Holdings Ltd.

Porozumienie**

21,63%

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za Il kwartat roku obrotowego
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Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania
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skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2015/2016 (12.08.2016r.)

Akcjonariusze llosé akcji A'(I(i:i(z,zjraisz‘i’vg Liczba gtosow ,t\l:::czj;:::;astc,\:’vvg
Walter T. Kuskowski* 3039777 65,87% 3039777 65,87%
Porozumienie** 1029216 22,30% 1029216 22,30%
Inni akcjonariusze 546 077 11,83% 546 077 11,83%
OGOLEM 4 615 070 100,00% 4 615 070 100,00%

* Poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.
**Porozumienie Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd. Cztonek Rady Nadzorczej Pan Petre Manzelov jest podmiotem
powigzanym z Panig Marig Raschevg oraz spotkg Sungai PE Holdings Ltd.

Porozumienie**
21,63%

Pozostate informacje do Raportu Kwartalnego Grupy Kapitatowej Suwary za Il kwartat roku obrotowego
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Udziaty (akcje) wiasne emitenta

Suwary S.A. nie posiada akcji wtasnych.
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1.6 AKkcje i uprawnienia do nich w posiadaniu osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych.

OSOBY ZARZADZAJACE Liczba akgji % udziatu w Liczba % udziatu w zmiana od ostatniego
| NADZORUJACE kapitale gtosow liczbie raportu kwartalnego
zaktadowym gtosow
Walter T. Kuskowski* 2959 777 64,13% 2959777 64,13% bez zmian
Raimondo Eggink** 21683 0,47% 21683 0,47% bez zmian
* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)
** przez podmiot zalezny
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2. DZIALALNOSC OPERACYJNA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

2.1 Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wszystkie transakcje, ktére miaty miejsce pomiedzy
emitentem lub jednostky od niego zalezng z podmiotami powigzanymi zawarte byty na warunkach
rynkowych.

2.2 Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci.

W prezentowanym okresie sprzedaz wyrobdéw Spétek Grupy Kapitatowej Emitenta nie wykazywata
typowej sezonowosci lub cyklicznosci.

Trzeba jednak zaznaczy¢, ze produkty oferowane przez Spétki z Grupy Kapitatowej Suwary
sg przeznaczone dla branz, ktérych dynamika sprzedazy powigzana jest z okreslonym okresem
kalendarzowym oraz warunkami atmosferycznymi. Dla Grupy Kapitatowej Emitenta Il kwartat
(od kwietnia do czerwca) jest okresem wzrostu sprzedazy opakowan dla:

e branzy budowlanej (Kartpol Group Sp. z 0.0. jak i przez Suwary Tech Sp. z 0.0. oraz Suwary S.A.)

e branzy spozywczej (Suwary Tech Sp. z 0.0.)

e branzy ogrodniczej (Suwary S.A.)

e branzy agrochemicznej (Suwary S.A., Suwary Tech Sp. z 0.0.)

e branzy automotive (Suwary S.A.)

2.3 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen.

Sprzedaz Grupy Suwary w Il kwartale roku obrotowego 2015/2016 cechowata sie planowanym

wzrostem, na ktéry wptyw miato kilka czynnikow:

e Ozywienie na rynku chemii budowlanej: pozyskanie nowych znaczacych klientéw w Europie
Zachodniej, stopniowe odbudowywanie obrotéw z rynkiem wschodnim

e Wzrost sprzedazy produktéw dedykowanych dla agrochemii ze szczegdlnym uwzglednieniem
nowego opakowania o pojemnosci 5L oraz konewek

e Wozrost sprzedazy wyrobow branzy zabawkowej zwigzany z nowymi uruchomieniami

e Wozrost sprzedazy wyrobow z branzy automotive
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Zdarzenia, ktére miaty miejsce w okresie Ill kwartatu 2015/2016

e W dniu 07.04.2016 r. Spétka opublikowata korekte skonsolidowanego raportu kwartalnego
za | kwartat roku obrotowego 2015/2016. Korekta spowodowana zostata:
- niewtasciwym wyliczeniem pozycji "warto$s¢ firmy" powstatej na skutek przytgczenia
do Emitenta Zorganizowane] Czesci Przedsiebiorstwa - Zaktadu Produkcyjnego w Bydgoszczy
oraz
- niewtasciwym uwzglednieniem wptywu umodw leasingu dotyczacych Srodkéw trwatych
uzytkowanych przez Zaktad w Bydgoszczy, ktore to umowy nie zostaty jeszcze przejete przez
Emitenta (RB 9/2016 07.04.2016r.)

e W dniu 18.04.2016 r. Spdtka otrzymata informacje, ze Amhil Europa Sp. z 0.0. w wyniku
transakcji kupna akcji Suwary S.A. zawartych w dniu 15 kwietnia 2016 roku, przekroczyt prog 5%
ogolnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Po rozliczeniu transakgcji
zakupu akcji Suwary S.A. zawartych w dniu 15 kwietnia 2016r. Ambhil Europa Sp. z 0.0. posiada
tacznie 299 445 akcji Suwary S.A. dajace 6,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki,
uprawniajgcych do wykonania 299 445 gtosdw, stanowiacych 6,49% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki. (RB 11/2016 z dnia 18.04.2016r.)

e W dniu 18.04.2016 r. Spdtka otrzymata informacje, ze Prezes Zarzagdu Pan Walter Kuskowski
jako podmiot dominujacy najwyzszego szczebla wobec Amhil Europa sp. z 0.0., zwiekszyt stan
posiadania akcji Suwary S.A. do 65,87%. Zgodnie z nadestang informacjg Pan Walter Kuskowski
poprzez Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. oraz Savtec Sp. z o.0. aktualnie
posiada tacznie 3 039 777 szt. akcji Suwary S.A. (RB 12/2016 z dnia 18.04.2016r.)

e W dniu 16.05.2016r. Rada Nadzorcza Suwary S.A. wybrata firme Grant Thornton do przegladu
sprawozdania za pierwsze poéfrocze i badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2015/2016 (RB 14/2016 z dnia 16.05.2016r.)

e W dniu 02.06.2016 r. Rada Nadzorcza Suwary S.A. wybrata Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego nowej kadencji. Przewodniczagcym Rady Nadzorczej zostat Pan Pawet
Powada. Na Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej wybrano Pana Raimondo Eggink.
(RB 15/2016 z dnia 02.06.2016r.)
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Zdarzenia, ktére miaty miejsce po zakorczeniu Il kwartatu 2015/2016 do zatwierdzenia

niniejszego raportu

W dniu 04.07.2016 r. Suwary S.A. otrzymata od Ministra Rodziny, Pracy i Polityki
Spotecznej Biuro Petnomocnika Rzadu do Spraw Osdb Niepetnosprawnych decyzje
ostateczng z dnia 22.06.2016r. utrzymujgcg w mocy zaskarzong wczesniej decyzje
ustalajagcg zobowigzanie Spétki na kwote 720 tysiecy ztotych. Kwota dotyczy
postepowania wytoczonego na wniosek PFRON przeciwko Suwary S.A. w sprawie
termindw przekazywania $rodkéw pienieznych na wydzielony rachunek bankowy
ZFRON. Spotka ztozyta w dniu 25.07.2016 skarge na wymieniong decyzje
do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie, za posrednictwem Ministra
Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania.
(RB 16/2016 z dnia 04.07.2016r.)

2.4 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze w III kwartale roku obrotowego
2015/2016

Po przytgczeniu Zaktadu Produkcyjnego w Bydgoszczy zmienita sie struktura zakupu tworzyw.

Do tworzyw masowych, dotychczas w wiekszosci stosowanych przez Grupe, dotaczyty tworzywa

konstrukcyjne. Cechujg sie one mniejszg zmiennoscig cen.

W grupie tworzyw masowych, do ktdrej zaliczamy polietylen oraz polipropylen,

poziomy cen w okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca byty w biezgcym roku nizsze niz

w analogicznym okresie roku poprzedniego, jednak znaczaco wyzsze niz w latach poprzednich.

Bardziej istotnym elementem wptywajacym na rynek byt kurs Eur. Sredni kurs Eur w okresie 3Q br.

obrotowego, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, wzrést o 20-30 groszy.
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3. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

Trzeci kwartat roku obrotowego byt dla Grupy Suwary okresem bardzo silnego wzrostu
przychoddéw oraz zrealizowanych wynikéw na dziatalnosci.

tacznie przychody Grupy wzrosty w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
0 58% to jest 0 43,3 min zt. Wzrost zrealizowanych przychoddéw pozwolit zwiekszyé wynik netto
z dziatalnosci 0 68% to jest 0 1,0 min zt.

Poréwnanie przychoddw w poszczegdlnych kwartatach obrazuje wykres ponizej.

Przychody w kwartatach
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Znaczaca poprawa wynikow w poréwnaniu do roku ubiegtego zwigzana jest przede wszystkim
z przytaczeniem do Grupy Zaktadu Produkcyjnego w Bydgoszczy.

Udziat poszczegdlnych zaktadéw Grupy w realizowanych przychodach przedstawia wykres
ponizej.
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Udziat zaktadow w przychodach Grupy

m Suwary Pabianice
M Bydgoszcz
m Suwary Tech

m Kartpol

Niezaleznie od istotnego udziatu Zaktadu w Bydgoszczy w wyniku, pozostate Spétki Grupy
rowniez zanotowaty znaczny wzrost realizowanych przychoddw.

tacznie Zaktady Grupy bez ZCP Bydgoszcz zanotowaty wzrost przychoddéw ze sprzedazy na
poziomie 13% to jest 0 9,3 min zt.

Rownoczesnie ze wzrostem przychoddw Grupa osiggneta wzrost EBITDA o 52% czyli 0 4,4 min
zt.

Zestawienie wartosci zrealizowanej EBITDA dla poszczegdlnych kwartatdw zawiera wykres.
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EBITDA
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Wptyw poszczegdlnych Zaktadéw na tgczny wynik EBITDA zawiera wykres ponizej.

Udziat zaktadow w EBITDA

M Suwary Pabianice
m Bydgoszcz
m Suwary Tech

M Kartpol

Wzrost wolumenu zrealizowanej EBITDA Spdtek Grupy (bez ZCP Bydgoszcz) nie byt tak znaczacy

i wyniost w poréwnaniu do roku poprzedniego 2%.

3.1 Stanowisko Zarzadu Emitenta w sprawie mozliwosci realizacji prognoz.

Grupa Kapitatowa Suwary nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2015/2016.
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3.2 Informacja o poreczeniach i gwarancjach.

SUWARY

DEVELOPMENT

Zestawienie informacji o wszystkich poreczeniach i gwarancjach

Suwary S.A.
podmiot,
ktéremu zostaty
udzielone kwota
poreczenia lub zabezpieczeniaw | data rodzaj
gwarancje tys. PLN zakonczenia | zabezpieczenia podstawa zabezpieczenia
hipoteka umowna na
27 000 nieruchomosciach
weksel z deklaracja
25 000 wekslowg
oswiadczenie o Kredyt inwestycyjny na organizacje
poddaniu sie zaktadu przetwdrstwa tworzyw
mBank S.A. 25 000 31.12.2018 egzekucji sztucznych na terenie £SSE
hipoteka umowna
10 000 na nieruchomosciach
2 165 zastaw rejestrowy
weksel z deklaracja
10 000 wekslowg
oswiadczenie o
poddaniu sie umowa o kredyt obrotowy w rachunku
mBank S.A. 10 000 10.09.2016 egzekucji biezagcym w PLN
weksel z deklaracja umowa przedwstepna sprzedazy
Szczepan Kwiatek 3360 30.06.2016 wekslowg udziatow
umowa o dofinansowanie projektu
wzrost innowacyjnosci i konkurencyjnosci
w wyniki uruchomienia linii produkcyjnej
Centrum Obstugi weksel z deklaracja do produkcji opakowan
Przedsiebiorcy 1496 31.08.2016 wekslowg wielowarstwowych o pojemnosci do 30L
Orix Polska Sp. z weksel z deklaracja
0.0. 767 08.12.2020 wekslowg Umowa leasingu
weksel z deklaracja
INGLeasing 535 28.02.2021 wekslowg Umowa leasingu
weksel z deklaracja
mLeasing 53 30.06.2019 wekslowg Umowa leasingu
weksel z deklaracja
ING Lease 27 31.12.2017 wekslowg Umowa leasingu
weksel z deklaracja
mLeasing 44 28.02.2019 wekslowg Umowa leasingu
weksel z deklaracja
mLeasing 22 31.07.2016 wekslowg Dwie umowy leasingu
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Kartpol Group Sp. z o.0.
podmiot,
ktéremu
zostatly
udzielone
poreczenia lub kwota zabezpieczenia data rodzaj
gwarancje tys. PLN zakoriczenia | zabezpieczenia podstawa zabezpieczenia
hipoteka
3000 kaucyjna
weksel in umowa o kredyt obrotowy w rachunku
mBank S.A. 2381 09.09.2016 blanco biezacym w PLN
hipoteka
2 655 kaucyjna
weksel in umowa o kredyt obrotowy w rachunku
mBank S.A. 745 09.09.2016 blanco biezagcym w EUR
bankowy tytut
mBank S.A. 1660 09.09.2016 egzekucyjny Umowa zaptaty zobowigzan
SG Equipment weksel in
Finance 135 15.02.2018 blanco Umowa leasingu
RCI Leasing weksel in
Polska 30 02.11.2017 blanco Umowa leasingu
weksel in
Toyota Leasing 12 10.01.2018 blanco Umowa leasingu
weksel in
Orix 437 01.05.2018 blanco Umowa leasingu

Cesja wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia na rzecz mBank S.A. w Kartpol Group wynosi fgcznie

3 047 tys. PLN.

Suwary Tech Sp. z o.0.
podmiot, ktéremu
zostaty udzielone kwota
poreczenia lub zabezpieczenia data
gwarancje tys. PLN zakonczenia | rodzaj zabezpieczenia | podstawa zabezpieczenia
2 655 zastaw rejestrowy
hipoteka umowna na Kredyt inwestycyjny zaciggniety przez
27 000 nieruchomosciach Suwary S.A. na organizacje zaktadu
cesja praw z polis przetwdrstwa tworzyw sztucznych na
mBank S. A. 22331 31.12.2018 | ubezpieczenia terenie tSSE
3800 Zastaw rejestrowy
. cesja praw z polis .
mlLeasing 3800 20.12.2020 uberpFi)eczeniFa) Umowa leasingu
3625 weksel in blanco

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciggnietego przez Suwary S.A. na organizacje zakfadu
przetwdrstwa tworzyw sztucznych na terenie £tSSE w kwocie 25 000 tys. PLN zostato poreczone
przez Spotki Suwary Tech Sp. z 0.0., Suwary Development Sp. z 0.0. oraz Kartpol Group sp. z 0.0.
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3.3 Informacja o postepowaniach.

Wartos¢ wszystkich postepowan poszczegdlnych Spétek Grupy Kapitatowej Suwary toczacych sie
przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej nie przekracza 10% kapitatdw wtasnych Spétki Suwary S. A.

W dniu 04.07.2016 zakoriczone zostato postepowanie na wniosek PFRON rozpoczete w okresie
roku obrotowego 2013/2014 przeciwko spotce Suwary S.A. dotyczace termindw przekazywania
Srodkéw pienieznych na wydzielony rachunek bankowy ZFRON. W dniu 23 kwietnia 2014 roku
Prezes Zarzadu PFRON wydat decyzje ustalajgcg zobowigzanie Spotki na kwote 720 tysiecy ztotych.
W maju 2014 roku Spoétka ztozyta odwotanie od decyzji do Ministra Pracy i Polityki Spotecznej
powotujgc sie na nieprawidtowg wyktadnie przepiséw. W dniu 22 maja 2014 roku Spdtka
otrzymata pismo informujgce o przekazaniu catego materiatu dowodowego do powtdrnej analizy
przez Ministerstwo. W dniu 5 sierpnia 2015 roku Spétka otrzymata decyzje Ministra Pracy i Polityki
Spotecznej z okresleniem wysokosci zobowigzan Suwary S.A. z tytutu wpfaty na Panistwowy
Fundusz Rehabilitacji Oséb  Niepetnosprawnych za  okres sierpnia 2013  roku
w zwigzku z niedotrzymaniem terminu do przekazania s$rodkéw zaktadowego funduszu
rehabilitacji oséb niepetnosprawnych w wysokosci 720 tys. PLN.

W dniu 04.07.2016r. Zarzad Spotki otrzymat decyzje ostateczng z dnia 22.06.2016 r. utrzymujaca
w mocy zaskarzong wczesniej decyzje. Spétka ztozyta w dniu 25.07.2016 skarge na wymieniong
decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie, za posrednictwem Ministra
Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania.

3.4 Podstawowe zagrozenia i ryzyka.

Na podmioty Grupy Kapitatowej Suwary wptyw ma wiele czynnikéw, zaréwno ekonomicznych
i gospodarczych takich jak kursy walut, ceny surowcéw, koniunktura czy dekoniunktura
gospodarcza, jak i pozaekonomicznych np. pogoda w danym okresie. Czynniki te mozna podzielié
na dwie grupy:

e czynniki o charakterze dtugookresowym
e czynniki o charakterze krétkookresowym

Podstawowymi czynnikami obu grup sg ceny surowca oraz kurs EUR (zakupy surowca oraz
sprzedaz zagraniczna Spoétek z Grupy Kapitatowej Emitenta jest rozliczana gtdwnie w tej walucie).
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Ryzyko zmian cen surowcow

Udziat surowca w kosztach produkcji Grupy Suwary waha sie od 50% do 70%. Z tego wzgledu
istotne jest ograniczenie ich wptywu na biezgce wyniki finansowe.

W ujeciu krotkookresowym, dziatania operacyjne koncentruja sie na:
Dokonywaniu zakupdw w okresie spadkéw cen surowca i niskiego kursu waluty
Stosowaniu w umowach sprzedazy zapisow pozwalajgcych na zmiane cen w zaleznosci od cen
surowca
Stosowaniu dtugich termindw ptatnosci za surowce
Wdrazaniu technologii pozwalajacych na zmniejszenie zuzycia surowca na jednostkowy wyréb
Poszukiwaniu innych niz tradycyjne Zrédet pozyskania surowca

W ujeciu dtugookresowym, dziatania obejmuja:

Grupowe zakupy surowcoéw

Wzrost eksportu

Pozyskanie nowych odbiorcéw

Poszerzenie oferty produktowej

Wprowadzenie do produkcji wyrobéw o wyzszej marzy
Modernizowanie technologii

Inwestycje w nowoczesny park maszynowy

W biezgcym roku wptyw ksztattowania sie cen surowca oraz kursu EURO na wyniki spétek byt
niewielki. Wynika to gtownie z faktu, iz ceny surowca wyrazone w PLN s3g znacznie bardziej
stabilne niz w roku poprzednim. Gwattowny wzrost cen surowca w ubiegtym roku obrotowym
w okresie od lutego 2015 do lipca 2015, powodowat, ze ceny ,podazaty” za podwyzkami.
W biezgcym roku stabilne ceny byty podstawg dla wiekszej przewidywalnosci wptywow
ze sprzedazy.

Wykres przedstawiajacy ksztattowanie sie cen HDPE do rozdmuchu w PLN.
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Cena HDPE rozdmuch

7,50 zt
7,00 zt
6,50 zt

6,00 zt - /——_—_\ e —

5,50 zt

5,00 zt

4,50 zt ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
X | X XIl | I I v v Vi

——2015/2016rok| 6,052t | 6,152t | 6,27zt | 6,242t | 5,947t | 6,012t | 5,97 2t | 6,16 2t | 5,97 zt

|——2014/2015r0k| 5,847t | 5702t | 5,522t | 4,927t | 4,752t | 5382t | 6,052t | 6,57 zt | 6,92 zt

Opracowanie wtasne na podstawie danych Plastech
Ryzyko konkurencji

Rynek producentéw opakowan z tworzyw sztucznych stopniowo powieksza sie i ewoluuje. Aby
utrzymacé sie na rynku, nowo powstajgce podmioty czesto stosujg zanizone ceny. Chcac
ograniczy¢ ryzyko walki cenowej w okreslonych pojemnosciach opakowan, Spétki Grupy
nieustannie wdrazajg nowe, innowacyjne produkty (duze pojemnosci, opakowania do
specjalnych zastosowan, opakowania wielowarstwowe). Poszukujg rowniez nowych rynkow
zbytu i pozyskujg nowych odbiorcéw.

Produkty oferowane przez Spétki Grupy od wielu lat wytwarzane sg przy zachowaniu najwyzszej
jakosci, co dodatkowo wzmacnia przewage konkurencyjng Grupy.

Duze znaczenie dla konkurencyjnosci spétek ma takze nowoczesna i ciggle modernizowana baza
produkcyjna, ktéra pozwala na wysoky elastycznos¢ produkcji oraz wdrazanie innowacji
technologicznych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

Rynek tworzyw sztucznych jest zdominowany przez kilka podmiotéw realizujgcych dostawy dla
producentdw z branzy. Z tego powodu z jednej strony ceny surowca sg poréwnywalne
u wszystkich producentéw tworzyw, a z drugiej strony ufatwiona jest zmiana dostawcy.
Stosowana w coraz szerszym zakresie konsolidacja zamdwien spétek Grupy Kapitatowej Suwary
powoduje wzrost wptywu Grupy na ceny nabywanego tworzywa.
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Ryzyko zwigzane z podwyziszeniem stop procentowych

Z powodu zrealizowanych dotychczas inwestycji spotki z Grupy Kapitatowej Suwary aktualnie
posiadajg zaciggniete kredyty bankowe oraz leasingowe. Z tego powodu narazone sg na ryzyko
potencjalnego wzrostu bazowych stép procentowych. Analizowana przez Zarzad sytuacja
makroekonomiczna w Europie oraz w Polsce wskazuje na mozliwy dalszy trend do obnizania
stéop procentowych, tym samym obniza koszt obstugi zadtuzenia zardwno krotko jak
i dtugoterminowego.

Sytuacja finansowa Grupy oraz poszczegdlnych spdtek jest na biezgco monitorowana przez
banki finansujgce a wydawane na biezgco opinie nie wskazujg na che¢ zmiany warunkéw
zawartych uméw.

Spétki Grupy terminowo realizujg swoje zobowigzania finansowe, a ptynno$é finansowa Grupy
nie jest zagrozona.

Nalezy réwniez zwrdcié uwage na fakt, iz znaczaca cze$s¢ zobowigzan spétek Grupy
to zobowigzania wobec Spétek Grupy Wentworth (Spétki Grupy Wentworth sg spoétkami
powigzanymi — Wentworth Tech Sp. z o0.0. jest podmiotem nadrzednym dla spodtek
zlokalizowanych w Polsce)

Przy tacznej kwocie zobowigzan finansowych krétko i dtugoterminowych w wysokosci 78,2 min
zt, zobowigzania wobec Spotek powigzanych wynoszg 48,2 min zt. Tak wiec taczne zobowigzania
finansowe wobec instytucji finansowych utrzymywane sg na poziomie ponizej 2x EBITDA Grupy
SUWARY.
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3.5 Informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej.

SSF SSF kPLN | %
AKTYWA 30.06.2016 30.06.2015 réznica
Aktywa trwate
Warto$¢ firmy 37274 8780 28 494 424,5%
Warto$ci niemateriaine 33 97 (64)[ 34,0%
Rzeczow e aktyw a trw ale 73 347 62 645 10702 [ 117,1%
Nieruchomosci inw estycyjne
Inw estycje w jednostkach zaleznych
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych
Nalezno$cii pozyczki
Pochodne instrumenty finansow e
Pozostate diugoterminow e aktyw a finansow e
Dlugoterminow e rozliczenia migdzy okresow e - 35 35[ 0,0%
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 1863 2067 (204)F 90,1%
Aktyw a trw afe 112 517 73624 38893 152,8%
Aktywa obrotowe
Zapasy 22574 12780 9794 176,6%
Nalezno$ci z tytulu uméw o ustuge budow lang
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate naleznosci 48 247 25297 22950 [ 190,7%
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodow ego - 261 (261)[ 0,0%
Pozyczki
Pochodne instrumenty finansow e
Pozostate krétkoterminow e aktyw a finansow e
Krétkoterminow e rozliczenia migdzyokresow e M 744 167 [ 122,4%
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 3411 4775 (1364)[ 71,4%
Aktyw a trw ale zaklasyfikow ane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktyw a obrotow e 75143 43 857 31286 171,3%
Aktywa razem 187 660 117 481 70179 159,7%

Porownanie danych bilansowych dla Grupy Suwary na 30.06. roku 2015 oraz 2016 wskazuje
na znaczacy wzrost sumy bilansowej. tacznie wzrost wynidst 59,7% to jest 70 min zt. Wzrost
spowodowany jest z jednej strony przytagczeniem do Grupy Zaktadu produkcyjnego
w Bydgoszczy (ZCP)z drugiej organicznym wzrostem pozostatych Spétek Grupy.

Wzrost wartosci  aktywow trwatych wynidést w ciggu 12 miesiecy (od 30.06.2015r.
do 30.06.2016r.) 39 miIn zt z tego warto$¢  $Srodkéw trwatych nalezgcych do ZCP Bydgoszcz
to kwota 14 min zt oraz, dodatkowo, wstepna wartos¢ goodwill w wysokosci 28 min zt.

We wzrostach wartosci aktywdw obrotowych réwniez istotne znaczenie ma ZCP Bydgoszcz.
Przy ogdlnej kwocie wzrostu 31 min zt, kwota 21 mln zwigzana jest z ZCP (zapasy: 7 min + naleznosci
w kwocie 14 min).
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SSF SSF kPN | %
PASYWA 30.06.2016 30.06.2015 réznica
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej: -
Kapitat podstaw ow y 9230 9230 - [ 100,0%
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji pow yzej ich w arto$ci nominalnej 5718 5718 - [ 1000%
Pozostate kapitaty (4 393) (4393) - [ 100,0%
Zyski zatrzymane: r 48 001 47 466 431 101,1%
- zysk (strata) z lat ubieglych 45455 45953 602  98,9%
- zysk (strata) netto przypadajacy 2546 1513 1033 [ 168,3%
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 58 556 58 021 431 100,9%
Udziaty niedajgce kontroli - -
Kapitat wtasny 58 556 58 021 431 100,9%
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 52 514 9027 43 487 581,7%
Leasing finansowy 5901 684 5217 [ 862,7%
Pochodne instrumenty finansow e - - -
Pozostate zobow igzania - - -
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 2935 2431 504 [ 120,7%
Zobow igzania i rezerwy z tytutu $w iadczen pracow niczych 550 216 334 254,6%
Pozostate rezerwy diugoterminow e - - -
Diugoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 2965 3689 (724)[  804%
Zobow igzania dtugoterminow e 64 865 16 047 48 818 404,2%
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 39275 24 819 14 560 158,2%
Zobow igzania z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 341 = 341
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 17721 15 106 2615  117,3%
Leasing finansowy 2030 285 1745 [ 712,3%
Pochodne instrumenty finansow e - - -
Zobow igzania i rezerwy z tytutu $w iadczen pracow niczych 2201 1566 635 [ 140,5%
Pozostate rezerwy krétkoterminow e 1263 347 916 [ 364,0%
Krétkoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 1408 1290 118 [ 109,1%
Zobow igzania zw igzane z aktyw ami trw alymi przeznaczonymi do - - -
sprzedazy
Zobow igzania krétkoterminow e 64 239 43413 20 930 148,0%
Zobow igzania razem 129 104 59 460 69 748 217,1%
Pasywa razem 187 660 117 481 70 179 159,7%
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Po stronie pasywoéw najwiekszy wzrost dotyczy zobowigzan krétko i dfugoterminowych. Wzrost dla
tych pozycji wynidst 70 min zt z tego 46 min to zobowigzanie z tytutu nabycia ZCP, 2 min
to zobowigzania z tytutu umow leasingu zwigzanych ze Srodkami trwatymi ZCP i 14 min zt
zobowigzania biezgce ZCP.

SSF SSF k PLN | %

Rachunek Wynikow od 01.10.2015 | od 01.10.2014

do 30.06.2016 | do 30.06.2015 foziice

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 118 190 74815 43375 158,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw 108 579 65 938 42641  164,7%
Przychody ze sprzedazy ustug 33 9 24 [ 366,7%
Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatow 9578 8868 710 7 108,0%
Koszt wlasny sprzedazy 99 205 62 823 36382 157,9%
Koszt sprzedanych produktéw 90 593 55 356 35237 [ 163,7%
Koszt sprzedanych ustug : : .

Koszt sprzedanych tow aréw i materiatow 8612 7467 1145 1 1153%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 985 11992 6993 158,3%
Koszty sprzedazy 3643 2793 850 130,4%
Koszty ogélnego zarzadu 8777 6 656 2121 [ 131,9%
Pozostate przychody operacyjne 1340 1253 87 [ 1069%
Pozostate koszty operacyjne 1857 522 1335 [ 3557%
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - : .

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6048 3274 2774 184,7%
Przychody finansow e 241 69 172 349,3%
Koszty finansow e 2884 1108 1776 [ 260,3%
Udziatw zysku (stracie) jednostek w ycenianych metoda praw wiasnosci - - -

(+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3405 2235 1170 152,3%
Podatek dochodowy 859 722 137 119,0%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2 546 1513 1033 168,3%
Zysk (strata) netto 2 546 1513 1033 168,3%
EBITDA 12784 8 405 4379 152,1%

Minione 9 miesiecy Spétki Grupy Suwary moga zaliczyé do bardzo udanych. Grupa zrealizowata
wzrost przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 58% w stosunku do takie samego okresu roku
poprzedniego, co daje wzrost 0 43 min zt.

Wzrost przychoddw przetozyt sie réwniez na wzrost realizowanych wynikéw na dziatalnosci. Grupa
zanotowata 68% wzrost zysku netto i 52% wzrost generowanego EBITDA.
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Duza cze$¢ wzrostu zwigzana jest z dziatalnoscig Zaktadu w Bydgoszczy, przytgczonego do Grupy
w 31.10.2015. Zaktad Bydgoszcz zrealizowat w okresie ostatnich 8 miesiecy przychody w kwocie 34
mln zt oraz zysk netto 1,4 min zt. Realizowana przez ZCP dziatalnos¢ pozwolita wygenerowac 4,2 min
zt EBITDA.

Dla poszerzenia obrazu dziatalnosci Grupy Suwary, ponizej zestawienie wynikéw bez uwzglednienia
Zaktadu Produkcyjnego w Bydgoszczy.

Grupa Suw ary bez ZCP Bydgoszcz
Rachunek Wynikow
30.06.2016 | 30.06.2015 réznica

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedaiy 84 154 74 815 9339 112,5%
Przychody ze sprzedazy produktow M 74640 65938 1 8702 [ 113,2%
Przychody ze sprzedazy ustug [ 33 of 24 [ 366,7%

F F
Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatow [ 9481 8 868 613 [ 106,9%
Koszt wiasny sprzedazy " 69343 62823 [ 6520 [ 110,4%
Koszt sprzedanych produktow [ 60822 55356 [ 5466 [ 109,9%

F
Koszt sprzedanych ustug [ B B .
Koszt sprzedanych tow aréw i materiatow [ 8521 7467 [ 1054 [ 1141%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 811 11 992 2819 | 123,5%
Koszty sprzedazy 3459 2793 666 123,8%
Koszty ogé|nego Zarzadu i 8 040 6 656 " 1384 " 120,8%
Pozostate przychody operacyjne [ 1081 1253 (172)[ 86,3%

F F
Pozostate koszty operacyjne [ 1778 522 1254 " 340,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2617 3274 (657)[ 79,9%
Przychody finansow e 241 69 172 | 349,3%
Koszty finansow e i 1269 1108 [0 161 [ 114,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1589 2235 (646) 71,1%
Podatek dochodow y 482 722 (240)" 66,8%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1107 1513 (406)| 73,2%
Zysk (strata) netto 1107 1513 (406) 73,2%
EBITDA 8 586 8 405 181 [ 102,2%
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Spétki Grupy bez ZCP Bydgoszcz zrealizowaty w okresie ostatnich 9 miesiecy wzrost przychodéw
ze sprzedazy na poziomie 13%, to jest o kwote ponad 9 min zt. Pozwolito to na zwiekszenie,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, zysku brutto na sprzedazy o 24% to jest
o prawie 3 min zt.

Wymienione wzrosty nie zostaty w catosci przetozone na wzrost wyniku netto i EBITDA z powodu
zdarzen jednorazowych jakie miaty miejsce w biezgcym roku obrotowym. Na zdarzenia te ztozyty

sie:

e rezerwa na zobowigzania wobec PFRON — Spétka Suwary utworzyta rezerwe na kwote 1,0
min zt z tytutu utraty statusu zaktadu pracy chronionej w 2Q biezgcego roku
e odpis na utracong zaliczke do dostawcy — Spdtka Suwary Tech zrealizowata odpis na kwote
0,1 min zt z powodu bankructwa dostawcy maszyn, odpis utworzono w 2Q biezgcego roku
obrotowego. Przedstawione powyzej informacje wskazujg iz Grupa Suwary umacnia swoja
pozycje na rynku i systematycznie zwieksza zakres przychoddw i realizowanych wynikéw na
dziatalnosci. Przyjety przez Zarzad Grupy sposéb budowy wartosci oparty o akwizycje
i zwiekszanie potencjatu Spétek jest skuteczng metodg rozwoju.
W najblizszym czasie Zarzady Spétek Grupy beda nadal prowadzi¢ polityke rozwoju poprzez
poszukiwanie nowych rynkéw oraz poprawe efektywnosci prowadzonej dziatalnosci. Jednoczesnie
Scista wspotpraca pomiedzy Spétkami pozwoli w dalszym ciggu zwiekszac efekty synergii.

3.6 Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta oraz jego Grupy
Kapitalowej.

W kolejnym kwartale istotny wptyw na ksztattowanie sie wynikdéw Grupy Kapitatowej Emitenta
beda mie¢ gtéwnie nastepujgce czynniki zewnetrzne.

Do tej grupy czynnikdéw nalezy zaliczyé

e warunki naturalne — czwarty kwartat to okres, w ktérym klienci Suwary S.A. i Suwary Tech z branzy
automotive rozpoczynaja zakupy opakowan pod ptyny do spryskiwaczy. W zwigzku z tym wynik na
sprzedazy Grupy w czwartym kwartale zalezy w znaczacym stopniu od decyzji zakupowych
kontrahentéw zwigzanych z ich przewidywaniami dotyczacymi pogody w nadchodzacym sezonie
zimowym.

e czynniki wptywajace na ksztattowanie sie kosztéw produkcji:
- ceny surowcéw — planowane na sierpien i wrzesien przestoje fabryk produkujgcych
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tworzywa sztuczne moga wpltyna¢ na dalszy wzrost cen
- kursy walut

e czynniki wptywajace na ksztattowanie sie rynkéw zbytu:
- sytuacja geopolityczna

Walter Tymon Kuskowski Piotr Stachowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 12.08.2016 .
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