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1. Informacje ogélne o Spéice

1.1. Nazwa, siedziba i adres Spotki

ODLEWNIE POLSKIE S.A. z siedziba w Starachowicach, ul. inz. Wiadyslawa Rogowskiego 22, kad 27-200.
Spotka ODLEWNIE POLSKIE SA. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000024128

REGON 290639763

NIP 664-00-05-475

Spotka posiada Oddziat Niemcy (Zweigniederlassung Deutschland) zarejestrowany w dniu 12.09.2016 r. przez
Sad Rejonowy w Diisseldorfie w Rejestrze Handlowym B pod numerem HRB 78602,

Sledzibg Oddziatu Niemcy jest Republika Federalna Niemiec, 40549 Diisseldorf, ul. Hansaallee nr 2478.

Oddziat Niemcy postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru
Sadowego z dnia 14.12.2016 r. zostal wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow dla Spotki ODLEWNIE POLSKIE
S.A. o numerze KRS 0000024126.

Kapitat zakiadowy Spotki wynosi 30.996.181,50 zt i dzieli sig na 20.664.121 akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalnej 1,50 zt kazda.

1.2, Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Spotki, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowe] Spotki, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji | zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie
jednostek podlegajacych konsolidacji

Spolka ODLEWNIE POLSKIE S.A. w rozumieniu ustawy o rachunkowosci nie tworzy grupy kapitatowej Znaczacym
inwestorem dla spdtki jest OP INVEST Sp. z 0.0.

W okresie pierwszego poirocza 2017 roku nie wystapily zmiany w strukturze Spolki w wyniku polaczenia
jednostek  gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacii i zaniechania dziatalnosei,

1.3. Skiad Zarzadu | Rady Nadzorczej

Spotka zarzgdza trzyosobowy Zarzad. Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa trzy lata.

W okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. Zarzad Spotki dziatat w skiadzie powotanym przez Rade Nadzorcza
w dniu 31.03.2016 r. Kadencja Zarzadu rozpoczela sie 28.04.2016 r. tj. w nastepnym dniu po dniu odbycia sie
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spolki za 2015 r.:

Pan Zbigniew Ronduda, Prezes Zarzadu
Pan Ryszard Pisarski, Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk, Wiceprezes Zarzadu

Nadzor nad dziatainoscia Spofki sprawuje piecicosobowa Rada Nadzorcza. Kadencja Rady Nadzorczej jest
wspodlna i trwa frzy lata.

W okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. Rada Nadzorcza dziala w skiadzie powolanym przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27.04.2016 .
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Pan Kazimierz Kwiecien, Przewodniczacy Rady

Pan Roman Wrona, Wiceprzewodniczacy Rady

Pan Adam Stawowy, Sekretarz Rady

Pani Joanna taczynska-Suchodolska, Czlonek Rady
Pani Ewa Majkowska, Czlonek Rady

Kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sig 28.04.2016 r.

1.4. Zatrudnienie

Tabela 1 Zatrudnienie

iy M" B Feh
(osoby) [ﬂﬂh‘}
1i Srednie zatrudnienie ogilem, w tym: 528 100,0% 474 100,0% 111,38%
1.1.  stanowiska robotnicze, w tym: 43 81,63% 380 80,2% 113.42%
11.1  bezpodrednio produkeyjne 350 66,29% 301 63.5% 116,28%
1.2 poérednio produkcyine 62 11,74% 61 12,9% 101,64%
1.1.3  Pomoecnicze 19 3,60% 18 3.8% 105,56%
1.2, stanowiska nierchotnicze a7 18,37% 4 18.8% 103,19%
Tabela 2 Zatrudnienie ze wzgledu na plec
Srednie ‘Srednie 2
o Zaminkniozevegledunmaphe  Songew! | M siew! Ui Ommka
{osoby) ' {osoby) :
i Kobisty 4 7.77% 40 8.4% 102,50%
2. Mezczyzni 487 92,23% 434 91,6% 112,21%

W | pélr. 2017 r. $rednie zatrudnienie w kraju wyniosto 357 etatow (w | polr. 2016 r. 342 etaty), natomiast $rednie
zatrudnienie Zwiazane ze Swiadczeniem przez Spolke usiug w branzy odlewniczej w ramach zawieranych z
kontrahentami niemieckimi uméw o dziefo w ich obiektach fabrycznych wyniosto 171 etatéw (w | pélr. 2016 r. 132
etaty).

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w | pélr. 2017 r. wyniosta 157 tys. zt i byta wyZsza o 6,1% w stosunku do
sprzedaZy na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku ubieglego, ktora wynosita 148 tys. zt.

2. Struktura wiasnosciowa

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 30.996.181,50 zt | dzieli sie na 20.664.121 szt. akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalnej 1,50 zt kazda.

Z wszystkich wyemitowanych akcji przysiuguje akcjonariuszom 20.664.121 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.
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2.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki na dzieri przekazania raportu pétrocznego
oraz zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania, akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, akcje Spotki posiadali

Tabela 3 Znaczacy Akcjonariusze

Zmiana od dnia :
. m”ﬁ; akcji | Udzial whapitale | prskszania | H'-“m- - “g:;*h';j“mi
L Wkstaugohiniy ighosownawz | O9dlneezbie ft] | igiosowpo | glosowpo
[szt] ; SA-Q1/2017 zdnia | zmianie [szt] zmianie
05.05.2017
|1. | OP Invest Sp. z oo, 5765 246 27,8998% 5 765 246 27,8998%
12 | Adam Zyla 2 485 000 11,9289% -| 2485000 11,9289%
PKO BP Bankowy Otwartly Fundusz |

13 | Emerytalny | 2065743 9,9988% -| 2 0685 743 9,9968%
[4. [ Marcin Wasiel | 1491982 7,2202% | 1491982 7,2202% |
|5 | Bank Handlowy w Warszawie SA. | 2598 370 | 125743% | - 1278955 | 1319415 6,3851% |
B. Fozostali akcjonariusze 5737780 27, 7669% + 818 955 : 6 556 735 31, 7300% I
[ , ; - 540000 | -
| 7. | ODLEWNIE POLSKIE S.A. ") | 540 000 | 2,6132% +1.000.000 | 1000 000 4,8393% l
i Razem 20 664 121 100,0000% | 20664121 100,0000% |

*) akcje wilasne Spolki nabyte na podstawie upowaznienia udzielonego

Zarzadowi Spolki przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie w dniu 27.04.2016 r. i w dniu 4.05.2017 r.

Po dacie przekazania raportu kwartalnego SA-Q1/2017 w dniu 5.05.2017 r. miaty miejsce zmiany w znacznych
pakietach akcji Spotki.

W dniu 17.05.2017 r. w celu realizacji Opcji przydzielonych uprawnionym osobom w ramach Transzy |
Programu Motywacyjnego dia kadry zarzadzajace] i kierowniczej Spotki (Uchwata Nr 25/2016 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27.04.2016 r. w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla
kadry zarzadzajace] | kierowniczej Spolki z pozniejszymi zmianami), Spotka zbyla na rzecz 44 uczestnikow
Programu Motywacyjnego, wszystkie posiadane akcje wiasne Spolki w liczbie 540.000 akcji, stanowiace
261 % kapitalu zakladowego Spofki i odpowiadajace 2,61% ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu, Zbycie akeji wiasnych zostato dokonane na podstawie transakeji sprzedazy zawartych w dniu
17.05.2017 r. za posrednictwem Domu Maklerskiego Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie, poza
obrotem zorganizowanym.

Po dokonaniu powyzszego zbycia, Spotka na dzien 17.05.2017 r. nie posiadata akcji wiasnych.

W dniu 18.05.2017 r. w oparciu o upowaznienie wynikajace z Uchwaly Nr 16/2017 Zwyczajnego Walnago
Zgromadzenia Spotki z dnia 4.05.2017 do nabywania przez Spétke akcji wiasnych w celu zaoferowania ich
do nabycia osobom uczestniczacym w Programie Motywacyjnym przyjetego na podstawie Uchwaty ZWZ Nr
25/2016 z dnia 27.04.2016 r. zmienionego Uchwalg ZWZ Nr 15/2017 z dnia 4.05.2017 r., Zarzad podijaf
uchwale w sprawie okreslenia ogéinych warunkow i ramowego harmonogramu skupu akeji wiasnych Spétki
ODLEWNIE POLSKIE S.A. , a w dniu 19.05.2017 r. przekazat do publicznej wiadomosci ,Zaproszenie do
skfadania ofert sprzedaZy akcji Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach”.
Przedmiotem zaproszenia skierowanego do wszystkich akcjonariuszy byly w pelni  pokryte
zdematerializowane akcje Spotki na okaziciela, bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Podmiotem posredniczacym w przeprowadzeniu i rozliczeniu skupu akgji byt Dom Maklerski Noble Securities
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Spotka Akcyina z siedzibg w Warszawie.

W ramach skupu, Spotka mogta naby¢ 1.000.000 akeji po cenie ustalonej przez Zarzad Spolki w wysokosci
3,69 zt za jedng akcje.

Przyjmowanie ofert sprzedazy akcji Spotki rozpoczeto sie 22.05.2017 r. i zakonczylo 2.06.2017r.

W dniu 7.06.2017 r. Spétka otrzymata od Domu Maklerskiego Noble Securities S.A. informacje o zawarciu
umowy sprzedazy 1.000.000 akcji Spolki, co stanowi 4,84% kapitalu zakladowego Spotki | odpowiadajacych
4,84% ogoinej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Rozliczenie transakcji nabycia akcji Spotki w ramach przeprowadzonego skupu oraz zapisanie ich na
rachunku papierow wartosciowych Spolki, nastapito w dniu 8.06.2017 r.

Finansowanie skupu akcji realizowane bylo z kapitalu rezerwowego Spotki,

—  Wdniu 9.06.2017 r. Zarzad Spotki otrzymat od Banku Handlowego w Warszawie S.A. w trybie art. 69 ust. 1
pkt 2) w zw. z art. 69 ust. 2 pkt 1) a) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych Zawiadomienie_dotyczace
Zmiany udziaty Banku Handlowego w Warszawie S.A. (Bank) w ogélnej liczbie glosow ODLEWNI
POLSKICH S.A.

W wyniku odpowiedzi Banku na "Zaproszenie do skiadania ofert sprzedazy akcji Spotki Akcyjnej Odlewnie
Polskie z siedzibg w Starachowicach" opublikowanego przez Spétke w dniu 19.05.2017 r., Bank w dniu
8.06.2017 r. dokonat zbycia 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela Spotki Odlewnie Polskie S.A.
reprezentujacych 1.000.000 glosow na walnym zgromadzeniu Spolki, stanowigcych 4,84% kapitatu
zakfadowego Spotki | uprawnigjgcych do wykonywania 4,84% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spolki.

W wyniku tego zbycia Bank osiagnat ponizej 10% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.
Przed dokonaniem zbycia Bank posiadat 2.319.415 akcji zwyklych na okaziciela Spotki, stanowigcych
11,22% kapitalu zakiadowego Spotki oraz uprawniajacych do 2.319.415 glosow, co stanowilo 11,22%
ogolngj liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu przedmiotowego zbycia Bank posiadal 1.319.415 akcji zwyklych na okaziciela Spotki
stanowiacych 6,39% kapitatu zakladowego Spélki oraz uprawniajgcych do 1.319.415 glosow, co stanowi
6,39% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

2.2, Akcje Spotki lub uprawnienia do nich posiadane przez osoby zarzadzajace | nadzorujace na dzien
przekazania raportu pétrocznego oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania z grona oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych, akcje Spotki
posiadali:

Tabela 4 Akcje Spotki bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Zmiana od drig
mum Udsiat wkapitale | _Pekazenia Liczba Udzial w kapitale
adanych osfalntege raporiy | posiadanych i ogoine| liczbie
Lp. Osoby zarzadzajsce | nadzoruface akei | glosow Iog‘dn:l;fﬁl::zhh szt akel| glosdw po phidwpo
[szt] SA-O12017 2 zmianie [szt) zmianie
g 05.05.2017 r.

1. Zhigniew Ronduda - Prezes Zarzadu 350 000 1,6938% +100 000 450000 217T77%
|2, | Leszek Walczyk — Wiceprezes Zarzadu 848 578 41065% | +100000 948 578 | 4,5905%
! 3 Ryszard Pisarski - Wiceprazes Zarzadu 350000 1,6938% | +100 000 450 000 2ATTT%
| Kazimierz Kwiecien — Przewadniczacy |
|4 | Rady Nadzorczs| 100 0,0005% | 100 0,0005% |

Po dacie przekazania raportu kwartalnege SA-Q1/2017 w dniu 5.05.2017 r. mialy miejsce zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace:
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W dniu 17.05.2017 r. Spolka otrzymata od Czionkéw Zarzadu Spolki: Pana Zbigniewa Rondudy - Prezesa
Zarzadu, Pana Leszka Walczyka — Wiceprezesa Zarzadu i Pana Ryszarda Pisarskiego — Wiceprezesa Zarzadu
powiadomienia, zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, o nabyciu przez nich akcji Spotki.

Zarzad nabyl akcie w ramach realizacji Transzy | Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i
kierowniczej Spolki (Program Motywacyjny) przyjetego Uchwata Nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spokki z dnia 27.04.2017 r. z pozniejszymi zmianami.

W celu realizacji Opcji przydzielonych uprawnionym osobom w ramach Transzy | Programu Motywacyjnego, w
dniu 17.05.2017 r. Spolka zbyla na rzecz 44 uczestnikow Programu Motywacyjnego, tj. czlonkéw zarzadu i
kluczowych pracownikow, wszystkie posiadane akcje wiasne Spofki w ilosci 540.000 szt. akeji, stanowiacych 2,61
% kapitatu zaktadowego Spotki | odpowiadajacych 2,61% ogdinej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu.

Liste uczestnikow (Oséb Uprawnionych), ktérym zostaly przydzielone Opcje w ramach Transzy | Programu
Motywacyjnego, ustalita Rada Nadzorcza w dniu 5.05.2017 1. na podstawie § 1 ust. 12, 13 | 14 Uchwaly Nr
25/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27.04.2016 r. w sprawie przyjecia zasad programu
motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spolki z pozniejszymi zmianami oraz przydzielita im
540.000 Opcji, w tym 300.000 Opcji dia Czlonkéw Zarzadu,

Opcje realizowane byly przez zlozenie przez Spotke Osobom Uprawnionym oferty nabycia Akcj Wiasnych w
liczbie odpowiadajacej liczbie przydzielonych Opcji.

Zbycie akcji wiasnych zostalo dokonane na podstawie transakcji sprzedazy zawartych w dniu 17.05.2017 r. za
posrednictwem Domu Maklerskiego Noble Securities z siedzibg w Warszawie, poza obrotem zorganizowanym.
Zgodnie z zasadami uczestnictwa w Programie Motywacyjnym osoby, ktére nabyly akcje podlegajg
ograniczeniom w ich zbywaniu i obciazaniu pod rygorem zaptaty kary umownej oraz wykluczenia z uczestnictwa
w tym Programie i utraty prawa do wykonywania przydzielonych i niezrealizowanych opcji. W przypadku kadry
zarzadzajacej okres ograniczen wynosi 3 lata od dnia nabycia akcji i uptywa w dniu 17.05.2020 1, a w przypadku
kluczowych pracownikow okres ten wynosi 2 lata i uplywa w dniu 17.05.2019 r.

3. Charakterystyka dziatalnosci Spétki

Glownym przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewdw ze stopéw Zelaza, z
dominujacym udziatem Zzeliwa sferoidainego oraz dzialalnos¢ uslugowa i handiowa z tym zwiazana, a takze
handel materiatami | towarami odlewniczymi.
Spotka oferuje kompleksows obstuge klientow od projektu do dostawy produkiow wytwarzanych w cyklu produkeji
odlewniczej, obejmujace;:

- projektowanie technologii wykonywania odlewdw,

- Wykonywanie oprzyrzadowan odlewniczych (Zywicznych, metalowych, drewnianych),

- produkcje odlewaw,

- malowanie odlewow (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i zanurzeniowe,

malowanie proszkowe, kataforeza, ocynk),

- obrobke mechaniczng odiewow zgrubna i na gotowo, obrobke cieplna i cieplno-chemiczna,

- montaz podzespotdéw odlewniczych,

- pakowanie i wysylke.

4. Informacje o podstawowych produktach, ustugach, rynkach zbytu

Produkowane w Spoice odlewy obejmujg: polprodukty, potfabrykaty i podzespoly do maszyn i urzadzen oraz
pojazdow, a takze maszyn budowlanych i innych. Odbiorcami Spétki sa podmioty dziatajgce w branzach:
przektadnie mechaniczne, motoryzacja, kolejnictwo, armatura przemyslowa, energetyka, maszyny rolnicze i
budowlane.,

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spolke sa odlewy wykonywane glownie z zeliwa sferoidalnego, a
takze z Zeliwa szarego. Spotka wykonuje produkcje giownie w matych i érednich seriach.
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4.1. llosciowa struktura sprzedazy

Tabela 5 Sprzedaz odlewéw w podziale na tworzywa

Struktura ilosciowa produkcfi odlewdw wedkug |péfr. 2017 Udziatw| | péir.2016 Udziatwipolr.  Dynamika

Lp. tworzyw {tony) pékr, 2017 {tomy) 2016 2017 : 2016
1 Odlewy z 2eliwa sferoidalnego 7 644 82.68% 5831 B0, 96% 128,88%
z Odlewy z 2aliwa szarego 1 556 16,83% 1347 18,39% 115,52%
3 Odlewy z SiMo 24 0,26% 36 {,459% 66.67%
4 Odlewy z ADI 1 0,12% 1 0,07% 1100, 00%
5 Odlewy ze staliwa 10 0,11% 11 0, 15% 80,91%
Produkcja odlewdw razem 9245 100,0% 7326 100,00% 126,19%

W okresie | péir. 2017 r. Spotka sprzedata 1919 ton odlewow wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego,
. 0 26,19 %.

4.2. Sprzedaz wg miejsca jej generowania

Tabela 6 Przychody Spétki wg migjsca ich generowania

s redwomwmaksaesess (ST RN Rede ey, D
1, Przychody ze sprzedady, w tym: 82722 100,00% 69 938 100,00%  118,28%
1.1, przychody z dziatalnodel Spotki w kraju 69 514 84,03% 60 286 BE21%  11520%
1.2, przychody z dziatalnodci Spolki w Niemczech *) 13208 1597% 9642 1379%  136.08%

") Przychody Spoiki w Niemczech zwiazane sa z realizacjg uméw o dzielo w branzy odlewnicze] w obiektach
fabrycznych klientow polozonych na terenie Niemiec w ramach oddelegowania pracownikow wiasnych | umow

uZyczania pracownikow tymeczasowych. Dziatalnosé ta prowadzona jest przez Oddziat Spotki dziatajacy wediug
prawa niemieckiego.

4.3, Struktura sprzedazy

Tabela 7 Struktura przychodéw Spotki

d 0 | péir, 2017 Udziat w | pkr. 2016 Udziat w Dynamika

Lp. ikt praychodéu Spild fys.2)  Ipoh2017  (ys.z)  Ipoin20t6  2017:2016
1 Przychody ze sprzedaty, w tym: 82722 100,00% 69 938 100,00% 118,28%
2 P przychody ze sprzedaty produkeil , w tym: 67 706 81,85% 549 026 84,40% 114.71%
111, prychody ze sprzedaZy produks)i wiasns| 67 098 81,11% 58 657 83.87% 114,39%
1.1.2  przychody ze sprzeday produkcyi oboey 608 0,73% 364 0,53% 164,77%

przychody ze sprzedazy usfug pozostalych

1.2. ushug §wiadczonych poza granicam kraiu 14 711 17.78% 10426 14,91% 141, 10%
133 przychody z handlu 305 0,37% 486 0, 69% 62 76%

T e e ——— — — =
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W okresie | pdir. 2017 r. Spofka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 82.722 tys. zt i byly one wyZsze
0 18,28 % w stosunku do osiagnigtych w analogicznym okresie roku ubieglego.

Udziat osiagnigtych przychodow z dziafalnosci podstawowej, tj. sprzedazy produkcji odlewniczej, w przychodach
ze sprzedazy w | péir. 2017 r. stanowit 81,85 % (w | poir. 2016 r. udziat ten wynosit 84,40%). Przychody ze
sprzedazy produkcji w | péir. 2017 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zwiekszyly sie o

14,71%.

Znaczny wzrost w | poir. 2017 r. w stosunku do | polr. 2016 r. wykazaly przychody ze sprzedazy ustug, na ktore
miata wptyw realizacja uméw o dzieto na terenie Niemiec.

4.4. Sprzedaz poszczegéinych grup produktow i ustug

Tabela 8 Przychody ze sprzedazy wg branz odbiorcéw

o, Pny:lmyu.mmdﬁu mﬂmm ustug (wg brani lﬁ:ﬂ:}n ; ;ﬂ:ﬁ? "-ﬁ:‘_ﬁa 'wﬁﬁ %ﬁ;ﬂm‘;ﬁ
1, Frf:gf gf;ﬁ:jl’;ﬁ‘:gh[;“i"' przekiadnimechenicznych 50861  252% 16886 2404%  12354%
2 Motoryzacia 17743 2145% 14088 2014%  12594%
3 ;’;’:ﬁ’aﬁ'ﬁf"e W B odiownicoe] paze 13208  1507% 9642 1379%  136,98%
4 Kolejnictwo 9 057 10,95% 5001 715% 181,10%
] Inne maszyny | urzadzenia T 86T 8,51% 6474 8, 268% 121.52%
6 Armalura przemysiows 5766 6,97% 8018 11,47% 71,90%
7 Energetyka 5489 6,64% 6 703 9.55% 81,89%
8 Maszyny rolnicze 1790 2,16% 1809 2,59% 98,95%
g8 Pozostate (w tym pozostale ustug) 941 1,74% 1316 1,88% 71,50%
Suma sprzedazy 82722  100,00% 69 938 100,00% 118,28%

4.5. Rynki zbytu oferowanych produktéw, towaréw | materiatéw

Sprzedaz produkowanych wyrobow i $wiadczonych usiug przez Spolke realizowana jest dla odbiorcow krajowych

i Zagranicznych.

Tabela 9 Struktura sprzedazy Spotki wg rynkow zbytu

b oy S oy O Ui s U D
1 Sprzedaz krajowa 40 686 49,18% 32 336 46, 24% 125,82%
2 Dostawy wewnatrzwspiinatowe 41 689 50,40% 37 167 53 14% 112.17%
3 Sprzedaz eksportows 347 0,42% 435 0,62% 79,77%
Sprzedaz razem 82722 100,00% 89 938 100, 00% 118,28%
— e ——— -
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Udziat  sprzeda?y realizowanej w  dostawach krajowych w  przychodach  ze sprzedazy
w | poir. 2017 r. wyniost 49,18% (w | poir. 2016 r. udziaf ten wyniost 46,24%), natomiast udziat sprzedazy
realizowane] poza granice kraju (dostawy wewnatrzwspélnotowe i eksport) wynist 50,82% (w | polr, 2016 r.
udziat ten wyniost 53,76 %).

W I poir. 2017 r. w stosunku do | péir. 2016 r. sprzedaz realizowana poza granice kraju wzrosta o 11,79%.

Udziat przychodow ze sprzedazy w walutach obcych | w ziotych w oparciu o ceny indeksowane kursem walut w
sprzedazy ogolem, jest duzo wigkszy niz przedstawiony wyzej udziat dostaw wewnatrzwspolnotowych i eksportu.
Wynika to z prowadzenia dziatalnosci niektorych klientow Spotki w Polsce, ktorzy w calosci sprzedaja swoje
wyroby na rynki zagraniczne i ceny za odlewy ustalane sa z nimi w walucie badz w PLN na bazie cen
walutowych. W | poir. 2017 r. sprzedaz w walucie | PLN na bazie cen walutowych wyniosta 85,4% (w | polr. 2016
r. udziat ten wyniost 87,8%).

Tabela 10 Struktura walutowa przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw | materiatéw

Lp. Praychody 2o sprzedasy I pokr, 2017 . 3";'“'5"';:“' Ipoi.20tr, | SUTEWEW i i
L do 2016 1.
) fys. 2t | tys, zt
;ﬁ:ﬁ:"i?nf:t:ﬁ‘amﬁ m"_‘:’“m’"’ 82722  100,0% 69 938 100,0% 118,28%
1. | przychody osiagniete w PLN 12102 14,6% 8 532 12.2% 141,84% |
| przychody osiagniste w walutach oboysh i '
2. | wyrazonych w Ziotych, ustalanych na bazie 70820 B5,4% | 61408 B7,8% | 115,00%
| can walutawych | | | |
Tabela 11 Rynki dostaw wewnatrzwspélnotowych i sprzedazy eksportowej
1 Miemicy 24 756 58,89% 20 368 54,17% 121,54%
2 Czechy 3 985 9,48% 4 569 12.42% 95.35%
3 Holandia 3323 7.91% 2180 5.82% 151, 74%
4 Szwecls 1915 4,56% 2007 5,34% 05,42%
5 \Wiglka Brytania 1792 4,26% 2168 577% B2.66%
] Austria 1 603 3,81% 1414 3 76% 113.37%
7 Weary 1 602 3,81% 70 2.58% 165,15%
8 Hiszpania 1294 3.08% 1322 352% 97 88%
g Wiochy 41 1,03% 254 0.67% 168, 69%
10 Dania 393 0,93% 1221 3.25% 32.19%
11 Slowacja 364 0.87% 502 1,33% 72,51%
12 Chiny 249 0,59% 65 0.17% 383,08%
13 Francja 232 0.55% 82 0.22% 282,93%
14 Serbia 48 0,11%
15 Brazylia 45 0,11%
16 Szwaicaria 4 0,01% 41 0.11% 9.76%
17 UsA . 329 0.87%
Razem sprzeda? zagraniczna 42 036 100,00% 37 802 100,00% 111.79%
———— — = S
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5. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnoéé Spotki, ktére wystapity
w | potr. 2017 r. i po jego zakonczeniu

— Zmiana Uchwaly Nr 252016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27.04.2016 r. w sprawie
przyjecia zasad programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajace] i kierownicze] Spotki (Uchwata Nr
15/2017). Okres obowigzywania Programu Motywacyjnego zostat wydiuzony do dnia 31.12.2020 r, i
obejmuje cztery kolejne lata obrotowe Spotki, tj. 2018, 2017, 2018 i 2019, Cpcje przydzielane bedg w
czterech transzach, przy czym kazda Transza bedzie podzielona na Transzg przeznaczong dla Kadry
zarzadzajace] | Transze przeznaczong dla Kluczowych pracownikéw. W ramach Zmienionego Programu
Motywacyjnego przyznanych bedzie w czterech transzach 2.000.000 Opcji z podzialem na 1.200.000 Opcji
przeznaczonych dla Kadry zarzadzajacej i 800.000 Opcji przeznaczonych dla Kluczowych pracownikow, w
fym:

wTranszy |za2016r.  —tacznie 540 tys. Opcji
wTranszy 1 za 2017 r.  —fgcznie 500 tys. Opcj
w Transzy Il za 2018 1. - tacznie 500 tys. Opcj
w Transzy IV za 2019 r. —{gcznie 460 tys. Opcji

—  Wobec speinienia warunkow koniecznych dla przydziatu Opcji w ramach Transzy | Programu Motywacyjnego
(Uchwata Nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27.04.2017 r. w sprawie przyjecia
zasad programu motywacyjnego dia kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spolki z pozniejszymi zmianami), tj.:

o speinienia kryterium finansowego - wynik EBITDA za 2016 r. wyniast 22.877.724,85 zt wobec
uchwalonego dla Transzy |, t]. dla roku obrotowego 2016, w wysokosci 15.171.000 z1,
o oraz zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 4.05.2017 r, sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 20186,
nastapila realizacja Transzy | Programu Motywacyjnego w dniu 17.05.2017 r.
Spotka zbyla na rzecz 44 uczestnikow Programu Motywacyjnego, . cztonkéw zarzgdu | kluczowych
pracownikow, wszystkie posiadane akcje wiasne Spotki w ilosci 540.000 akeji o tacznej wartosci nominalne]
810.000 zi, stanowiacych 2,61 % kapitalu zakiadowego Spolki i odpowiadajacych 2,61% ogolnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu. Wszystkie akcje zostaly zbyte za cene rowna polowie wartosci nominalnej
akcji Spotki, tj. po 0,75 zt za jedna akcje, co byto zgodne z § 1 ust. 9 pkt 2 Uchwaty Nr 25/2016 ZWZ Spotki z
dnia 27.04.2016 r.

~ Podjgcie decyzji przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 4.05.2017 r. o przeznaczeniu kwoty
4.133 tys. 2t na wyplate dywidendy, w ramach podzialu zysku za rok obrotowy 2016,
W zwigzku z faktem, ze Spotka na dzien 30.06.2017 r. posiadata 1.000.000 szt. akcji wtasnych, w dniu
14.07.2017 r. na rachunek bankowy Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
zostala przekazana kwota 3.933 tys. z z przeznaczeniem na wyplate dywidendy. Kwota 200 tys. zt
wynikajgca z roznicy pomiedzy dokonana wplata do KDPW a kwota dywidendy ustalong przez ZWZ w
ramach podzialu zysku za 2016 r., zwigkszyta kapitat zapasowy Spolki.
W dniu 14.07.2017 r. Spotka dokonata pierwszej wyplaty dywidendy od czasu wprowadzenia jej akeji w 1998
r. do obrotu publicznego i gieldowego.

— Na skutek wzmozonej akcji marketingowej, majacej na celu pozyskanie nowych klientow dia uzupetnienia
portfela zamowiefi pod zwigkszone moce produkeyjne, wynikajgce z nowych inwestycji, uzyskano ponad
przecietny (18 procentowy) wzrost przychodow Spétki w | péiroczu 2017 r, w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego.
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6. Zasady sporzadzenia polrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

W poir. 2017 r. nie byly zmieniane zasady sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do 2016 .

W Spoice ODLEWNIE POLSKIE S.A. ksiegi rachunkowe prowadzone sa zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) w sposb zapewniajacy
wyodrebnienie wszystkich informacii istotnych dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego
oraz mozliwosci sporzadzenia obowigzujacych sprawozdan finansowych, w tym  rachunku zyskow i strat w
ukladzie kalkulacyjnym - dla potrzeb spetnienia wymogow wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych z dn.19
lutego 2008 r. (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 - tekst jednolity z pdnigjszymi zmianami) oraz w ukladzie rodzajowym
~ dla potrzeb GUS; rachunku przeplywow srodkow pienigznych metoda posrednia jak rowniez wiasciwego
dokonania rozliczen z jednostkami publiczno- prawnymi.

Gtowne zasady to:

1) Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym,

2) Ewidencje ksiggowa operacji gospodarczych prowadzi sie w ukladzie syntetycznym i analitycznym zgodnie z
Zakladowym Planem Kont (politykg rachunkowosci) dostosowanym do potrzeb Spotki w sposob
zapewniajacy gromadzenie informacji niezbednych do oceny sytuacii finansowej i majgtkowej, efektywnosci
dziatania i podejmowania decyzji zarzadczych,

3) Wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sie na zakonczenie kazdego
miesiaca w nastepujacy sposob:

a) Srodki trwale oraz wartosci niematerialne | prawne wycenia sie wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
w przypadku realizacji inwestycji lub wykonania Srodkéw trwalych we wlasnym zakresie/
pomniejszonych o odpisy z tyt. trwate] utraty wartosci. Cena nabycia lub koszty wytworzenia stanowig
ich wartos¢ poczatkows,

Srodki trwate | wartosci niematerialne | prawne sa sukcesywnie umarzane /amortyzowane/ w sposab
liniowy zgodnie z planowym rozloZeniem ich wartosci poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki
amortyzacyjne przyjete w Odlewnie Polskie S.A. odpowiadajg okresowi ekonomicznej uzytecznosci.
Srodki trwale | wartosci niematerialne | prawne o jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3500 zt
obcigzaja koszty dziatalnoéci poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesiacu  ich
wydania do uzytkowania.

b) srodki trwale w budowie — w wysokosci kosztow zwigzanych z ich nabyciem lub wytworzeniem
pomnigjszonych o odpisy z tyt. trwale] utraty wartosci,

c) aktywa trwale — wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci,

d) inwestycje krotkoterminowe — wedtug ceny nabycia nie wyZszej od ceny rynkowsj,

€) zapasy rzeczowych skiadnikow aktywow obrotowych — wedlug cen zakupu lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto; zuzycie lub sprzedaZ odnosi sie w koszty z uwzglednieniem zasady
FIFQO (pierwsze przyszlo — pierwsze wyszio),

f)  zapasy produkcji w toku wycenia sie - wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia obejmujgcego koszty
bezposrednie zwiazane z produkcja oraz uzasadniona czeécig kosztow posrednich tj. zmiennych
kosztow posrednich | statych w wysokoéci tych kosztow odpowiadajacych normalnemu wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych,

g) zapasy wyrobow gotowych - wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia, nie wyZszego od ceny
sprzedazy netto,

h) naklady na prace badawczo - rozwojowe wycenia sie wedtug cen nabycia lub wytworzenia. W czasie
realizacji prac poniesione naklady gromadzone sa na rozliczeniach migdzyokresowych kosztéw, a po
ich zakonczeniu przenosi sie je na wartosci niematerialne | prawne,

i) naleZnoscii udzielone pozyczki — w kwocie wymagajacej zaplaty,

J) zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaplaty, zobowiazania kredytowe dlugoterminowe - w
skorygowane] cenie nabycia; koszty zwiazane z obstuga zobowiazan zaciagnietych na finansowanie
majatku obrotowego | zwigzane z nimi roznice kursowe obcigzajg rachunek zyskow i strat w okresie ich
poniesienia,
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k) tworzy sig odpisy aktualizujace naleznosci zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowosci w wysokosci
100% ich wartosci na naleznosci przeterminowane powyzej 8 miesigcy nie zabezpieczone wiarygodna
gwarancja, zastawem itp. lub jeZeli sytuacja finansowa diuznika wskazuje na znaczne
prawdopodobienstwo niesciagalnosci naleznosci,

) tworzy sig odpis akiualizujacy zapasy magazynowe materiatow | towarow w wysokosci 100%, ktére nie
wykazujg ruchu w ciagu 6-ciu miesiecy poprzedzajacych dzien bilansowy,

f) tworzy sig odpis aktualizujgcy zapasy wyrobow gotowych w wysokosci 50% ich wartosci na wyroby nie
wykazujace ruchu w ciggu 12 miesiecy,

m) ewidencje kosztow dzialalnosci operacyjne] Spotka prowadzi w zespole 4 i 5,

n) koszty dotyczace przyszlych miesigcy podlegajg rozliczeniu w czasie na poszczegéine miesiace.

Wynik finansowy ( zysk/strata ) pochodziz :
- wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
- wyniku na dziafalnosci finansowej,
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych,
- obowiazkowego obcigZenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podatek dochodowy powstaje poprzez skorygowanie wyniku brutto o:
~  koszty i straty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania przychoddw,
- koszty i straty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow,
- koszty i straty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow w poprzednich okresach obrotowych
stanowiace koszty uzyskania przychodu w roku biezacym,
- przychody nie wiiczone do podstawy opodatkowania,
- przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania,
- odliczenia od dochodu.

Ustalony w ten sposéb wynik stanowi dochéd do opodatkowania wediug obowiazujace] stawki podatkowej.

Podatek dochodowy odroczony - Spéika tworzy aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
Podatek odroczony jest aktualizowany w okresach kwartalnych i na dzie sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego Spofki. Tworzenie rezerwy i ustalenie aktywa z tyt. podatku dochodowego zwiazane jest z
wystepujacymi przejsciowo réznicami migdzy wykazang w ksiegach wartoscia aktywow i pasywow, a ich
wartoscig podatkows oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w przyszlosci. Wystepowanie réznic dodatnich
spowoduje w przysziosci zwigkszenie podstawy opodatkowania, w zwigzku z czym w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysziosci zaplaty tworzy sie rezerwe na podatek odroczony, roznice ujemne zas
spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania i dlatego w wysokosci kwoty przewidziane] w przysziosci do
odliczenia ustala sig aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Zardwno rezerwe i aktywa z tytutu
podatku ustala sie przy uwzglednieniu obowiazujacych w roku powstawania obowigzku podatkowego stawek
podatkowych,

7. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Prezentowane dane dotycza okresu od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. i s poréwnywalne do danych za okres od
01.01.2016 . do 30.06.2016 ., a w przypadku bilansu dodatkowo do stanu na koniec 2016 r. Dane podawane LE]
wtys. zi.

Péiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki ODLEWNIE POLSKIE S.A. - 2017, 13




7.1. Rachunek zyskow i strat

Tabela 12 Rachunek zyskow i strat

Lp. Rachunek zyskéw i strat ' F:'t;'ﬂ" _'_;F""_;!umﬂ“ e
A Do ‘“‘”f"'"‘"” 212 6993 118,28%
Wl 68 604 54 769 125,26%
C  Zysk brutlo ze sprzedazy 14118 151649 93,07%
D Koszty sprzedazy 2638 2 289 115 25%
E  Koszly ogdlnego zarzady 5290 5574 84,90%
F Zysk ze sprzedaly 6190 7308 B4,72%
G Pozostale przychody operacyjne _ 1389 1515 91,68%
H  Pozostale koszly operacyine 287 808 35,52%
| Zysk zdzistalnodei operacyjnej ) 7292 - 8013 91,00%
J  Przychady finansowe 21 409 513%
_I'{ Knﬁrsr;ty finansowe 629 758 838,67%
L 2Zysk brtto 6 684 8347 80,08%
M Podatek dochodowy 1 464 1832 79.91%
N Zysk netio 5220 6515 80,12%

Spotka za | pdir. 2017 r. osiagnefa zysk netto w wysokosci 5.220 tys. zt. Wynik Spolki za | péir. 2017 1. na
poszczegolnych dziatalnosciach wyniosk:

Tabela 13 Wyniki
wynik o it 20t70ts
Zysk brutto ze sprzedazy 14118 15 169 83.07%
Zysk ze sprzedaly 6190 7306 84, 72%
Zysk z pozostalej dziatainoscl operacy(ne] 1102 707 155,87%
Zysk [sirata) z dzialalnosci finansowe) -608 334 -182,04%
Zysk brutto 6 684 8 347 80,08%
Podatek dochodowy o 1464 R 1 . v 79.91%
Wty
- podatek dochodowy bisZgcy 1343 1387 96,83%
- podatek dochodowy odroczony 121 445 27, 19%
Zysk netto 5220 6515 80,12%

Uzyskane wyniki ekonomiczne za | polrocze 2017 r. potwierdzajg dobra kondycje finansowa Spotki.
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7.2. Koszty rodzajowe

Tabela 14 Koszty rodzajowe

Udzial w Udziat w
Lp. ; | pdkr, 2017 kosztach | podr, 2016 kosztach Dynamika
Koszty rodzajowe wiys. zl ofdhem w wiys. 2t ogobem w 201712016
1 potr, 2017 | polr. 2016
1. Wartos¢ sprzedanych lnwarr.‘nw_i rfﬁatariall'}# 223 0,30% 325 0.51% 68.62%
2-_ Amur.ly_z_acja - 4070 539% 3754 5.87% 108,42%
§ iﬁ%ﬁg:ﬂﬁm Hizyrchow 32159 42,61% 25 607 4003% 12559
31 wihm:energia sloktyczna 4592 6,08% 4422 6,91% 103,84%
4. Uslugiobce _ 11 806 15,65% 11978 18,72% 98,56%
E Podatki | oplaty = 1117 1,48% 879 1.53% 114,10%
B o | MR TR I gyecs  3meew 19575 060% ;00
7. Pozostate koszty 2198 2,91% 1751 2, 74% 125,53%
Ogétem koszty 75469 100,00% 63969  100,00% 117 98%

Analiza struktury kosztow rodzajowych wskazuje, e w | potr. 2017 r. w porownaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego zmniejszyt sig w kosztach ogotem udzial kosztow amortyzacji o 0,48 pkt proc., kosztow ustug
obeych o 3,07 pkt proc., podatkow i optat 0 0,05 pkt proc. oraz wartoét sprzedanych towaréw i materiatow o 0,21
pkt proc.

Zwigkszyt sie natomiast w kosztach ogélem udziat kosztow materiatow i czynnikéw energetycznych o 2,58 pkt
proc., wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikow o 1,06 pkt proc. i pozostalych kosztéw o 0,17 pkt proc.

7.3. Bilans

Tabela 15 Bilans

Lp. Bilans Stan na Udzial wa Stan na Udzial wa Stan na Udzial wa Dynamika Dynamika
30062017  stanuna 31122016  stanuna 30062016  stanuna [3:5] [3:7]
wi tys. z} 30.06.2017 wiys. zl 122016 wiys. zt 30.06.2016
1 2 3 4 5 [ T 8 9 10

A, Aktywa razem 95246  100,00% 90613 100.00% 86 351 100,00% 105,11% 110.30%
1. Aktywatrwale 43484  4566% 42234  46,61% 42966  4976%  10296%  101,21%
2. Aktywa obrotowe 48 015 50,41% 45 638 51.47% 43 385 50.24% 102,55% 110,67%
3 Malezne wptaly na - - -

kapital podstawowy
4, Udzialy (akcje) 3747 3,93% 1740 1,82% - - 215,34%

whasne
B.  Pasywa razem 95246  100,00% 80613 100,00% 86 351 100,00% 105,11% 110.30%
1; K.apital whasny 56189 58,99% 24 911 60.60% 20 103 58,02% 102, 33% 112,15%
2 Zobowiazania 39 057 41,01% 35702 39.40% 36 248 41,98% 106, 40% 107,75%

i rezerwy na

zobowigzania

Suma bilansowa na dzief 30.06.2017 r. wynosita 95.246 tys. ! i w stosunku do sumy bilansowej na 31.12.2016
r. roku zwigkszyta sig o 4.633 tys. zI, tj. o 5,11%, natomiast w stosunku do sumy bilansowej na 30.06.2016 r.
zwigkszyla sie 0 8.895 tys. 21, tj. 0 10,30%.
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7.4, Sytuacja majatkowa

Aktywa trwale w strukturze majatku Spotki wediug stanu na 30.06.2017 r. stanowily 45,66% ogolnej wartosci

aktywow,
Tabela 18 Aktywa trwale
Lp. Aktywa trwale Stan na Udzial wyg S5tan na Udziat wy Stan na Udzial wy Dynamika  Dynamika
30082017  stanuna 31122016  stanuna 30062016  stanuna [3:5 B
wtys. zt 30.06.2017 wiys. 2} 31122016 wtys. 30.06.2016
1 2 3 4 3 & 7 ] 9 10
i Wartosci niemateralne 563 1,29% 685 1,62% 824 1,82% 82,19% £8,33%
i prawne
2. Rzeczowe akiywa 42 083 96,78% 40 614 86.17% 41098 05,65% 103,62% 102,40%
frwale
3 Nalednoscl = i
diugoterminows
4, Imwestycie A g
dHugoterminowes
5 Diugoterminowe 838 1,93% 935 2.21% 1 044 2,43% 89,63% B0, 27%
rozliczenia
miedzyokresowe
Suma 43 484  100,00% 42 234 100,00% 42966  100.00% 102,56% 101,21%

Aktywa obrotowe w strukturze majatku Spotki wediug stanu na 30.06.2017 r. stanowity 50,41 % ogdinej wartosc
aktywow.

Tabela 17 Aktywa obrotowe
Lp. Aktywa obrotowe Stan na Udziat wy Stan na Udzial wy Stan na Udzial wg Dynamika Dynamika
30.062017 stanu na 3A22016 stanu na 30.06.2016 stanu na [3:5] [3:7
W itys. zi 30.06.2017 wtys. zi 3A2.2016 wiys. 2l 30.06.2016
1 2 3 4 5 [ T 3 ] 10

1 Zapasy 14723 30,66% 18009 38.67% 14 271 32,.89% 81,75% 103,17%

2 Malefnosci 21 596 44,98% 16 092 34, 50% 20 549 47 36% 134, 20% 105, 10%
kritkoteminowe

3. Imwestycie 10 703 22,29% 12163 26,08% 7808 17.53% 88, 00% 140 72%
krifkaterminowe

4. Kratkoterminowe 993 2.07% 375 0.81% 958 2.22% 264 8% 103, 55%
rozliczenia
miedzyokresowe
Suma 48015  100,00% 46 639 100,00% 43 385 100,00% 102 95% 110,67%

Akcje wiasne w strukturze majatku Spotki wedlug stanu na 30.06.2017 r. stanowily 3,93% ogéinej wartosci
aktywow,

Akcje wiasne Spotka nabyla w oparciu o upowaznienie wynikajgce z Uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki ODLEWNIE POLSKIE S.A. Nr 16/2017 z dnia 04.05.2017 r. do nabywania przez Spotke
akcji wlasnych, w celu czesciowego umozliwienia realizacji Programu Motywacyjnego przyjetego na podstawie
Uchwaty ZWZ Nr 25/2016 z dnia 27.04.2016 r w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dia kadry
zarzadzajace] i kierownicze] Spotki, zmienionego Uchwalg ZWZ Nr 15./2017 z dnia 4.05.2017. Finansowanie
skupu akeji realizowane bylo z kapitalu rezerwowego utworzonego na podstawie Uchwaty ZWZ Nr 5/2016 z dnia

27.04.2016 r. w sprawie utworzenia kapitalu rezerwowego w Spofce i Uchwaly ZWZ Nr 5/2017 z dnia 4.05.2017 .
w sprawie podzialu zysku za rok obrotowy 2016.

W ramach skupu, Spétka nabyta 1.000.000 szt. akeji po cenie 3,69 zI za jedna akcje.
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7.5. Sytuacja finansowa

Kapitat wiasny Spotki wedlug stanu na 30.06.2017 r. stanowit 58,99% ogolnej wartosci pasywow.

Tabela 18 Kapitat wlasny
Lp. Kapitat wlasny Stan na Udzlat wy Stan na Udzial wg Stan na Udzial wg Dynamika  Dynamika
30062017 stenuna 31122016  stanuna  30.06.2M6  stanuna [3:5] (x|
wiys.zt 30062017  wiys.zt MAZ2016 wiys.d 30062016
1 2 2 4 3 ] 7 ] 8 10
1. Kapital podstawowy 30 996 55,36% 30 998 56,45% 30 996 61.86% 100,00% 100,00%
2. Fundusz wydzielony - - g . s . ; .
3. Kapital zapasowy 16056  28,32% 10 332 18,81% 10332 2082%  15540%  15540%
4. Kapital rezerwowy
2 aktualizacj wyceny 16 0,03% 2% 0,05% 24 005%  6400%  G667%
5. Pozostate kapitaty
e 3901 6,97% 802 1,64% 2236 4 46% 432 48% 174, 46%
B. Zysk (Strata) z lat ) )
ublaglyeh ¥ ”
7. Zysk netto 5220 9,32% 12 656 23,05% 6515 13.01% 41,25% 80,12%
Suma 56189  100,00% 4811 100,00% 50103  100.00% 102.32% 112,15%

Kapitat rezerwowy utworzony zostal na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Nr
9/2016 z dnia 27.04.2016 r., na potrzeby zwigzane z programem nabywania akcji whasnych przez Spotke w
ramach realizacji Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajgce] i kierowniczej Spotki przyjetego Uchwatg

ZWZ Nr 25/2016 z dnia 27.04.2016 .

W ramach podzialu zysku za rok obrotowy 2016, na kapitat rezerwowy przeznaczona zostata kwota 3.000 tys. zt.

a na kapitaf zapasowy przeznaczona zostata kwota 5.524 tys. zt

Zobowiazania | rezerwy na zobowiazania Spotki wedlug stanu na 30.06.2017 r. stanowity 41,01% ogéine]

wartosci pasywow.
Tabela 19 Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Lp.  Zobowiazania i rezerwy Stan na Udzial wy Stan na Udzial wg Stan na Udziat wg Dynamika  Dynamika
na zobowiazania 0062017 stanuna 3.12.2016 stanu na 31122016 stanuna [3:5] 37
wiys. zt 30.06.2017 wiys, zt H.A22016 witys, zi 3122016
1 2 3 4 5 ] 7 8 g 10
1. Rezerwana 3 667 9,39% 3653 10,23% 4 056 11,19%  100,38% 40,41%
zobowigzania
2. Zobowigzania 73 0,18% 1862 521% 3658 10,09% 3.92% 2.00%
diugoterminowe
3. Zobowigzania 20549  75,66% 24305  6808% 20964  57.83%  121.58%  140,95%
krétkatermingws
4.  Rozliczenia 5768 14,77% 5882 16,48% 7570 20,89% 98 06% 78 20%
miedzyokrasowe
Suma 39057  100,00% 35702  100,00% 36 248 100.00% 108,40% 107,75%

7.6. Przeplywy pienigzne

W | poir. 2017 r. Spétka uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 7.354 tys.
2ti byly one wyZsze o 783 tys. 21, tj. 11,92% od osiagnietych w analogicznym okresie roku ubieglego .

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej osiagnely ujemne wartosci wynoszace: w | potr. 2017 r. 4.061 tys. zi,
natomiast w | pofr. 2016 r. 6.791 tys. z¢. Ujemne wartosci przephywow z dziatalnosci inwestycyjnej w | poir. 2017 r.
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| w | polr. 2016 r. zwiazane byly glownie z ponoszonymi wydatkami na nabycie rzeczowych aktywéw trwalych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci finansowej osiagnely ujemne wartoéci wynoszace: w | poir. 2017 r. 4.732
tys. 2l, natomiast w | potr. 2016 r. 1.481 tys. zI. Ujemna wartos¢ przeptywow z dziatalnoéci finansowej w | por.
2017 r. zwigzana byta glownie z nabyciem akcji wiasnych Spolki oraz ze splata zobowiazan ukiadowych. W | péir,
2016 r. uiemna warto$¢ przeptywow wynikata glownie ze splaty zobowiazan uktadowych.

Tabela 20 Przeplywy pieniezne

Lp. Przaplywy rodkow pieniginych Eiﬂ;ﬂ? 313;;25
1 2 3 5

1. Przeplywy pienigzne z dzialalnosci operacyjne] 7354 6 571
2. Przeplywy pisnisine z dzialalnodcl Inwestycyingj - 4 061 -6791
3. Przeplywy pieniezne z dzisfalnodci finansowe) 4732 -1 481
4. Zwiekszenie (zmniejszenie) Srodkiw pienieznych netto -1 450 -1701

Wiptyw zmian kursow walut na saldo srodkdw plenisnych w walutach -11 -4

5. Srodki pienigzne na poczatek ckresu 12153 8 307
6.  Srodki pienigzne na koniec okresy 10 703 7 606

7.7. Nakfady inwestycyjne

W 1 poir. 2017 r. Spéika zrealizowata naklady na inwestycje oraz na prace badawcze w lacznej wysokosci 5,882
tys. 2t (z tego naklady na prace badawcze rozliczane w koszty biezace wyniosty 459 tys. 2t kiore stanowily
0,55% przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow) i byly one nizsze o 1.855 tys. 24, tj. o
23,98% w stosunku do zrealizowanych w | potr. 2016 r. w wysokosci 7.737 tys. zt (z tego naklady na prace

badawcze rozliczane w koszty biezace wyniosly 360 tys. zl, ktore stanowity 0,51% przychodow netto ze
sprzedazy produktow, towardw | materialow).

Glowne naklady na inwestycje realizowane w | péir. 2017 r. dotyczyly zakupu:

— zespoiu strzelarek do rdzeni w technologii cold-box 1.381 tys. zi
— pieca gazowego do wyzarzania odlewow 834 tys. 2t
— dwoch skanerow optycznych do omodelowar) i odlewow 583 tys. 21
- urzadzenia do szlifowania i ciecia odlewow 495 tys. zi
— zrobotyzowanego systemu odcinania odlewdw 284 tys, 2t
~  wspoirzednosciowej maszyny pomiarowe; 277 tys. 2
~  przyrzadu ustawczo-pomiarowego narzedzi 160 tys. 2|
—  elektronicznego bezretortowego pieca wglebnego 150 tys. zt
— tokarki CNC 149 tys. 2t
- przyrzadu do kalibracji narzedzi 107 tys. zt
— automatycznej polerki metalograficznej 70 tys. 2t
[=——s e S s T B == ==
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Tabela 21 Wskazniki ekonomiczno-finansowe

8.

Wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe

Lp.

Wyszezegdlnienie

| pair.
2017 r.

206 r.

| pddr, 2016 r,

Dynamika Dynamika

1

2

]

5

[3:4]
&

[3:5]
7

1,

Marza brutto ze sprzedaky

{zysk brutto 26 sprzedaZy fprzychody 28
sprzadazy netfa)

17,07%

20,98%

2169%

81,36%

78,70%

Rentawnost dziafalnodel operacyjng|

(zysk z dzigfalnascl operacyjng] forzychody
2e sprzedady netto)

8,82%

10,98%

11,46 %

80,33%

76,96%

Rentownost brutto
[2ysk brutto forzychody ze sorzedaly neti)

8,08%

11,38%

11,93 %

71,13%

67,73%

Rentownost sprzedagy natto
{zysk neflo jorzychody 2e sprzedasy nefto)

6,31%

9.16%

8.31%

68,89%

67,78%

EBITDA
{wynik 2 dzislainodcl operacyng) +
amonyzacja)

11362 tys. 2t

22 878 tys, 2t

11 767 tys. 21

49,66%

86,56%

Rentownost EBITDA
[EBITDAprzychody ze sprzadasy)

13,74%

16,56%

16,82 %

B2.97%

81,6%%

Madwyzka finansowa
{wynik neffo + amoryzacia)

9290 tys. zt

20 359 tys. 21

10 269 tys. =t

45,63%

80.47%

Rentownods majatiku (ROA)
|zysk netto [ aktywa cgdlem)

5,48%

13.97%

7.54%

39.22%

72.66%

Rentownost kapitafu (ROE)
(zysk netto féredni kapital wiasny)

9,29%

23,05%

13,00%

40, 30%

T1,46%

10.

Poziom zadiuzenia
{zobowigzania | rezerwy na zobowigzania
ogifem / akfywa ogdlem)

41,01%

39,40%

41,98%

104,03%

67,69%

1.

Wskainik biezace] phynnosci finansowe
{aktywa obrotowe/zobowigzania
krotkoterminows)

1,62

1,82

2,07

84,38%

78,26%

12

Wskaznik plynnodc szybkie)
({aktywa obrotowe-zapasylzobowiazania
krdtkoterminows]

1,13

1,18

1,389

95, 76%

81,29%

13.

Cykl zzpastw w dniach
{sredni stan zapasdw*180 dnlf przychody
ngito 28 spreedaly)

36

38

81.82%

84, 74%

14,

Cykl nalefnodei handiowych w dniach
{Sredni stan naleZnosei handlowych*160
dnisprzychody neffo ze sprzedady

kL]

43

104,41%

90, 70%

15.

Cykl zobowigzan handlowych w dniach
{sradni sfan zohowigzan handiowyeh*180

dniprzychody netfo ze sprzedasy)

£}

29

81.17%

106,90%

Za | pélr. 2017 r. w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego nastapit spadek wskaznikow
rentownosci
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9. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostatymi
miesiacami roku obrotowego

Ryzyko wahan kursow walutowych

Przychody Spéiki w walutach i zrwnane z nimi przychody w zlotych na bazie cen walutowych, stanowig od lat
wyscki poziom w osigganych przez Spolke przychodach ogdlem. W | péir. 2017 r. stanowity one 854%
osiggnietych przychodow.

Spotka nie zaklada w perspektywie kolejnych miesiecy istotnych zmian w strukturze osigganych przychodow.
Tym samym znaczna czes¢ przychodow Spotki, w tym planowanych do osiggniecia w 2017 r., bedzie narazona
na ryzyko wahania kursow walut. Aprecjacja ziotego w 2017 r. moze wplyna¢ na pogorszenie rentownosci
prowadzonej przez Spolke dziatainosci gospodarczej, a znaczne umocnienie ziotego wobec gléwnych walut
Swiatowych mogloby spowodowat zmniejszenie konkurencyjnosci oferty Spotki i w konsekwencji doprowadzi¢ do
obnizenia osiaganej przez nig marzy brutto ze sprzedazy, a tym samym wplyngé na pogorszenie wynikow
ekonomiczno-finansowych.

Negatywne oddziatywanie aprecjacji zlotego na wyniki Spétki ogranicza naturalne zabezpieczenie zwigzane z
dokonywaniem zakupu materiatow, glownie surowki odlewniczej i komponentow stuzacych do produkcii
wszystkich rodzajow stosowanych tworzyw odlewniczych, poprzez ich import realizowany w EUR, Ponadto
zgodnie z przyjeta strategig rynkowa, Spotka dazy do zwiekszania w swojej sprzedazy udzialu kontrahentow z
branz, ktorych produkty finalne kierowane sa do odbiorcow krajowych.

Spotka w oparciu o prognozy agend rzadowych | NBP w zakresie ksztatowania sie kursu walut w przysziosci,
dopuszcza mozliwosé zawierania transakcji zabezpieczajacych typu forward w ramach posiadanego limitu
skarbowego w Raiffeisen Bank Polska S.A. i w Banku Milennium S.A., jako czesciowe zabezpieczenie
osiaganych przez nig przychodéw w walutach obcych niezabezpieczonych w naturainy sposéb.

Ryzyko wzrostu cen surowcow

Glownymi surowcami wykorzystywanymi przez Spélke w procesie produkeji s8: surowki odlewnicze, zlom zeliwny
i stalowy, modyfikatory, zaprawy oraz Zelazostopy. Ich koszt stanowi istotng czest kosztow produkcji wyrobow
gotowych. W zwiazku z odwroceniem w IV kwartale 2016 r. frendu charakteryzujacego sie stabilnoscig cen na
silny trend wzrostowy, w szczeg6lnosci cen surdwki odlewniczej oraz zlomu, istnieje ryzyko istotnego obnizenia
rentownosci dziatainosci prowadzonej przez Spotke oraz pogorszenia jej pozycji konkurencyjnej i sytuacii
finansowe;.

Spolka czgsciowo przeciwdziala temu zjawisku poprzez stosowanie systemu waloryzacji cen swoich produktow
wskaznikiem dopiat materialowych MTZ, ktérego wysokost wynika z baz cenowych prowadzonych przez CAEF i
OIG.

Ryzyko uzaleznienia od gléwnych dostawcow

Spotka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie dostaw podstawowych surowcow i materiaiow
uzywanych do produkcj, to jest surowki odlewniczej, zlomu, Zelazostopéw, modyfikatordw i zapraw. Dostawy
surowki odlewniczej do krajow Unii Europejskiej, w tym do Polski, pochodza gidwnie z importy z Rosji. Ze
wzgledu na zioZong sytuacie zwiazana z kryzysem ukraifskim, jak réwniez realizowang politykg sankcji
gospodarczych wobec Rosji, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw suréwki odlewnicze| oraz
nigkontrolowanego wzrostu cen, co moze mie¢ negatywny wplyw na terminowost wykonywania zlecen
produkeyjnych oraz wyniki ekonomiczne Spotki.

Dostawy ziomu, jako drugiego waznego w produkcji odlewnicze] materialu, odbywaja sie glownie w oparciu o
dostawcow krajowych. W zwiazku z moZliwym w 2017 r. wzrostem zapotrzebowania krajowego przemysiu
hutniczego na ten surowiec, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw | skokowego wzrostu cen.

Ryzyko zwigzane z sytuacja klientéw Spétki

Spotka nie jest uzalezniona w istotny sposob od jednego odbiorcy jej produktow. Niemnie] jednak zmiany strategii
zaopatrzeniowej w gronie kluczowych odbiorcow jej produktéw, moga mieé negatywny wptyw na osiggane wyniki
ekonomiczne. Zagrozenie stanowi giownie pogorszenie sytuacii finansowej klientéw oraz skutki prowadzonych
przez nich dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do przenoszenia produkcji ich wyrobow finalnych do
krajow spoza Unii Europejskiej ze wzgledu na staly dynamiczny wzrost tych rynkéw. Prowadzié to moze do
zaniechania skiadania zamowien w Spoice i presji na obnizenie cen jej produktow.
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Ryzyko zwiazane z realizacja umoéw o dziefo na terenie Niemiec

W zwiazku ze $wiadczeniem przez Spolke ustug w branzy odlewnicze] w ramach zawieranych z kontrahentami
niemieckimi umow o dzieto w ich obiektach fabrycznych, istnieje ryzyko podejmowania dzialan przez niemieckg
administracjg, organy podatkowe | branzowe zwiazki zawodowe utrudniajgcyeh lub uniemozliwiajacych ich
realizacie. Ponadto, w zwiazku z przyjeciem przez Parlament Europejski Dyrektywy w sprawie egzekwowania
przepisow dyrektywy 96/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 1996 r. dotyczacej
delegowania pracownikow w ramach $wiadczenia ustug i jej implementacii do niemieckiego systemu prawnego,
istnieje ryzyko wdrozenia przez niemieckie organa panstwowe restrykcyjnych procedur egzekwowania jej
stosowania, co w konsekwencji moze mieé negatywne oddzialywanie na stabilnosé i efektywnosé prowadzonej
dziatalnosci.

Ryzyko utraty naleznosci

Ze wzgledu na uslugowy charakter prowadzonej dziatainoéci gospodarcze, Spbilka dostarcza swoje wyraby do
ponad 120 kontrahentow. W strukturze przychodéw Spélki dominujg odbiorcy zagraniczni. Dostawy odbywaia sie
W oparciu o potwierdzane przez Spolke zamdwienia z okresleniem przedmiotu, ilodci, ceny jak | terminu dostawy.
Faktury wystawiane sg za kazda dostawe z przewazajacym 30 dniowym terminem platnosci. Naleznosci splywajg
$rednio po 39 dniach.

Ze wzgledu na strukture odbiorcow, ktorymi w przewazajace] mierze sa renomowane firmy, w wiekszosci z
siedziba na terenie Unii Europejskiej, ryzyko zwiazane z utrata naleznosci Spotka uznaje za srednie z punkiu
widzenia wplywu na jej ptynnosé finansowa i osiagane wyniki, Niemnig] jednak w zwiazku z niepewna, zmienng
Swiatowa syluacja gospodarczg i polityczna, istnieje ryzyko pogorszenia wiarygodnosci platniczej kontrahentéw
Spotki, a co za tym idzie utraty czesci jej naleznosci handlowych.

W zwiazku z tym ryzykiem, Spolka prowadzi biezaca oceng wiarygodnoscl ekonomiczno-finansowej swoich
Klientow, rowniez z wykorzystaniem informacji z wywiadowni gospodarczych. Spélka stosuje mozliwie najkrotsze
terminy platnosci za dostarczone produkty | $wiadczone ustugi. W przypadku dostaw wielkoseryjnych i
wydiuzonych terminow platnosci, okreslana jest wysokosé limitu kredytu kupieckiego, ktérego przekroczenie
skutkuje wstrzymaniem dostaw.

W przypadku wystapienia naleznosci przeterminowanych wdrazane sg wszelkie przewidziane prawem |
warunkami zawartych uméw, dziatania windykacyjne.

W Spoice funkcjonuje rozbudowany system raportowania wplywu naleznosgi.

W swietle powyzszych uwarunkowan Spétka nie uznata za zasadne wdrozenie uméw w zakresie ubezpieczania
naleznosci handlowych.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem terminowoséci dostaw

Ze wzgledu na ustugowy charakter prowadzonej dziatalnoci w zakresie produkcji komponentow odlewniczych,
Spotka produkuje Sredniorocznie okoto 900 rdznych rodzajow detali, co jest duzym wyzwaniem planistycznym i
logistycznym zwiazanym z dotrzymaniem potwierdzonych termindw dostaw. Coraz czesciej Spotka zmuszona
jest do przyjmowania swojej odpowiedzialnoéci finansowej za ewentualne skutki nieterminowosei dostaw. W
miarg dalszego wzrostu skali prowadzonej dziatalnosci, wynikajacego z istofnego wzrostu zdolnosci
produkcyjnych, ryzyko to bedzie rosto.

W celu ograniczenia wystapienia negatywnych skutkéw tego ryzyka, Spétka doskonali swoj system planowania
produkcji i logistyki dostaw, wykorzystujac nowoczesne systemy informatyczne | doskonali swé system
zarzadzania jakoscia, Ponadto w przypadku wspélpracy z kontrahentami o powtarzalnych asortymentowo i
llosciowo dostawach, wdraza bufory na poziomie produkcji w toku | wyrobow gotowych, ograniczajace ryzyko
nieterminowych dostaw.

Spotka ubezpiecza sig od skutkow wystapienia tego ryzyka w ramach Klauzul dodatkowych odpowiedzialnosci
cywilnej za produkt.

Ryzyko zwigzane z zadiuzeniem bankowym

Finansowanie dziafalnosci gospodarczej Spotki zabezpieczajg obecnie $rodki udostepnione w ramach:

—  kredytu rewolwingowego udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysokosci 9.500 tys. zt z
okresem kredytowania do dnia 01.12.2017 r.
kredytu odnawialnego w rachunku biezacym udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie w
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wysokosci 8.000 tys. zt, z okresem kredytowania do 26.01.2018 .
~  kredytu inwestycyjnego nigodnawialnego do kwoty 3.500 tys. zI udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska
S.A. w Warszawie na okres do 30.09.2022 .
Niemniej jednak jesli zaistnieja okolicznosci okreslone w umowach z powyzszymi bankami, w tym m.in. w
przypadku niewywiazywania sig z obowigzkow umownych przez Spolke lub w sytuaci pogorszenia sig w ocenie
bankéw, osiaganych przez Spolke wynikow ekonomiczno-finansowych, kazdy z bankéw ma prawo
wypowiedzenia zawartych ze Spotka umow w zakresie finansowania je] dziatalnosci gospodarczej, co moze
prowadzic do przejsciowych probleméw zwiazanych z utrzymaniem plynnodci finansowej i koniecznosci
finansowania sie kredytem kupieckim w stosunku do poziomu okreslonego w umowach z dostawcami Spolki,

Ryzyko zwiazane z realizacjg zabezpieczen

W zwigzku z zawartymi umowami z Bankiem Millennium S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzeczowych

aktywach trwalych Spotki ustanowione zostaty zabezpieczenia dla:

—  Banku Millennium S.A. zastaw rejestrowy na zbiorze Srodkéw trwatych w skfad ktérego wehodzg dwie linie
technologiczne: stacja przerobu mas formierskich nr inwentarzowy 1902/5 oraz automatyczna linia
formierska HWS nr inwentarzowy 1903/5 o facznej wartosci 17.268 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowsj,

~ Raiffeisen Bank Poiska S.A. hipoteka do kwoty 18.750 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu
pofozonego w Starachowicach przy ul inz. Wiadystawa Rogowskiego 22 gdzie znajduje sig siedziba Spolki
Wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia tej nieruchomosci oraz potwierdzona cesja naleznosci od pieciu
kontrahentow Spotki.

W przypadku niewywiazywania sig ze zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw z Bankiem Millennium S.A.

oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. istnieje ryzyko wypowiedzenia tych uméw i zaspokojenia bankow z

przedmiotéw zabezpieczenia. Zabezpieczenia ustanowione sq na majatku, ktory stanowi kluczowa substancie,

niezbgdna do prowadzenia przez Spolke dziatalnosci gospodarcze]. Linie technologiczne sg trwale zwiazane z

nieruchomosciami | ich sprzedaz, jak i sprzedaZ nieruchomosci, bylaby utrudniona. Niemniej jednak w przypadku

wypowiedzenia przez banki uméw, na podstawie ktérych finansuja dziatalno$é gospodarcza Spotki, istnieje
ryzyko skorzystania przez banki z ustanowionych na majatku Spofki zabezpieczen.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajace] i kadry kierowniczej

W skiad Zarzadu wchodza osoby od wielu lat zwiazane ze Spotka, Rezygnacja z zajmowanego stanowiska przez
ktoregokolwiek z czlonkow Zarzadu, brak mozliwosci pelnienia przez nich swoich obowiazkow (np. ze wzgledow
losowych) lub ich odwolanie z przyczyn okreslonych w §15 ust. 4 Statutu przez Rade Nadzorcza (zgodnie z
postanowieniami §15 ust. 2 Statutu) lub przez Walne Zgromadzenie (zgodnie z §15 ust. 2a Statutu) moga miec
negatywny wplyw na biezace funkcjonowanie Spotki oraz perspektywy jej rozwoju.

Rowniez odejscie kluczowych pracownikéw z kadry kierowniczej moze mieé negatywny wplyw na biezacg
dziafalnost Spotki, pozycje rynkows, sprzedaz oraz wyniki,

Ryzyko zwigzane z zakoficzonymi i realizowanymi projektami dofinansowanymi z funduszy Unii

Europejskiej

Spotka zrealizowata:

— Projekt inwestycyjny ,Stworzenie w Spélce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentéw Odlewniczych OBRKO", w ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej 2007
- 2013 Os priorytetowa | Nowoczesna Gospodarka, Dzialanie 1.3 Wspieranie innowacji, na podstawie
umowy o dofinansowanie projektu z dnia 31.08.2010 r. zawartej pomiedzy Spolka a Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci w Warszawie. Projekt realizowany byt od 1.12.2009 r. do 30.06.2014 r.

Nakiady ogblem netto na realizacje projekiu wyniosty 17.036 tys. zI, a dofinansowanie ogétem zgodnie z
Zawarta umows o dofinansowanie wyniosto 6.161 tys. 2.

— Projekt ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego Zeliwa
ausferrytycznego” realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej |
Badania i rozwoj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-
2013, na podstawie umowy o dofinansowanie projektu z dnia 10.08.2011 r. zawarte] pomiedzy Spotka a
Polska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie. Projekt realizowany byt od 1.09.2011 r. do
31.10.2014 r. Naklady ogolem netto na realizacje projektu wyniosty 2,999 tys. zI, a dofinansowanie ogélem
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zgodnie z zawarta umowa o dofinansowanie wyniosto 1.722 tys. z!.

— Projekt Opracowanie | wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrobki pozapiecowe;
wysokojakoSciowego zeliwa sferoidalnego’, realizowany wramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow
celowych osi priorytetowe] | Badania i rozwd] nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie
wdrozen wynikow prac B+R osi priorytetowe] 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, na podstawie umowy o dofinansowanie projektu z dnia
25.10.2010 r. zawartej miedzy Spolka a Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie, Wartosé
projektu wyniosta 2.109 tys. zi, za$ dofinansowanie wyniosto 914 tys. zt. Spotka zakonczyla realizacje
zakresu rzeczowego i finansowego projektu w dniu 31.05.2013 r.

W zwigzku z zawartymi umowami o dofinansowanie, projekty podiegaja monitorowaniu przez okres pieciu lat od
dnia zakoriczenia ich realizacji. W przypadku m.in. niewywiazania sig przez Spotke ze zobowiazan wynikajacych
Z zawartych umow o dofinansowanie, zwiazanych glownie z trwaloscia projektow i nieosiagnigcia wskaznikow
rezultatu w monitorowanych okresach, istnieje ryzyko zwrotu czesci lub catosci otrzymanych dofinansowar |
skorzystania przez PARP z zabezpieczen wekslowych.

Prowadzony przez Spétke monitoring wskaznikow rezultatu w okresie trwalosci projektu nie wskazuje obecnie,
aby wysunigty zostal wniosek o istnieniu obecnie ryzyka zwrotu czesci lub caloéci otrzymanego dofinansowania |
skorzystania przez PARP z zabezpieczen wekslowych,

Fonadto Spdtka realizuje:

~  Projekt w ramach Programu Badan Stosowanych w &ciezce B pt. .Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej
technologii produkcji kemponentéw odlewanych z zeliwa specjalnego do pracy w ekstremalnych warunkach
Zuzycia sciemego’, na podstawie Umowy o dofinansowanie zawartej w dniu 11.05.2015 r. pomiedzy
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie a Akademia Gomiczo-Hutniczg w Krakowie bedaca
liderem konsorcjum w skladzie: ODLEWNIE POLSKIE S.A. w Starachowicach i OP Handel Sp.zoo w
Starachowicach. Projekt realizowany jest od 01.03.2015 r. do 28.02.2018 r. Nakiady ogotem na realizacje
projektu wyniosg 3.310 tys. zt, z czego na ODLEWNIE POLSKIE S.A. przypada kwota 2.110 tys. zt,
natomiast dofinansowanie wyniesie 1.969 tys. zI, z czego na ODLEWNIE POLSKIE SA. przypada
dofinansowanie w kwocie 829 tys. z!.

Istnieje ryzyko, ze Spotka bedzie zobowiazana do zwrocenia czescl lub cafosc otrzymanego dofinansowania
w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegdinosci w przypadku zaistnienia nieprawidiowosci przy jej
realizacji badz rozliczaniu.

— Projekt pt. Inteligentne zintegrowane zrobotyzowane systemy dla MSP kontrolowane przez Intemet w
dynamicznych procesach produkcyjnych” wspoifinansowany ze $rodkéw unijnych w ramach programu
HORIZON 2020 na podstawie umowy konsorcjum z dnia 25.09.2015 r. Wartosé projektu przypadajaca na
ODLEWNIE POLSKIE S.A. wynosi 252,5 tys. eur (1.076 tys. zl), a dofinansowanie wyniesie 176.750 eur
(753 tys. zf). Projekt realizowany w latach 2015-2020.

Beneficjent jest zobowiazany, aby przy realizacji zada w projekcie dochowaé nalezytej starannosci i przyjat
wszystkie niezbedne kroki i wykonaé zadania przewidziane w projekcie niezbgdne do osiagniecia danego
celu/ przedsigwzigcia. Potencjalna sytuacja niewykonania zadan w projekcie kazdorazowo podlega ocenie
Oficera Projektowego z Komisji Europejskiej, ktory sprawdza ww. kwestie i nalezyte wydatkowanie srodkow.
W przypadku stwierdzenia uchybien Komisja Europejska swoje roszczenie dotyczace zwrotu kosztow kieruje
wobec koordynatora projektu, a dopierc ten do danego partnera na podstawie zapiséw umowy konsorcjum,

— Projekt ,\Wzrost kempetencji Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych w zakresie
automatyzacji i robotyzacii procesowe]" na podstawie Umowy o dofinansowanie zawarte] w dniu 1.08.2016 1,
pomigdzy Ministrem Rozwoju a Spdtka w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020,
Os priorytetowa 2 Wsparcie ofoczenia i potencjatu przedsiebiorstwa do prowadzenia dziafalnosci B+R+|,
Dziatanie 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsigbiorstw. Koszty kwalifikowane projektu na
wyposazenie Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych, do poniesienia w latach 2016-
2020 wyniosg 12.612 tys. z!, za$ planowana dotacja wyniesie 3.526 tys. zi. Projekt realizowany od
01.08.2016 r. do 31.12.2020 r.

Istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie zobowiazana do zwrocenia czesci lub calodci otrzymanego dofinansowania
w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegolnosci w przypadku zaistnienia nieprawidiowosci przy jej
realizacji badz rozliczaniu.
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Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Spotki

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Kontrahentami Spotki sa krajowe i zagraniczne, giéwnie z krajow Unii Europejskiej, podmioty gospodarcze. W
Zwigzku z tym na dziatalnosc i wyniki Spotki majg wplyw czynniki zwiazane z 0going sytuacja makroekonomiczng
majgca wplyw na sytuacje majatkowa jej klientow, w tym w szczegdinoéei:

—  poziom i zmiany produktu krajowego brutto,

poziom inwestycii,

poziom stop procentowych,

polityka fiskalna,

poziom inflacji,

~  Zmiany kursow walut.

Dobra koniunktura gospodarcza w Polsce i w krajach Unii Europejskiej wplywa pozytywnie na wzrost poziomu
Inwestycji i konsumpcji, za$ spowolnienie w gospodarce wplywa na jego stagnacje bad? spadek. Globalny kryzys
spowodowal w wigkszosci krajow spadek produktu krajowego brutto. Brak trwalosci ozywienia gospodarczego w
krajach Unii Europejskiej, spowodowany glownie kryzysem ukrainskim i migracyjnym, moze miet istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spolka prowadzi dziatainosé na konkurencyjnym rynku odlewniczym, Inwestycje zrealizowane w ostatnich latach
sprawity, iz Spoika dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duzym potencjatem produkeyjnym i
badawczo-rozwojowym. Dzieki temu jest w stanie realizowaé zamodwienia klientdw na skomplikowane
konstrukcyjnie komponenty odlewnicze z tworzyw najnowszej generacji, w konkurencyjnych cenach i terminach
oraz z uwzglednieniem innych istotnych dla klientow warunkow dostaw.

Na rynku obserwuije sie nasilenie konkurencji ze strony odlewni krajowych i zagranicznych spowodowane trudnymi
warunkami gospodarczymi. Istotnym zagrozeniem jest rowniez import tanich odlewow z krajow niebedacych
czionkami Unii Europejskiej, szczegdlnie z Chin i Indii, chociaz w stosunku do typowego asortymentu
produklowego Spolki zagrozenie to ma mniejsze znaczenie. Walka cenowa na europejskim | $wiatowym rynku
odlewniczym w powiazaniu z presjg odbiorcow produktow Spotki na obnizke cen moze spowodowat pogorszenie
wynikéw finansowych osigganych przez Spétke lub utrate czesci klientow. Utrudnione moze byé rowniez
pozyskiwanie nowych kontrahentow.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych i ich interpretacii

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spolki moga byé zmieniajace sie przepisy prawa i rozne jego interpretacie.
Ewentualne zmiany przepisow prawa, a w szczegolnosci przepisow podatkowych, przepisow prawa pracy
| ubezpieczen spofecznych, moga zmierzat w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla
dziatalnosci i pozycji rynkowej Spolki. Przepisy prawa polskiego podlegaja biezacemu dostosowywaniu do prawa
Unii Europejskiej, a zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne zwiazane z dziatalnoscia gospodarczg
Spotki.

Zmieniajgce sig przepisy prawa, w tym w zakresie ochrony $rodowiska, mogag, spowodowat natozenie na Spotke
dodatkowych obowigzkow | wzrost kosztow, co moze miet wplyw na jej rentownosé Spolki | osiagane wyniki
Szczegolnie czgste sg zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organow
skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze stosowania ustaw podatkowych.

Przyjgcie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sadowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta
przez Spotke, moze miec negatywny wplyw na osiagane wyniki i perspektywy rozwoju.

10. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.
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11. Postepowania toczace sig przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 19 maja 2017 r. Spélka otrzymala zawiadomienie o wszczeciu przez Prezesa Urzedu Regulacii
Energetyki postepowania administracyjnego na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 3a oraz art. 30 ust. 11 art. 23 ust. 2
pkt 13 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne (tj. Dz. U. z 2017 r. poz. 220 z pozn, zm.). Prezes
URE wszczgf postgpowanie administracyjne w zwiazku z podejrzeniem naruszenia przez Spotke obowiazku
stosowania sig do wprowadzonych w dniach 10-31 sierpnia 2015 r. ograniczen w poborze energii elektryczne).
Zarzut bedacy podstawg wszczecia postepowania nie jest zasadny. Spétka dostosowata sie do wprowadzonych
ograniczen poboru energii elekirycznej i w zadnym czasie nie przekroczyla dozwolonego poziomu mocy.
Informacje przekazane Prezesowi URE przez PGE Dystrybucia S.A., ktére byly przyczyna wszczecia
postepowania administracyjnego, byly nierzetelne i nieprawdziwe. PGE Dystrybucja S.A. przekazaly faczng moc
poboru mocy energii przez Spotke w wyze] wymienionym okresie, ale w informacji uwzgledniaty, e pobor energii
nastapit z jednego punktu a nie jak to mialo migjsce z dwoch punktéw. W zadnym z tych punktow nie doszlo do
przekroczenia wprowadzonego ograniczenia poboru energii. W zwiazku z tym Spétka wniosta o umorzenie przez
Prezesa URE postgpowania administracyjnego w sprawie wymierzenia ODLEWNIOM POLSKIM S.A. kary
pienigznej. W zwigzku z brakiem odpowiedzi PGE Dystrybucja S.A. na wezwanie Prezesa URE do zajecia
stanowiska w sprawie, termin zafatwienia sprawy zostat przediuzony do dnia 13 wrzesnia 2017 r.

W okresie | pofrocza 2017 r. nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna kwota stanowi co najmnigj 10% kapitatow
wiasnych Spotki,

12. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spotka w okresie pierwszego potrocza 2017 roku nie zawierata z podmiotami powiazanymi istotnych transakcji
bagdz transakcji nietypowych i nierutynowych na warunkach innych niz rynkowe.

13. Wyptata dywidendy

W dniu 4.05.2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjelo decyzje, w ramach podzialu zysku za rok
obrotowy 2016, o wyplacie dywidendy w kwocie 4.133 tys. zt

Wysokosc dywidendy przypadajgca na jedna akcje wynosita 0,20 zt. Dniem dywidendy ustalono 30.06.2017 1., a
dzien wyptaty dywidendy ustalono na 14.07.2017 r.

W dniu 14.07.2017 r. Spotka dokonata wptaty srodkow pienigznych na rachunek bankowy Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w kwocie 3.933 tys. zi z przeznaczeniem na wypfate dywidendy.

W zwigzku z faktem, ze Spolka na dzien 30.06.2017 r. posiadata 1.000.000 szt. akcji wiasnych, kwota 200 tys. zt
wynikajaca z roznicy pomigdzy dokonang wplata do KDPW a kwota dywidendy ustalona przez ZWZ w ramach
podziatu zysku za 2016 r., zwigkszyta kapital zapasowy Spolki.
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14. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatléw wtasnych Spotki

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania Spolka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani
gwarancji zadnemu podmiotowi.

15. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke

W | potroczu 2017 r. nie wystapily w Spolce istotne zdarzenia, ktdre mogtyby znaczaco wplynat na ocene |
zmiang sytuacji majatkowej, finansowe; i wyniku finansowego Spotki, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej
oraz mozliwosci realizacji zobowiazan.

16. Czynniki, ktére w ocenie Spoétki beda mialy wplyw na osiagniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiagane przez Spotke w perspektywie kolejnego kwartalu wyniki ekonomiczno-finansowe beda miaty wphyw:
~ Sytuacja gospodarcza w krajach Unii Europejskiej, w powiazaniu z sytuacjg rynkowa i ekonomiczno-
finansowa giownych kontrahentow Spotki, w szczegdinosci odbiorcow z Niemiec.

~ Ksztaltowanie sig kursow walut obcych, a w szczegolnosci waluty EUR wobec PLN, z uwagi na wysoki
udziat sprzedazy realizowanej w walutach obcych w przychodach ze sprzedazy ogdlem.

- Ksztaltowanie sig cen surowcow i materiatow wykorzystywanych w produkcji odlewniczej, glownie
surowki odlewnicze] oraz cen nosnikow energetycznych, z uwagi na ich istotny udziat w kosztach
rodzajowych produkcii.

~ Realizacja planow inwestycyjnych zwigzanych z dalszym unowocze$nianiem potencjatu wytwérczego
oraz badawczo-rozwojowego przy wspotfinansowaniu $rodkami publicznymi.

— Konsekwentne wdrazanie innowacii technicznych i technologicznych.

— Zwigkszenie skali prowadzonej dziatalnosci na terenie Niemiec przez Oddzial Niemcy realizujacy umowy
0 dzieto w obiektach fabrycznych klientow niemieckich.

Starachowice, dnia 1 wrzesnia 2017 r.
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