Warszawa, dnia 3 wrzesnia 2020 r.

OPINIA

Zarzadu Art Games Studio S.A. z siedziba w Warszawie,
uzasadniajaca powody zmiany statutu Spoétki przewidujacej przyznanie
Zarzadowi nowego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego, zawierajacego kompetencje dla Zarzadu
do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czesci za zgoda
Rady Nadzorczej

Dziatajac na podstawie art. 433 ust. 2 w zwigzku z art. 447 § 1 i § 2 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 505 ze zm.),
Zarzad spoétki Art Games Studio S.A. (,Spotka”) przedstawia opinie uzasadniajacg
udzielnie Zarzadowi Spotki upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoétki
w ramach kapitalu docelowego, w tym kompetencji dla Zarzadu do pozbawiania
dotychczasowych akcjonariuszy, za zgodg Rady Nadzorczej, prawa poboru w stosunku do
akcji emitowanych w ramach podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
kapitatu docelowego.

Majac na uwadze przyjete ramy czasowe realizacji zaktadanego Programu Motywacyjnego,
a takze zaktadany dalszy dynamiczny rozwdj Spotki w perspektywie co najmniej kolejnych
trzech lat, w ocenie Zarzadu Spétki wskazane jest podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany
Statutu Spétki i udzielenia upowaznienia dla Zarzadu Spétki do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

Proponowana zmiana Statutu Spotki ma na celu optymalizacje procesu pozyskiwania
finansowania dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci oraz efektywnego rozwoju jej
obecnych oraz przysztych projektéw. Udzielenie Zarzadowi upowaznienia, z kompetencjg
pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji nowej
emisji, zapewniajace Spoétce niezbedng elastycznos¢ w zakresie mozliwosci pozyskiwania
dodatkowego kapitatu, posiada petne ekonomiczne uzasadnienie, jak rowniez jawi sie jako
rzeczywiscie pozadane z punktu widzenia najlepszego interesu Spotki, co za tym idzie -
réwniez jej Akcjonariuszy.

Powyzsze umozliwi sprawne pozyskiwanie srodkéw pienieznych od nowych inwestoréw
i kluczowych partneréw biznesowych Spéiki, a takze zaangazowanie kapitatowe podmiotow
niezwigzanych dotychczas ze Spoétka.

Dodatkowo, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru jest niezbedne
dla sprawnej realizacji planowanego do wdrozenia w Spéice Programu Motywacyjnego,
ktérego realizacja jest konieczna dla dalszej motywacji oraz blizszego zwigzania cztonkow
kluczowego personelu Spoétki. Proponowana przez Zarzad jednostkowa cena emisyjna,
po ktorej obejmowane majgq by¢ Akcje w ramach Programu Motywacyjnego, wynosi
0,10 zt (dziesie¢ groszy) i odpowiada wartosci nominalnej akcji Spétki. Zdaniem Zarzadu
Spoétki taka formuta ustalania ceny emisyjnej jest zgodna z zatozeniami Programu
Motywacyjnego, majgcego na celu realizacje funkcji dtugotrwatego motywowania
uczestnikdw Programu Motywacyjnego i tym samym zapewnienia statego wzrostu wartosci
Spoiki.
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W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu gtosowanie za powzieciem uchwaty w sprawie zmiany statutu Spoéfki
przewidujgcej przyznanie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w granicach kapitatu docelowego w wysokosci nie wiekszej, niz 99.000 zt
(dziewiecédziesigt dziewie¢ tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 990.000
(dziewieéset dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela.

Powziecie takiej uchwaty lezy w stusznym interesie Spétki i jej Akcjonariuszy, na co Zarzad
Spotki wskazat w niniejszej opinii.

Zarzad Art Games Studio S.A.:

Jakub Bak
Prezes Zarzadu
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