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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Polski Bank Komérek
Macierzystych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Polskiego
Banku Komorek Macierzystych S.A. w dniu 5 kwietnia 2019 roku.

Zarzad:
Jakub Julian Baran Prezes Zarzadu
Tomasz Baran Cztonek Zarzadu
Marcin Radziszewski Cztonek Zarzadu
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2018 31.12.2017

AKTYWA

badane

badane

Aktywa trwate Nota 282 822 626,20 152 322 960,22
Aktywa niematerialne 12 7 087 719,60 6390217,68
Wartos¢ firmy 13 104 118 554,55 17 135177,69
Rzeczowe aktywa trwate 14 30087 962,40 22477 152,79
Naleznosci dtugoterminowe 15 371 230,93 371 187,54
Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 2903 431,66 546 090,08
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 4200134,85 4643 366,17
E:l;f:;s;rgwowe rozliczenia miedzyokresowe 18 132 536 355,15 99 674 556,06
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 1517 237,06 1085 212,21
Aktywa obrotowe 76 231 101,76 60 174 694,79
Zapasy 19 4 661 669,31 3714 948,06
Naleznosci handlowe 20 29102 537,71 17 411 825,87
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 20 194 140,04 329 586,87
Naleznosci krotkoterminowe inne 20 3118724,73 854 518,45
Krétkoterminowe aktywa finansowe 17 7 890 712,49 6 059 966,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 17 174 016,86 18932 615,29
E:;S;I:E;Z:Sn\lilnowe rozliczenia miedzyokresowe 18 10177 150,91 11109 217,94
Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 3912 149,71 1762 016,31
Aktywa razem 359 053 727,96 212 497 655,01
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (cd.)

31.12.2018 31.12.2017
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
ELENT] badane
Kapitat wiasny ogétem Nota 124 371 957,29 80925 688,40
Kapitat podstawowy 22.1 2381527,00 2367 410,00
Pozostate kapitaty 22.5 87 834 627,91 65 854 950,00
Zyski/(straty) z lat ubiegtych 22.6 (1689 327,43) (17 288 764,60)
Zysk/(strata) okresu 34 686 909,33 29334 304,91
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 657 038,55 (317 846,51)
;adpri;aslt\:dwdf(a’:;Ejzz;adajqce akcjonariuszom 123 870 775,36 79 950 053,79
Kapitaty przypadajgce udziatlom niedajgcym kontroli 501 181,93 975 634,61
Zobowigzania dtugoterminowe 170 691 109,35 101 985 576,79
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 38 098 960,21 30419 130,07
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 26 58 238 888,33 6826 501,23
Pozostate zobowigzania finansowe 25 4540 787,60 2 814 994,86
Rezerwy dtugoterminowe 24 974 025,72 289192,73
Przychody przysztych okreséw 29 68 838 447,49 61635 757,90
Zobowiazania krétkoterminowe 63990 661,31 29 586 389,82
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 26 16 531 696,15 5808 740,12
Pozostate zobowigzania finansowe 28 1530867,70 1222 894,64
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 12 378 060,69 7 016 962,63
ic;boc;vgit?;arg\i;;ytc\gufu podatku dochodowego )8 462 078,85 1145 906,09
Zobowigzania budzetowe 28 3299 404,92 2179 759,01
Pozostate zobowigzania 28 7 303 201,50 441 510,19
Rezerwy krétkoterminowe 24 4304 989,78 3206527,96
Przychody przysztych okreséw 29 7 655 379,59 7 824 394,16
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 30 10524 982,15 739 695,02
Pasywa razem 359 053 727,95 212 497 655,01
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

e e e 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017*
badane badane

Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw 7.1 161 642 317,05 148 867 767,85
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7.1 (130 550 875,47) (109 392 337,65)
Amortyzacja (6 436 399,16) (5282 098,77)
Zuzycie materiatéw i energii (19 330 481,80) (14 311 339,05)
Ustugi obce (47 757 776,37) (38369 473,03)
Podatki i optaty (1003 410,10) (1328673,59)
Wynagrodzenie (36 699 852,62) (31418 279,26)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (8 081 369,14) (6 693 682,20)
Pozostate koszty rodzajowe (9 847 785,45) (10 116 586,70)
?";f;tgf; fgxeda”ym towaréw (1393 800,83) (1872 205,04)
Zysk (strata) ze sprzedazy 31091 441,58 39475 430,21
Pozostate przychody operacyjne 7.2 15281 174,63 3992 476,03
Pozostate koszty operacyjne 7.2 (2573 029,14) (2 749 626,03)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 43 799 587,07 40 718 280,20
Przychody finansowe 7.3 535 237,76 869 525,85
Koszty finansowe 7.3 (2493 286,19) (3219 014,68)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41 841 538,64 38 368 791,37
Podatek dochodowy 8 (7 468 969,77) (8 498 503,00)
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 34 372 568,87 29 870 288,36
EBITDA 50 235 986,23 46 000 378,97
efektywna stawka podatkowa 17,85% 22,15%
Przypadajqcy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 34 686 909,33 29 334 304,91
Udziatowcom niekontrolujgcym (314 340,44) 535 983,45

Zysk na jedna akcje zwykta (w zt)

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt) ze
skonsolidowanego zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres 10 7,32 6,20
sprawozdawczy przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt) ze
skonsolidowanego zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres

1 1 1
sprawozdawczy przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 0 6,10 5,16
wedtug stanu akcji po podwyzszeniu kapitatu opisanego w nocie 22.2
llos¢ akcji na koniec okresu 4 763 054,00 4 734 820,00
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*dane za rok 2018 wg. standardu MSSF 15, dane za rok 2017 wg. standardu MSR 18

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017*

badane badane
Zysk (strata) netto za okres 34 372 568,87 29 870 288,38

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do
rachunku zyskéw i strat

Zyski i straty aktuarialne z tyt. programu okreslonych swiadczen
pracowniczych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére nie zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach

Sktadniki, ktére mogg zostac przeniesione w péiniejszych okresach do

rachunku zyskéw i strat: 2101608,03 1664 306,21
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2 089 878,03 (113 893,76)
i\és:é(rszzrgzai:/:ftto z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych 11 730,00 1778 199,97
Inne catkowite dochody/(straty) ) )
po opodatkowaniu

Razem pozostate dochody catkowite 36 474 176,92 31534 594,59
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 35673 524,39 30452 372,90
Udziatom niedajacym kontroli 800 652,53 1082 221,68

*dane za rok 2018 wg. standardu MSSF 15, dane za rok 2017 wg. standardu MSR 18

**w 2018 roku Zysk/(strata) netto z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy prezentowana jest w
rachunku zyskow i strat.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Réznice kursowe

Zyski (straty) z lat
z przeliczenia e V)

ubiegtych i wynik
okresu biezacego

Kapitat z

aktualizacji Kapitat wtasny Udziaty

Jednostki Dominujacej niekontrolujace

Kapitat Kapitat

Kapitat zapasowy Kapitat wiasny ogotem

podstawowy rezerwowy jednostek

wyceny zaleznych

1 stycznia 2018
roku
MSSF15/MSSF9 -
korekta stanu - - - - (547 256,48) 10 358 788,77 9811532,28 - 9811532,28
otwarcia
01.01.2018 po
korektach
Zysk/(strata) za
okres - - - - - 34 686 909,33 34 686 909,33 (314 340,44) 34 372 568,89
sprawozdawczy
Suma
pozostatych
dochoddéw
catkowitych

za okres
sprawozdawczy

Podziat zysku _ 21107 423,71 - - - (21 107 423,71) - - -

2367 410,00 62 037 650,03 2039 100,00 1778 199,97 (317 846,52) 12 045 540,31 79 950 053,79 975 634,61 80 925 688,40

2367 410,00 62 037 650,03 2039 100,00 1778 199,97 -865 103,00 22 404 329,08 89 761 586,08 975 634,60 90 737 220,68

- - - 11 730,00 1522 141,54 - 1533871,54 1114 992,98 2 648 864,52

Dywidenda - - - - - (4 261 338,00) (4 261 338,00) - (4 261 338,00)

Umorzenie
udziatéw
Emisja nowych
udziatéw
Transakcje z
pracownikami
rozliczane w
formie
instrumentow
kapitatowych
Transakcje na
udziatach - - - - - 1275 105,22 1275 105,22 (1275 105,22) -
niekontrolujacych
31 grudnia 2018
roku

- (1052 125,00) - - - - (1052 125,00) - (1 052 125,00)

14 117,00 1236 649,20 - - - - 1250 766,20 - 1250 766,20

- - 676 000,00 - - - 676 000,00 - 676 000,00

2381 527,00 83 329 597,94 2715 100,00 1789 929,97 657 038,54 32997 581,92 123 870 775,37 501 181,92 124 371 957,29
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM (cd.)

Réznice kursowe

Kapitat z . E
z przeliczenia

aktualizacji

Zyski (straty) z lat
ubiegtych i wynik
okresu biezacego

Kapitat Kapitat Kapitat wtasny Udziaty Kapitat wtasny

BRIt pes ey Jednostki Dominujacej niekontrolujace ogoétem

podstawowy rezerwowy jednostek

wycen .
yceny zaleznych

1 stycznia 2017

roku 2367 410,00 50 408 888,12 915 100,00 - 342 285,46 1154 563,83 55 188 247,41 1675 537,10 56 863 784,51

Zysk za okres

- - - - - 29334 304,91 29 334 304,91 535 983,47 29 870 288,38
sprawozdawczy

Suma
pozostatych
dochodéw
catkowitych

za okres
sprawozdawczy

Podziat zysku - 11628 761,91 - - - (11 628 761,91) - - -

- - - 1778 199,97 (660 131,98) - 1118 067,99 546 238,22 1664 306,21

Dywidenda za
2016 rok
Umorzenie
udziatéw

Emisja nowych
udziatéw
Transakcje z
pracownikami
rozliczane w
formie
instrumentow
kapitatowych
Transakcje na
udziatach
niekontrolujacych
— nabycie
dodatkowych
udziatéw

31 grudnia 2017
roku

- - - - - (6 814 566,52) (6 814 566,52) (1782 124,18) (8 596 690,70)

- - 1124 000,00 - - - 1124 000,00 - 1124 000,00

2 367 410,00 62 037 650,03 2039 100,00 1778 199,97 (317 846,52) 12 045 540,31 79 950 053,79 975 634,61 80 925 688,40
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01.2018-31.12.2018

01.01.2017-31.12.2017

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

[ ELEN

41 841 538,64

badane

38 368 791,37

Korekty:

Amortyzacja

Odpis wartosci firmy

Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

(12 916 366,60)

6436 399,16

646 740,05
697 813,78

586 274,63

(92 837,07)
(946 721,26)
(9771 460,77)
4933 437,09
(15 410 632,16)

4 619,95

(15 322 524,55)
5282 098,77
(824 786,75)

809 441,75
1010983,91
1367 601,87

347 719,99

(1329 415,27)
(2 198 252,35)
(3571 124,84)
(18 124 363,25)

1907 571,62

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

28 925 172,04

23 046 266,82

Podatek dochodowy zaptacony

(2 558 818,79)

(516 586,23)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 366 353,25 22 529 680,59
Dziatalnosci inwestycyjna

Przychlody .ze sprze.dazy rzeczowych alftyw.ow trwatych, 585 075,05 1415 572,01
aktywow niematerialnych oraz aktywow finansowych

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate, aktywa (6 740 194,56) (7 067 973,23)

niematerialne oraz nieruchomosci inwestycyjne

Wydatki na nabycie spétek

Udzielone pozyczki krétkoterminowe

(75 536 397,97)

(411 851,93)

(3912 735,90)

(804 440,33)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(82 103 369,41)

(10 369 577,45)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (cd.)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2018-31.12.2018

badane

01.01.2017-31.12.2017

badane

Dziatalnosé finansowa

Wptywy netto z wydania udziatow (akcji)
Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek
Dotacje

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

1250 766,20

74714 024,77

2015 873,73

(1 066 725,00)

(4 261 338,00)

13963 714,08

1627 003,78

(8 594 247,57)

Sptaty kredytow i pozyczek (15 705 903,64) (5209 138,75)
Inne wydatki finansowe (927 137,97) -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (298 630,00)
Piat'nosu .zobowazan z tytutu umow (1124 984,57) (781 509,37)
leasingu finansowego

Odsetki zaptacone (916 157,78) (744 601,32)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 53978 417,74 (37 409,16)
Zmiana stanu srodkow pienigznych (1758 598,42) 12 122 693,98
i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu ) )
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 932 615,28 6 809 921,31
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 174 016,86 18 932 615,29
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polski Bank Komdrek Macierzystych
sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (dalej ,MSSF”) i przedstawia dane finansowe w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych, obejmujace dane za 2018 rok i za 2017 rok, oraz noty objasniajgce do wyzej wymienionych
sprawozdan finansowych. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2018 rok obejmuje
jednostke dominujacg i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupy Kapitatowg Polski Bank Komorek
Macierzystych”, ,Grupa Kapitatowa” lub ,Grupg”).

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej jest Polski Bank Komérek Macierzystych S.A. (PBKM S.A.) z siedziba
w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 29.

Na mocy uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 2 kwietnia 2003 roku dokonano przeksztatcenia
Spotki Polski Bank Komorek Macierzystych spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Polski Bank Komarek
Macierzystych Spétka Akcyjna. Spotka zawarta zostata na czas nieograniczony.

W dniu 28 czerwca 2003 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy z siedzibg w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000166106.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 017452559 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 525-22-39-973.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana PKD 86.90.E,

=  pozostata dziatalnos$¢ w zakresie opieki zdrowotnej PKD 86.90,

= praktyka lekarska specjalistyczna PKD 86.22.Z,

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii PKD 72.11.Z,

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych PKD
72.19.Z,

= produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych PKD 20.10.Z,

= produkcja lekow i pozostatych wyrobdow farmaceutycznych PKD 21.20.Z,

= pozostatg dziatalnos¢ wydawnicza PKD 58.19.Z,

=  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ PKD
63.11.7,

= dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targow, wystaw, kongreséw PKD 82.30.Z

W trakcie okresu sprawozdawczego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki byto:

=  pobieranie, preparatyka i przechowywanie komdrek macierzystych, pobieranych z krwi pepowinowe;j.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych jednostki dominujacej byt nastepujacy:

Organ Funkcja Imie i nazwisko
Prezes Zarzadu Jakub Julian Baran
Zarzad Cztonek Zarzadu Tomasz Baran
Cztonek Zarzadu Marcin Radziszewski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Kowalczewski
Cztonek Rady Nadzorczej Witold Ryszard Kaszuba
Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Adam Modzelewski
Rada Nadzorcza Cztonek Rady Nadzorczej Agnieszka Mastowska
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Jakubiak
Cztonek Rady Nadzorczej Konrad Miterski
Cztonek Rady Nadzorczej Nils Herzing

W dniu 23 listopada 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do Rady Nadzorczej Spétki na
5 letnig kadencje Pana Nilsa Herzinga.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w skfad Grupy Kapitatowej Polski Bank Komérek Macierzystych wchodzg Polski Bank Komdrek
Macierzystych S.A. jako podmiot dominujgcy oraz nastepujgce spoétki zalezne:

=  Cryoprofil S.A. (Polska) z siedzibg w Warszawie

= CILMES SUNU BANKA SIA (Lotwa) z siedziba w Rydze

=  KRIO Intezet Zrt. (Wegry) z siedzibg w Budapeszcie

=  Biogenis S.R.L. (Rumunia) z siedzibg w Bukareszcie

=  Stemlab Diagnostic S.R.L. (Rumunia) z siedzibg w Galati

=  Sevibe Cells S.L. (Hiszpania) z siedzibg w Barcelonie

=  Famicord Italia S.R.L. (Wtochy) z siedzibg w Mediolanie

= Yasam Bankasi Saglk Hizmetleri i¢ ve Dig Ticaret Anonim Sirketi (Turcja) z siedzibg w Ankarze
=  Diagnostyka Bank Komdrek Macierzystych Sp. z o.0. (Polska) z siedzibg w Krakowie
= Instytut Terapii Komérkowych S.A. (Polska) z siedzibg w Olsztynie

=  Famicord AG (Szwajcaria) z siedzibg w Zurychu

= Krionet Kft. (Wegry) z siedzibg w Budapeszcie

=  Famicord Suisse (Szwajcaria) z siedzibg w Lugano

=  Stemlab, S.A. (Portugalia) z siedzibg w Cantanhede

=  Genelab (Portugalia) z siedzibg w Cantanhede

= Celvitae (Hiszpania) z siedzibg w Madrycie

=  Stemlab AG (Szwajcaria) z siedzibg w Zug

PBKM S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Polski Bank Komdrek Macierzystych. W sktad Grupy
na dzien sporzgdzenia sprawozdania wchodzit Emitent oraz 17 podmiotdw, z ktérych dwanascie prowadzi banki
komorek i tkanek, dwie ustugi diagnostyczne, jedna tzw. szpital jednego dnia i jedna dziatalnos¢ ustugowa na
rzecz pozostatych spétek z Grupy. Jedna spotka nie rozpoczeta jeszcze prowadzenia dziatalnosci operacyjne;.

Grupa Kapitatowa Polski Bank Komdrek Macierzystych funkcjonujac pod wspdlng markg FamiCord Group tworzy
miedzynarodowg grupe bankéw komodrek macierzystych pozyskiwanych gtéwnie z krwi pepowinowej. Na
przestrzeni ostatniego dziesieciolecia zaangazowanie kapitatowe PBKM w zakresie ekspansji zagranicznej objeto
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podmioty dziatajagce na rynkach rumunskim, totewskim, hiszpanskim, wegierskim, wtoskim, szwajcarskim,

portugalskim oraz tureckim. Ustugi Grupy dostepne sg takze m.in. w Serbii, Szwecji, Ukrainie oraz w Wielkiej

Brytanii, jak i w réznych krajach batkanskich oraz w Egipcie. W ramach wspodtpracy zagranicznej, na podstawie

umoéw partnerskich, Grupa wspotpracuje ze specjalistycznymi laboratoriami m.in. w Niemczech, Stanach

Zjednoczonych oraz Szwajcarii.

Na date sporzadzenia sprawozdania w sktad Grupy wchodzi Spétka, 13 podmiotow bezposrednio zaleznych oraz

6 podmiotéw zaleznych posrednio.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace udziatéw w kapitale wtasnym oraz przedmiotu dziatalnosci spoétek

zaleznych, w ktdrych Polski Bank Komérek Macierzystych S.A. posiada udziaty.

Nazwa podmiotu

Przedmiot dziatalnosci

Udziat w kapitale zaktadowym/ogélnej

liczbie gtosow

SIA Cilmes Sunu Banka

(Ryga, totwa)

spotka prowadzaca bank komdrek

i tkanek

bezposrednio 100%

Krio Intezet Zrt.

(Budapeszt, Wegry)

spoétka prowadzaca bank komdrek

i tkanek

bezposrednio 97,52%

Biogenis S.R.L.

(Bukareszt, Rumunia)

spoétka prowadzaca bank tkanek
i komérek

bezposrednio 100%

Sevibe Cells S.L.

(Barcelona, Hiszpania)

spotka prowadzaca bank tkanek
i komorek

bezposrednio 57,52%*

Famicord Italia S.R.L.

(Mediolan, Wtochy)

spotka prowadzaca bank tkanek
i komérek

bezposrednio 100%

Yasam Bankasi

(Ankara, Turcja)

spotka prowadzaca bank tkanek
i komorek

bezposrednio

- 85,0% kapitatu zaktadowego

Diagnostyka Bank Komadrek
Macierzystych Sp. z 0.0.

(Krakéw, Polska)

spotka prowadzaca bank tkanek
i komérek

bezposrednio 100%

Cryoprofil S.A.

(Warszawa, Polska)

spotka odpowiadajgca za zakupy dla

Grupy

bezposrednio 100% minus jedna akcja

Stemlab Diagnostic S.R.L.

(Galati, Rumunia)

spotka prowadzaca laboratorium
diagnostyczne

tacznie 100% w tym:
- bezposrednio 99%

-posrednio (przez Cryoprofil) 1%

Instytut Terapii Komoérkowych S.A.

(Olsztyn, Polska)

spotka prowadzaca tzw. szpital jednego

dnia

bezposrednio
- 50,0% kapitatu zaktadowego

- 53,5% ogolnej liczby gtosow

Famicord AG

(Zurych, Szwajcaria)

spoétka prowadzaca dziatalnosé w

zakresie preparatyki i przechowywania

materiatu biologicznego

bezposrednio 100%
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Krionet Kft spétka aktualnie nieprowadzaca

. - . bezposrednio 100%
dziatalnosci operacyjnej

(Budapeszt , Wegry)

Famicord Suisse SA . L
spotka prowadzaca bank komoreki posrednio 100% (przez Famicord AG)

(Lugano, Szwajcaria) tkanek
Stemlab, S.A. , . '
spotka prowadtizcnaezank komorek i bezpoirednio 85,58%

(Cantanhede, Portugalia)

Genelab spotka prowadzaca laboratorium

& 1 0,
diagnostyczne posrednio (przez Stemlab, S.A.) 95,58%

(Cantanhede, Portugalia)

Celvitae spotka prowadzaca bank komorek i

. . o
tkanek posrednio (przez Stemlab, S.A.) 95,58%

(Madryt, Hiszpania)

Stemlab AG spotka prowadzaca bank komérek i

posrednio (przez Stemlab, S.A.) 95,58%

(Zug, Szwajcaria) tkanek
IVI Cordon S.A. spoétka prowadzaca bank komérek i , . . o
(Madryt, Hiszpania) tkanek posrednio (przez Sevibe Cells SL) 54,64%
IVIDA Swnzgrla_nd SARL spotka prowadzaca bank komorek i posrednio (przez Sevibe Cells SL) 54,64%
(Szwajcaria) tkanek

* zgodnie z MSSF 12, na dzieri sporzqdzenia niniejszego Raportu w ocenie Zarzqdu Emitenta istnieje ograniczenie do podziatu zysku
w spofce zaleznej Sevibe Cells S.L., w ktdrej wymagana jest zgoda udziatowcow mniejszosciowych

W zwigzku z przeprowadzonym nabyciem akcji spotki Stemlab, S.A. pod koniec 11l kwartatu 2018 roku, spétka ta
wraz ze spotkami zaleznymi zostata wtgczona do konsolidacji od IV kwartatu 2018 roku. Wszystkie spotki zalezne
wskazane w tabeli powyzej objete sg konsolidacja metodg petna. Spdtka Famicord Suisse SA (dawnej Biocell
Lugano) objeta zostata konsolidacjg poczawszy od 16 maja 2018 roku.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétka Sevibe Cells S.L. posiadata
8,99 % akcji wtasnych tej spotki, ktore nabyta celem pdZniejszego umorzenia.

Szczegoty na temat jednostek zaleznych, ktére majg istotne udziaty niekontrolujgce w Grupie sg zawarte w nocie
1.3 ponizej.

Rokiem obrotowym dla Spétki dominujgcej i spétek wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy. Czas
trwania dziatalnosci wszystkich poszczegdlnych jednostek nie jest ograniczony. Sprawozdania finansowe
wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy, co jednostki
dominujacej przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dziatajg poszczegdlne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
jednostki dominujacej. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w petnych polskich ztotych, chyba ze
zaznaczono inacze;.
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1.3. Szczegoty na temat jednostek zaleznych, ktére majq istotne udziaty niekontrolujace

Ponizsza tabela przedstawia szczegdty na temat jednostek zaleznych w Grupie, ktore majg istotne udziaty
niekontrolujgce wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Zysk (strata) Skumulowana
zaalokowana na wartosc

Procentowa Procentowa
Miejsce wielkos$¢ udziatow wielkos¢ praw : ‘ . :
prowadzenie posiadanych przez gloséw nlekontroIUche “'ekontf°l‘flchCh
dziatalnosci udziatowcéw udziatowcow udziaty udziatéw
niekontrolujagcych*  niekontrolujacych* [tys. PLN] [tys. PLN]

\EYAVE]
jednostki

Sevibe Cells Hiszpania 42,48% 42,48% 631 736

Ponizej informacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku:

) Proc'(?ntm{va ) Procentowa Zysk (strata) Skumulowana
wnelko.sc udziatow wielkoé¢ praw zaalokowana na wartosé
posiadanych niekontrolujace niekontrolujacych

e gtosow : rolu
UdZiZIowcéw udziatowcéw udziaty udziatéw

niekontrolujacych RISROMS N lacis [tys. PLN] [tys. PLN]

Miejsce
prowadzenie
dziatalnosci

\EYAUE]

jednostki

Sevibe Cells Hiszpania 44,03% 44,03% 145 349

*Na dzien 31 grudnia 2018 roku Sevibe Cells S.L. posiadata 8,99% akcji wtasnych, ktére nabyta celem umorzenia.

Podsumowanie informacji finansowych w odniesieniu do jednostek zaleznych Grupy posiadajace istotne udziaty
niekontrolujgce przedstawiono ponizej. Wykazane kwoty ponizej stanowig kwoty przed eliminacjami transakcji
miedzy jednostkami w Grupie.

Sevibe Cells [tys. PLN] . stan na31.12.2018  stan na 31.12.2017
Aktywa trwate 8 606 7 690
Aktywa obrotowe 7 883 7 475
Zobowigzania dtugoterminowe 1131 1097
Zobowigzania krotkoterminowe 5 806 2753
Kapitat przypisany jednostce dominujacej -1590 399
Kapitat przypisany udziatowcom niekontrolujgcym -1174 314
Sevibe Cells [tys. PLN] 7 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy 10 746 10322
Koszty dziatalnosci operacyjnej (13 248) (13 248)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 502) (2 926)
Zysk (strata) netto przypisany witascicielom spotki (3121) 185
Zysk (strata) netto przypisany niekontrolujgcym udziatowcom 631 145
Pozostate catkowite dochody przypisane witascicielom spétki (14) 49
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym
udziatowcom (11) (55)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (24) (6)
Catkowite dochody przypisane witascicielom spétki -3134 234
Catkowite dochody przypisane niekontrolujagcym udziatowcom -11 90
Catkowite dochody za rok obrotowy (3 146) 324
Wyptacone dywidendy niekontrolujacym udziatowcom - 72
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (50) (1330)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (669) 1094
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 892 420
Przeptywy pieniezne netto 173 184
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Ujawnienia dotyczgce udzialowcéw mniejszosciowych spoétki Stemlab zostato przedstawione w nocie 13

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.4. Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym taczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek zaleznych

oraz inwestycji dtugoterminowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe] Polski
Bank Komoérek Macierzystych:

W dniu 17 maja 2018 roku spotka w 100% zalezna Emitenta tj. Famicord AG z siedzibg w Zurychu zawarta
z Biocell Center SPA (Biocell Center) oraz MGR Srl (tgcznie jako Sprzedajacy) umowe nabycia 100% akcji
w szwajcarskiej spdtce Biocell Lugano SA. Na podstawie Umowy Nabycia Spétka Zalezna nabywa od
Sprzedajgcych wszystkie akcje w Biocell Lugano za cene 1,6 min EUR. Wraz z zawarciem Umowy Nabycia
Biocell Lugano zawarta z Biocell Center umowe licencyjng na korzystnie z patentu posiadanego przez
Biocell Center dotyczacego innowacyjnej metody pozyskiwania komérek macierzystych z ptynu
owodniowego i tozyska.

W dniu 12 lipca 2018 roku Spoétka zawarta z REF IV Luxembourg S.a r.l, KTOG Sociedade Unipessoal Lda,
Proyectos Elso SL oraz dwoma osobami fizycznych umowe sprzedazy 5.200.999 akcji w spotce Stemlab,
S.A. z siedzibg w Cantanhede, Portugalia stanowigcych ok. 99,99% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw.
Przeniesienie wtasnosci byto uzaleznione od wystgpienia szeregu okolicznosci o charakterze formalnym
oraz prawnym, jak réwniez od ziszczenia sie warunkéw zawieszajacych w postaci (i) uzyskania przez
Spoétke finansowania na wspomniany zakup oraz (ii) uzyskania zezwolenia Portugalskiego Urzedu
Ochrony Konkurencji na przejecie przez Emitenta kontroli nad Stemlab.

W dniu 17 sierpnia 2018 roku Portugalski Urzad Ochrony Konkurencji (Autoridade da Concorréncia)
podjat decyzje o braku sprzeciwu wobec transakcji regulowanej umowa wskazang. W dniu 24 wrzesnia
2018 r. Spétka dokonata zaptaty ostatecznej ceny w wysokosci 17,5 min EUR, co na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu stanowi rownowartos$¢ ok. 75,1 min PLN za 5.200.999 akcji Stemlab, S.A. z siedziba
w Cantanhede, Portugalia, stanowigcych ok. 99,99% kapitatu zaktadowego Stemlab.

Nastepnie w dniu 24 wrzesnia 2018 r. Spétka zbyta na rzecz osoby fizycznej bedgcej cztonkiem Rady
Dyrektoréw oraz petnigcej funkcje dyrektora zarzgdzajgcego (CEO) Stemlab 229.456 akcji Stemlab,
stanowigcych ok. 4,41% kapitatu zaktadowego/ogdlnej liczby gtoséw za cene w tgcznej wysokosci 0,75
min EUR, co na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu stanowi réwnowarto$¢ ok. 3,2 min PLN. W
wyniku dokonanych transakcji na dzien publikacji niniejszego raportu PBKM posiadat 95,58% akc;ji spotki
Stemlab, S.A.

W dniu 29 paZdziernika 2018 roku nastgpito pofaczenie hiszparnskiego banku tkanek i komérek Sevibe
Cells S.L. oraz Sevibe Testing S.L.U., spotki prowadzgcej laboratorium diagnostyczne, w ktérej Sevibe
Cells S.L. posiadato 100% udziatéw.

W dniu 29 listopada 2018 Biocell Lugano S.A., spétka posrednio zalezna od Emitenta poprzez Famicord
AG, zmienita nazwe na Famicord Suisse S.A. jako efekt systematycznej budowy wizerunku Grupy
Famicord.

Po dniu bilansowym, 25 stycznia 2019 roku spétka zalezna Sevibe Cells SL zawarta umowe
z dotychczasowymi Akcjonariuszami spétki IVI Cordon S.A. na podstawie, ktérej sprzedano na rzecz
Sevibe Cells 57.190 akcji w spétce IVI Cordon S.A. z siedzibg w Madrycie, stanowigcych 95% kapitatu
zaktadowego oraz gtosdw. taczna wartos$¢ transakcji wyniosta 1,705 min EUR, na ktdra ztozyty sie cena
zaptaty za akcje i przejecie pozyczki udzielonej IVl Cordon. Ptatnos$¢ ceny jak réwniez przeniesienie
wtasnosci akcji nastgpity w dniu zawarcia Umowy. tgczna wartosc ceny sprzedazy oraz pozyczki stanowi
rownowarto$¢ ok. 7,3 min zt. Transakcja zostata sfinansowana ze srodkéw wtasnych Grupy Kapitatowej
Emitenta obejmujacych niezabezpieczong pozyczke celowg udzielong przez Emitenta Sevibe Cells na
warunkach rynkowych. Wraz z Umowg zawarta zostata pomiedzy IVl Cordon a Equipo IVI wieloletnia
umowa dotyczaca w szczegdlnosci uzgodnienia wytgcznosci w zakresie swiadczenia ustug bankowania
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komodrek macierzystych z wykorzystaniem sieci klinik nalezgcej do Equipo IVI na rynku hiszpanskim.
Umowa ta zostata zawarta na standardowych dla tego rodzaju uméw warunkach.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgce;j
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg
zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

2.2. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego. Koszt
historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Przyjete przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb
ciggty w obu prezentowanych okresach.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy, co jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.
W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodza wystgpienia utraty wartosci.

2.3. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce, gdy:

= posiada wtadze nad danym podmiotem,

= podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

= ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Grupa weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Jezeli Grupa posiada mniej niz wiekszos$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu wystarczajg
do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad
nig kontrole. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia kontroli, Grupa
analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

=  wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;

=  potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcow lub inne strony;

=  prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

= istotne powigzania osobowe;

= dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzié, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania zaobserwowane
na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania
tej kontroli. W przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezng, skonsolidowane sprawozdanie finansowe
uwzglednia wyniki za te czes¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie Grupa posiadata takg kontrole.
Nabycie jednostek zaleznych rozliczane jest metodg nabycia. Wszystkie spotki zalezne objete sg konsolidacjg
metodg petna.

Zmiany udziatu w kapitatach/gtosach, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng sg ujmowane, jako
transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach
w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw
niekontrolujgcych. Wszelkie rdoznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg
kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny (transakcje na udziatach niekontrolujacych)
i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujace;j.

2.4. Pofaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien
przejecia przekazanych przez Grupe aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich
wtascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie
ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwe]j na dzien przejecia.

Wartosc firmy wycenia sie, jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli
w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponowne]j weryfikacji wartos¢ netto wycenionych
na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty,
wartosci udziatow niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatow w tej
jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku,
jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce cze$¢ udziatdw wtascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wycenic
w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatéw niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie
dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatéw niedajgcych kontroli wycenia sie w wartosci godziwej lub
inng metoda przepisang w MSSF.

W przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio
posiadane przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej na dzien przejecia, a wynikajgcy stad zysk lub
strate ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajgce z posiadania udziatéw w jednostce przejmowanej przed datg
przejecia, uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskéw i strat,
jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatéw.

2.5. Wartosc firmy

Wartosc firmy wynikajgca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonego na dzien przejecia
tego podmiotu (patrz nota 13) pomniejszonego o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkdéw generujacych
przeptywy pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkow), ktére majg odniesé¢ korzysci z synergii
bedacych skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych.
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Osrodek generujgcy przeptywy pieniezne, do ktdrego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci
raz do roku lub czedciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli wartosc¢
odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu
utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowac¢ kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej
do tego osrodka, a pozostatg czes¢ alokuje sie na inne skfadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do
wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik.
Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana
w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

2.6. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg pomiaru Jednostki Dominujacej oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Walutg funkcjonalna zagranicznych jednostek zaleznych sa
miedzy innymi: EUR (euro), RON (lej rumunski), HUF (forint wegierski), TRY (lira turecka), CHF (frank szwajcarski).

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczgtkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej
obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej obowigzujgcym na dzien bilansowy. Pozycje niepieniezne wyceniane
wedtug kosztow historycznych w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia poczatkowej transakcji.
Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany
z dnia ustalenia takiej wartosci godziwe;j.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub w kapitatach wtasnych oraz
w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

2.7. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do
Grupy korzysci ekonomicznych. Poczgtkowe ujecie aktywow niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym aktywa niematerialne s3 wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa niematerialne sg
amortyzowane liniowo. Jednostka aktywuje koszty zakornczonych powodzeniem prac rozwojowych, przez
zaliczanie ich do wartosci niematerialnych i prawnych, stanowigcych etap prac przygotowujgcych wdrozenie
nowych produktéw lub technologii, nastepujacych zazwyczaj po wykonaniu prac badawczych.

Zgodnie z zasadami rachunkowosci koszty badan i rozwoju sg ujmowane w wyniku finansowym okresu w ktérym
zostaty poniesione, a od momentu rozpoczecia fazy rozwoju (scisSle okreslonej przez wymogi standardu)
poniesione koszty powinny by¢ kapitalizowane jako wartos$ci niematerialne. Zarzgd dokonuje osgdu dotyczgcego
prawidtowego ustalenia momentu, od ktérego ponoszone naktady powinny by¢ kapitalizowane i ujmuje dla
kazdego projektu osobny sktadnik wartosci niematerialnych. Osgd ten obejmuje miedzy innymi ocene, czy:

- istnieje mozliwos$é, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

- jednostka ma zamiar ukonczenia sktadnika aktywdw niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
- sktadnik aktywow niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne;

- zapewniona jest dostepnos¢ srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;
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- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych podczas prac rozwojowych, ktdre to naktady
mozna przyporzadkowac do skfadnika wartosci niematerialnych.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

= oprogramowanie komputerowe - od 2 do 5 lat,
= koszty zakonczonych prac rozwojowych -5 lat,
= inne aktywa niematerialne - od 2 do 5 lat.

2.8. Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonej o dotychczas naliczone odpisy
umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli
mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku
zwiekszajg one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakoriczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywdéw zostanie przeznaczony do sprzedazy lub gdy zostanie usuniety z bilansu.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkow trwatych stanowigce réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy i wartoscig
bilansowg zbywanego srodka trwatego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdw, sg amortyzowane liniowo, a okres ich amortyzacji ksztattuje sie nastepujaco:

= budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - od 10 do 40 lat,
=  urzadzenia techniczne i maszyny —od 5 do 20 lat,

= $rodki transportu —od 2 do 7 lat,

= inne $rodki trwate — od 3 do 20 lat.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej odnoszone sg jednorazowo w koszty.

2.9. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoéci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sa réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakornczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

2.10. Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzief bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwata utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie
szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywéw i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata
wynikajaca z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskéw i strat.

2.11. Leasing

Spoétki Grupy s strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce Srodki trwate lub aktywa niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw,
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, na rzecz Spoétki, przedmiot leasingu
jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej
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wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe
sg dzielone migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku
zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposdb okreélony dla
wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wifasnosci przedmiotu
umowy, wowczas Srodki trwate uzywane na podstawie umdw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwdch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane s3
jako koszty w rachunku zyskdéw i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

2.12.Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszej od ceny sprzedazy.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapasow do ich aktualnego stanu ujmowane s3 metodg
“pierwsze weszto - pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw
i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Jezeli w trakcie trwania roku obrotowego ma miejsce zdarzenie powodujace spadek wartosci ksiegowej zapasow,
dokonywane s3 odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Jezeli nie istniejg juz okolicznosci, ktére uprzednio
spowodowaty odpisanie wartosci zapasOw ponizej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, odpisang kwote
eliminuje sie tak, aby nowa wartos¢ bilansowa réwnata sie cenie nabycia lub kosztowi wytworzenia lub
zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza.

Dokonane w ten sposdb odwrdcenie odpisu jest uyjmowane w rachunku zyskéw i strat.

2.13. Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci s wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Wartosci tak
prezentowane nie roznig sie w sposob istotny od wartosci wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.
Wysokosé odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci ustalana jest zgodnie z lokalnymi uwarunkowaniami
prawnymi oraz z uwzglednieniem specyfiki postanowien umow.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
wartos¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

2.14.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieinych

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniaja test SPPI oraz test modelu biznesowego ,utrzymywane
w celu Sciggniecia”, w zwigzku z tym wyceniane sy wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu
z tytutu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych.
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Do dnia 1 stycznia 2018 roku srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane byty wedtug wartosci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkédw pienigeznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki
w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty
potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

2.15. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki Grupy dokonujg czynnych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

2.16. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej, w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych, prezentuja jako ,,Przychody
niezafakturowane z uméw konsumenckich” kwoty rozpoznanych przychodéw wedtug stopnia zaawansowania
wykonania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg przychody przysztych okreséw, stanowigce otrzymane od klientow
przedptaty na poczet ustugi przechowywania za okresy wskazane w indywidualnych umowach, ktére
rozpoznawane sg jako przychdd proporcjonalnie w okresie, ktérego dotycza.

Szczegoty polityki rozpoznawania przychodow przedstawione zostaty w punkcie 2.22. niniejszego sprawozdania.

2.17.Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotkach cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Na dzien bilansowy przeprowadza sie weryfikacje stanu rezerw, dokonujac w razie koniecznosci odpowiednich
korekt w celu odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wiarygodnego szacunku ich wartosci. Zmiany stanu rezerw
odnoszone sg bezposrednio na odpowiednig pozycje kosztdw, na ktdre rezerwa ta zostata utworzona.

2.18. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,
stanowigcego warto$é otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki.
Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg
wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem. Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw
i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub
strate oblicza sie jako rdinice pomiedzy wartoscig biezgcg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywdw
pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.
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2.19.Podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rdézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto
w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddow oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym.

2.20. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzied bilansowy miedzy wartosciag podatkowa aktywdw i pasywoéw a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
sktadnika aktywdw lub pasywéw przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej
zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate
podatkowsa.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych, wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych, udziatéw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy termin odwracania sie réznic przejSciowych podlega kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci rdéznice przejsciowe nie ulegng odwrdéceniu.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych rdznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych, przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ wspomniane rdznice i straty (chyba, ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg
w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub strate podatkowg).

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywodw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywad w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

2.21. Aktywa finansowe

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
e wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy;
e wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkow umownych przeptywdw pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne
wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzadzania tymi aktywami.
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Ujmowanie i zaprzestanie uimowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Grupa staje sie strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa
finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywoéw
finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Na moment poczagtkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywéw finansowych wedtug wartosci godziwe;j
powigkszonej o, w przypadku skfadnika aktywoéw finansowych, ktéry nie wycenia w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, koszty transakcji, ktdre mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu sktadnika aktywow
finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Wycena po poczgtkowym ujeciu
(i) Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu sciggniecia umownych przeptywéw, ktére obejmujg wytacznie sptaty
kapitatu i odsetek (,SPPI”, ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji
»przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci prezentuje sie w pozycji
,odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych”.

W szczegdlnosci, w tej kategorii Grupa klasyfikuje:

= naleznosci handlowe poza naleznosciami podlegajgcymi faktoringowi (zob. pkt (iii) ponizej),
= pozyczki, ktére spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane
jako ,utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych”, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

(ii) Instrumenty dtuine — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody

Instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane
w celu $ciggniecia umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane przez pozostate
catkowite dochody, za wyjgtkiem zyskow istrat z tytutu utraty wartosci, przychoddw z tytutu odsetek oraz
réznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika
aktywow finansowych faczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi
sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/(straty). Przychody z tytutu odsetek
od takich aktywow finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i ujmuje sie w pozycji
»przychody z tytutu odsetek”. Odpisy z tytutu utraty wartosci prezentuje sie w pozycji ,odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych”.

(i) Instrumenty dtuine — Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy Aktywa,
ktdére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W szczegdlnosci Grupa
zalicza do tej kategorii nastepujace instrumenty:

= naleznosci handlowe podlegajgce faktoringowi stosowanemu regularnie w celu zarzadzania ptynnoscia,
gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznosci; oraz

= pozyczki, ktdre nie spetniajg testu SPPI (tj. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowia wytgcznie
ptatnosci kapitatu i odsetek), poniewaz czestotliwo$¢ zmian oprocentowania nie odpowiada formule
naliczania odsetek.
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Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym
i prezentuje w pozycji ,Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie,
w ktorym wystapity. Te zyski /straty z wyceny do wartosci godziwej zawierajg wynikajgce z umowy otrzymane
odsetki od instrumentéw finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Polityka rachunkowosci stosowana do 1 stycznia 2018 roku, ktéra odnosita sie do MSR 39

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych, za wyjatkiem aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe s3 zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujgcy
sposob:

= Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

=  Pozyczki udzielone i naleznosci witasne — sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej wyceniane sg w kwocie
wymaganej zaptaty.

= Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty
z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — sy wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty
z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w catkowitych dochodach.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badz na podstawie przewidywanych przeptywdéw pienieznych.

2.22.Przychody ze sprzedazy

2.22.1. Przychody z umoéw z przedsiebiorcami

Ze wzgledu na istniejgcy rynek i obowigzujgce wzorce umow dla tego typu ustug, przychody z tytutu pobrania,
badan i preparatyki ustala sie odrebnie od przychodéw z przechowywania.

Przychody z ustug badan i preparatyki komdrek w wysokosci uzgodnionej w umowie ceny jednostkowej za préobke
rozpoznaje sie w momencie wykonania ustugi.

Przychody z ustug przechowywania komodrek ustala sie w proporcji do uzgodnionej w umowie ceny za
przechowywanie prébki w uzgodnionym cyklu rozliczeniowym wedtug stopnia zaawansowania mierzonego
czasem. W wyniku finansowym okresu uwzglednia sie réznice pomiedzy przychodami wyliczonymi dla kazdej
probki na koniec okresu a ewentualnymi przychodami biezgcego cyklu rozliczeniowego ujetymi we
wczesniejszych okresach.

2.22.2. Przychody z uméw z klientami indywidualnymi

Do rozpoznawania przychoddéw z klientami indywidualnymi jednostka stosuje MSSF 15, zgodnie z ktérym
rozpoznaje przychody odpowiednio z pieciostopniowym modelem ujmowania przychodéw opisanymi w tym

standardzie, polegajgcym na:

1) Identyfikacji kontraktu z klientem;
2) Identyfikacji odrebnych obowigzkéw swiadczenia w kontrakcie;
3) Ustalenia ceny transakcyjnej;
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4) Alokacji ceny transakcyjnej do odrebnych obowigzkéow swiadczenia;
5) Ustalenia okresu lub momentu ujecia przychoddéw z realizacji poszczegdlnych obowigzkéw swiadczenia.
1) Identyfikacja kontraktu z klientem

Zasady opisane ponizej dotycza uméw o pobranie, preparatyke, badania i przechowywanie materiatu
biologicznego z poptodu, zawieranych przez spétke z klientami indywidualnymi. Negocjowane réwnolegle
umowy sprzedazy innych produktéw i ustug, w szczegdlnosci: testdow genetycznych, ubezpieczen rozpatrywane
sq odrebnie. Umowa wchodzi w zycie z chwilg pobrania materiatu biologicznego, zawarta jest na czas
nieokreslony, jednak dla celéw kalkulacji przychodéw przyjmujemy, ze okres umowy wynosi 18 lat (dziecko, od
ktérego pozyskano materiat biologiczny osigga dorostosc), chyba, ze zostata przedptacona na dtuzszy okres.

2) Identyfikacja odrebnych obowigzkéw swiadczenia w kontrakcie
Umowy obejmujg jedno lub dwa z nastepujacych swiadczen:

=  Pobranie, preparatyke, badania i kwalifikacje materiatu biologicznego do przechowania;
=  Przechowywanie materiatu biologicznego.

3) Ustalenie ceny transakcyjnej

Wartosciag umowy jest suma kwot naleznych z tytutu realizacji wynikajgcych z niej swiadczen w okresie jej
trwania. W przypadku standardowej oferty sg to optaty dotyczgce pobrania, preparatyki, badania i kwalifikacji
materiatu biologicznego do przechowania oraz optata z tytutu przechowywania w okresie 18 lat, chyba ze umowa
zostata przedptacona na dtuzszy okres.

Szacujgc catkowity cene transakcyjng Grupa okresla najnizsza kwote przychoddéw jakg moze osiggnaé, okreslajac
przychdd z przechowywania w formule przedptaty na okres 18 lat. Réznica pomiedzy tak ustalong ceng
transakcyjng, a wynagrodzeniem otrzymanym w trakcie trwania umowy dla innych formut ptatnosci (np. ptatnosé
w modelu abonamentowym) stanowi¢ bedzie wynagrodzenie zmienne, ktérego realizacja uzalezniona jest od
preferencji klienta odnosnie wybranego modelu pfatnosci. Ta cze$¢ wynagrodzenia zmiennego bedzie
rozpoznawana w momencie, gdy zniknie niepewnos¢ co do jej odwrdcenia sie w przysztosci. W przypadku
rezygnacji klienta przed zaktadanym okresem 18 lat przychdd z umowy jest rowny wartosci zafakturowanej w
okresie trwania tej umowy.

4) Alokacja ceny transakcyjnej do odrebnych obowigzkéw swiadczenia

Alokacja ceny transakcyjnej dokonywana jest w oparciu o jednostkowe ceny hurtowe na rynku B2B (pomiedzy
przedsiebiorcami), skorygowane o koszty bezposrednie i posrednie jakie pojawiajg sie wytaczenie w zwigzku z
obstugg rynku detalicznego oraz o marze oczekiwang na rynku detalicznym.

5) Ustalenie okresu lub momentu ujecia przychodow z realizacji poszczegélnych obowigzkow
Swiadczenia

Grupa dla gtéwnych obowigzkéw swiadczenia w kontrakcie bedzie przyjmowad nastepujgce metody pomiaru
stopnia spetnienia obowigzku:

= Dla obowigzku $wiadczenia, jakim jest uzyskanie materiatu biologicznego nadajacego sie do
wykorzystania odzwierciedleniem stopnia wypetnienia przez Grupe obowigzku bedzie ujecie przychodu
w momencie zakonczenia poszczegdlnych czynnosci na bazie oszacowanego stopnia zaawansowania
ustugi na te momenty.
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=  Dla obowigzku swiadczenia, jakim jest przechowywanie materiatu biologicznego, odzwierciedleniem
stopnia wypetniania tego obowigzku jest uptyw czasu w stosunku do tacznego oszacowanego okresu
przechowywania ustalonego zgodnie z wytycznymi w punkcie 3).

Wartosc¢ przysztych przychodéw z uméw konsumenckich w okresie ich trwania Emitent przestawia w czynnych i
biernych rozliczeniach migedzyokresowych w pozycji , Przychody niezafakturowane z uméw konsumenckich” oraz
»Przychody z przedptaconych uméw konsumenckich”.

W przypadku zmiany formy ptatnosci przez klienta w trakcie okresu trwania umowy tj. przejscie z modelu
przedptaconego na abonament i odwrotnie Emitent takiej zmiany nie traktuje jako oddzielnej umowy. Wptyw
takiej zmiany na cene transakcyjng oraz na dokonywang przez jednostke ocene stopnia spetnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia ujmuje sie jako korekte przychoddéw (jako ich zwiekszenie lub zmniejszenie) na dzien
zmiany umowy (tj. dokonuje sie tacznej korekty przychoddéw).

2.23. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowe obejmujg odsetki od pozyczek i kredytow, rdznice kursowe od pozyczek i kredytow oraz straty
na instrumentach pochodnych, ktére ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow
trwatych lub aktywow niefinansowych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia s3
ujmowane w wartosci tych aktywdw, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

2.24. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe. Przychody z tytutu odsetek prezentowane sg w pozycji
przychoddw finansowych.

2.25. Dotacje

Dotacje do aktywoéw, ktdre majg na celu finansowanie aktywdw trwatych, a doktadnie ich zakup, wytworzenie,
budowe lub ulepszenie sg prezentowane jako przychody przysztych okreséw, ktore sg w sposdb systematyczny
ujmowane w zysku lub stracie na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywéw sfinansowanego dotacja.

2.26.Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzied powziecia przez Zgromadzenie
Wspdlnikow/Akcjonariuszy spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze
w uchwale okreslono inny dzier prawa do dywidendy. Pfatnosci dywidendy na rzecz udziatowcédw ujmuje sie jako
zobowigzanie w sprawozdaniu finansowy w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez udziatowcéw
Spotki.

2.27.Ptatnosci na bazie akgji

Pfatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i innych oséb
Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdow kapitatowych na dzien ich
przyznania. Szczegoéty dotyczace okreslania wartosci godziwej ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach
kapitatowych znajdujg sie w Nocie 35.

Wartos¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy
co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajac
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kapitat. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego na swiadczenia
pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ ZMIANY W PREZENTACJI DANYCH

W omawianym okresie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci oraz zmiany prezentacji danych zwigzanych
z wejsciem w zycie standardu MSSF 15 oraz standardu MSSF 9.

Grupa zastosowata MSSF 15 do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku. Standard
wprowadza jednolity model rozliczania przychodéw z umdéw z klientami. Podstawowgq zasadg nowego standardu
jest ujmowanie przychodu w taki sposodb, aby odzwierciedlat transfer przyrzeczonych towaréw lub ustug
w kwocie odzwierciedlajacej realng warto$¢ wynagrodzenia, do ktérego Grupa oczekuje mie¢ prawo za te towary
lub ustugi.

Grupa zgodnie ze standardem MSSF 15 rozpoznaje przychody zgodnie z pieciostopniowym modelem ujmowania
przychoddéw opisanymi w MSSF 15, polegajagcym na:

1) Identyfikacji kontraktu z klientem;

2) Identyfikacji odrebnych obowigzkéw $wiadczenia w kontrakcie;

3) Ustalenia ceny transakcyjnej;

4) Alokacji ceny transakcyjnej do odrebnych obowigzkéw Swiadczenia;

5) Ustalenia okresu lub momentu ujecia przychodow z realizacji poszczegdlnych obowigzkéw Swiadczenia.
1) Identyfikacja kontraktu z klientem

Zasady opisane ponizej dotyczg uméw o pobranie, preparatyke, badania i przechowywanie materiatu
biologicznego z poptodu, zawieranych przez spétke z klientami indywidualnymi. Negocjowane réwnolegle
umowy sprzedazy innych produktéw i ustug, w szczegdlnosci: testow genetycznych, ubezpieczen rozpatrywane
sg odrebnie. Umowa wchodzi w zycie z chwilg pobrania materiatu biologicznego, zawarta jest na czas
nieokreslony, przyjmujemy, ze okres umowy wynosi 18 lat (wéwczas dziecko, ktérego materiat biologiczny zostat
pozyskany, osigga dorostos¢), chyba, ze zostata przedptacona na dtuzszy okres.

2) Identyfikacja odrebnych obowigzkéw swiadczenia w kontrakcie
Umowy obejmuja jedno lub dwa z nastepujgcych swiadczen:

=  Pobranie, preparatyke, badania i kwalifikacje materiatu biologicznego do przechowania;
=  Przechowywanie materiatu biologicznego.

3) Ustalenie ceny transakcyjnej

Wartosciag umowy jest suma kwot naleznych z tytutu realizacji wynikajgcych z niej swiadczenn w okresie jej
trwania. W przypadku standardowej oferty sg to optaty dotyczgce pobrania, preparatyki, badania i kwalifikacji
materiatu biologicznego do przechowania oraz opfata z tytutu przechowywania w okresie 18 lat, chyba ze umowa
zostata przedptacona na dtuzszy okres.

Szacujgc catkowitg cene transakcyjng Grupa okresla najnizsza kwote przychoddw jakg moze osiggnac, okreslajgc
przychdd z przechowywania w formule przedptaty na okres 18 lat. Réznica pomiedzy tak ustalong ceng
transakcyjna, a wynagrodzeniem otrzymanym w trakcie trwania umowy dla innych formut ptatnosci (np. ptatnosc¢
w modelu abonamentowym) stanowi¢ bedzie wynagrodzenie zmienne, ktorego realizacja uzalezniona jest od
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preferencji klienta odnosnie wybranego modelu ptatnosci. Ta czes¢ wynagrodzenia zmiennego bedzie
rozpoznawana w momencie, gdy zniknie niepewnosc¢ co do jej odwrdcenia sie w przysztosci.

4) Alokacja ceny transakcyjnej do odrebnych obowigzkéw swiadczenia

Alokacja ceny transakcyjnej dokonywana jest w oparciu o jednostkowe ceny hurtowe, skorygowane o koszty
bezposrednie i posrednie jakie pojawiajg sie wytgczenie w zwigzku z obstugg rynku detalicznego oraz o marze
oczekiwang na rynku detalicznym.

5) Ustalenie okresu lub momentu ujecia przychodéw z realizacji poszczegdlnych obowigzkéw
Swiadczenia

Grupa dla gtéwnych obowigzkéw swiadczenia w kontrakcie bedzie przyjmowaé nastepujgce metody pomiaru
stopnia spetnienia obowigzku:

= Dla obowigzku $wiadczenia, jakim jest uzyskanie materiatu biologicznego nadajgcego sie do
wykorzystania odzwierciedleniem stopnia wypetnienia przez Grupe obowigzku bedzie ujecie przychodu
w momencie zakonczenia poszczegdlnych czynnosci na bazie oszacowanego stopnia zaawansowania
ustugi na te momenty.

=  Dla obowigzku Swiadczenia, jakim jest przechowywanie materiatu biologicznego, odzwierciedleniem
stopnia wypetniania tego obowigzku jest uptyw czasu w stosunku do tgcznego oszacowanego okresu
przechowywania ustalonego zgodnie z wytycznymi w punkcie 3).

Grupa stosuje MSSF 15 do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku.
Zgodnie z paragrafem MSSF 15C3.b) Grupa stosuje niniejszy MSSF retrospektywnie z tgcznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym jako korekta salda poczatkowego zyskdéw zatrzymanych w rocznym
okresie sprawozdawczym, w ktérym przypada dzien pierwszego zastosowania. Jednoczesnie w ramach tej
przejsciowej metody, Grupa stosuje niniejszy standard retrospektywnie jedynie do umow, ktdore nie sg

zakonczone na dzien pierwszego zastosowania, tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Podejscie do umowy

Szacowany okres
trwania kontraktu
(abonament)

Catkowity przychéd
Z umowy
(abonament)

Jednolity kontrakt bez wyodrebnienia
oddzielnych swiadczen

Rozny na poszczegdlnych rynkach

Zaktadany czas trwania kontraktu
wydtuzany co roku dla nowo
zawartych umow na podstawie danych
historycznych

Obejmuje wszystkie nalezne przychody
zwigzane z ustugg pobrania,
preparatyki i przechowywania
komadrek wynikajgce z tresci umowy w
szacowanym okresie trwania
kontraktu, przy zatozeniu ze przychody

Wyodrebnienie w kontrakcie jednego lub
dwoch Swiadczen:

- Pobranie, preparatyka, badania i
kwalifikacja materiatu biologicznego do
przechowania

- Przechowywanie materiatu biologicznego
Spaéjny na wszystkich rynkach okres 18 lat

Brak corocznego wydtuzania okresu trwania
kontraktu dla nowych uméw

Suma kwot naleznych z tytutu realizacji
umowy i wynikajgcych z niej Swiadczen w
zaktadanym okresie jej trwania, przy
zatozeniu 7e przychdd z przechowywania

okreslony jest w formule przedptaty na

okres 18 lat (zawierajgcy dyskonto

z przechowywania, prognozuije sie w
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kwocie nominalnej na podstawie wzgledem optat rocznych w wysokosci ok.
cennika. 40%)
Alokacja ceny Brak Cena transakcyjna alokowana w oparciu o
transakcyjnej ceny hurtowe, skorygowane o koszty

bezposrednie i posrednie dotyczgce rynku
detalicznego

Moment ujecia Przychody ustala sie w relacji do Przychody z preparatyki rozpoznane w
przychoddéw dla catkowitego przychodu z umowy w momencie wykonania ustugi - ich wysokos¢
umoéw B2C szacowanym okresie jej trwania okresdlona jest w oparciu o alokacje ceny
wedtug stopnia zaawansowania transakcyjne;j
wykonania ustugi mierzonego Przychody z przechowywania roztozone
udziatem kosztow poniesionych od liniowo w czasie trwania kontraktu

dnia zawarcia umowy do dnia

ustalenia przychodu w catkowitych

kosztach wykonania ustugi.
Wptyw zmiany zasad Spadek przychoddéw z nowych uméw i wzrost
na przychody z umoéw zawartych do korica 2017 roku
rozpoznawane z
uméw B2C Wyzsze rezerwy na churn* zwigzane z
wydtuzeniem zaktadanego okresu trwania
umowy, pomimo przyjecia do kalkulacji
przychodéw wartosci jak dla 18-letnich

przedptat

* Churn to rezygnacja z przechowywania po wykonaniu ustugi preparatyki pobranego materiatu nie wynikajgca z wynikéw badari

laboratoryjnych.

MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” wprowadza zmiany w zakresie klasyfikacji aktywéw finansowych, metod
wyceny (wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wedtug wartosci godziwej), zasad utraty wartosci aktywow
finansowych (w miejsce modelu strat poniesionych ma by¢ stosowany model straty oczekiwanej) oraz klasyfikacji
instrumentow finansowych. Ze wzgledu na nieznaczny wptyw Grupa stosuje standard MSSF 9 z dniem 1 stycznia
2018 roku bez korygowania danych poréwnawczych. Korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty
wprowadzone 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem wptywu na kapitat wiasny.

Zgodnie z nowymi zasadami utraty wartosci aktywow finansowych, Grupa jest zobowigzana do tworzenia
odpisdw aktualizujgcych w oparciu o oczekiwane straty kredytowe moggce sie pojawic na przestrzeni catego zycia
danego instrumentu, natomiast jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem
znaczaco nie wzrosto, to Grupa wycenia odpis z tytutu straty na tym instrumencie w kwocie réownej 12
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywdéw finansowych, za wyjatkiem naleznosci
handlowych:

e Stopien 1 - salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienistwa niewypetnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez
prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);
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e Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczgtkowego

ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okredla sie
na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia
danego aktywa;

e Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego, Grupa uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

e pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni;

e nastapity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny
wptyw na dtuznika;

e pojawity sie informacje o znaczgcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub innej pozyczki
tego samego dtuznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej
warunkow czy renegocjacja warunkéw ze wzgledu na trudnosci finansowe itp.

e  dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo do$wiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim
rynku.

Grupa przeprowadzita analize wptywu oczekiwanych strat w zakresie naleznosci krotkoterminowych uzywajac
uproszczong metode, dopuszczong do stosowania przez MSSF 9 w stosunku do krotkoterminowych naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w zakresie wptywu oczekiwanych strat. Analiza wykazata, ze w zwigzku z charakterem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug odpis z tytutu utraty wartosci pozostanie na poziomie zblizonym do salda odpisu
na dzien bilansowy, zmniejszy zyski zatrzymane o 330 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany standardéw na poszczegdlne dane bilansowe:

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

(bez wptywu MSSF Wplyw MSSF 15 Wplyw MSSF 9 (dane
15 i MSSF 9) przeksztatcone)

Aktywa trwate 152 322 960,22 7 237 444,86 159 560 405,08
Aktywa z tytutu odroczonego 4643 366,17 (1435 135,01) 3208231,16
podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 99 674 556,06 8672 579,87 108 347 135,93
przychodow
Aktywa obrotowe 60174 694,79 (2 268 936,73) (329 554,92) 57576 203,14
Naleznoéci handlowe 17 411 825,87 - (329 554,92) 17 082 270,95
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 11109 217,94 (2 268 936,73) 8840281,21
przychodoéw
AKTYWA RAZEM 212 497 655,01 4968 508,13 (329 554,92) 217 136 608,22
Kapitat wtasny 80 925 688,40 10 140 135,07 (329 554,92) 90 736 268,55
Zyski zatrzymane 12 045 540,31 10 687 391,55 (329 554,92) 22 403 376,94
Réznice kursowe z konsolidacji (317 846,51) (547 256,48) (865 102,99)
Zobowiazania dtugoterminowe 101 985 576,79 (4 338 058,39) 97 647 518,40
Rezerwa z tytutu odroczonego 30419 130,07 1545 942,23 31965 072,30
podatku dochodowego
Przychody przysztych okresw 61635 757,90 (5 884 000,62) 55751 757,28
dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe 29 586 389,82 (833 568,56) 28 752 821,26
Przychody przysztych okreséw 7824394,16 (833 568,56) 6 990 825,60
krétkoterminowe
PASYWA RAZEM 212 497 655,01 4 968 508,13 (329 554,92) 217 136 608,22
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Stosujac standard MSR 39 odpis na naleznosci wynositby 5.091 tys. zt, natomiast stosujac standard MSSF 9 saldo
odpisu na naleznosci wynosi 5.421 tys. zt. Wptyw zastosowania nowego standardu wynosi 330 tys. zt.

4. NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI | INTERPRETACIJE KIMSF

4.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

4.2. Status zatwierdzenia Standardow w UE

W niniejszym skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe
standardy oraz zmiany do obowigzujacych standarddw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2018 r.:

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zastepuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujacy
tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywdéw finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczgtkowego ujecia
i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy
model w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych.
Wiekszos¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymaog
prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W zakresie rachunkowosci zabezpieczern zmiany miaty na celu Scislej dopasowaé rachunkowosé
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem. Grupa zastosowata MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r. Szczegétowe
ujawnienie na temat wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w Nocie 3.

= MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zastepuje MSR 18 i MSR 11 oraz odpowiednie interpretacje.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami
lub ustugami na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane
w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie
upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegdlnych
elementdéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem
kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci
nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF
15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac
i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu. Grupa zastosowata MSSF 15
od 1 stycznia 2018 r. Szczegdtowe ujawnienie na temat wptywu MSSF 15 na sprawozdanie finansowe
zostato przedstawione w Nocie 3.

=  Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” dostarczaja dodatkowych informacji
i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych
obowigzkow, ustalenia czy jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawca
doébr iustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodéw z tytutu licencji. Oprécz dodatkowych
objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy standard po
raz pierwszy. Grupa zastosowata Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

= Zmiana do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach wprowadza m.in. wytyczne
w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu transakcji opartych na akcjach
rozliczanych w $rodkach pienieznych, wytyczne dotyczgce zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na
akcjach rozliczanych w s$rodkach pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane
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w instrumentach kapitatowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego
pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach. Grupa zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia
2018,

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w standardach
i maja na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikdéw jednostek sektora ubezpieczeniowego
w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9. Grupa zastosowata wspomniane zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne zmiany
MSSF 2014-2016", ktére zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,,Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach”,
MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. Grupa zastosowata powyzsze zmiany zgodnie z ustaleniami Unii Europejskiej od 1
stycznia 2018 r. (dotyczy zmian do MSSF 1 oraz MSR 28).

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany
MSSF 2015-2017”, ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzied”,
MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty
finansowania zewnetrznego”. Grupa zastosuje powyzsze zmiany zgodnie z ustaleniami Unii Europejskiej
od 1 stycznia 2019 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe wyjasnia zasady rachunkowosci
dotyczace transakcji, w ramach ktérych jednostka otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej.
Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej
dacie. Grupa zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym

zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych

standarddw przed ich datg wejscia w zycie:

MSSF 16 ,,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zapfaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla
wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow. MSSF 16 w znaczgcej czesci powtarza regulacje
z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio rdznicuje
ujecie ksiegowe. Grupa zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019.

Zmiany do MSSF 9: Prawo wczes$niejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie, z mozliwoscig jej
wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa
finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli
spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021
r. lub po tej dacie. Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktory
zezwala na réznorodng praktyke w zakresie rozliczania umoéw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo
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zmieni rachunkowos¢ wszystkich podmiotéw, ktére zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi
i umowami inwestycyjnymi. Grupa zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

=  Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
wyjasniajg, ze w odniesieniu do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdélnym
przedsiewzieciu, do ktorych nie stosuje sie metody praw witasnosci, spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo,
Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujgcy zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do
dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu. Grupa
zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

= KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwiqgzana z ujeciem podatku dochodowego wyjasnia wymogi w zakresie
rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku
dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2019r. lub po tej dacie. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

=  Roczne zmiany do MSSF 2015 — 2017 Rada Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci
opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-2017”, ktére wprowadzajg zmiany do 4
standardéw: MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12
»,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Poprawki zawierajg
wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny. Grupa
zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

= Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslajg wymogi zwigzane z ujeciem
ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen. Grupa zastosuje
powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Na dzied sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

= Zmiany w zakresie referencji do Zatozern Koncepcyjnych w MSSF beda miaty zastosowanie z dniem
1 stycznia 2020 r.

=  MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” - w wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja
»przedsiewziecia”. Aktualnie wprowadzona definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje,
ze wiecej transakcji przeje¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywdéw. Zmiany do MSSF 3
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie. Na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

= MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”. Rada opublikowata nowg definicje terminu ,,istotnosc”.
Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowujg definicje istotnosci i zwiekszajg spdjnos¢ pomiedzy
standardami, ale nie oczekuje sie, ze bedg miaty znaczacy wptyw na przygotowanie sprawozdan
finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2020 r. lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”. Standard ten pozwala jednostkom, ktére
sporzgdzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po
tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosuja
juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci
o regulowanych cenach, powinny podlegac prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddw.
Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.
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= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdélnymi przedsiewzieciami. Zmiany rozwigzujg problem aktualnej
niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne
sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia stanowig , biznes”
(ang. business).W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk
lub strate na transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate
z wytgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestorow. Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia
2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepisbw nie zostata ustalona przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

Wptyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W roku 2016 zostat opublikowany nowy Standard Rachunkowosci nr 16 (MSSF 16) dotyczacy leasingu.
Obowigzuje on spotki raportujace i przygotowujgce sprawozdania wedtug MSR/MSSF od 1 stycznia 2019. Przez
wprowadzenie MSSF 16 wyeliminowane zostato pojecie leasingu operacyjnego. Wszystkie uzytkowane aktywa
i zwigzane z tym zobowigzania dotyczgce zaptaty czynszu muszg zostac¢ ujawnione w sprawozdaniu.

Grupa dokonata ponownej analizy zawartych uméw wynajmu oraz leasingu operacyjnego. Po przyjeciu MSSF 16
Grupa bedzie ujawniata zobowigzania z tytutu leasingu, ktory wczesniej byt sklasyfikowany jako ,leasing
operacyjny” zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing oraz wynajmu dtugoterminowego. Zobowigzanie z tytutu
leasingu zostato wycenione w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w dacie rozpoczecia
stosowania MSSF 16. Dla potrzeb prezentacji wptywu w tabeli ponizej zastosowano dyskontowanie przy
zastosowaniu krancowej stopy dyskontowej Grupy na dzien 31 grudnia 2018. Natomiast aktywa z tytutu
uzytkowania przedmiotu umowy wycenia sie wedtug kosztu. Na dzien 1 stycznia 2019 Grupa przyjeta ujecie
aktywa w wysokosci zobowigzan skorygowanych o ewentualne kwoty ujete w bilansie.

Ponadto Grupa odstgpita od analizy umow, ktére juz wczesniej zostaty zakwalifikowane jako leasing finansowy
zgodnie z MSR 17. Dla niezakoriczonych na dzien 1 stycznia 2019 uméw leasingu finansowego wartos$¢ bilansowa
sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu pozostanie wyceniona jak
dotychczas przewidywat to MSR 17.

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkdéw, osgddéw i wyliczen, ktére majg wptyw na wycene
zobowigzania z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m.in.:

=  ocene czy umowa zawiera leasing zgodnie z MSSF 16,

=  ustalenie okresu obowigzywania uméw (w tym dla uméw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig
przedtuzenia),

= ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych,

= ustalenie stawki amortyzacji.

Wiekszo$¢ zidentyfikowanych uméw dotyczy wynajmu pomieszczenn biurowych oraz pomieszczen
laboratoryjnych, a takze leasingu samochoddéw. Pozostata czesé zawartych uméw dotyczy przedmiotdw o niskiej
wartosci (ponizej 5.000 USD) oraz umow krétkoterminowych, gdzie data koricowa leasingu uptywa w ciggu
najblizszych 12 miesiecy i dla czesci tych umdw Grupa skorzystata ze zwolnienia z obowigzku ujawniania ich w
sprawozdaniu.

Grupa przeanalizowana zawarte dotychczas umowy pod wzgledem spetniania definicji leasingu. A mianowicie
czy spetnione sg wszystkie nastepujace warunki:

e  Czy sktadnik jest zdefiniowany?
e  Czy Grupa ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych?
e  Czy Grupa ustala w jaki sposob i dla jakich celéw uzywany jest sktadnik aktywow?
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Do ustalenie ptatnosci leasingowych Grupa wzieta pod uwage:

=  Ptatnosci state,

= Pfatnosci zmienna uzaleznione od stopy lub indeksu,

=  Gwarancje wartosci rezydualnej,

=  Cene wykonania opcji zakupu,

=  Kary za rozwigzanie umowy.
Do ustalenia okresu leasingu Grupa przyjeta catkowity nieodwotywalny okres w jakim Grupa ma prawo do
korzystania z danego aktywa.

Stopa dyskontowa zostata ustalona przez Grupe jako Kraricowa Stopa Leasingobiorcy odpowiadajgca Kraricowej
Stopie Pozyczkowej na moment rozpoczecia leasingu. Wysokos¢ sredniorocznej krancowej stopy na date
wdrozenia standardu ksztattowata sie pomiedzy 2,38% a 18,83%. W skfad Grupy wchodzg réwniez spotki
zagraniczne, w zwigzku z tym przyjete stopy dyskontowe dla poszczegdlnych spodtek znacznie sie rdinig, ze
wzgledu na sytuacja gospodarcza kraju ich siedziby, co przektada sie na wysokosé przyjetej stopy wolnej od
ryzyka, ktora zostata oszacowana w slad za rentownoscig 10-letnich obligacji skarbowych danego panstwa. Dla
poszczegdlnych kontraktdw o w miare podobnych cechach, ale dotyczacych poszczegdlnych spétek z Grupy
postanowiono skorzystac z rozwigzania w postaci zastosowania jednolitej stopy dyskontowe;j.

Wptyw na sprawozdanie finansowe

Ze wzgledu na fakt, iz leasing operacyjny oraz wynajem dtugoterminowy byt waznym zrédtem finansowania dla
Grupy umozliwiajgcym otrzymanie prostego dostepu do nieruchomosci oraz samochodéw to implementacja
MSSF 16 bedzie miafa istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy. Spowoduje wzrost wartosci aktywoéw
trwatych oraz zobowigzan, tym samym spowoduje wzrost sumy bilansowej Grupy, a takze wptynie w na wielkos¢
niektérych wskaznikdw finansowych w szczegdlnosci wskaznikéw zadtuzenia oraz rentownosci. Prognozuje sie
wzrost poziomu amortyzacji oraz wielkosci EBITDA.

W oparciu o przeprowadzone analizy potwierdzono, ze wdrozenie MSSF 16 nie bedzie miato wptywu na zyski
zatrzymane i kapitaty wtasne na dzien 1 stycznia 2019 r. z uwagi na ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej samej wysokosci. Grupa przeanalizowata wptyw tych zmian na
spetnienie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych i nie stwierdzita ryzyka ich naruszenia.

Whptyw na bilans na dzien 1 stycznia 2019 roku w tys. PLN

Pozycje bilansowe Wartosci

Aktywa

Prawo do uzytkowania aktywa, w tym z tyt. uméw dot.: 20949,1
Nieruchomosci 15 751,9
Srodki transportu 5197,2

Aktywa razem 20949,1

Zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 16 281,3

Pozostate zobowigzania finansowe krotkoterminowe 4667,8

Zobowigzania razem 20949,1

Pozostate, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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5. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz

innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia

opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Uzyskane w ten sposéb

oszacowania ksiegowe mogg odbiegac od rzeczywistych wynikéw. Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia

podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktédrym nastgpita

weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana

dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Podstawowe obszary, w ktorych szacunki Zarzgdu majg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:

Szacowana utrata wartosci firmy - Grupa corocznie testuje wartos¢ firmy pod katem utraty wartosci,
zgodnie z zasadg rachunkowosci przedstawiong w nocie 2.5. Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, czyli spétek, do ktérych odnosi sie wartos¢ firmy, wyliczana jest
metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF). Szczegétowe informacje dotyczgce wartosci
firmy zaprezentowane zostaty w nocie 13 niniejszego sprawozdania.

Szacowana utrata wartosci przysztych wptywdw z rocznych kontraktéw rozpoznanych na przejeciu
jednostki zaleznej — Grupa rocznie testuje warto$¢ przysztych wptywdéw z rocznych kontraktéw
rozpoznanych na przejeciu jednostki zaleznej pod katem utraty wartosci.

Szacowana utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych - na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy
istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpié¢ utrata wartosci ktdregos ze
sktadnikéw aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna poszczegdlnych osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne szacowana jest przy wykorzystaniu metodologii opisanej w nocie 2.10.

Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci - wysoko$é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych. Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowej
weryfikacji. Szczegoty dotyczgce okreséw amortyzacji zostaty przedstawione w nocie 2.7 i 2.8.
Szacowane okresy dtugosci trwania kontraktu oraz szacowanie przysztych kosztdw kontraktu —
szczegotowe informacje dotyczgce metodologii szacowania okreséw dtugosci trwania kontraktéw oraz
zasady szacowania przysztych kosztow kontraktéw przestawione zostaty w nocie 2.22. W omawianych
okresach szacowana dtugos¢ trwania kontraktu dla poszczegdlnych krajow zostata okreslona
w nastepujacy sposdb:

Kraj 2018 2017
Polska 18 13
Wegry 18 11
totwa 18 13
Rumunia 18 11
Turcja 18 5
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6. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebnic¢ czes¢ dziatalnosci Grupy, dla ktérej sg
dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtdéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobéw oraz z oceng wynikdéw
dziatalnosci.

W Grupie Polski Bank Komérek Macierzystych wyodrebnia sie nastepujace segmenty sprawozdawcze (segment
sprawozdaweczy, to taki segment operacyjny, dla ktérego MSSF 8 wymaga dokonania ujawnien):

=  Rynek strategiczny - segment obejmujgcy podmioty osiggajgce przychody gtéwnie na rynku krajowym,
hiszpanskim, portugalskim oraz tureckim, ktérego wyniki sa regularnie analizowane przez Zarzad
jednostki dominujgcej, jako gtéwnego organu decyzyjnego. W sktad tego segmentu wchodzg miedzy
innymi nastepujace podmioty: Polski Bank Komdrek Macierzystych S.A., Diagnostyka Bank Komdrek
Macierzystych Sp. z 0.0., Cryoprofil S.A., Instytut Terapii Komérkowych S.A., Yasam Bankasi, Sevibe Cells
S.L oraz Grupa Stemlab PT.

=  Pozostate rynki - segment obejmuje spoétki osiggajgce przychody przede wszystkim na rynkach:
wegierskim, rumunskim, totewskim, wtoskim oraz szwajcarskim. Wyniki segmentu jako catosci s3
przedmiotem regularnej weryfikacji przez kierownictwo jednostki dominujgcej. W wiekszosci podmioty
wchodzace w skfad segmentu oferujg ustugi w zakresie preparowania i przechowywania krwi
pepowinowej dla klientéw indywidualnych.

W zwigzku z wprowadzeniem nowej miedzynarodowej oferty sprzedazowej zgodnie z ktdrg klient bedzie miat
mozliwos¢ przechowywania za dodatkowg optatg materiatu biologicznego jednoczesnie w dwdch laboratoriach
Grupy - Zarzad PBKM analizuje mozliwos¢ zmiany segmentacji dziatalnosci Grupy, aby lepiej odzwierciedli¢
gtéwne obszary prowadzonej dziatalnosci. Na chwile obecng skala zmian nie jest istotna i prowadzona dziatalnos¢
jest jednolita.

W 2018 oraz w 2017 roku Grupa Kapitatowa PBKM nie zidentyfikowata wiodgcych klientéw, ktérych wartosé
obrotéw przekroczyta poziom 10% tgcznych przychodéw ze sprzedazy.

Ze wzgledu na fakt, iz wartos¢ obrotu ze sprzedazy innych ustug, niz podstawowa nie przekracza 10% tgcznych
przychoddw ze sprzedazy Grupa nie wydziela przychoddéw ze wzgledu na rodzaje sprzedawanych ustug.

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne ksztattuja sie nastepujaco:

Rynki Dziatalnos¢

Dane za IV kwartaty 2018 narastajaco strategiczne Pozostate rynki nieprzypisana

[tys. zt] Eliminacje

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 129 624 32017 - 161 641
Sprzedaz pomiedzy segmentami 3012 164 (3176) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 30 817 12 953 29 43 799
Amortyzacja 5483 953 - 6436
EBITDA 36 300 13 906 29 50 235
Przychody/(koszty) finansowe 311 35 (2 303) (1957)
Podatek dochodowy - - (7 469) (7 469)
Zysk netto - - - 34373
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Ponizsza tabela zawiera inne wybrane dane finansowe segmentéw operacyjnych na 31 grudnia 2018 roku:

Dane na dzien 31 grudnia 2018 :::‘::Iegiczne Pozostate rynki Eliminacje

[tys. z1]

Aktywa razem 310781 74 544 (26 270) 359 055
Wartos¢ firmy 98 299 5820 - 104 119
Zobowiazania dtugo- i krétkoterminowe 208 789 39257 (12972) 235074

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne dla roku 2017 ksztattujg sie nastepujgco:

Rynki Dziatalnos¢

Dane za IV kwartaty 2017 narastajgco strategiczne Pozostate rynki nieprzypisana

[tys. zi] Eliminacje

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 121970 26 898 - 148 868
Sprzedaz pomiedzy segmentami 1776 350 (2 126) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 34 889 5815 14 40718
Amortyzacja 4594 688 - 5282
EBITDA 39483 6 503 14 46 000
Przychody/(koszty) finansowe 4432 (410) (6372) (2 350)
Podatek dochodowy - - (8 499) (8 499)
Zysk netto - - - 29 870

Ponizsza tabela zawiera inne wybrane dane finansowe segmentéw operacyjnych na 31 grudnia 2017 roku:

Dane na dzien 31 grudnia 2017 th‘:':'t(;giczne Pozostate rynki Eliminacje
[tys. zi]

m 187 447 36 610 (11 559) 212 498
Wartos¢ firmy 16 812 323 - 17 135
Zobowiazania dtugo- i krétkoterminowe 101 816 32 807 (3052) 131571

7. PRZYCHODY | KOSZTY

7.1. Struktura przychodoéw ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci operacyjnej

Przychody operacyjne i koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018

roku oraz w okresie poréwnywalnym ksztattowaty sie nastepujgco:

Przychody netto ze sprzedazy 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017*
Przychody netto ze sprzedazy ustug 161 328 598,44 148 405 238,04
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 313 718,61 462 529,81
Razem 161 642 317,05 148 867 767,85

*Dane za rok 2017 prezentowane sg zgodnie z MSR 18
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Ponizsza tabela przedstawia podziat przychodéw w podziale na gtéwne kategorie:

01.01.2018- 01.01.2017-
[tys. PLN]
31.12.2018 31.12.2017*
Przychody netto ze sprzedazy o 161642 148 867
w tym:
- przychody z bankowania B2C i B2B 146 068 134 105
- przychody z terapii komérkowych 12772 11 266
- przychody z pozostatych ustug medycznych 1666 2032
- pozostate przychody 1136 1464

*Dane za rok 2017 prezentowane sg zgodnie z MSR 18

Ponizej w tabeli zaprezentowano przychody z bankowania rodzinnego, tj. w grupie B2C:

[tys. PLN] 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017*
Przychody z bankowania prébek B2C 140 828 133324
- przychody z prébek w pierwszym roku 108 304 108 705
w tym:
w modelu abonamentowym 63 747 66 218
w modelu przedptaconym 44 557 42 487
- przychody z przechowywania prébek 32524 24 619
wtym:
w modelu abonamentowym 25 445 16 638
w modelu przedptaconym 7079 7981

*Dane za rok 2017 prezentowane sg zgodnie z MSR 18

W ponizszej tabeli przedstawiono przychody z tyt. uméw z klientami B2C i B2B wedtug kryterium rodzaju umowy:

Przychody z tytutu umow z klientami wedtug kryterium rodzaju umowy 31.12.2018

Oparte na statej cenie 72 450
Oparte na zmiennej cenie 89192
Razem 161 642

W grupie przychoddw opartych na zmiennej cenie Grupa prezentuje przychody od klientéw, ktorzy w trakcie
realizacji Swiadczenia wybierajg forme ptatnosci w modelu abonamentowym.

Wartoscig poszczegdlnej umowy jest suma kwot naleznych z tytutu realizacji wynikajgcych z niej swiadczen w
okresie jej trwania. W przypadku standardowej oferty sg to optaty dotyczace pobrania, preparatyki, badania i
kwalifikacji materiatu biologicznego do przechowania oraz optata z tytutu przechowywania w okresie 18 lat,
chyba ze umowa zostata przedptacona na dtuzszy okres. Szacujac catkowitg cene transakcyjng Grupa okresla
najnizszg kwote przychoddéw jakg moze osiggnac, okreslajac przychdd z przechowywania w formule przedptaty
na okres 18 lat. Réznica pomiedzy tak ustalong ceng transakcyjng, a wynagrodzeniem otrzymanym w trakcie
trwania umowy dla innych formut ptatnosci (np. ptatno$¢ w modelu abonamentowym) stanowi wynagrodzenie
zmienne, ktorego realizacja uzalezniona jest od preferencji klienta odnosnie wybranego modelu ptatnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiono przychody z tyt. umow z klientami B2C i B2B wedtug kryterium terminu

przekazania:

Przychody z tytutu uméw z klientami wedtug terminu przekazania 31.12.2018

W okreslonym momencie 128 598
W miare uptywu czasu 33044
Razem 161 642
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Grupa rozpoznaje przychody z terapii komodrkowych, pozostatych ustug medycznych oraz przychoddéw
zwigzanych z realizacjg Swiadczenia ustug w zakresie pobranie, preparatyke, badania i kwalifikacje materiatu
biologicznego do przechowania. Przychody z przechowywania prezentowane sg w grupie przychodow
rozpoznawanych w miare uptywu czasu.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat ceny transakcyjnej przypisanej do pozostatych zobowigzan do
wykonania swiadczenia zwigzanych z umowami B2C, ktdre pozostaty niespetnione lub czesciowo niespetnione
na koniec okresu sprawozdawczego:

od 1 roku od 3 lat powyzej
[w tys. 2] N 1 rok ~_ do3lat  do5lat  S5lat Razem
Przychody niezafakturowane z umoéw konsumenckich 10177 19 489 19 457 93590 142714
Przychody z przedptaconych umoéw konsumenckich 5240 9977 8661 47544 71423

Wszystkie pozostate umowy sg zawarte na przewidywane pierwotnie okresy obowigzywania jednego roku lub
krocej.

Koszty dziatalnosci operacyjnej przestawiaty sie nastepujgco:

Koszty dziatalnosci operacyjnej 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja (6 436 399,16) (5282 098,77)
Zuzycie materiatow i energii (19 330 481,80) (14 311 339,05)
Ustugi obce (47 757 776,37) (38 369 473,03)
Podatki i opfaty (1 003 410,10) (1328 673,59)
Swiadczenia pracownicze (44 781 221,76) (38 111 961,46)
Pozostate koszty rodzajowe (9 847 785,45) (10 116 586,70)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw (1393 800,83) (1872 205,04)
Razem (130 550 875,47) (109 392 337,64)

W omawianym okresie finansowane przez Jednostke Dominujgcg wydatki zwigzane z pracami badawczo
rozwojowymi w ramach projektéw ABC Therapy, BIOOPA, Circulate oraz Inno-Neuro Pharm w wiekszosci zostaty
ujete w kosztach okresu. Zmiana dotychczasowego podejscia z kapitalizowania czesci naktadéw na ujmowanie
ich w kosztach w momencie poniesienia jest konsekwencjg opublikowanego w dniu 5 marca 2019 roku
stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, w ktérym poinformowano iz Spétki prowadzgce badania nad
lekami biopodobnymi powinny kapitalizowa¢ naktady zwigzane z tymi pracami dopiero po otrzymaniu
pozwolenia regulacyjnego lub tez w momencie bliskim jego uzyskania. W opinii UKNF, w przypadku prac
rozwojowych zwigzanych z opracowywaniem nowego produktu lub procesu produkcyjnego w branzy
farmaceutycznej, wtasciwym dowodem wskazujgcym na mozliwosc¢ z technicznego punktu widzenia ukonczenia
sktadnika wartosci niematerialnych i jego komercjalizacji jest uzyskanie pozwolenia wtasciwego organu
regulacyjnego w odniesieniu do nowych produktéw lub proceséw produkcji. W konsekwencji tylko niewielka
cze$¢ naktadédw zwigzanych z opracowywaniem nowego produktu lub procesu produkcyjnego w branzy
farmaceutycznej moze by¢ kapitalizowana.

Ponizsza tabela przedstawia szczegdétowe dane dotyczace ponoszonych kosztéw $wiadczen na rzecz

pracownikéw w latach 2018 i 2017:

Swiadczenia pracownicze 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia (36 023 852,62) (30 147 803,61)
Program motywacyjny (676 000,00) (1 124 000,00)
Koszty ubezpieczen spotecznych (6331968,73) (5296 805,78)
Koszty Swiadczen emerytalnych 140 462,52 (181 862,73)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (1889 862,93) (1361 489,34)
Razem (44 781 221,76) (38 111 961,46)
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W 2018 roku Grupa ujeta w pozycji Program motywacyjny koszty wdrozonego programu motywacyjnego
w wysokosci 676 tys. zt. W 2017 roku wartos¢ programu motywacyjnego wynosita 1.124 tys. zi.

W omawianym okresie spétka zalezna w Turcji poniosta dodatkowe koszty w wysokosci 186 tys. zt zwigzane z
okresowym zawieszeniem prowadzonej dziatalnosci na rynku tureckim. Wspomniane koszty ujete zostaty w
kosztach ustug obcych.

W 2017 roku Grupa zawigzata rezerwe na odprawy emerytalne w wysokosci 181,9 tys. zt, w 2018 roku czesc tej
rezerwy zostata rozwigzana.

Ponizsza tabela przedstawia przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie 12 miesiecy roku 2018 oraz
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Grupa zatrudnionych 2018 2017

Zarzad o 10 8
Pracownicy umystowi 416 342
Razem: 426 350

7.2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 oraz w okresie

poréownywalnym ksztattowaty sie nastepujgco:

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 28 455,82 24 237,57
Odwrdcenie odpisu na naleznosci 188 323,30 82 519,19
Dotacje otrzymane 2021 003,27 717 154,12
Dodatnie rdznice kursowe 57 452,13 40 603,05
Zwrot VAT 11 194 545,54 2 006 765,53
Pozostate 1791394,57 1121 196,57
Razem 15281 174,63 3992 476,03
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Odpis na naleznosci (1081001,83) (1472 760,37)
Odpis na wartosci niematerialne i prawne - (360 761,47)
Kary, odsetki za zwtoke (10 104,97) (2 000,00)
Darowizny (327 485,50) (220 144,08)
Umorzone naleznosci (67 804,69) -
Ujemne réznice kursowe - (178 327,82)
Pozostate (1086 632,15) (515 632,29)
Razem (2573 029,14) (2 749 626,03)

W efekcie uzyskania pozytywnego wyroku Sadu Najwyzszego na Wegrzech, ktory potwierdzit iz ustugi oferowane
przez Krio Intezet Zrt. w 2011 roku nie podlegaty opodatkowaniu podatkiem VAT, spotka zalezna Krio Intezet Zrt.
wystgpita o skorygowanie deklaracji VAT za 2012 rok oraz za okres od stycznia 2013 roku do lipca 2017 roku. Na
skutek pozytywnego rozstrzygniecia sporu ww. organ podatkowy w omawianym okresie dokonat na rzecz Krio
Intezet Zrt. zwrotu podatku VAT za wyzej wymienione okresy w tgcznej kwocie 11 min zt.

W 2017 roku ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych wptyw pozytywnego dla Grupy wyroku Sadu
Najwyzszego na Wegrzech z dnia 20 kwietnia 2017 roku, ktory uchylit decyzje Regionalnej Generalnej Dyrekcji
Podatkowej Wegry Centrum nakazujgcej spotce zaleznej Krio Intezet Zrt. zaptaty zalegtego podatku VAT za rok
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2011 wraz z odsetkami. W efekcie powyzszego wyroku w Il kwartale 2017 roku Grupa rozpoznata w pozostatych

przychodach operacyjnych 2.049 tys. zt z tytutu korekty zobowigzania VAT za rok 2011 oraz anulowania natozonej
na spotke kary administracyjne;j.

0Od 1 stycznia 2019 roku miata miejsce kolejna zmiana w zakresie opodatkowania ustug preparatyki i bankowania
krwi pepowinowej i/lub innych tkanek na Wegrzech, gdzie na skutek wprowadzonej nowelizacji ustawy o VAT
ustugi te zostang ponownie objete 27% podatkiem VAT.

7.3. Przychody i koszty finansowe

Struktura przychoddéw finansowych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie

poréwnywalnym ksztattowata sie nastepujaco:

Przychody finansowe 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych 4 824,92 9 090,96
Dodatnie réznice kursowe 0,00 90 014,17
Aktualizacja wartosci inwestycji 291 957,25 0,00
Odsetki od lokat bankowych i depozytéw 11 554,43 25530,01
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 607 625,84
Pozostate 226 901,17 137 264,87
Razem 535 237,76 869 525,85

Struktura kosztow finansowych w okresach 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie

poréwnywalnym ksztattowata sie nastepujaco:

Koszty finansowe 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Odsetki od kredytéw i pozyczek (575 774,54) (569 394,10)
Odsetki zaptacone za zwtoke (2 562,87) (55 634,37)
Aktualizacja wartosci inwestycji (512 294,76) -
Odsetki z tytutu leasingu (319 616,14) (178 381,86)
Ujemne réznice kursowe (1036 190,60) (1587 534,91)
Pozostate (46 847,28) (828 069,44)
Razem (2 493 286,19) (3 219 014,68)

W pozycji Pozostate zaprezentowana zostata m.in. wycena instrumentu pochodnego IRS w wysokosci 238 tys. zt
oraz per saldo zysku ze sprzedazy akcji w wysokosci 1 754 tys. zt i kosztu wyceny w wysokosci 1 775 tys. zt.

W prezentowanych danych finansowych za rok 2018 i poréwnywalnych za rok 2017 Grupa Kapitatowa odniosta
wszystkie koszty finansowania zewnetrznego na wynik finansowy okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

8. PODATEK BIEZACY | ODROCZONY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01.2018- 01.01.2017-
Podatek dochodowy 31.12.2018 31.12.2017
Podatek dochodowy biezacy (1764 645,22) (2300117,65)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (5704 324,55) (6 198 385,35)
Podatek dochodowy razem: (7 468 969,77) (8 498 503,00)
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Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat z wynikiem finansowym:

31.12.2018 31.12.2017

Zysk przed opodatkowaniem 41 841 538,64 38 368 791,36
Podatek przy zastosowaniu stawki ustawowej wynoszacej 19% 7 989 745,33 7290 071,00
Aktywowane straty podatkowe 1090 093,15 (118 947,04)
Rozpoznanie podatku odroczonego po raz pierwszy (27 644,07) -
Nieujete straty podatkowe 89 617,86 382 185,00
Wycena instrumentdéw finansowych 337 291,82 319 863,88
Efekt pod?tk9wy pr,zychodow i kosztow trwale niestanowigcych (323 486,92) 724334,05
przychodow i kosztow podatkowych

Wpfyw zroznlcc?wanla stawek podatkowych jednostek zaleznych (1686 647,41) (99 003,89)
dziatajgcych w innych systemach prawnych

Obcigzenie podatkowe wedtug efektywnej stawki podatkowej 7 468 969,77 8 498 503,00

Zgodnie z polskimi przepisami w roku 2018 oraz 2017 Spétki naliczaty zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego od 0séb prawnych w wysokosci 19% dochodu do opodatkowania.

W pozycji Rozpoznanie podatku odroczonego po raz pierwszy prezentowany jest podatek odroczony spoétki
portugalskiej.

W pozostatych spotkach, w roku 2018 oraz roku 2017 stosowano nastepujace stawki podatkowe w celu naliczenia
biezacych zobowigzan z tytutu podatku dochodowego:

= totwa-15%

= Wegry—-9%

*  Rumunia—-16%

= Wiochy -31,4%

= Turcja—20%

=  Hiszpania —25%

=  Szwajcaria—21,17%
=  Portugalia—21%

Na rezerwy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadaja sie nastepujace tytuty:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2018 31.12.2017

Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa i ksiegowa niefinansowych

. 439 174,00 351 873,00
aktywow trwatych
Wycena instrumentdéw finansowych 262 396,00 319 864,00
Odsetki niezaptacone 41 450,75 168 486,75
Rdéznice kursowe niezrealizowane 183 328,00 0,00
Wartos$¢ netto sr. trwatych w leasingu 884 312,00 572 006,00
Rdéznica pomiedzy podatkows i ksiegowa wartoscia przychodéw 38518 395,66 30911 318,40
Inne 583 521,00 604 482,75
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem: 40912 577,41 32928 030,90
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2018 31.12.2017

Przychody przysztych okreséw 61418,24 1808 472,23
Odpis aktualizujacy 242 133,58 299 293,38
Niezaptacone odsetki 136 001,00 57 378,00
Réznice kursowe niezrealizowane 89 733,00 116 896,46
Zobowigzania leasingowe 987 316,89 640 389,99
Inne rezerwy i RMK bierne 635 713,42 800 662,80
Program motywacyjny 484 690,00 356 250,00
Aktywowana strata podatkowa 4211 361,72 3010 240,54
Inne 165 384,19 62 683,60
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem: 7 013 752,05 7 152 267,00

Roéznica przejsSciowa na rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych wynika z
przeszacowania do wartosci godziwej aktywdw oraz przysSpieszonej amortyzacji podatkowej.

31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tyt. odroczonego podatku dochodowego 40912 577,41 32928 030,90
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 39 841 881,66 31835197,40
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 1070 695,75 1092 833,50
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 7 013 752,05 7 152 267,00
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 5260 096,85 5459 102,76
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 1753 655,20 1693 164,24
Zobowigzania (Aktywa) z tyt. podatku dochodowego netto 33 898 825,36 12 635 241,35

Dane prezentowane w powyzszych tabelach pokazane sg w szyku rozwartym, zas w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego zaprezentowane s per
saldo na poziomie sprawozdan lokalnych.

9. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY | DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zarowno w 2018 jak i 2017 roku Grupa nie posiadata zadnych aktywow do sprzedazy oraz nie zaniechata
prowadzenia zadnej dziatalnosci.

10. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za okres sprawozdawczy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu sprawozdawczego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej przez skorygowang (o wptyw potencjalnych elementéw rozwadniajgcych)
srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

W okresie sprawozdawczym wystepowat element rozwadniajgcy zysk przypadajgcy na jedng akcje w postaci
emisji akcji serii K, liczba akcji zwiekszyta sie 0 28.234 sztuk.
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz ilos¢ akcji, ktore postuzyty do wyliczenia zysku na jedng
akcje:

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 4 740,00 4735.00
(w tys. sztukach)

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 34 686.91 2933430
za okres sprawozdawczy (w tys. zt) ’ ’

Zysk na jedna akcje (w zt) ze skonsolidowanego zysku netto za

okres sprawozdawczy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 7,32 6,20
dominujacej

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz ilos¢ akcji wedtug stanu akcji po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego:

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017

 Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje (w tys. sztukach) wg stanu 5681.78 568178
po podwyzszeniu kapitatu

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 34 686,91 2933430
za okres sprawozdawczy (w tys. zt) ’ ’

Zysk na jedng akcje (w zt) ze skonsolidowanego zysku netto za
okres sprawozdawczy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 6,10 5,16
dominujacej

11. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Dywidenda z zysku za 2017 rok

W okresie sprawozdawczym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 29 czerwca 2018 roku podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku netto osiggnietego przez Spétke, przeznaczajac czes¢ zysku netto osiggnietego
przez Spotke w 2017 roku w kwocie 4 261 338,00 zi, tj. 0,89 zt na jedng akcje, na wyptate dywidendy. Pozostata
czes$é przeznaczona zostata w catosci na kapitat zapasowy. Dzient dywidendy zostat ustalony na 20 lipca 2018 roku,
a dzien wyptaty dywidendy na 31 lipca 2018 roku. Dywidenda zostata wyptacona w catosci.

Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

Obowigzujgca w Spétce polityka dywidendowa zaktada mozliwos¢ wyptaty dywidendy w wysokosci nie wyzszej,
niz 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy wypracowanego w roku poprzednim, uzalezniajac ostateczng tresc¢
rekomendacji od aktualnej sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy oraz jej plandw inwestycyjnych. Jednak
na skutek zaciggniecia dodatkowych zobowigzan finansowych przeznaczonych na realizacje planéw
inwestycyjnych Zarzad zobowigzat sie do niewyptacania dywidendy w wysokosci wyiszej niz 20%
skonsolidowanego zysku netto Grupy.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie.

Ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy

Emitent nie jest strong umow ani nie posiada zobowigzan, ktdre ograniczatyby w jakikolwiek sposéb wyptate
dywidendy w przysztosci za wyjgtkiem zobowigzan wynikajgcych z zawartej przez Emitenta umowy kredytowej
z PKO BP z dnia 10 wrzesnia 2018 r. Na mocy postanowien tej umowy, Spétka jest zobowigzana (do momentu
sptaty zobowigzania) do nie wyptacania dywidendy w wysokosci przewyzszajacej 20% wypracowanego zysku
netto za rok obrotowy.
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12. AKTYWA NIEMATERIALNE

Ponizej zaprezentowano aktywa niematerialne wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r.:

Zarok 2018

Koszty
zakoriczonych

prac
rozwojowych

Inne aktywa

niematerialne

Umowy z
klientami

Aktywa

niematerialne
w budowie

Wartosc brutto

01.01.2018 921 355,93 5762 256,44 4422 936,91 2654170,38 13 760 719,66
Zwiekszenia 13 147,11 2272991,69 - 1028 482,85 3314 621,65
Przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
Sprzedaz - - - - -
Likwidacja - - - - -
Inne zmniejszenia - - - - -
Nabycie spotek zaleznych - 1036 268,05 - - 1036 268,05
Rdznice kursowe z przeliczenia 3929,66 (31 072,94) - - (27 143,28)
31.12.2018 938 432,69 9 040 443,25 4422 936,91 3682 653,23 18 084 466,08
Umorzenie

01.01.2018 (497 496,90) (4573 201,79) (1454 835,11) - (6 525 533,80)
Zwiekszenia (125 393,39) (385234,58) (2574 343,30) - (3084 971,27)
Przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
Sprzedaz - - - - -
Likwidacja - - - - -
Inne zmniejszenia - - - - -
Nabycie spotek zaleznych - (512 807,34) - - (512 807,34)
Rdznice kursowe z przeliczenia (131,45) (28 334,43) - - (28 465,89)
31.12.2018 (623 021,74) (5499578,15) (4029 178,41) - (10151 778,30)
Odpisy aktualizujace

01.01.2018 - - - (844 968,18) (844 968,18)
Zwiekszenia - - - - -
31.12.2018 - - - (844 968,18) (844 968,18)
Wartos¢ netto

01.01.2018 423 859,03 1189 054,65 2968 101,80 1809 202,20 6390 217,68
31.12.2018 315 410,95 3540 865,10 393 758,50 2 837 685,05 7 087 719,60

Pozycja umowy z klientami przedstawia szacowane przyszte wptywy z rocznych kontraktéw rozpoznane na
przejeciu jednostki zaleznej. Na dzien 31 grudnia 2018 roku pozostaty okres amortyzacji dla kontraktow spoétki
Longa Vita wynosi 7 lat, natomiast dla spotki Diagnostyka Bank Komdrek Macierzystych 8 lat.
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Ponizej zaprezentowano aktywa niematerialne wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r.:

Zarok 2017

Koszty
zakonczonych

prac
rozwojowych

Inne aktywa

niematerialne

Umowy z
klientami

Aktywa

niematerialne
w budowie

Wartos¢ brutto

01.01.2017 475 553,65 5751 727,42 4422 936,91 1891096,58 12541 314,56
Zwiekszenia 51 497,89 330 086,45 - 1403 719,67 1785 304,01
Przemieszczenie wewnetrzne 396 753,15 142 692,65 - (539 445,80) -
Sprzedaz - - - - -
Likwidacja - - - - -
Inne zmniejszenia 38 802,65 (223 821,66) - (101 200,07) (286 219,08)
Nabycie spotek zaleznych - - - - -
Roznice kursowe z przeliczenia (41 251,41) (238 428,42) - - (279 679,83)
31.12.2017 921 355,93 5762 256,44 4422 936,91 2654170,38 13760 719,66
Umorzenie

01.01.2017 (415 098,94) (4353 787,10) (1002 707,84) 0,00 (5771593,88)
Zwiekszenia (72 151,48) (452 080,32) (452 127,27) - (976 359,07)
Przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
Sprzedaz - - - - -
Likwidacja - - - - -
Inne zmniejszenia - 85 920,79 - - 85 920,79
Nabycie spotek zaleznych - - - - -
Rdznice kursowe z przeliczenia (10 246,48) 146 744,84 - - 136 498,36
31.12.2017 (497 496,90) (4573 201,79) (1454 835,11) 0,00 (6525 533,80)
Odpisy aktualizujace

01.01.2017 0,00 0,00 0,00 (312 776,97) (312 776,97)
Zwiekszenia - - - (532191,21)  (532191,21)
31.12.2017 0,00 0,00 0,00 (844 968,18) (844 968,18)
Wartos¢ netto

01.01.2017 60 454,71 1397 940,32 3420 229,07 1578 319,61 6 456 943,71
31.12.2017 423 859,03 1189 054,65 2968 101,80 1809 202,20 6390 217,68

Wszystkie aktywa niematerialne, poza wartoscig firmy, ujmowane przez Grupe majg okreslony okres

uzytkowania. Na dzien bilansowy aktywa niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycji Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne zaprezentowane zostaty

gtéwnie naktady poniesione przez Spétke na rozwdj systemow ERP.

Szczegotowe zasady dotyczgce kapitalizowania kosztéw ponoszonych w trakcie prac rozwojowych zostaty

przedstawione w nocie 2.7 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13. WARTOSC FIRMY

Test na utrate wartosci

Zgodnie z polityka Grupy, Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonuje na dzier 31 grudnia corocznego testu na utrate
wartosci osrodkow lub grup osrodkow wypracowujacych przeptywy pieniezne, do ktérych przypisana jest
wartosc firmy.

Przeprowadzenie testu z tytutu utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwanej osrodka lub grupy
osrodkow, do ktorych przypisana jest wartosc firmy.

W wyliczeniach wartosci uzytkowej osrodkéw/grup osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne, ktérymi
sg poszczegodlne spotki zalezne, zostaty przyjete nastepujace zatozenia:

= w jednostkach zaleznych analizowano jednostki biznesowe, ktére w sumie sktadajg sie na budzet
i prognozy catej jednostki zaleznej;

= szczegOtowa prognoza objeto okres 5 lat, w czasie, ktérego zostaty zatozone wzrosty przeptywow
w kolejnych latach, dla reszty okresu funkcjonowania jednostek obliczono warto$¢ rezydualng przy
zatozonym 2,5% wzroscie realnym przeptywdw, oszacowanym na podstawie historycznych obserwacji;

=  zaktadane wzrosty przeptywow zalezg od strategii dla catej Grupy, taktycznych planéw poszczegdlnych
jednostek oraz biorg pod uwage uwarunkowania poszczegdlnych rynkéw geograficznych;

=  prognozy jednostek zagranicznych zaktadajg wzrosty przychodéw w ich walutach funkcjonalnych;

= stopa dyskonta jest zgodna ze Sredniowazonym kosztem kapitatu dla danego osrodka. Poszczegdlne
sktadniki tej stopy zostaty oszacowane na podstawie danych rynkowych o stopach wolnych od ryzyka,
wartosci wspotczynnika beta, ktdra zostata zalewarowana w oparciu o rynkowg strukture dtug/kapitat
oraz wartosci oczekiwanej stopy zwrotu z rynku. Dla osrodkdw pienieznych wchodzgcych w sktad rynku
strategicznego stopa dyskonta zawiera sie w przedziale: dla roku 2018: 6,50% do 20,91%, dla roku 2017:
8,41% do 20,38%, Dla osrodkéw pienieznych wchodzgcych w sktad pozostatych rynkéw stopa dyskonta
zawiera sie w przedziale: dla roku 2018: od 6,15% do 9,91%, dla roku 2017: od 6,45% do 13,83%.

Pozostate informacje

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ firmy z tytutu nabycia udziatow
w spotkach zaleznych przedstawiata sie nastepujgco:

Utrata

. s Wartos¢ na koniec
" X wartosci Réznice kursowe
(Zmniejszenia) X okresu
w okresie

Dane na dzien 31 grudnia Wartosc¢ na Zwiekszenie/

2018 roku poczatek okresu

Krio 322 753,76 - (30 181,00) 292 572,76
Biogenis - - - 0,00
Cilmes Sunu Banka - - - 0,00
Famicord Hungary - - 0,00
Sevibe Cells 11 609 156,15 - 391 258,83 12 000 414,98
Famicord Italia - - - 0,00
Longa Vita 1892 250,88 - - 1892 250,88
Yasam Bankasi 881 859,01 - (203 109,27) 678 749,74
Diagnostyka Bank 2 423 648,31 - (0,00) 2423 648,31
Komérek Macierzystych

Sevibe Testing 5509,58 - (193,95) 5315,63
Famicord Suisse - 5200 530,35 326 408,87 5526 939,22
Stemlab Portugal - 80244 747,78 1053 915,26 81 298 663,04
Razem 17 135 177,69 85 445 278,13 1538 098,74 104 118 554,55
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Famicord Suisse

Dnia 17 maja 2018 roku spdtka w 100% zalezna Emitenta tj. Famicord AG z siedzibg w Zurychu nabyta 100% akcji
w szwajcarskiej spotce Biocell Lugano SA. (od 29 listopada 2018 Spotka nosi nazwe Famicord Suisse jako efekt
systematycznej budowy wizerunku Grupy Famicord) za cene 1,6 min EUR. Wskutek przejecia kontroli nad spoétka
Grupa zwiekszyta swdj udziat w rynku szwajcarskim. Dnia 31.12.2018 Grupa zakonczyta proces rozliczenia nabycia
spotki Famicord Suisse. Wartosé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spotki na dzien

objecia kontroli przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos¢ Wartosc
Iy dufnabyda  dyefnabyda
[CHF] [PLN]

Nabyte aktywa

Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate 542 1947
Zapasy - -
Naleznosci krétkoterminowe 40 145
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 36

Pozostate aktywa - -
Razem aktywa 593 2128

Nabywane zobowigzania
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego - -
Rezerwa - -

Zobowigzania dtugoterminowe - -

Zobowigzania krotkoterminowe 110 393
Rozliczenia miedzyokresowe 1 4
Razem zobowiazania 111 398
Wartos¢ aktywow netto 482 1731

Wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych - -

Nabywany procent kapitatu zaktadowego 100% 100%
Cena nabycia 1930 6931
Wartos¢ firmy na dzien nabycia 1448 5201

Ponizej przedstawiono wartos¢ przychoddw netto ze sprzedazy oraz zysk netto spétki za okres od momentu
zakupu udziatéw do dnia 31.12.2018 roku:

= przychody netto ze sprzedazy 546 tys. zt
= zysk/strata netto ze sprzedazy -386 tys. zt

Gtéwng przyczyng wystepowania roznic miedzy wartoscig godziwg i wartoscig ksiegowg nabytych aktywow netto
jest wartos¢ godziwa rozpoznanych na dzien nabycia urzadzen i maszyn laboratoryjnych w kwocie 1.702 tys zt.

Dodatkowe aktywa w postaci zwiekszenia udziatu w rynku szwajcarskim, pozyskanie licencji na preparatyke i
przechowywanie materiatédw biologicznych ze wzgledu na trudno$¢ w oszacowaniu nie zostaty rozpoznane.

Stemlab, S.A.

Dnia 12 lipca Emitent zawart umowe zakupu 5.200.999 akcji w spétce Stemlab, S.A. z siedzibg w Cantanhede,
Portugalia stanowigcych ok. 99,99% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw. Przeniesienie wtasnosci byto uzaleznione
od wystgpienia szeregu okolicznosci o charakterze formalnym oraz prawnym, jak rdwniez od ziszczenia sie
warunkow zawieszajgcych w postaci (i) uzyskania przez Spétke finansowania na wspomniany zakup oraz (ii)
uzyskania zezwolenia Portugalskiego Urzedu Ochrony Konkurencji na przejecie przez Emitenta kontroli nad
Stemlab. W dniu 17 sierpnia 2018 roku Portugalski Urzad Ochrony Konkurencji podjat decyzje o braku sprzeciwu
wobec transakcji regulowanej umowa wskazang. W dniu 24 wrzesnia 2018 r. Emitent dokonat zaptaty ostateczne;j
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ceny w wysokosci 17,5 min EUR, co na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu stanowi rownowartosc ok. 75,1
min PLN za 5.200.999 akcji Stemlab, S.A. z siedzibg w Cantanhede, Portugalia, stanowigcych ok. 99,99% kapitatu
zaktadowego Stemlab..

Nastepnie w dniu 24 wrzednia 2018 r. Spdtka zbyta na rzecz osoby fizycznej bedacej cztonkiem Rady Dyrektoréw
oraz petnigcej funkcje dyrektora zarzadzajgcego (CEO) Stemlab 229.456 akcji Stemlab, stanowigcych ok. 4,41%
kapitatu zaktadowego/ogolnej liczby gtoséw za cene w tacznej wysokosci 0,75 min EUR, co na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu stanowi réwnowartos¢ ok. 3,2 min PLN. W wyniku dokonanych transakcji Emitent posiada
95,58% akcji spotki Stemlab, S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa zakonczyta proces rozliczenia nabycia spétki Stemlab, S.A. Wartos¢ godziwa

mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan spétki na dzien objecia kontroli przedstawiata sie

nastepujaco:
Wartosc Wartos¢
godziwa na godziwa na
[tys. PLN] dzien dzien
nabycia nabycia
[EUR] [PLN]
Nabyte aktywa
Aktywa niematerialne 125 536
Rzeczowe aktywa trwate 723 3087
Zapasy - -
Naleznosci krétkoterminowe 1062 4538
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1002 4280
Pozostate aktywa 1914 8177
Razem aktywa 4827 20618

Nabywane zobowiazania

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego - -

Rezerwa 183 781
Zobowigzania dtugoterminowe 759 3244
Zobowigzania krétkoterminowe 1154 4931
Rozliczenia miedzyokresowe 4023 17 183
Razem zobowigzania 6120 26139
Wartos¢ aktywow netto (1293) (5521)
Warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych 226 965
Nabywany procent kapitatu zaktadowego 95,58% 95,58%
Cena nabycia 17 388 73759
Wartosc firmy na dzien nabycia 18 907 80 245

Ponizej przedstawiono wartos$¢ przychoddw netto ze sprzedazy oraz zysk netto spétki za okres od momentu
zakupu akcji do dnia 31.12.2018 roku:

=  przychody netto ze sprzedazy 6.470 tys. zt
= zysk/strata netto ze sprzedazy 400 tys. zt.
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Gtéwna przyczyng wystepowania réznic miedzy wartoscig godziwg i wartoscig ksiegowa nabytych aktywow
netto, jest:

=  rozpoznanie w catosci na dzien nabycia przychodu z kontraktow przedptaconych w wysokosci 21,3 min
zt;

*  rozpoznanie rezerwy na przyszte koszty przechowywania dla kontraktow przedptaconych w wysokosci
13,5 min zt;

=  rozpoznanie zobowigzania warunkowego w kwocie 693,5 tys. zi;

= wartos$¢ godziwa rozpoznanych na dzief nabycia urzadzen i maszyn laboratoryjnych w kwocie 390 tys
zt.

Dodatkowe aktywa w postaci wejscia na rynek Portugalski, pozyskanie licencji na preparatyke i przechowywanie
materiatéw biologicznych w tym kraju jak rowniez relacje z klientami ze wzgledu na trudnos¢ w oszacowaniu nie
zostaty rozpoznane.

Umowa zakupu/sprzedazy akcji zaktadata réwniez ptatnos$¢ warunkowg do sprzedajgcych w wysokosci do 2min
EUR, ktdra to uzalezniona byta od ustalonego wzrostu przychodéw ze sprzedazy spétki na rynku portugalskim w
okresie od czerwca 2018 roku do czerwca 2019 roku. Na podstawie realizacji oraz szacunkéw wykonania w roku
2019 w ocenie Emitenta ptatnos¢ warunkowa nie powinna by¢ wieksza niz 693 tys. zt.

Udziaty niekontrolujgce w jednostce przejmowanej na dzien przejecia wynosity 964.819,65 zt i byty one
przypisane do 4,42% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Stemlab, S.A. Wartos$¢ udziatéw wyceniona zostata
proporcjonalnie do wartosci aktyw netto spétki Stemlab na dzien nabycia.

W kazdym analizowanym przypadku wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne jakim jest dana spotka.

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ firmy wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Utrata
Dane na dzien 31 Wartos¢ na poczatek Zwigkszenie/ wartosci . Wartos¢ na koniec
. L . . Réznice kursowe
grudnia 2017 roku okresu (Zmniejszenia) w okresu
okresie
Krio 748 031,45 - - (425 277,69) 322 753,76
Biogenis - - - - 0,00
Cilmes Sunu Banka - - - - 0,00
Famicord Hungary 523 667,26 (501 686,19) - (21 981,07) 0,00
Sevibe Cells 12 376 217,42 - - (767 061,27) 11 609 156,15
Famicord Italia - - - - 0,00
Longa Vita 1892 250,88 - - - 1892 250,88
Yasam Bankasi 113319121 - - (251 332,20) 881 859,01
Diagnostyka Bank
Komorek 2423 648,31 - - - 2423 648,31
Macierzystych
Sevibe Testing 5509,58 - - - 5509,58
Razem 19102 516,11 (501 686,19) 0,00 (1 465 652,23) 17 135 177,69

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku nie stwierdzono utraty wartosci firmy.
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14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ponizej zaprezentowano rzeczowe aktywa trwate wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r.:

Urzadzenia
techniczne i
METATIY

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Srodki

Inne srodki

31.12.2018
trwate

transportu

Wartos¢ brutto

01.01.2018 7 899 772,76 20 889 842,04 3777 241,72 9172080,81 41738937,33
Zwiekszenia 37 261,29 1605 619,05 - 2235747,03 3878 627,37
ELZJ?V;:E ze srodkow trwatych w 1055 978,37 . . 2543,08  1058521,45
Przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
Srodki uzywane na podstawie

umowy leasingu - 336 236,45 1401397,27 1189 944,88 2927 578,60
Inne zwigkszenia - 85 466,10 - 2622,15 88 088,25
Sprzedaz - (180 600,34) (342 808,08) (242 781,35) (766 189,77)
Likwidacja (181 560,00) (294 027,63) (65 785,22) (175 392,37) (716 765,22)
Inne zmniejszenia - (5 629,44) - (154 828,58) (160 458,02)
Nabycie spétek zaleznych 3277 021,96 9075 185,75 - 1700 467,12 14 052 674,83
Réznice kursowe z przeliczenia (2 530,63) (112 380,69) 5638,31 (38 312,08) (147 585,09)
31.12.2018 12 085 943,75 31399711,29 4775 684,00 13692 090,69 61953 429,73
Umorzenie

01.01.2018 (1917 187,37) (10648 540,17) (1507 872,99) (5196 633,05) (19 270 233,58)
Zwigkszenia (826 856,18) (2811174,65) (1059 270,03) (1149806,23) (5847 107,09)

Przemieszczenie wewnetrzne

Sprzedaz - 21954,12 225 977,52 242 781,35 490 712,99
Likwidacja 156 625,86 277 213,76 65 785,22 175 392,37 675 017,21
Inne zmniejszenia (118,69) 760 214,57 116 927,33 3381,00 880 404,21
Nabycie spotek zaleznych (2 494 733,62) (4928 138,97) - (1619199,71) (9 042 072,31)
Réznice kursowe z przeliczenia

1 067,07 23 982,25 (5 748,31) 40322,24 59 623,24
31.12.2018 (5081202,93)  (17304489,09) (2164201,26) (7503 762,03) (32053 655,31)
Odpisy aktualizujace
01.01.2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
01.01.2018 5982 585,39 10241301,87 2269 368,73 3975447,76 22468 703,75
31.12.2018 7 004 740,81 14095222,20  2611482,74 6188328,66 29 899 774,42
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Ponizej zaprezentowano rzeczowe aktywa trwate wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r.:

31.12.2017

Wartos¢ brutto

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki
trwate

01.01.2017 4950 266,48 19 897 434,51 3165 735,67 7636 640,52  35650077,18
Zwiekszenia 976 285,07 234153289 287 469,28 1755 484,56 5360 771,80
Przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie 2571 343,63 229 068,00 - 101 838,12 2902 249,75
Przemieszczenie wewnetrzne (52 897,24) 52 897,24 2 224,90 (2 224,90) -
fg:jrfigtiywa"e ha podstawie umowy - 208 448,09 549 664,30 133 048,36 891 160,75
Inne zwiekszenia 51480,18 11198,96 - (0,08) 62 679,06
Sprzedaz - (4 778,96) (195 126,38) (134 009,13) (333 914,47)
Likwidacja (418 953,71) (8 599,30) (4 449,79) - (432 002,80)
Inne zmniejszenia - (72 480,73) - (52 251,13) (124 731,86)
Nabycie spotek zaleznych (135 865,33) (1007 869,69) - (66 890,33) (1210 625,35)
Réznice kursowe z przeliczenia (41 886,32) (757 008,97) (28 276,26) (199555,18) (1026 726,73)
31.12.2017 7899 772,76 20 889 842,04 3777 241,72 9172080,81 41738937,33
Umorzenie
01.01.2017 (1631646,93) (9363945,12) (893 623,65) (4510 204,06) (16 399 419,76)
Zwigkszenia (597 634,47)  (2120907,58) (838 930,42) (826 208,04) (4383 680,51)
Przemieszczenie wewnetrzne
8162,64 (10117,74) 1955,10 - 0,00

Sprzedaz - 2 906,10 195 126,38 6617,37 204 649,85
Likwidacja 262 242,15 8 599,30 . . 270 841,45
Inne zmniejszenia _ _ _ (23 191,73) (23 191,73)
Nabycie spotek zaleznych 24 495,51 483 648,06 - - 508 143,57
Réznice kursowe z przeliczenia

17 193,73 351 276,81 27 599,60 156 353,41 552 423,55
31.12.2017 (1917 187,37) (10648 540,17) (1507 872,99) (5196 633,05) (19270 233,58)
Odpisy aktualizujace
01.01.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
01.01.2017 3318 619,55 10533 489,39 2272 112,02 3126 436,46 19 250 657,42
31.12.2017 5982 585,39 10 241 301,87 2 269 368,73 3975447,76 22468 703,75

W omawianym okresie, ani w roku ubiegtym spétki Grupy nie posiadaty gruntéw w uzytkowaniu wieczystym.
taczna wartos¢ srodkow trwatych w leasingu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 5 692 tys. zt,
na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 3 762 tys. zt. Wszystkie srodki trwate w leasingu finansowym ujete sa
grupie srodkow transportu oraz urzgdzen technicznych i maszyn.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 2017 roku stan srodkow trwatych w budowie przedstawia tabela ponizej:

Srodki trwate w budowie N 31.12.2018 31.12.2017
Srodki trwate w budowie 188 187,98 8 449,05
Razem 188 187,98 8 449,05

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ srodkow trwatych w budowie wyniosta 135 tys. zt. Kwota ta dotyczyta
naktaddéw poniesionych przez jednostke dominujaca na rozbudowe i wyposazenie laboratorium Spétki. W 2017
roku jednostka dominujgca rozpoczeta ich uzytkowanie.

Zaréwno w 2018 roku, jak i na koniec 2017 roku Grupa nie posiadata aktywdéw trwatych klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien bilansowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku Emitent posiada ustanowione zabezpieczenia na majatku,
w szczegolnosci zastaw na wszystkich akcjach Stemlab, S.A. nalezgcych do Emitenta, poreczenie kazdego
z Poreczycieli do kwoty 150% facznej kwoty finansowania kredytu inwestycyjnego udzielone na okres do korca
2026 roku oraz zastawy rejestrowe i finansowe ustanowione na rachunkach bankowych Spoétki. Na dzien 31
grudnia 2017 roku spoétki Grupy nie posiadaty ustanowionych zabezpieczen na majatku.

W zakonczonym 31 grudnia 2018 roku obrotowym, ani w roku ubiegtym spotki Grupy nie dokonywaty odpiséw
aktualizujacych wartosc¢ rzeczowych aktywow trwatych.

15. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Naleznosci dtugoterminowe 7 31.12.2018 31.12.2017
od jednostek powigzanych - -
od jednostek pozostatych 371 230,93 371 187,54
Stan na koniec okresu 371 230,93 371 187,54

Na dzien 31 grudnia 2018 roku gtéwna pozycja naleznosci dtugoterminowych stanowig kaucje wptacone przy
umowie najmu pomieszczen wykorzystywanych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci przez spotki Grupy.

16. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na dzieri 31 grudnia 2018 oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

17. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dtugoterminowe N 2018 . 2017

Stan na poczatek okresu 546 090,08 5 570,00
Zwiekszenia 2357 341,57 540 520,08
Stan na koniec okresu 2903 431,66 546 090,08
Aktywa finansowe dtugoterminowe 7 31.12.2018 31.12.2017
Udziaty w jednostkach pozostatych 2312112,76 5570,00
Inne inwestycje dtugoterminowe 591 318,90 540 520,08
Aktywa finansowe razem: 2903 431,66 546 090,08

Na dzien bilansowy jednostka dominujaca posiadata 10% udziatéw w spétce RegenMed Sp. z 0.0. oraz PBKM
zostat komandytariuszem spoétki RegenMed sp z 0.0. s.k. po wniesieniu sumy komandytowej 570 zi, jak rowniez
Emitent po zarejestrowaniu zmian w kapitale spoétki bedzie posiadat okoto 8% udziatéw w kapitale zaktadowym
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spotki Dystrogen Therapeutics Corp. Wraz z akwizycjg portugalskiej Grupy Stemlab, udziaty jednostkach
pozostatych zwiekszyty sie o udziaty w jednostce stowarzyszonej Bebecord.

Aktywa finansowe krétkoterminowe 7 2018 . 2017

Stan na poczatek okresu 6 059 966,00 -
Zwiekszenia 1830 746,49 6 059 966,00
Stan na koniec okresu 7890 712,49 6 059 966,00
Aktywa finansowe krotkoterminowe N 31.12.2018 31.12.2017
Udziaty w jednostkach pozostatych 7890 712,49 5596 230,00
Inne inwestycje krétkoterminowe - 463 736,00
Aktywa finansowe razem: 7 890 712,49 6 059 966,00

W pozycji udziaty w jednostkach pozostatych zaprezentowane sg udziaty w szwedzkiej NextCell Pharma AB oraz
w niemieckim podmiocie z branzy. Akcje tych podmiotéw wyceniane sg w wartosci godziwej w oparciu o aktualng
wycene akcji na lokalnych gietdach papieréw wartosciowych

Zakupy aktyw finansowych ksiegowane sg wedtug daty rozliczenia transakgji.

18. CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Czynne rozliczenia miedzyokresowe przedstawia nastepujgca tabela:

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2018 31.12.2017

Przychody niezafakturowane z uméw konsumenckich 132 536 355,15 99 674 556,06
Aktywowane koszty podwykonawcéw za przechowywanie

komorek macierzystych 1395540,92 883 044,74
Przedptacone koszty pozyskania klientow 98 900,00 189 775,95
Inne 22 796,14 12 391,51
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem: 134 053 592,21 100 759 768,27

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2018 31.12.2017
Przychody niezafakturowane z uméw konsumenckich 10 008 554,59 11109 217,94
Aktywowane koszty podwykonawcéw za przechowywanie 542 152,07 670 991,82
komédrek macierzystych

Domeny internetowe 443,18 1587,63
Ubezpieczenia 167 675,55 90 666,36
Prenumeraty 1351,77 10 681,72
Najem i dzierzawa 73 891,97 143 650,29
Aktywowanie kosztéw zw. z podwyzszeniem kapitatu 996 367,96 0,00
Licencje rozliczane w czasie 344 697,80 411 812,51
Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1954 165,71 432 625,98
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem: 14 089 300,61 12 871 234,25

W pozycji przychody niezafakturowane z uméw konsumenckich w czesci dtugo i krétkoterminowej prezentowane
sg przyspieszone przychody ze sprzedazy ustug preparowania i przechowywania krwi pepowinowej oraz innych
materiatéw biologicznych.

Pozycja aktywowane koszty podwykonawcow za przechowywanie komaérek macierzystych przedstawia wartosé
przedptaconych ustug z tytutu przechowywania krwi pepowinowej oraz innych materiatéw biologicznych
w okresie od roku do 30 lat.
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19. ZAPASY

Ponizsza tabela przedstawia stan zapasow netto na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Zapasy 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 3937 690,68 3419 646,36
Produkty gotowe 7 733,13 42 459,30
Towary 716 245,50 252 842,40
Zapasy razem: 4 661 669,31 3714 948,06
Odpis na zapasy . 2018 . 2017

Stan na poczatek okresu (597 299,48) (760 631,22)
(Zawigzanie) odpisu - -
Rozwigzanie odpisu - 163 331,74
Stan na koniec okresu: (597 299,48) (597 299,48)

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan spotek Grupy Kapitatowej.

20. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

Naleznosci handlowe . 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe brutto 35073 298,64 22 502 740,71
w tym naleznosci od jednostek powigzanych - -
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci (5970 760,92) (5090 914,84)
Naleznosci handlowe netto: 29102 537,71 17 411 825,87

Wartos¢ godziwa naleznosci nie odbiega znaczaco od wartosci, w ktorej zostaty one zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wzrost naleznosci wynika ze wzrostu skali biznesu oraz
oferowania ustug w formie sprzedazy ratalnej, a takze z ujecia naleznosci Grupy Stemlab.

Pozostate naleznosci krétkoterminowe sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

Pozostate naleznosci krétkoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Rozliczenia z pracownikami 214 053,66 52 597,18
Depozyty, kaucje 1168 618,95 482 235,51
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 194 140,04 329 586,87
Naleznosci z .t\./tufu podaTtkc’Jw, dotacji, cet, ubezpieczen 1704 579,62 285 220,16
spotecznych i innych swiadczen

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej - 15 844,68
Zaliczki - -
Inne naleznosci krétkoterminowe 3147251 18 620,92
Pozostate naleznosci krétkoterminowe razem: 3312 864,77 1184 105,33

Ponizej przedstawiona zostata zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci:

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 7 2018 7 2017

Stan na poczatek okresu (5090914,83) (3906 633,18)
(Zawigzanie) (938 632,43) (1 499 599,78)
(Nabycie) spotek zaleznych (1115 439,48) -
Wykorzystanie 172 635,01 83 526,66
Rozwigzanie 1001 590,82 231791,47
Stan odpisu na koniec okresu (5970 760,92) (5090 914,83)
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Ponizsza tabela przedstawia podziat naleznosci krétkoterminowych wedtug okresu przeterminowania wraz

z odpisami aktualizujgcymi:

[tys. PLN] . 31.12.2018 __ 31.12.2017
Naleznosci nieprzeterminowane 20767 13 796
Naleznosci przeterminowane w tym: 14 307 8 707
- do 1 miesigca 3000 920
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 2447 1432
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 1241 948
- od 6 miesiecy do 1 roku 1727 1448
- powyzej roku 5892 3959
Razem naleznosci krétkoterminowe brutto 35074 22503
Odpis aktualizujacy naleznosci nieprzeterminowane (288) i
Odpis aktualizujacy naleznosci przeterminowane, (5 683) (5 091)
w tym:
- do 1 miesiaca (126) -
- od 1 miesigca do 3 miesiecy (121) -
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy (102) (106)
- od 6 miesiecy do 1 roku (396) (389)
- powyzej roku (4 938) (4 596)
Razem odpisy aktualizujgce naleznosci (5971) (5091)
Naleznosci krétkoterminowe netto 29103 17 412

Na wszystkie naleznosci zagrozone utworzono odpis. Zawigzanie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosé

naleznosci zostato rozpoznane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne.

Ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci nie odbiega od przecietnego ryzyka kredytowego wystepujgcego na

poszczegdlnych rynkach, na ktérych dziatajg spotki Grupy. Maksymalne ryzyko kredytowe wystepujace

w odniesieniu do posiadanych przez Grupe naleznosci, to ich wartos¢ prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej. Nie ma znaczacej koncentracji ryzyka z uwagi na duzy udziat stosunkowo niewielkich transakcji

w catosci obrotu.

Zmiany wartosci bilansowej naleznosci handlowych brutto w biezgcym okresie sprawozdawczym zostaty

zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Naleznosci handlowe [tys. PLN] _ 31.12.2018

Wartos¢ brutto na 1.1.2018
Powstate

Sptacone

Wartos¢ brutto na 31.12.2018

22503
174 400
(161 830)
35073

21. SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY

31.12.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku 15224 331,99 17 367 755,01
Srodki pieniezne w kasie 74 787,20 104 245,38
Lokaty, depozyty 1317 252,00 1158 418,33
Inne aktywa pieniezne 557 645,67 302 196,57
Srodki pieniezne razem 17 174 016,86 18 932 615,29
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Spotki Grupy lokujg wolne Srodki pieniezne w krotkoterminowe lokaty bankowe, ktérych termin zapadalnosci
ksztattuje sie od 1 dnia 3 miesigcy.

22. KAPITAL WLASNY

22.1. Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 2.381.527,00 zt i byt podzielony na 4.763.054
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym:

= 1.752.227 akcji serii A
= 203.600 akcji serii B

= 30.600 akcji serii C

= 484.400 akcji serii D
= 232.200 akcji serii E

= 1.630.000 akgji serii F
= 94.200 akcji serii G

= 32.000 akcji serii H

= 163.000 akgcji serii |

= 112.593 akcje serii J

= 28.234 akgji serii K.

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku miato miejsce zapisanie na rachunkach papieréw wartosciowych 28.234 akcji
serii K, w zwigzku z tym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o sume réwng wartosci nominalnej
akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tj. o kwote 14.117,00
zt poprzez emisje 28.234 akgji serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt jedna akcja wyemitowanych na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 lutego 2016 roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 11 stycznia 2019 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
w zwigzku z emisjg nowych akgji serii L zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
23 listopada 2018 roku. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o 459.364 zt poprzez emisje 918.728
akcji. Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 2.840.891 zt i dzieli sie na 5.681.782 akcji na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, z ktorych przystuguje prawo do 5.681.782 gtosdw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kapitat podstawowy Spétki wynosit
2.840.891,00 zt i byt podzielony na 5.681.782 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym:

= 1.752.227 akcji serii A
= 203.600 akgcji serii B

= 30.600 akcji serii C

= 484.400 akgcji serii D
= 232.200 akcji serii E

= 1.630.000 akgji serii F
= 94.200 akcji serii G

= 32.000 akgcji serii H

= 163.000 akcji serii |

= 112.593 akcje serii J

= 28.234 akdji serii K

= 918.728 akgji serii L.
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22.2.Struktura akcjonariatu

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spotki na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego tj.
na dzien 19 listopada 2018 r.

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw podstawowym/ogélne;j liczbie
gtosow
Fundusze zarzadzane przez Altus TFI S.A. 549 398 11,53%
Jakub Baran 395 875 8,31%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 506 149 10,63%
Active Ownership Fund 358 539 7,53%
Invesco Advisers, Inc. 247 000 5,19%
Pozostali 2706 093 56,81%
Suma 4763 054 100,00%

W dniu 15 listopada 2018 roku Spétka otrzymata informacje o datowanym na dzien 14 listopada 2018 roku
zawiadomieniu o przekroczeniu przez Active Ownership Fund SICAV-FIS SCS (bezposrednio) (AOF) oraz Active
Ownership Capital S.a r.l., Active Ownership Advisors GmbH, Active Ownership Investments Ltd., Tamlino Import
& Advisory LP, Tamlino Investments Ltd. jak rowniez Floriana Schuhbauer i Klausa Réhrig (wskutek posredniego
nabycia akcji) (tacznie jako Zawiadamiajgcy) 5% ogodlnej liczby gtoséw w Spoétce w ktérym poinformowano iz
Zawiadamiajacy posiada 358.539 akcji uprawniajacych do 7,53% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 7 grudnia 2018 roku do Spatki wptyneto zawiadomienie od Rockbridge TFI S.A. sporzagdzonego w trybie
art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, w ktérym Zawiadamiajgcy poinformowat o przekroczeniu prze Fundusze
progu 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki Polski Bank Komdrek Macierzystych S.A.
z siedzibg w Warszawie. Zwiekszenie stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce powyzej 5% nastgpito na
skutek przejecia przez Towarzystwo w dniu 4 grudnia 2018 r. od Altus TFI S.A. zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi, ktére stanowity 3,26% kapitatu zaktadowego Emitenta. Po zawarciu powyzszej transakcji
Fundusze zarzadzane przez Rockbridge TFI S.A. posiadaty tgcznie 242.055 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach
Spotki oraz reprezentujg 5,08% ogodlnej liczby gtoséw w Spotce.

W dniu 10 grudnia 2018 roku Spoétka otrzymata informacje o datowanym na dzien 4 grudnia 2018 roku
zawiadomieniu o zmniejszeniu udziatu Altus TFI S.A. ponizej 10% w ogdlnej liczbie gtoséw w Polskim Banku
Komdrek Macierzystych S.A. z siedzibg w Warszawie, jako skutek zawarcia transakcji z Rockbridge TFI S.A.
opisanej powyzej. Po zmianie fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Altus TFI S.A. posiadaty 418.187 akgji
Spotki stanowigcych 8,78% kapitatu zaktadowego Spoétki, uprawniajacych do wykonywania 418.187 gtoséw
w Spotce.

W dniu 13 grudnia 2018 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Altus TFI S.A. o zmniejszeniu udziatu ponizej
5% w ogdlnej liczbie gtoséw w Polskim Banku Komdérek Macierzystych S.A. z siedzibg w Warszawie na skutek
przejecia w dniu 11 grudnia 2018 r. przez Rockbridge TFI S.A. od Altus TFI S.A. akcji Emitenta. Po zmianie udziatu
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Altus TFI S.A. posiadaty tacznie 102.435 akcji Spétki, stanowigcych 2,15%
kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajagcych do wykonywania 102.435 gtoséw w Spétce, co stanowi 2,15%
w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.

W dniu 14 grudnia do Spotki wptyneto zawiadomienie od Rockbridge TFI S.A. o zwiekszeniu stanu posiadania
ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce powyzej 10% na skutek przejecia przez Towarzystwo w dniu 11 grudnia 2018 r.
od Altus TFI S.A. akcji Spoétki, w liczbie 315.752, ktére stanowity 6,63% kapitatu zaktadowego Spotki oraz
uprawniaty do 315.752 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki. Po zawarciu transakcji fundusze zarzgdzane
przez Rockbridge TFI S.A. posiadaty facznie 557.807 akcji, ktére stanowity 11,71% kapitatu zaktadowego Spoétki
oraz uprawniaty do 557.807 gtosow na Walnych Zgromadzeniach Spotki.
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Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw podstawowym/ogélne;j liczbie
gtosow

Nationale-Nederlanden PTE S.A. 590433 12,40%
Rockbridge TFI S.A. 557 807 11,71%
Jakub Baran 395 875 8,31%
Active Ownership Fund 358 539 7,53%
Invesco Advisers, Inc. 247 000 5,19%
Pozostali 2613 400 54,86%
Suma 4763 054 100,00%

W dniu 14 grudnia 2018 r. Spdtka uzyskata informacje o przyjeciu przez inwestoréw ztozonych przez Spétke ofert
objecia 918.728 Akcji Serii L, w zwigzku z niniejszym Spétka poinformowata, ze zawarta z inwestorami umowy
objecia 918.728 Akcji Serii L o tgcznej wartosci, rozumianej jako iloczyn liczby objetych Akcji Serii Li ceny emisyjne;j
Akcji Serii L wynoszgcej 58,00 ztotych za jedng Akcje Serii L, w wysokosci 53.286.224 ztote.

W dniu 2 stycznia 2019 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny o zwiekszeniu stanu posiadania akcji Spétki, o co najmniej 2% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki. Po rozliczeniu transakcji Nationale-Nederlanden posiadat 13,16% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz 626.794 akcji Spotki uprawniajgcych do 626.794 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki.

W dniu 16 stycznia 2019 r. roku do Spdtki wptyneto od Invesco Ltd. z siedzibg w Atlancie, Stany Zjednoczone,
zawiadomienie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie z trescig
otrzymanego zawiadomienia, udziat Invesco Ltd. w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
wynosit 247.000 akcji, co stanowi 4,35% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce.

W dniu 17 stycznia 2019 r. roku do Spétki wptyneto od Active Ownership Fund SICAV-FIS SCS, Active Ownership
Capital S.ar.l., Active Ownership Advisors GmbH, Active Ownership Investments Ltd., Tamlino Import & Advisory
LP, Tamlino Investments Ltd. jak rowniez Floriana Schuhbauer i Klausa Rohrig (tacznie jako Zawiadamiajacy)
datowane na 16 stycznia 2019 r. zawiadomienie o przekroczeniu przez AOF (a w przypadku pozostatych
Zawiadamiajacych posrednio, przez AOF) 15% ogdlnej liczby gtoséw w spétce Polski Bank Komdrek Macierzystych
S.A. z siedzibg w Warszawie. Po zmianie udziatu AOF posiadat bezposrednio 958.539 akcji Spotki uprawniajgcych
do 958.539 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki, co stanowi 16.8704% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W dniu 7 marca 2019 r. roku do Spotki wptyneto od Active Ownership Fund SICAV-FIS SCS, Active Ownership
Capital S.ar.l., Active Ownership Advisors GmbH, Active Ownership Investments Ltd., Tamlino Import & Advisory
LP, Tamlino Investments Ltd. jak rowniez Floriana Schuhbauer i Klausa Rohrig (tacznie jako Zawiadamiajacy)
datowane na ten sam dzien zawiadomienie o zmianie ogdlnej liczby gtoséw w Spétce o co najmniej 2% w wyniku
szeregu transakcji dokonanych na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., z ktorych ostatnig byta transakcja nabycia przez AOF 63.431 akcji Spétki w dniu 5 marca 2019
r. Po zmianie udziatu AOF posiada bezposrednio (a pozostali Zawiadamiajgcy - posrednio, przez AOF) 1.121.970
akcji Spotki uprawniajacych do 1.121.970 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 19.7468% ogdlnej
liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.
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Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spotki na dzien publikacji raportu za 2018 rok, tj. na dzien 5
kwietnia 2019 roku:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow podstawowym/ogdlne;j liczbie
gtosow
Active Ownership Fund 1121970 19,75%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 786 794 13,85%
Rockbridge TFI S.A. 598 807 10,54%
Jakub Baran 395875 6,97%
Pozostali 2778336 48,89%
Suma 5681782 100,00%

22.3. Wykaz akcji i uprawnien w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Ponizej zaprezentowano informacje nt. akcji Spotki posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego.

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Funkcja Liczba akcji/gtoséw podstawowym/ogélnej
liczbie gtoséw
Jakub Baran Prezes Zarzadu 395 875 8,31%
Tomasz Baran Cztonek Zarzadu 60 239 1,26%
Marcin Radziszewski Cztonek Zarzadu 500 0,01%
Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Miterski 3290 0,07%

Spotki

Po publikacji raportu za pierwsze poétrocze 2018 roku do Spodtki wptynety powiadomienia notyfikacyjne
sporzgdzone w trybie art. 19 Rozporzadzenia MAR od Prezesa Zarzadu Jakuba Barana o zwiekszeniu stanu
posiadania akcji Spétki. W raportach biezgcych o numerach 22, 26 i 34 Prezesa Zarzgdu poinformowat o zakupie
4.331 akcji Spotki. W tym samym okresie Cztonek Zarzgdu Tomasz Baran dokonat transakcji zakupu 900 sztuk
akcji Spotki, o czym Spatka poinformowata w raportach biezgcych o numerach 23 i 27. Pan Marcin Radziszewski
poinformowat réwniez o nabyciu tgcznie 500 akcji Spotki — informacje w tym zakresie zostaty przekazane
w raporcie biezgcym 25.

Ponadto w Il kwartale 2018 Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w ilosci 13 317 sztuk, za$ Cztonek
Zarzagdu Tomasz Baran objat 10 654 sztuk.

Cztonek Rady Nadzorczej Konrad Miterski rdwniez zwiekszyt swoje zaangazowanie w kapitale Spétki, dokupujac
540 sztuk akcji Spotki, o czym Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 26 i 30.

Pozostate osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Emitenta.

W dniu 15 lutego 2016 r. NWZ Spdtki podjeto uchwate w m.in. w sprawie przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spotce, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w zwigzku z emisjg akcji
zwyktych na okaziciela serii K oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych, zgodnie z ktorg kapitat zaktadowy Spoétki
zostat warunkowo podwyzszony o kwote 118.370,50 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 236.741 akcji. W ramach
ww. programu wyemitowanych zostanie 236.741 warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajacych do objecia akcji serii K, stanowigcych 5% obecnego
kapitatu zaktadowego Spotki. Warranty bedg emitowane nieodptatnie. Objecie i wydanie Warrantéow odbywac
sie bedzie w 4 transzach, po jednej transzy za kazdy zakoriczony rok obrotowy tj. za lata obrotowe 2016-2019.
W sktad kazdej transzy bedzie wchodzito 38.826 sztuk warrantéw. Warranty nie przyznane lub nie objete za dany
rok obrotowy w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne) bedg przechodzi¢ do puli rezerwowe;j. Pula rezerwowa
wynosi 81.437 sztuk warrantow. W sktad puli rezerwowej bedg wchodzi¢ takze warranty nie przyznane lub nie
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objete w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne). Prawo wstepnego alokowania i przyznawania Warrantow
znajdujacych sie w puli rezerwowej przystuguje wytacznie Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajagc na podstawie wskazanej powyzej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 15 lutego 2016 r. w dniu 11 marca 2016 r. wskazata Pandw Jakuba Barana, Tomasza Barana oraz
trzy osoby uznane za kluczowe dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako osoby uprawnione do udziatu w nowym
programie motywacyjnym. Rada Nadzorcza wstepnie alokowata na ich rzecz warranty subskrypcyjne
w nastepujacy sposdb:

=  Pan Jakub Baran — Prezes Zarzadu Spotki, po spetnieniu warunkéw programu motywacyjnego, bedzie
uprawniony do objecia do 17.756 sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2016, do 17.756 sztuk
warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2017, do 17.756 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok
obrotowy 2018, do 17.754 sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2019,

=  Pan Tomasz Baran — Cztonek Zarzadu, po spetnieniu warunkéw Nowego Programu Motywacyjnego, bedzie
uprawniony do objecia do 14.205 sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2016, do 14.205 sztuk
warrantéw subskrypcyjnych za rok obrotowy 2017, do 14.205 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok
obrotowy 2018, do 14.204 sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2019,

Pozostate trzy osoby bedg miaty prawo do objecia odpowiednio do 4.735 warrantéw, do 1.184 sztuk Warrantéw

za kazdy rok obrotowy oraz do 947 za kazdy rok obrotowy.

Z dniem 20 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o przytgczeniu do programu dwdch kolejnych
0s6b, Marcina Radziszewskiego oraz jednej osoby uznanej za kluczowga dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Osobom tym alokowano odpowiednio 4.735 oraz 2.368 warrantéw z puli rezerwowej.

Dnia 26 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o dotgczeniu do programu dziesieciu kolejnych oséb
uznanych za kluczowa kadre zarzadzajgcg Grupy Kapitatowej oraz przyznata dodatkowe warranty za 2017 rok
dotychczasowym uczestnikom. Pan Jakub Baran objat 6.736 warrantéw z puli rezerwowej za rok 2017, zas Pan
Tomasz Baran 5.400 warrantéw z tej samej puli.

W lipcu 2017 roku wyemitowana zostata pierwsza transza warrantéw subskrypcyjnych — Rada Nadzorcza
Polskiego Banku Komorek Macierzystych S.A. przyznata 29.122 warrantéw, co stanowi 75% mozliwych do
przyznania warrantdw w | transzy. Wstepnie alokowane warranty, ktére nie zostaty wyemitowane i przyznane
ww. osobom trafity do puli rezerwowej.

Warunki do przyznania warrantéw za dany rok:

1) W odniesieniu do 50% warrantéw oferowanych w danej transzy — Grupa Kapitatowa osiagnie cele finansowe
wyznaczone uchwatg RN na dany rok obrotowy, w szczegdlnosci okreslony poziom wskaznika EBITDA

2) W odniesieniu do 50% warrantow oferowanych w danej transzy nastgpi wzrost wskaznika EPS na poziomie co
najmniej 20%, przy czym wzrost wskaznika rozumie sie dla roku obrotowego jako iloraz EPS osiggnietego przez
Grupe Kapitatowa w danym roku, do EPS osiggnietego przez Grupe Kapitatowg w roku poprzednim.

Cena akcji, po ktdrej warrant subskrypcyjny moze zostaé zrealizowany tj. zamieniony na akcje to Cena Emisyjna
w rozumieniu Regulaminu Programu Motywacyjnego.

W ramach ww. transzy:

=  Pan Jakub Baran objat 13.317 warrantéw subskrypcyjnych;
= Pan Tomasz Baran objat 10.654 warrantéw subskrypcyjnych.
Poza wskazanymi powyzej warrantami osoby zarzgdzajgce nie posiadajg innych uprawnien do akcji Emitenta.

Osoby nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

Dnia 19 lipca 2018 roku Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw
subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego. Akcje serii K nie majg formy dokumentu
iintencja Emitenta jest ich dematerializacja, dopuszczenie oraz wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku
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regulowanym, a w konsekwencji powyzszego wydanie akcji serii K nastgpi w zwigzku z zapisaniem ich na
rachunkach papieréw wartosciowych.

W zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego w I
kwartale 2018 Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w ilosci 13 317 sztuk, zas Cztonek Zarzagdu Tomasz
Baran objat 10 654 sztuk. Pozostate 4 263 sztuk akcji serii K zostaty objete przez kluczowych pracownikéw Grupy.
W dniu 26 pazdziernika 2018 roku miato miejsce zapisanie na rachunkach papieréw wartosciowych 28.234 akcji
serii K, w zwigzku z tym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o sume rdwng wartosci nominalne;j
akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tj. o kwote 14.117,00
zt poprzez emisje 28.234 akgcji serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt jedna akcja wyemitowanych na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 lutego 2016 roku.

Po zapisaniu akcji Emitenta na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow kapitat zaktadowy Emitenta
wynosi 2.381.527,00 zt i dzieli sie na 4.763.054 akcji, z ktorych przystuguje prawo do 4.763.054 gtosdéw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

22.4.Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

W pozycji tej znajdujg sie réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek
zaleznych.

22.5. Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy o charakterze ogdlnym tworzony jest z wypracowanych zyskéw. Nie zostata okreslona
polityka spétki, co do wykorzystania tej rezerwy. Kapitat ten jest tworzony w wyniku przenoszenia odpowiednich
kwot z jednej pozycji kapitatéw na drugie (za wyjgtkiem pozostatych catkowitych dochodéw). Pozycje
zaprezentowane w kapitale rezerwowym o charakterze ogdlnym nie zostang przeniesione na wynik. Wartos¢
kapitatu rezerwowego na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 2 715 100,00 zi, zas w okresie poréwnywalnym tj.
na dzien 31 grudnia 2017 roku 2 039 100,00 zt.

Kapitat zapasowy tworzony jest przez jednostke dominujacg z kwot uzyskanych z obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki, ktéry bedzie modgt byé wykorzystany jedynie na pokrycie strat oraz tworzony jest z
wypracowanych zyskéw. Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat zapasowy wynidst 83 329 597,94, a na 31 grudnia
2017 roku 62 037 650,03 zt.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w wyniku kalkulacji rdznicy krétkoterminowych aktywow
finansowych objetych ewidencjag w cenach rynkowych wyzszych od cen ich nabycia przez Spétke. Na dzien
31 grudnia 2018 roku kapitat z aktualizacji wyceny wyniost 1 789 929,97 zt.

22.6.Zyski zatrzymane

Na zyski zatrzymane sktadajg sie wyniki z lat ubiegtych oraz wynik finansowy netto z roku biezgcego.

22.7.Udziaty niekontrolujace
W pozycji tej wykazuje sie czes$¢ aktywow netto jednostek zaleznych, objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym, ktore nalezg do udziatowcdw innych niz jednostki Grupy Kapitatowej.

23. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

W 2017 roku spétka dominujaca utworzyta rezerwe na odprawy emerytalne w kwocie 181,9 tys. zt. W 2018 roku
Spétka rozwigzata czes¢ niewykorzystanej rezerwy w kwocie 140,5 tys. zt.

W omawianym okresie, jak i w roku ubiegtym Grupa nie dokonywata kalkulacji rezerw na nagrody jubileuszowe.
W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, ze wzgledu na krétki staz pracy pracownikow, rezerwa ta bytyby
nieistotna z punktu widzenia spétek Grupy.
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24. REZERWY

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nastgpity nastepujgce zmiany w stanie rezerw:

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Inne

Swiadczenia odprawy niewykorzystane pobrania

pracownicze emerytalne urlopy i edukacje rezerwy
01.01.2018 660 855,00 196 807,13 920 623,73 1554 730,83 162 704,00 3495 720,69
Zawigzanie 32 302,00 7 949,46 447 883,95 1022 325,92 (12 369,00) 1498 092,33
Wykorzystanie - - - (166 944,53) - (166 944,53)
(Rozwiazanie) (233 499,50) (150 313,17) (344 794,78) (713 306,69) (28 985,00) (1470 899,14)
Wtaczenie do
konsolidacji - - 1087 900,00 - 835 146,15 1923 046,15
31.12.2018 459 657,50 54 443,42 2111 612,90 1696 805,53 956 496,15 5279 015,50
w tym:
- dfugoterminowe - 31549,56 - - 942 476,16 974 025,72
- krétkoterminowe 459 657,50 22 893,86 2111 612,90 1696 805,53 14 019,99 4304 989,78

Na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku spétki grupy nie tworzyta rezerw na sprawy
sgdowe oraz rezerwy na koszty restrukturyzacji. Prezentowane rezerwy na dziedn 31 grudnia 2018 roku
rozpoznane zostaty na przejeciu kontroli w spétkach zaleznych.

W 2017 roku Grupa zawigzata rezerwe na odprawy emerytalne w wysokosci 181,9 tys. zt co zostato
zaprezentowane w kategorii Rezerwa na swiadczenia pracownicze, w 2018 roku w wyniku przeprowadzonej
aktualizacji danych czes¢ rezerw z tego tytutu zostata rozwigzana.

25. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Zobowiazania dtugoterminowe . 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. leasingu 4540 787,60 2 814 994,85
Inne zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem: 4 540 787,60 2814 994,85

Ponizej podziat zobowigzan kredytdw i pozyczek wg przewidywanego okresu sptaty:

Zobowiazania dtugoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Powyzej 1 roku, ponizej 3 lat - 4529459,08 2814 994,85
Od3latdo5lat 11 328,52 -
Powyzej 5 lat - -
Zobowiazania dlugoterminowe razem: 4 540 787,60 2 814 994,85

W pozycji zobowigzania dtugoterminowe powyzej roku, ponizej 3 lat na dzien 31 grudnia 2018 roku
prezentowane sg zobowigzania z tytutu leasingu samochodoéw oraz leasingu urzadzen technicznych i maszyn.
Szczegotowy podziat zobowigzan z tyt. leasingu przedstawiony zostat w nocie 32.

25.1.KREDYTY I POZYCZKI

Kredyty i pozyczki 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, w tym: 58 238 888,33 6 826 501,23
- Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 58 238 888,33 6826 501,23
- Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych - -
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, w tym: 16 531 696,15 5808 740,12
- Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 16 531 696,15 5808 740,12
- Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych - -
Kredyty i pozyczki razem: 74 770 584,48 12 635 241,35
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Ponizsza tabela przedstawia podziat kredytéw i pozyczek wg przewidywanego okresu sptaty:

Kredyty i pozyczki . 31.12.2018 31.12.2017
Ptatne na zadanie lub w terminie do 1 roku 17 377 469,43 6629 120,57
Powyzej 1 roku - do 3 lat 20568 670,86 5006 401,43
W okresie od 3 do 5 lat 36372 184,11 999 719,35
Powyzej 5 lat 452 260,07 -
Kredyty i pozyczki razem: 74 770 584,48 12 635 241,35

W pozycji kredyty i pozyczki prezentowane sg kredyty zaciggniete przez jednostke dominujgcg oraz spétke Sevibe
Cells. Umowy kredytow i pozyczek zostaty oprocentowane zgodnie z notowaniami EURIBOR + marza oraz WIBOR
+ marza.

W dniu 10 wrze$nia 2018 roku pomiedzy Emitentem a PKO Bank Polski S.A. oraz wskazanymi sp6tkami zaleznymi
od Emitenta w charakterze poreczycieli zawarta zostata umowa kredytu terminowego oraz kredytu
odnawialnego obrotowego do tgcznej kwoty stanowigcej réwnowartosé do 75 min zt. Kredyt terminowy
denominowany w EUR o réwnowartosci 65 min zt zostat udzielony na nabycie akcji Stemlab natomiast kredyt
obrotowy w wysokosci do 10 min zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki (w tym sptate dotychczasowych
kredytéw udzielonych Emitentowi przez mBank S.A.). Umowa kredytu terminowego zostata zawarta na okres 5
lat, a oprocentowanie kredytu terminowego oparto o stawke EURIBOR 1M (przy czym jesli stawka jest nizsza od
zera, bedzie uznana za rowng zeru) powiekszong o marze Banku, a jego sptata bedzie nastepowata
w miesiecznych ratach z uwzglednieniem sptaty balonowej w terminie spfaty ostatniej raty kredytu terminowego
w wysokosci ok. 13 min zt. Z kolei kredyt odnawialny obrotowy zostat udzielony na okres 1 roku, jest
oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze Banku, ma charakter odnawialny i bedzie mdgt
zostaé udzielony m.in. w formie kredytu w rachunku biezgcym, gwarancji bankowej czy tez akredytyw. Kredyt
terminowy zostanie sptacony w catosci w dacie wymagalnosci.

Zabezpieczenia sptaty ww. kredytéw obejmujg w szczegdlnosci, zastaw na wszystkich akcjach Stemlab nalezgcych
do Emitenta, poreczenie kazdego z Poreczycieli do kwoty 150% tgcznej kwoty finansowania udzielone na okres
do korica 2026 roku oraz zastawy rejestrowe i finansowe ustanowione na rachunkach bankowych Spétki.

Umowa przewiduje konieczno$¢ wypetniania przez Grupe Kapitatowg Emitenta okreslonych kowenantéw
finansowych odnoszacych sie do wskazanych rodzajowo wskaznikéw finansowych w szczegdlnosci nie
przekroczenia wskaznika zadtuzenia do raportowanej EBITDA w wysokosci 3,5x, czy tez zobowigzanie do
ograniczenia wyptaty dywidendy do 20% zysku netto, jak réwniez utrzymania wskaznika DSCR na poziomie nie
nizszym niz 1,2.

Wraz z zawarciem umowy kredytowej Emitent zawart z bankiem transakcje IRS zabezpieczajgce stope
procentowg. Szczegdétowe informacje o tej transakcji zostaty przedstawione w nocie 27 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W roku 2018 wszystkie kredyty zawarte z mBankiem S.A. zostaty w catosci sptacone.

26. INSTRUMENTY POCHODNE

Emitent posiada otwarte transakcje, ktére zawart jako zabezpieczenie zmiennych stép procentowych
dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego. Pozwolito to zamieni¢ zmienne stopy procentowe na state stopy
procentowe. Ponadto dzieki tej transakcji mozliwym jest skorzystanie z efektu ujemnej wartosci stopy EURIBOR
1 M, ktdra stuzy do wyliczania kosztéw finansowych tego kredytu.

Transakcja Nierzeczywistej Zamiany Stop Procentowych zostata wprowadzona do ksigg rachunkowych na dzien
31.12.2018 roku w wartosci godziwej wedtug wyceny przygotowanej przez bank PKO BP. Kwota wyjsciowa
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stanowigca podstawe obliczenia przysztych ptatnosci to 15,1 min EUR, ktdra obniza sie w miare dokonywania
sptaty rat kredytu inwestycyjnego zaciggnietych w celach akwizycyjnych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku PBKM SA posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Data zawarcia Zapadalnos¢ Instrument Nominat w EUR Wycenaw EUR  Wycenaw PLN
transakcji
27-09-2018 01-04-2021 IRS -3.772.139,55 -18.501,04 -79.554,47
2 27-09-2018 01-04-2020 IRS -11.316.418,68 -36.934,15 -158.816,84
taczna wartos¢ wyceny na transakcjach pochodnych -15.088.558,23 -55.435,19 -238.371,31

27.ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania handlowe przedstawia ponizsza tabela:

Zobowigzania handlowe do jednostek pozostatych 12 378 060,69 7 016 962,63
- do 12 miesiecy 12 378 060,69 6995 424,08
- powyzej 12 miesiecy - 21 538,55
Zobowigzania handlowe razem: 12 378 060,69 7 016 962,63

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe . 31.12.2018 31.12.2017
iZ:nk:/c::??;?:éizzetgtu’ru podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i 3299 404,92 2179759,01
Rozrachunki z pracownikami 432 706,04 398 341,78
Zobowigzania z tytutu dywidend 9 288,00 9009,14
Zobowigzania z tytutu leasingu 1530867,70 1222 894,64
Wycena IRS 238 371,31 0,00
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw 6499 538,83 0,00
Inne zobowigzania 123 297,32 34 159,27
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe razem: 12 133 474,12 3844 163,84

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych:

Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego 31.12.2018 31.12.2017
Podatek dochodowy 462 078,85 1145 906,09
Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego razem: 462 078,85 1 145 906,09

28. PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

Na dzien 31 grudnia 2018 roku struktura przychodéw przysztych okreséw przedstawiata sie nastepujgco:

Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw 31.12.2018 31.12.2017
Przychody z przedptaconych umoéw konsumenckich 66 183 147,31 58 823 008,56
Przychody przysztych okreséw B2B 840 574,53 56 995,43
Dotacje 1814 725,65 2755 753,91
Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw razem: 68 838 447,49 61635 757,90
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Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw . 31.12.2018 31.12.2017
Przychody z przedptaconych umoéw konsumenckich 5239 589,31 6 008 496,41
Przychody przysztych okreséw B2B 205 979,92 1223 209,99
Dotacje 2209 810,35 592 687,76
Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw razem: 7 655 379,59 7 824 394,16

Przychody przysztych okreséw stanowig otrzymane od klientéw przedptaty na poczet ustugi przechowywania za
okres 1, 5, 10, 18, 20, 25 lub 30 lat, ktére rozpoznawane s3a, jako przychdd proporcjonalnie w okresie, ktérego
dotycza.

Przychody przysztych okreséw B2B dotyczg przychoddw z tytutu przechowywania badz badan genetycznych
Swiadczonych dla podmiotéw biznesowych.

W pozycji dotacje, prezentowane s dotacje udzielone przez fundusze europejskie na prace badawczo-
rozwojowe prowadzone przez spotki Grupy.

29. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne tytutu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych:

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe . 31.12.2018 31.12.2017
Koszty niezafakturowane 1346 717,99 618 332,17
Rezerwa na koszty przechowywania 8452 856,15 -
Zobowigzania wobec pracownikdw 423 458,28 -
Koszty testow medycznych 125 651,15 16 751,77
Koszty badania sprawozdania finansowego 96 872,14 49 996,02
Inne 79 426,43 54 615,06
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne 10 524 982,14 739 695,02

30. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Ponizsza tabela przestawia objasnienia do rachunku przeptywdw pienieznych za rok zakonczony 31.12.2018 roku:

Bilansowa zmiana stanu naleznosci (13 926 210,60) (2 198 252,34)
Kompensata 490 126,00 -
Wprowadzenie MSSF 15 (879 037,22)

Dotaczenie do konsolidacji 4543 661,05

Zmiana stanu w cash flow (9 771 460,77) (2 198 252,34)
Bile?nso'wa zmi_ana ste'mu zobcfwiazar'\ krotkoterminowych, z 15 376 201,10 (3 771 869,40)
wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozrachunkdw z tyt. leasingu (1770811,98) 200 744,56
Zmiana stanu rozrachunkdw z tyt. dywidendy - -
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (5857 407,77) -
Dotgczenie do konsolidacji (2 814 544,25)

Zmiana stanu w cash flow 4933 437,09 (3571 124,84)
Bilansowa zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (17 301 525,47) (16 564 363,25)
Wprowadzenie MSSF 15 12 612 560,61 -
Dotaczenie do konsolidacji (9 632931,53) -
Aktywowane koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu 927 137,96 -
Dotacje otrzymane (2015 873,73) (1 560 000,00)
Zmiana stanu w cash flow (15410 632,16) (18 124 363,25)
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31. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE Z TYTULU LEASINGU

Grupa posiada szereg zawartych umow najmu, leasingu i innych o podobnym charakterze. Najistotniejsze,
z ktérych wynikaty nastepujace zobowigzania pozabilansowe do dokonania przysztych ptatnosci przedstawiono
W ponizszej tabeli:

[tys. zt] 7 31.12.2018 31.12.2017
Ptatnosci z tytutu nierozwigzywalnych uméw najmu 14 544 13572
powierzchni

W okresie do 1 roku 2458 2 066
W okresie od 1 roku do 5 lat 7724 8300
Powyzej 5 lat 4362 3206
Ptatnosci z’tytu’{u nierozwigzywalnych umoéw najmu 2205 467
samochodéw

W okresie do 1 roku 820 224
W okresie od 1 roku do 5 lat 1058 243
Powyzej 5 lat 327 -

Wozrost ptatnosci z tyt. nierozwigzywalnych umdéw najmu zwigzany jest przede wszystkim z rozbudowg
laboratorium w Warszawie przy ul. Dziatkowej. Spétka podpisata aneks do umowy na wynajem dodatkowych
pomieszczen biurowych i magazynowych.

32. INSTRUMENTY FINANSOWE

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

e Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

e Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e Wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmujg wytacznie sptaty
kapitatu i odsetek (,,SPPI” ang. Solely payment of principal and interest), s wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu.
Instrumenty dtuzne z ktdrych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktdre sg utrzymywane
w celu $ciggniecia umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wycenione sg w wartosSci godziwej
przez pozostate dochody catkowite. Instrumenty, ktére nie spetniaja wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
ani wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Ponizej zostata zaprezentowana struktura Instrumentéw Finansowych w podziale na wyzej
wspomniane kategorie instrumentéw:

Wartosc¢ godziwa rozliczana przez:

Aktywa finansowe Zamortyzowany koszt X Pozostate

Wynik dochody

catkowite
Naleznosci handlowe 29102 537,71 - - 29102537,71
Wartos¢ brutto 35073 298,64 - - 35073 298,64
Odpisy aktualizujgce (5970 760,92) - - (5970760,92)
Naleznos¢ krotkoterminowe inne 3089973,81 - - 3089973,81
Pozyczki udzielone 543 154,43 - - 543 154,43
Wartos¢ brutto 543 154,43 - - 543 154,43
Odpisy aktualizujace - - - -
Srodki pieniezne 17 174 016,86 - - 17174 016,86
Udziaty w innych jednostkach 0,00 7 890 712,49 2360277,23 10 250989,73
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Wartosc¢ godziwa rozliczana przez:

. . e Pozostate

Zobowigzania finansowe Zamortyzowany koszt Wynik -

. catkowite
Kredyty bankowe 74770 584,48 - - 74770584,48
Zobowigzania handlowe 12 378 060,69 - - 12378 060,69
Zobowigzania z tyt. Leasingu finansowego 6 071 655,30 - - 6071655,30

Wycena w zamortyzowanym koszcie

Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Wartos¢ brutto 543 154,43 32617 003,00 5546 269,44 38 706 426,87
Naleznosci handlowe 29527 029,19 5546 269,44 35073 298,64
Naleznos$é krotkoterminowe inne - 3089 973,81 - 3089 973,81
Pozyczki udzielone 543 154,43 - - 543 154,43
Udziaty w innych jednostkach - - - -
Odpisy aktualizujgce (MSSF 9) - (385 555,96) (5585204,96) (5970760,92)
Naleznosci handlowe (385 555,96) (5585204,96) (5970760,92)
Naleznos¢ krétkoterminowe inne - -
Pozyczki udzielone - -
Udziaty w innych jednostkach - - - -
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 543 154,43 32231 447,04 - 38935,51 32735 665,95

Klasyfikacja aktywow finansowych nie zmienita sie ze wzgledu na wejscie w zycie MSSF 9.

33.ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ GRUPE
GWARANCIE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2018 r. Grupa wystawita weksle o facznej wartosci 28,2 min zt. S3 one
powigzane z umowami leasingowymi, umowami przyznajgcymi dotacje/dofinansowanie do projektéw
wspotfinansowanych srodkami z Unii Europejskiej, Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. W IV kwartale 2018
roku Grupa wystawita weksle z tytutu zawartej umowy leasingowej z PKO Leasing.

10 wrzesnia 2018 roku pomiedzy Emitentem a PKO Bank Polski S.A. oraz wskazanymi spétkami zaleznymi od
Emitenta w charakterze poreczycieli zawarta zostata umowa kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego
obrotowego do tgcznej kwoty stanowigcej rownowartos¢ do 75 min zt. Zabezpieczenia sptaty ww. kredytéow
obejmujg w szczegdlnosci, zastaw na wszystkich akcjach Stemlab nalezgcych do Emitenta, poreczenie kazdego
z Poreczycieli do kwoty 150% facznej kwoty finansowania udzielone na okres do korica 2026 roku oraz zastawy
rejestrowe i finansowe ustanowione na rachunkach bankowych Spaétki.

Umowa przewiduje konieczno$¢ wypetniania przez Grupe Kapitatowg Emitenta okreslonych kowenantéw
finansowych odnoszacych sie do wskazanych rodzajowo wskaznikéw finansowych w szczegdlnosci nie
przekroczenia wskaZnika zadtuzenia do raportowanej EBITDA w wysokosci 3,5x, czy tez zobowigzanie do
ograniczenia wyptaty dywidendy do 20% zysku netto, jak réwniez utrzymania wskaznika DSCR na poziomie nie
nizszym niz 1,2.

W trakcie 2018 roku jednostka dominujgca udzielita gwarancji na najem biura spétce Kite Duo Sp. z 0.0. z
terminem waznosci do 16 stycznia 2019 roku, a takze gwarancji na rzecz Dyrektora Izby Administracji Skarbowe;j
zwigzanej z przeprowadzong przez spotke loterig, gwarancja obowigzuje do dnia 4 pazdziernika 2019 roku.

34. CELE | ZASADY ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

34.1. Polityka zarzadzania ryzykiem

Grupa Kapitatowa narazona jest na szereg ryzyk majgcych Zrédta zaréowno w sytuacji makroekonomicznej
w krajach, w ktorych spotki Grupy dziatajg, jak i mikroekonomicznej w poszczegdlnych przedsiebiorstwach.
Gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi moggcymi wywiera¢ negatywny wptyw na wynik Grupy sg wahania kurséw
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walut obcych wzgledem ztotego oraz zmiany rynkowych stop procentowych. Posrednio na wynik finansowy
wptywaja takze: wzrost PKB, liczba urodzen oraz poziom inflacji.

W celu ograniczenia mozliwosci wystgpienia ryzyk Grupa prowadzi jednolitg polityke zarzadzania ryzykiem
finansowym oraz staty monitoring obszaréw ryzyka, wykorzystujgc dostepne strategie i mechanizmy w celu
zminimalizowania ujemnych efektéw zmiennosci rynku i zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Polityka
i strategia zarzadzania ryzykiem monitorowana jest przez Zarzad jednostki dominujacej oraz odpowiednie
komorki merytoryczne poszczegélnych spotek.

34.2. Ryzyko stopy procentowe;j

Zmiany rynkowych stop procentowych mogg niekorzystnie oddziatywaé na wynik finansowy Grupy. Grupa jest
narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej z powodu mozliwej zmiany wartosci odsetek naliczonych od
kredytéw udzielonych przez zewnetrzne instytucje finansowe spétkom Grupy opartych na zmiennej stopie
procentowe;.

Grupa po raz pierwszy zastosowata rachunkowosci zabezpieczen w 2018 roku. Emitent posiada otwarte
transakcje, ktére zawart jako zabezpieczenie zmiennych stép procentowych diugoterminowego kredytu
inwestycyjnego. Pozwolito to zamieni¢ zmienne stopy procentowe na state stopy procentowe. Ponadto dzieki tej
transakcji mozliwym jest skorzystanie z efektu ujemnej wartosci stopy EURIBOR 1 M, ktéra stuzy do wyliczania
kosztéw finansowych tego kredytu, szczegdty opisane sg w nocie 27 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spoétki Grupy mierzg ekspozycje na ten czynnik ryzyka zestawiajgc sume kwot wynikajgcych ze wszystkich
instrumentow finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej. Dodatkowo jednostki Grupy
prowadzg ewidencje dotyczacg planowanego zadtuzenia w ciggu przysztych 12 miesiecy natomiast dla
instrumentow dtugoterminowych na okres ich obowigzywania.

Celem ograniczenia ryzyka jest niwelacja poniesienia wiekszych kosztéw z tytutu zawartych zobowigzan
finansowych opartych na zmiennej stopie procentowe;.

Grupa analizowata wrazliwos¢ stép procentowych. Dla celdéw analizy brane byty pod uwage rzeczywiste stopy
procentowe stosowane dla zaciggnietych kredytow i pozyczek, uwzgledniajgc ich zmiany od dnia ich
wprowadzenia. Grupa badata wptyw zmian stép procentowych na rachunek zyskow i strat. Bazujgc na wynikach
przeprowadzonych symulacji, 10 pkt bazowych zmiany stép procentowych w gére / dét mogtyby obnizyé /
zwiekszy¢ wynik netto Grupy na dzier 31 grudnia 2018 roku maksymalnie o 23 tys. zt, na dzierh 31 grudnia 2017
roku maksymalnie o 14 tys. zt.

Stopien wrazliwosci Grupy na wzrost/spadek oprocentowania w poszczegdlnych okresach przedstawia ponizsza
tabela:

Wptyw zmiany

kosci
[tys. PLN] stan na 31.12.2018 alis
oprocentowania na

zysk netto

Zobowigzania z tyt. kredytéow 74771 +/- 10
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 6072 +/-3

Wptyw zmiany

[tys. PLN] stan na 31.12.2017 wysokosci
oprocentowania na

zysk netto

Zobowigzania z tyt. kredytow 12 635 +/-10
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 4038 +/-3
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34.3.Ryzyko walutowe

Walutami operacyjnymi jednostek zaleznych majgcych siedzibe poza granicami Polski sg waluty obowigzujgce
w krajach, w ktérych podmioty te prowadzg dziatalnos¢. W zwigzku z tym wartos¢ aktywow danej spotki jak
réwniez jej wynik jest przeliczany na polskie ztote, a zatem na ich wartos$é prezentowang w sprawozdaniu maja
wptyw kursy walut obcych wzgledem polskiego ztotego, co moze mieé¢ wptyw na zmiane ich wartosci.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, ani nie korzysta z kontraktéw walutowych typu forward.

Ze wzgledu na fakt, ze jednostki Grupy nie posiadajg znaczgcych nierozliczonych pozycji pienieznych
denominowanych w walutach obcych, zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej ryzyko walutowe jest znikome.

34.4.Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe, na ktdre narazona jest Grupa Kapitatowa moze wynikac z:

= ryzyka kredytowego wynikajgcego z wiarygodnosci kredytowej instytucji finansowych
(bankdéw/ brokerow),

= wiarygodnosci kredytowej klientéw korporacyjnych, co jednak z uwagi na brak znacznej
koncentracji ryzyka kredytowego i duzy udziat stosunkowo niewielkich transakcji w catosci
obrotu nie wymaga stosowania specjalnych zabezpieczen transakcji, poza monitoringiem
kontrahentédw pod katem ich zdolnosci kredytowych.

W ocenie Grupy ryzyko dotyczgce klientéw nie odbiega od przecietnego ryzyka kredytowego na rynku, na ktérym
dziata Grupa.

W rozliczaniu z kontrahentami preferuje sie ptatnosci przelewem, kartg kredytowa oraz przedptaty. Decyzje
dotyczace udzielenia kredytu podejmuje sie bioragc pod uwage wynik badania wyptacalnosci, wartos¢ kontraktu,
termin ptatnosci oraz prognozowane saldo naleznosci.

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkow ptynnych i instrumentdw pochodnych jest ograniczone, poniewaz
kontrahentami Grupy s3g rézne banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe
agencje ratingowe. Grupa wspodtpracuje miedzy innymi z mBank, Pekao S.A., BZ WBK, Santander Bank, K&H Bank
Zrt, Banca Transilvania.

34.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Grupa zabezpiecza ptynnos¢ poprzez wykorzystanie limitéw kredytowych oraz dat zapadalnosci depozytow,
monitorujgc na biezaco ptynnos¢ na podstawie aktualizowanych co miesigc prognoz wykonania przeptywdéw
finansowych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wielkos$¢ niewykorzystanych linii kredytowych wynosita 4,5 min zt.

Grupa monitoruje ptynnosc finansowg bazujac na kalkulacji stopy zadtuzenia oraz wskaznika biezgcej ptynnosci.

Stopa zadtuzenia jest obliczana, jako iloraz zobowigzan ogétem oraz sumy pasywow.

[tys. PLN] stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
Zobowiazania ogétem - 235073 131572
Suma pasywdéw 359 054 212 498
Stopa zadtuzenia 65% 62%

Stopa zadtuzenia w roku 2018 utrzymuje sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Wskaznik biezgcej ptynnosci kalkulowany jest, jako iloraz aktywdow obrotowych oraz zobowigzan
krétkoterminowych.

[tys. PLN] stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
Aktywa obrotowe - 76231 60 175
Zobowigzania krotkoterminowe 63991 29 586
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,19 2,03

Wskaznik ten w roku 2018 spadt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, co swiadczy o spadku
ptynnosci Grupy. Wskaznik znajduje sie w granicach poziomu optymalnego.

Dodatkowo Grupa prognozuje przyszte przeptywy z tytutu zobowigzan handlowych. Prognoza uwzglednia
zobowigzania istniejgce na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Kwoty zaprezentowane w tabeli powyzej sg przedstawione w wartosciach brutto (niezdyskontowanych). Wartos¢
godziwa zobowigzan nie odbiega znaczaco od wartosci, w ktorej zostaly one zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zobowigzania z tyt. leasingu oraz kredytéw uwzgledniajg rowniez
ewentualne przyszte zobowigzania odsetkowe.

34.6.Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci Grupy dla
akcjonariuszy.

Przyjmuje sie, ze Spotki mogg wptywacé na wzrost wysokosci kapitatu poprzez biezgce starania dla uzyskania
dobrego wyniku finansowego, w spdtkach akcyjnych poprzez regulowanie wysokosci wyptacanej akcjonariuszom
dywidendy oraz poprzez emisje nowych akcji lub podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych, a w
spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig poprzez wysokosé wyptacanej dywidendy oraz przez podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w drodze ustanowienia nowych udziatéw lub podwyziszenie wartosci nominalnej
istniejgcych.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych.

[tys. PLN] stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki 74771 12 635
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 6072 4038
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 19 681 7 458
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) (17 174) (18 933)
Zadtuzenie netto 83349 5199
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 123871 79 950
Kapitat i zadtuzenie netto 207 220 85 149
Wskaznik dzwigni 40,2% 6,11%

Spadek wskaznika dzwigni w 2018 roku o 33,5 punktéw procentowych w stosunku do roku ubiegtego wynika
gtdwnie z wzrostu zobowigzan odsetkowych oraz wzrostu wartosci kapitatéw wtasnych.
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35. PLATNOSCI REALIZOWANE W FORMIE AKCJI

W dniu 15 lutego 2016 r. NWZ Spdtki podjeto uchwate w m.in. w sprawie przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spétce, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg akcji
zwyktych na okaziciela serii K oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych, zgodnie z ktorg kapitat zaktadowy Spotki
zostat warunkowo podwyzszony o kwote 118.370,50 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 236.741 akcji. W ramach
WWw. programu wyemitowanych zostanie 236.741 warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajacych do objecia akcji serii K, stanowigcych 5% obecnego
kapitatu zaktadowego Spotki. Warranty bedg emitowane nieodptatnie. Objecie i wydanie Warrantow odbywac
sie bedzie w 4 transzach, po jednej transzy za kazdy zakoriczony rok obrotowy tj. za lata obrotowe 2016-2019. W
sktad kazdej transzy bedzie wchodzito 38.826 sztuk warrantéw. Warranty nie przyznane lub nie objete za dany
rok obrotowy w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne) beda przechodzi¢ do puli rezerwowej. Pula rezerwowa
wynosi 81.437 sztuk warrantow. W sktad puli rezerwowej bedg wchodzi¢ takze warranty nie przyznane lub nie
objete w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne). Prawo wstepnego alokowania i przyznawania Warrantow
znajdujacych sie w puli rezerwowej przystuguje wytacznie Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie wskazanej powyzej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 15 lutego 2016 r. w dniu 11 marca 2016 r. wskazata Panéw Jakuba Barana, Tomasza Barana oraz
trzy osoby uznane za kluczowe dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako osoby uprawnione do udziatu w nowym
programie motywacyjnym.

Z dniem 20 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o przytgczeniu do programu dwdch kolejnych
0s6b, Marcina Radziszewskiego oraz jednej osoby uznanej za kluczowg dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
Osobom tym alokowano wstepnie warranty subskrypcyjne z puli rezerwowe;.

Dnia 26 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o dotgczeniu do programu dziesieciu kolejnych oséb
uznanych za kluczowa kadre zarzadzajgcg Grupy Kapitatowej oraz przyznata dodatkowe warranty za 2017 rok
dotychczasowym uczestnikom. Pan Jakub Baran objat 6.736 warrantéw z puli rezerwowej za rok 2017, zas Pan
Tomasz Baran 5.400 warrantéw z tej samej puli.

Szczegétowe informacje nt. alokacji poszczegdlnych warrantéw na rzecz osdb uprawnionych zostaty
zamieszczone w punkcie 22.3 Wykaz akcji i uprawniern w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych i nadzorujqgcych
powyzej.

Program motywacyjny zostat wprowadzony na okres 4 lat obrotowych Spétki, poczawszy od 2016 roku,
tj. 2016, 2017, 2018, 2019. Zgodnie z Uchwatg o Programie Warranty majg zosta¢ uruchomione w czterech
transzach.

Osobom uprawnionym zostanie zaoferowane tgcznie maksymalnie 236.741 warrantéw. Zgodnie z uchwatg
o Programie warranty majg zosta¢ uruchomione w czterech transzach w nastepujgcych datach:

=  Zarok obrotowy 2016 —38.826
= Zarok obrotowy 2017 —38.826
=  Zarok obrotowy 2018 —38.826
= Zarok obrotowy 2019 —38.826

Dodatkowo istnieje pula rezerwowa, przyznawana przez Rade Nadzorczg, ktéra wynosi 76.936 sztuk warrantow.
Prawo do nabycia warrantéw powstaje z chwilg spetnienia nastepujgcych warunkéw:

=  osiggniecie zatozonego wskaznika EPS,
=  osiggniecie zatozonego poziomu EBIDTA,
=  pozostawanie w stosunku zatrudnienia w trakcie trwania Programu.

Utrata prawa do nabycia warrantéw za dany rok obrotowy nastepuje w przypadku:

=  $mierci Osoby Uprawnionej, lub
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*  rozwigzania lub wypowiedzenia umowy o prace lub innej umowy, na podstawie ktdorej Osoba
Uprawniona wykonuje obowigzki lub Swiadczy ustugi na rzecz Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci
z powodu jej niewykonywania lub niewtasciwego wykonywania lub podejmowania przez Osobe
Uprawniong dziatan sprzecznych z interesem Grupy Kapitatowej, lub

=  ztozenia przez Osobe Uprawniong rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki albo organu
zarzadzajgcego w podmiocie z Grupy Kapitatowej, lub

= odwotania Osoby Uprawnionej z petnienia funkcji cztonka Zarzgdu Spoétki albo organu zarzadzajgcego w
podmiocie z Grupy Kapitatowej, lub

= wygasniecia mandatu Osoby Uprawnionej, jako cztonka Zarzadu Spétki albo organu zarzadzajacego
w podmiocie z Grupy Kapitatowej i niepowotania jej ponownie do Zarzadu albo organu zarzadzajgcego
w podmiocie z Grupy Kapitatowej, lub

dana Osoba Uprawniona z dniem $mierci lub odpowiednio z dniem rozwigzania, wypowiedzenia umowy,
wygasniecia mandatu, ztozenia rezygnacji lub odwotania, traci prawo uczestnictwa w Programie i zostaje
skreslona z listy Oséb Uprawnionych; skreslenia danej Osoby Uprawnionej z listy Oséb Uprawnionych dokona
niezwtocznie Rada Nadzorcza. Z dniem utraty prawa uczestnictwa w Programie, wygasa prawo danej osoby do
objecia Warrantéw, a Warranty wstepnie alokowane i nienabyte przez te osobe przechodzg do Puli Rezerwowe;j.
Warranty nabyte przez dang Osobe Uprawniong przed dniem utraty prawa do uczestnictwa w Programie
pozostaja w mocy.

Do wyceny uzyto modelu opartego na metodzie Monte-Carlo. Za moment rozpoczecia Programu przyjeto date
29 kwietnia 2016 roku — dzien debiutu gietdowego Spétki. Za okresy nabywania uprawnien kolejnych transz
przyjeto odpowiednio 31 sierpnia 2017 roku, 31 sierpnia 2018 roku, 31 sierpnia 2019 roku, 31 sierpnia 2020 roku.

Za cene wejsciowg akcji do modelu wyceny przyjeto kurs akcji spotki w ofercie publicznej - 47 zt/akcja. Cene
wykonania przyjeto w takiej samej wartosci jak cene wejsciowa - 47 zt/akcja. Jako $redni okres trwania zycia opcji
przyjeto 5,14 roku. Przyjeto zatozenie, ze wyptata dywidendy nie nastgpi w okresie trwania Programu. Ze wzgledu
na brak danych historycznych o notowaniach Spétki oczekiwana zmiennos¢ akcji PBKM S.A. zostata okredlona na
podstawie historycznej zmiennosci akcji spétki Biomed Lublin S.A. w okresie od 27 stycznia 2012 roku do 27
kwietnia 2016 roku - na poziomie 55%.

Oszacowana pierwotnie na podstawie powyzszych danych wartos¢ godziwa Programu na date przyznania wynosi
3.154 tys. zt.

Przy zachowaniu wszystkich istotnych parametréow programu jednostka dominujgca ujeta w ciezar kosztow |V
kwartatéw 2018 kwote 676 tys. zt.

W lipcu 2017 roku wyemitowana zostata pierwsza transza warrantéw subskrypcyjnych — Rada Nadzorcza PBKM
S.A. przyznata 29.122 warrantéw, co stanowi 75% mozliwych do przyznania warrantéw w | transzy.

W zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych w ramach realizacji | transzy Programu
Motywacyjnego w Il kwartale 2018 Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w ilosci 13 317 sztuk, za$
Cztonek Zarzadu Tomasz Baran objat 10 654 sztuk. Pozostate 4 263 sztuk akcji serii K zostaty objete przez
kluczowych pracownikéw Grupy. W dniu 26 paZdziernika 2018 roku miato miejsce zapisanie na rachunkach
papieréw wartosciowych 28.234 akgji serii K, w zwigzku z tym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spétki o sume réwng wartosci nominalnej akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego tj. o kwote 14.117,00 zt poprzez emisje 28.234 akgcji serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt
jedna akcja wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15
lutego 2016 roku.

Po zapisaniu akcji Emitenta na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow kapitat zaktadowy Emitenta
wynosi 2.381.527,00 zt i dzieli sie na 4.763.054 akcji, z ktorych przystuguje prawo do 4.763.054 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.
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28 stycznia 2019 roku Prezes Zarzadu Jakub Baran oraz Cztonek Zarzadu Tomasz Baran objeli warranty
subskrypcyjne z puli rezerwowej za rok 2017 uprawniajgce do obejmowania akcji zwyktych na okaziciela serii K
Spotki.

36. KURSY PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI WALUTOWYCH

Waluta
LY JIET VR 31.12.2018 31.12.2017
1EUR 4,3000 4,1709
100 HUF 1,3394 1,3449
1 RON 0,9229 0,8953
1TRY 0,7108 0,9235
1CHF 3,8166 3,5672
01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
1EUR 4,2669 4,2447
100 HUF 1,3339 1,3723
1RON 0,9165 0,9282
1TRY 0,7676 1,0295
1 CHF 3,7081 3,8087

37.INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ

[tys. PLN] stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
Zarzad jednostki dominujacej* 1837,7 2470,8
Rada Nadzorcza 146,5 399,4
Razem: 1984,2 2 870,2

* Dane za lata 2018-2017 uwzgledniajg dywidende wyptacong w 2018 roku z zysku roku 2017, a w 2017 roku z
zysku roku 2016.

38.INFORMACJA O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
| NADZORUJACYCH

Zarowno w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, jak i w roku ubiegtym spoétki Grupy nie

udzielity osobom wchodzgcym w skfad organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych zadnych pozyczek i Swiadczen
o podobnym charakterze.

39. INFORMACIJA O WYNAGRODZENIU BRUTTO BIEGLEGO REWIDENTA

taczna kwota netto wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z tytutu badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Polskiego Banku Komodrek Macierzystych S.A. za rok 2018
wyniosta 280 tys. zt, zas 185 tys. zt za rok 2017. Natomiast kwota wynagrodzenia biegtego rewidenta za ustugi
doradztwa ksiegowego w zakresie oceny modelu ujmowania przychodéw wyniosta w roku ubiegtym 152 tys. zt.
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40. INFORMACIJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W omawianym okresie nie wystgpity zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére zostaty ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

41. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje miedzy Spétka a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spoétki zostaty
wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacje
o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

W roku obrotowym jednostki nalezagce do Grupy zawarty nastepujgce transakcje handlowe ze stronami
powigzanymi niebedacymi cztonkami Grupy:

Sprzedaz ustug [tys. PLN] zarok 2018 zarok 2017
RegenMed Sp. z 0.0. Sp. k. 2 o 0,8 o -
Razem: 0,8 0

1) Udziatowcami spotki sg osoby bedgce cztonkami kadry zarzgdzajgcej spotki Diagnostyka Bank Komorek

Macierzystych (DBKM); w omawianym okresie spotka DBKM $wiadczyta dla tej spétki ustugi badan

laboratoryjnych;

Zakup ustug [tys. PLN] zarok 2018 za rok 2017

Nardus Consulting?) 400 316
Cells Life Hungary? - 529
Fahri Gurur Polat 3 28 30
Bora Yilmazkurt 4 92 64
Protest Diagnostic SRL 5 178 185
Zaira Alternatives SRL®) 56 61
Hardin Alternatives SRL?) 37 38
Cryotech Jarostaw Sobolewski8) - 687
PFA Pirciog Dorin? - 244
Razem: 791 2154

1) Udziatowcem spotki jest osoba bedaca cztonkiem kadry zarzadzajgcej spétki zaleznej Krio Intezet Zrt.;
w omawianym okresie spdtka swiadczyta ustugi najmu pomieszczen biurowych i laboratoryjnych;

2) Udziatowcem spdtki jest osoba bedgca cztonkiem kadry zarzadzajacej spotki zaleznej Krio Intezet Zrt.;
w omawianym okresie spétka swiadczyta ustugi wsparcia sprzedazy;

3) Udziatowcem spétki jest osoba bedaca cztonkiem kadry zarzadzajacej spétki zaleznej Yasam Bankasi;
w omawianym okresie spdtka swiadczyta ustugi wynajmu nieruchomosci oraz ustugi doradcze;

4) Udziatowcem spétki jest osoba bedaca cztonkiem kadry zarzadzajacej spotki zaleznej Yasam Bankasi;
w omawianym okresie spdtka swiadczyta ustugi wynajmu nieruchomosci oraz ustugi doradcze;

5) Udziatowcami spotki s3 osoby bedace cztonkami kadry zarzadzajacej spétki Stemlab i Biogenis; w
omawianym okresie spdtka Protest Diagnostic SRL swiadczyt dla Stemlab ustugi badan diagnostycznych;

6) Udziatowcami spétki sg osoby bedgce cztonkami kadry zarzadzajacej spétki Stemlab; w omawianym
okresie spétka swiadczyta dla spétki Zaira ustugi administracyjne;

7) Udziatowcami spétki sg osoby bedgce cztonkami kadry zarzadzajgcej spotki Stemlab; w omawianym
okresie spétka swiadczyta ustugi wsparcia sprzedazy;

8) Udziatowcem spétki jest byly cztonek Rady Nadzorczej PBKM, ktory petni swoje powotanie do 24
pazdziernika 2017
wykorzystywane w prowadzeniu biezacej dziatalnosci Grupy.

roku, w omawianym okresie spétka sprzedata do PBKM s$rodki trwate
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9) Udziatowcami spoétki sg osoby bedace cztonkami kadry zarzgdzajgcej spotki Biogenis; w omawianym
okresie spdtka Swiadczyta ustugi wsparcia sprzedazy.

Ponizsze tabele przedstawiajg salda naleznosci i zobowigzan wobec jednostek powigzanych:

Naleznosci handlowe [tys. PLN] 31.12.2018 31.12.2017

Kriovum Sejt és szovetbank - 27
Kriovum egészségligyi szolgaltatd - 41
Razem: - 68

Zobowigzania handlowe [tys. PLN] 31.12.2018 31.12.2017

Fahri Guruu Polat 2 2
Bora Yilmazkurt -

Razem: 2 7

42. INFORMACIJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W dniu 11 stycznia 2019 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w zwigzku z emisjg
nowych akcji serii L zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23 listopada 2018
roku. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o 459.364 zt poprzez emisje 918.728 akcji. Zarejestrowany
kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.840.891 zt i dzieli sie na 5.681.782 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej
0,50 zt kazda, z ktérych przystuguje prawo do 5.681.782 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 25 stycznia 2019 roku spétka zalezna Sevibe Cells SL zawarta umowe z dotychczasowymi Akcjonariuszami
spotki IVI Cordon S.A. na podstawie, ktérej sprzedano na rzecz Sevibe Cells 57.190 akcji w spoétce IVI Cordon S.A.
z siedzibg w Madrycie, stanowigcych 95% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw. taczna wartosc transakcji wyniosta
1,705 min EUR, na ktérg ztozyty sie cena zaptaty za Akcje i przejecie pozyczki udzielonej IVl Cordon. Ptatnosc ceny
jak réwniez przeniesienie wtasnosci Akcji nastgpity w dniu zawarcia Umowy. tgczna wartos$¢ ceny sprzedazy oraz
Pozyczki stanowi réwnowarto$¢ ok. 7,3 min zt. Transakcja zostata sfinansowana ze Srodkéw witasnych Grupy
Kapitatowej Emitenta obejmujacych niezabezpieczong pozyczke celowg udzielong przez Emitenta Sevibe Cells na
warunkach rynkowych. Wraz z Umowg zawarta zostata pomiedzy IVI Cordon a Equipo IVI wieloletnia umowa
dotyczaca w szczegdlnosci uzgodnienia wytacznosci w zakresie Swiadczenia ustug bankowania komorek
macierzystych z wykorzystaniem sieci klinik nalezacej do Equipo IVl na rynku hiszpanskim. Umowa ta zostata
zawarta na standardowych dla tego rodzaju uméw warunkach.

W dniu 21 lutego 2019 roku pomiedzy Emitentem a Esperite N.V. z siedzibg w Holandii zawarty zostat list
intencyjny, zgodnie z ktdrym Spétka otrzymata na okres od dnia zawarcia listu intencyjnego do dnia 30 czerwca
2019 roku wytgcznosé na prowadzenie negocjacji w przedmiocie zakupu przez Spétke aktywow/zobowigzan
zwigzanych z dziatalnos$cig dotyczaca przetwarzania i/lub przechowywania preparatéw komdrek macierzystych
i/lub zakupu akcji w wybranych spoétkach zaleznych Esperite, w szczegdlnosci Cryo-Save AG z siedzibg
w Szwajcarii. Strony ustality, ze cena zostanie skalkulowana jako kwota 10.000.000 EUR, pomniejszona
o zobowigzania, w szczegdlnosci zadtuzenie wybranych spétek zaleznych Esperite (jezeli Potencjalna Transakcja
bedzie zawieraé sprzedaz akcji) oraz inne zobowigzania zwigzane z aktywami lub akcjami. Ostateczna wysokos¢
ceny uzalezniona jest m.in. od wynikdéw procesu due diligence przeprowadzonego przez Emitenta oraz
ostatecznego brzmienia dokumentacji transakcyjnej, jak réwniez szeregu innych czynnikdéw okreslonych w liscie
intentycyjnym. Na dzien dzisiejszy Spotka nie posiada petnej wiedzy nt. wysokosci zobowigzan podmiotéw, ktére
majg by¢ przedmiotem Potencjalnej Transakcji, ani ich sytuacji finansowej. Informacje w tym zakresie przynies¢
majg procesy due diligence, niemniej jednak informacje znajdujgce sie w domenie publicznej wskazujg na
skomplikowang sytuacje finansowg Cryo-Save.
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Jednoczesnie Emitent zawart z Cryo-Save umowe (Back-Up Agreement) dotyczacy przekazania Emitentowi
przechowywania preparatéw komoérek macierzystych. Zobowigzanie Emitenta wchodzi w zycie m.in. pod
warunkiem uzyskania przez Emitenta zgdd wymaganych przepisami prawa. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat
z mozliwoscig jej przedtuzenia za obopdlng zgoda stron.

Ponadto pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawcyg a Cryo-Save jako pozyczkobiorcg zostata zawarta umowa
pozyczki kwoty 800.000 EUR na warunkach rynkowych. Wypfata petnej kwoty pozyczki uzalezniona jest od
spetnienia warunkéw wigzacych sie z wykonaniem postanowien Back-Up Agreement oraz ustanowieniem
uzgodnionych przez strony umowy pozyczki zabezpieczen. Pozyczka zostata udzielona na okres 6 miesiecy jednak
nie dtuzej niz do dnia 21 sierpnia 2019 roku.
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