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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2018 roku przygotowane zgodnie z MSR 34,
,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
inne catkowite dochody

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.07.2018 od 01.07.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017
Zyski i straty niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 7 065 760 2 324 668 2 196 069
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towardw i materiatow (5 443 389) (2 105 594) (1738 788)
Zysk brutto ze sprzedazy 1622 371 219 074 457 281
Koszty sprzedazy (495 181) (156 070) (157 176)
Koszty ogolnego zarzadu (529 634) (186 488) (185 546)
Pozostate przychody
operacyjne 35220 10 923 8 472
Pozostate koszty operacyjne (90 037) (13 759) (22 354)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej 542 739 (126 320) 100 677
Przychody finansowe 29 056 (3 499) (2 398)
Koszty finansowe (37 042) 216 1709
Koszty finansowe netto (7 986) (3 283) (689)
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 13 007 2 825 4 402
Zysk/(Strata) przed
opodatkowaniem 547 760 (126 778) 104 390
Podatek dochodowy (94 533) 9 958 (28 834)
Zysk/(Strata) netto 453 227 (116 820) 75 556
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Straty aktuarialne dotyczace
programow okreslonych
Swiadczen (7 778) - 7
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat 1477 - (2)
(6 301) - (1)
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz
inne catkowite dochody (kontynuacja)

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.07.2018 od 01.07.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017

niebadane niebadane niebadane

Pozycje, ktore sa lub beda

reklasyfikowane do zyskow

i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna czes¢
zmian wartosci godziwej
Roéznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek
zagranicznych
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

10 239 11 467 (10 486)

(2 601) (322) (4 291)

(1 958) (2 179) 1980
5 680 8 966 (12 797)

Suma innych catkowitych
dochodéw

Catkowity dochéd za okres

(621) 8 966 (12 798)
452 606 (107 854) 62 758

Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Catkowity dochéd za okres

przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

402 588 (105 569) 67 086

50 639 (11 251) 8 470

402 028 (98 593) 57 356

50 578 (9 261) 5402

4,06 (1,06) 0,68
4,06 (1,06) 0,68

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Udziaty i akcje

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

na dzien

31.12.2017

badane

6 779 748
476 616
49 649
395755
32 468
14 690
111 059
2226
137 850
69 583
337

8 069 981

1003 214
188 887
2284
253 684
24 248
1088 424
1085 885
10 882

10 555

3 668 063

11 738 044

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Grupa Azoty

Strona 7z 93



) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

na dzien
31.12.2017
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 15 407
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych (233)
Zyski zatrzymane, w tym: 3926 338
Zysk netto biezqcego okresu 456 663
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 6 855 759
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 587 648
Kapitat wtasny razem 7 443 407
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 1564 879
Pozostate zobowiagzania finansowe 39 592
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 336 781
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4 456
Rezerwy 122 740
Dotacje 90 585
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 177 588
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 2 336 621
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 70 209
Pozostate zobowigzania finansowe 31 484
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 42 316
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 8916
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1769 199
Rezerwy 29 805
Dotacje 6 087
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1958 016
Zobowigzania razem 4 294 637
Pasywa razem 11 738 044

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku

Kapitat z Roéznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat wartosci transakcji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wiasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15

Stan na 1 stycznia 2018 roku po
korektach

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogotem

Zmiany w strukturze Grupy

Transakcje z wtascicielami ogétem
Utrata kontroli nad spotka zalezna
Pozostate

Stan na 30 wrzes$nia 2018 roku
(niebadane)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogo6tem

Zmiany w strukturze Grupy
Transakcje z wtascicielami ogétem

Pozostate

Stan na 30 wrzes$nia 2017 roku
(niebadane)

Grupa Azoty

Kapitat z Roéznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat

powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat

Kapitat wartosci transakcji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny

zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
495 977 2 418 270 (7 105) 2319 3553 237 6 462 698 576 774 7 039 472
- 402 588 402 588 50 639 453 227
8 281 (6 144) (560) (61) (621)
- - 8 281 (2 697) 396 444 402 028 50 578 452 606
(78 364) (78 364) (21 949) (100 313)
- - - - (78 364) (78 364) (21 949) (100 313)
277 277 (2 189) (1912)
- - - - (78 087) (78 087) (24 138) (102 225)
(103) (103) - (103)
495 977 2 418 270 1176 (378) 3871 491 6 786 536 603 214 7 389 750

sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 547 760
Korekty 454 505
Amortyzacja 427 396
(Odwrdcenie)/Utworzenie odpisow aktualizujacych 19 885
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 9767
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (4)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (13 007)
Odsetki, roznice kursowe 22 614
Dywidendy (677)
Strata/(Zysk) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej (11 469)
1002 265
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (213 979)
Zmniejszenie/ (Zwiekszenie) stanu zapasow i praw
majatkowych (12 662)
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych (221 175)
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 11 669
Inne korekty (6 949)
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 559 169
Zaptacony podatek dochodowy (42 868)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 516 301

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 5125
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (761 573)
Otrzymane dywidendy 13 990
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych (545 455)
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 808 900
Odsetki otrzymane 15 436
Dotacje 1123
Pozyczki udzielone (2 088)
Pozostate wydatki inwestycyjne (13 724)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (478 266)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone (100 423)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 327 420
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (174 371)
Wydatki z tytutu nabycia udziatow niekontrolujacych (1447)
Odsetki zaptacone (37 126)
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (9 165)
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe (26 458)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (21 570)
Przeptywy pieniezne netto, razem 16 465
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 641 895
Wptyw zmian kursow walut (2 760)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu,
w tym: 655 600

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa
Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spétek zaleznych:

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY),

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN),

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE),

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH,

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.),
Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0.),

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. (dalej: Grupa Azoty
SIARKOPOL),

e Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o0.0.,

e Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0.

oraz jednostki posrednio zalezne i stowarzyszone przedstawione na schemacie graficznym Grupy
Azoty ujetym na nastepnej stronie.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

0d dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna
(nazwa skrocona Grupa Azoty S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Azoty jest w szczegdlnosci:
przetwarzanie produktow azotowych,

produkcja i sprzedaz nawozow,

produkcja i sprzedaz wyrobdow z tworzyw sztucznych,

produkcja i sprzedaz alkoholi oxo,

produkcja i sprzedaz bieli tytanowej,

produkcja i sprzedaz melaminy,

wydobycie siarki i przetworstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
nieoznaczony.
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Schemat graficzny Grupy Azoty na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Grupa Azoty S.A.

Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty KiZCh Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Polskie PDH Polska S.A
ATT Polymers GmbH ,,Compounding” Sp. z 0.0. ,Folie” Sp. z 0.0. ,,Siarkopol” S.A. Azotowe ,,Putawy” S.A. Azotowe Kedzierzyn S.A. »Koltar” Sp. z 0.0. Chemiczne ,,Police” S.A. Konsorcjum Chemiczne 40.07%)
(100%) (100%) (100%) (99,33%) (95,98%) (93,48%) (100%)" (66%) Sp. 2 0.0. (63,27%)) (40,07%)
1 A
JAMAUTO Sp. z 0.0. i ;
»Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. w likwidacji Grupa Azoty Police Serwis G“‘p? Azoty Jednpstka
100% 100% Sp. z o.0. Ratownictwa Chemicznego
(100%) (100%) (92,94%) (100%) Sp. 2 0.0. (100%)
» ” Konsorcjum EKO
SCF Natural Sp. z 0.0. GINF ,Fosfory” Sp. z 0.0. - ZAKSA S.A. »KONCEPT” Sp. z 0.0. TECHNOLOGIES
(99,99%) (99,19%) (91,67%)Y (100%)
(60%)
Zaktady Azotowe Grupa Azoty Polskie , TRANSTECH” Ustugi EKOTAR Sp. z 0.0.

STO-ZAP Sp. z 0.0.

(96,48%) (96, 15%)

Chorzow S.A. — Konsorcjum Chemiczne
Sp. z 0.0. (36,73%)?

REMZAP Sp. z 0.0. PROZAP Sp. z 0.0.
(94,61%) (84,69%)

Battycka Baza Masowa TECHNOCHIMSERWIS SA
Sp. z 0.0. typu zamknietego
(50%) (25%)

Legenda:
@ - Jednostka Dominujaca

@I - Jednostki bezposrednio zalezne
|:| - Jednostki pozostate

1) Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z 0.0. - udziaty posiada Grupa Azoty PULAWY (14,72%) oraz Grupa Azoty
KEDZIERZYN (9,37%).

2) Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. - udziaty posiada Jednostka Dominujaca oraz Grupa
Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.

3) PDH Polska S.A. - akcje posiada Grupa Azoty POLICE (59,93%) oraz Jednostka Dominujaca (40,07%).

4) ZAKSA S.A. - akcje posiada Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (91,67%) oraz Grupa Azoty
»Koltar” Sp. z 0.0. (0,783%).

5) EKOTAR Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej - udziaty posiada Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa
Chemicznego Sp. z 0.0. oraz Grupa Azoty PROREM Sp. z 0.0.

Grupa Azoty

Sprzetowe i Transportowe

w upadtosci likwidacyjnej

Sp. z 0.0. (100%) (12%)®
»Supra” Agrochemia Grupa Azoty
Sp. z 0.0. PROREM Sp. z 0.0.
(100%) (100%)

Grupa Azoty AFRICA S.A.

EKOTAR Sp. z 0.0.

w likwidacji w upadtosci likwidacyjnej
(99,99%) (12%)>
Zarzad Morskiego Grupa Azoty
Portu Police Sp. z 0.0. Automatyka Sp. z 0.0.
(99,91%) (77,86%)

PDH Polska S.A.
(59,93%)*

INFRAPARK Police S.A.
w likwidacji
(54,43%)

»Budchem” Sp. z 0.0.
w upadtosci likwidacyjnej
(48,96%)

,,KEMIPOL” Sp. z 0.0.
(33,99%)
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1.2. Opis zmian w organizacji Grupy Azoty

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, spotki, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

Objecie akcji zwyktych Grupy Azoty SIARKOPOL przez Jednostke Dominujaca

W dniu 12 lipca 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzit wykonanie Prawa Poboru akcji
zwyktych imiennych serii B Grupy Azoty SIARKOPOL:

e liczba subskrybowanych akcji - 382 856,

e cena jednej akcji - 53,38 zt,

e naleznos¢ ogotem do zaptaty - 20 436 853,28 zt,

Jednostka Dominujaca, w wyznaczonym terminie tj. do dnia 17 lipca 2018 roku wykonata Prawa
Poboru, ztozyta formularz zapisu i dokonata wptaty za nabywane akcje serii B Grupy Azoty SIARKOPOL.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o.o.

W dniu 27 lipca 2018 roku NZW spotki Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z dotychczasowej kwoty 6 000 tys. zt o kwote 30 000 tys. zt.
Kapitat zaktadowy zostaje podwyzszony poprzez utworzenie 300000 nowych, rownych
i niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 100 zt za kazdy udziat.

Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaja objete przez
dotychczasowego Wspdlnika - Grupe Azoty S.A., w zamian za wktad pieniezny w kwocie 30 000 tys. zt.
Rejestracja powyzszego podwyzszenia nastapita 17 wrzesnia 2018 roku.

Potaczenie spotek Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o0.0., CTL CHEMKOL Sp. z 0.0. i CTL KOLZAP Sp. z o.o0.
W dniu 1 sierpnia 2018 roku zostat dokonany wpis do KRS dotyczacy potaczenia Spotek Grupa Azoty
KOLTAR Sp. z o0.0. Grupa Azoty Chemkol Sp. z o0.0. i Grupa Azoty KOLZAP Sp. z 0.0. poprzez
przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych Grupy Azoty Chemkol Sp. z 0.0. oraz Grupy Azoty
KOLZAP Sp. z 0.0. na spotke przejmujaca Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 43 156,7 tys. zt i dzieli sie na 431 567 udziatéw o wartosci nominalnej
100 zt kazdy.

Powyzsze jest sfinalizowaniem zatozenia projektu konsolidacji aktywow kolejowych Grupy Azoty.

Rozpoczecie prac przygotowawczych w celu potaczenia spétek Grupa Azoty PULAWY
i Elektrownia Putawy Sp. z o.0.

W dniu 7 sierpnia 2018 roku podjeto decyzje o rozpoczeciu prac przygotowawczych w celu
przeprowadzenia procesu potaczenia spotki Grupa Azoty PULAWY oraz jej spotki zaleznej Elektrownia
Putawy Sp. z o.0.

Grupa Azoty PULAWY posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Elektrowni Putawy Sp. z o.0.
Intencja jest, aby potaczenie nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1, art. 5158 1 i art. 516 § 6 Kodeksu
Spotek Handlowych, tj. bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Grupy Azoty PULAWY przez
przeniesienie w trybie uproszczonym catego majatku Elektrowni Putawy na Grupe Azoty PULAWY
(taczenie przez przejecie).

Potaczenie nastapi na podstawie planu potaczenia, ktory zostat podpisany przez Zarzady obu spotek
w dniu 26 wrzesnia 2018 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Grupa Azoty SIARKOPOL

Zarzad Spotki Grupa Azoty SIARKOPOL w dniu 23 sierpnia 2018 roku dokonat przydziatu
382 856 akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 10 zt kazda, oferowanych
w ramach subskrypcji zamknietej (oferta skierowana byta wytacznie do dotychczasowych
akcjonariuszy) na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 czerwca
2018 roku. Wszystkie akcje nowej emisji zostaty przydzielone Jednostce Dominujacej.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoétki Grupa Azoty Siarkopol. W zwiazku z powyzszym udziat Jednostki
Dominujacej w kapitale zaktadowym wzrost do 99,37%.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce PDH Polska S.A.

W zwiazku z wptata w dniu 31 sierpnia 2018 roku Il raty na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
PDH Polska S.A., Jednostka Dominujaca jest aktualnie wtascicielem 12 182 125 sztuk akcji tej spotki,
co stanowi 40,07% kapitatu zaktadowego.

Liczba akcji wszystkich emisji wynosi obecnie 30 400.000 sztuk o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Zawarcie umowy nabycia udziatow spoétki Goat TopCo GmbH

W dniu 6 wrzesnia 2018 roku Jednostka Dominujgca zawarta ze spotka Goat Netherlands B.V. z siedziba
w Amsterdamie, nalezaca do Grupy XIO, warunkowa umowe sprzedazy dotyczaca nabycia 25 000
udziatéw stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego spotki Goat TopCo GmbH (dalej: Goat TopCo)
z siedziba w Minster, Niemcy , za cene nie wyzsza niz 235 mln EUR.

Przedmiotem Transakcji jest nabycie 100% udziatow w spotce celowej Goat TopCo bedacej spotka
holdingowa dla 22 innych spotek, w tym gtownej spotki operacyjnej COMPO EXPERT GmbH z siedziba
w Miinster, Niemcy, jednego z najwiekszych na Swiecie producentow nawozow specjalistycznych
(dalej: Grupa COMPO EXPERT). Transakcja zostanie w catosci sfinansowana z dostepnych Grupie Azoty
limitow kredytowych.

Umowa szczegotowo reguluje mechanizmy finansowe transakcji, w tym okreslenie ceny, zasady
gwarancji i odpowiedzialnosci sprzedajacego, warunki zamkniecia transakcji, takie jak uzyskanie
zgody Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej oraz uzyskanie zgéd organdw
antymonopolowych, zobowigzania pomiedzy data podpisania umowy a data zamkniecia transakcji
oraz zasady zwrotu poniesionych kosztow przez strony Umowy w przypadku nie dojscia transakcji do
skutku.

W dniach 2 i 8 pazdziernika 2018 roku Jednostka Dominujaca poinformowata o czeSciowym spetnieniu
warunkow zamkniecia transakcji dotyczacego uzyskania zgod organéw antymonopolowych,
tj. o uzyskaniu zgod organdw ochrony konkurencji w Niemczech i w Austrii. W dniu 12 pazdziernika
2018 roku Jednostka Dominujaca powzieta informacje, iz w dniu 11 pazdziernika 2018 roku zgody na
nabycie udziatéw Goat TopCo GmbH udzielit Turecki Urzad ds. Ochrony Konkurencji.

W dniu 12 pazdziernika 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto
uchwate o wyrazeniu zgody na nabycie przez Grupe Azoty udziatow stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spotki Goat TopCo GmbH na podstawie warunkowej umowy sprzedazy,pod warunkiem
uzyskania zgod organow antymonopolowych, na warunkach finansowych okreslonych w umowie
warunkowej za cene nie wyzsza niz 235 mln EUR. Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
weszta w zycie z dniem podjecia.

W zwiazku z powyzszym, po uzyskaniu zgody wszystkich wymaganych umowa organow
antymonopolowych oraz zgody Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zostaty spetnione warunki
konieczne, zastrzezone w umowie.

Transakcja wpisuje sie w strategie Jednostki Dominujacej zaktadajaca wzmacnianie pozycji Grupy
Azoty wsrod liderow rozwiazan dla rolnictwa. Transakcja otwiera przed Grupa Azoty nowe mozliwosci
dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, przy rownolegtym pozyskaniu wysoko
innowacyjnej technologii i know-how oraz rozwinietej sieci dystrybucji. Oferta produktowa Grupy
COMPO EXPERT bedzie uzupetnieniem portfolio produktow Grupy Azoty, wnoszac zaawansowane
rozwigzania w zakresie nawozow specjalistycznych.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa. Srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 kwietnia 2018 roku.
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Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2018 roku i pozniej.
Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do zawieranych transakcji:

o Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub
otrzymywane z gory
Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celow ustalenia kursu wymiany, ktory ma
zostac zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powiazanego sktadnika aktywow, wydatku
lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny
sktadnik aktywow lub niepieniezne zobowiazanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania
wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkow wyptacenia lub otrzymania ptatnosci
z gory, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku
wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy.

o Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci
w budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu
uzytkowania nastepuje w przypadku, gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetniac
definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejag dowody Swiadczace o zmianie sposobu
uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie
stanowi dowodu $wiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy.

o Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji
Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepujacych obszarow: uwzglednienie warunkow
nabycia uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji
ptatnosci w formie akcji rozliczanej w $rodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci
w formie akcji charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowiazan z tytutu podatku u zrodta,
ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktora zmienia jej klasyfikacje
z rozliczanej w srodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy.

o Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktore prowadza dziatalnos¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty
wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze
zainteresowane jednostki moga dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie
z obowiazujacym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotycza Grupy.

o Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
bedqce czesciq Zmian wynikajqcych z przeglgdu MSSF 2014-2016
Zmiany precyzuja, Ze jednostka, ktora jest organizacja zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobna jednostka, w tym zwiazanym
z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na wycene inwestycji
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w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostka
inwestycyjna, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktore sa
jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw wtasnosci, zdecydowac sie
na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub
to wspolne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatow
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi,
w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej
lub wspolnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki
stowarzyszonej lub tego wspdlnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi;
b) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie staja sie jednostka
inwestycyjna; c) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace
jednostkami inwestycyjnymi, staja sie jednostka dominujaca.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy.

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy bedqce czescig Zmian wynikajqgcych z przeglqdu MSSF 2014-2016
Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1
zostaty usuniete.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

o MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej;

o KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

« Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatq (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pozniej;

o« Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajqce z przeglqdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej;
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e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pozniej;

o Zmiany do Odniesieni do Zatozeri Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga roznic¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

c) Wdrozenie MSSF 15

Grupa zastosowata MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami od 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 zastepuje

dotychczas obowigzujace wytyczne dotyczace ujmowania przychodow, zawarte w MSR 18 Przychody,

MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz w zwiazanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z podstawowa zasadg MSSF 15, Grupa ujmuje przychod w sposob, ktory przedstawia

transakcje transferu na klienta przyrzeczonych towaréw lub ustug, w kwocie odzwierciedlajacej

wartos¢ wynagrodzenia, ktorego Grupa spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. Wobec

powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz wysokosci ujmowanych przez Grupe

przychodow.

Standard wprowadzit nastepujacy jednolity 5-etapowy model ujmowania przychodow:

e Etap 1: Identyfikacja umow z klientem;

e Etap 2: Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia zawartych w umowie;

e Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej;

e Etap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania swiadczenia zawartych
W umowie;

e Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowiazan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychdéd w chwili spetnienia zobowiazania do wykonania
Swiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowiazania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu).

Zgodnie z decyzja podjeta przez Grupe, MSSF 15 wdrozony zostat przy zastosowaniu metody
retrospektywnej zmodyfikowanej (tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 ujetym na
1 stycznia 2018 roku, wytacznie do uméw, ktore nie zostaty na ten dzien zakonczone).
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Korekty
wynikajace z
wdrozenia MSSF
15 po raz

Wyszczegblnienie pierwszy

Zmniejszenie wartosci zyskow zatrzymanych, wynikajace z pézniejszego

ujmowania przychodow z tytutu ustugi transportu dla dostaw na wybranych

warunkach Incoterms (48)
Zmniejszenie wartosci zyskow zatrzymanych, wynikajace z realokacji

przyznanych bonifikat kontraktowych pomiedzy zobowigzania do wykonania

Swiadczenia w ramach umowy w oparciu o indywidualne ceny sprzedazy (134)
Zwiekszenie wartosci zyskow zatrzymanych, wynikajace z koniecznosci

ujmowania kosztow z tytutu ustug budowlanych i nie tylko w wartosci

rzeczywiscie poniesionej w danym okresie (zamiast szacunku stopnia

zaawansowania) 132

Zmniejszenie wartosci zyskow zatrzymanych wynikajace z ujmowania

przychodow z tytutu ustug budowlanych do wysokosci poniesionych kosztow (160

Podatek odroczony 13
RAZEM (197)

Zidentyfikowany wptyw zmian w zwiazku z zastosowaniem przez Grupe MSSF 15 dotyczy:

Zawieranych z klientami uméw na sprzedaz produktéw m.in. umowy z warunkami dostawy
opartymi o Incoterms CIF, CIP, CFR, CPT. Dotychczas catos¢ przychodow ze sprzedazy podlegata
ujeciu w momencie przekazania klientowi kontroli nad towarem.

Zgodnie z MSSF 15, ustuga transportu (lub transportu i ubezpieczenia) swiadczona dla powyzszych
Incoterms po przekazaniu kontroli nad produktami, podlega wydzieleniu jako odrebne
zobowiazanie do wykonania $wiadczenia, do ktorego zaalokowana zostanie czes¢ ceny
transakcyjnej i odrebnie ujety przychod w momencie realizacji ustugi (tj. w momencie
pozniejszym niz dotychczas),

W ramach umoéw zawieranych z klientami, Grupa przyznaje bonifikaty przystugujace klientowi na
kolejny kwartat (lub miesigc), w zamian za wywiazanie sie w biezacym kwartale (lub miesiacu) ze
zobowiazania do odbioru towaru w petnej wysokosci okreslonej w uzgodnionym w umowie
harmonogramie dla tego kwartatu (lub miesigca). Bonifikata przyznawana jest w okreslonej
wartosci w PLN za jednostke towaru, jako obnizenie ceny netto z obowiazujacego w kolejnym
kwartale (lub miesigcu) cennika.

Zgodnie z MSSF 15 Spoétka dokonuje wydzielenia dodatkowego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia w postaci prawa materialnego z tytutu przyznanych bonifikat, tj. prawa do zakupu w
przysztosci, tj. w kolejnym kwartale (lub miesigcu) towaréw po obnizonych cenach. Do
dodatkowego zobowiazania do wykonania Swiadczenia Grupa dokonuje alokacji czesci ceny
transakcyjnej z biezacego kwartatu (lub miesiaca) w oparciu o proporcje indywidualnej ceny
sprzedazy.

Grupa zawiera z klientami umowy, ktore do tej pory rozliczane byty zgodnie z przepisami MSR 11.
Wdrozenie MSSF 15 powoduje okreslenie warunkow, jakie nalezy spetni¢, aby przychdd z tytutu
umowy, rozliczanej dotychczas zgodnie z MSR 11, mogt podlegaé¢ ujeciu w czasie (zamiast
w okreslonym momencie), a dodatkowo okresla, w jakich sytuacjach Grupa ma prawo ujmowac
przychody wytacznie do wysokosci kosztow (tzw. metoda zysku zerowego).

Dotychczas w przypadku wybranych umow Grupa dokonywata ujecia przychodow jedynie do
wysokosci poniesionych kosztow.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa dokonuje okreslenia, czy przychod z tytutu umowy podlega ujeciu
w czasie, czy tez w okreslonym momencie, a dodatkowo weryfikuje czynniki uprawniajace do
ujmowania przychodow jedynie do wysokosci ujetych kosztow.

Grupa zawiera z klientami umowy, ktore do tej pory rozliczane byty zgodnie z przepisami MSR 11,
w szczegolnosci przy zastosowaniu przepisow dotyczacych ujmowania kosztow z tytutu tych umow
zgodnie z powyzszym standardem. W zwiazku z wdrozeniem MSSF 15, przepisy dotyczace
ujmowania strony kosztowej tych umow przestaty obowiazywac.

Dotychczas koszty z tytutu umowy ujmowane byty m.in. w wysokosci proporcjonalnej do
wykorzystanych roboczogodzin (w odniesieniu do planowanych tacznych roboczogodzin);
w wysokosci proporcjonalnej do dokonanego obmiaru prac; w wysokosci nie wiekszej niz wartosc
ujetego przychodu.
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Zgodnie z MSSF 15, Grupa zobowigzana jest do ujmowania kosztow w wysokosci rzeczywiscie

poniesionej.

Ponizej przedstawiono wptyw wprowadzonych zmian MSSF 15 na rachunek zyskow i strat Grupy za

okres od 01.01.2018 do 30.09.2018 roku:

Przychody ze sprzedazy

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych

produktow, towarow i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Przed
wdrozeniem
MSSF15 Wptyw zmian
7 210 651 (8 954)
(6 076 384) 1643
1134 267 (7 311)
(474 137) 7 907
40 290 596
(33 271) 38
7 019 634

Ponizej przedstawiono wptyw wprowadzonych zmian MSSF 15 na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Grupy na dzien 30.09.2018 roku:

Aktywa

Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Pasywa
Kapitat wtasny

Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych
kontroli
Kapitat wtasny razem
Zobowiazania

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem

Grupa Azoty

Przed
wdrozeniem

MSSF15 Wptyw zmian
68 500 (263)
8 327 199 (263)
942 620 (485)
1259 431 (1 906)
3415 302 (2 391)
11 742 501 (2 654)
3794 434 377
6 715 779 377
618 629 34

7 334 408 411
177 772 (253)
2 348 930 (253)
1784 758 (3 407)
2 059 758 (3 407)
4 408 688 (3 660)
11 742 501 (2 654)
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Ponizej przedstawiono wptyw wprowadzonych zmian MSSF 15 na pozycje rachunku przeptywéw
pienieznych Grupy za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018 roku:

Przed
wdrozeniem
MSSF15 Wptyw zmian

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 40 290 596
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych (192 334) 2 325
Zmniejszenie stanu zapasow i praw
majatkowych 13731 259
Zwiekszenie zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych 124 407 (2 698)
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen
miedzyokresowych i dotacji 66 864 (482)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 580 441 -

d) Wdrozenie MSSF 9

Standard MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany w lipcu 2014 roku i zatwierdzony do
stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 22 listopada 2016 roku Rozporzadzeniem Komisji
Europejskiej nr 2016/2067/EU. Ma on obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu oraz po 1 stycznia 2018 roku. Standard zastepuje
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegaja obszary klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywow finansowych oraz (opcjonalnie)
rachunkowos¢ zabezpieczen.
Grupa dokonata zmian pozwalajacych na skuteczne wdrozenie MSSF 9 w zakresie:

o Klasyfikacji aktywow finansowych,

e Utraty wartosci aktywow finansowych.

Grupa opracowata zasady klasyfikacji aktywow finansowych, w oparciu o ktore zweryfikowata
charakterystyke przeptywow pienieznych posiadanych aktywow finansowych oraz funkcjonujace
modele biznesowe, w ramach ktorych zarzadzane sa aktywa finansowe.

Dokonano wyceny do wartosci godziwej posiadanych udziatéow (inwestycje kapitatowe) oraz
przeprowadzono analize, ktora wykazata, ze poza aktywami: naleznosci handlowe - faktoring
i dyskonto, pozostate aktywa finansowe charakteryzuja sie przeptywami pienieznymi
odpowiadajacymi sptacie kapitatu i odsetek, i utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego
opartego wytacznie o pozyskiwanie przeptywow pienieznych z tytutu aktywa, co przektada sie na ich
klasyfikacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Grupa, na podstawie zawartych umoéw faktoringowych oraz umoéw dyskonta, dokonuje sprzedazy
naleznosci handlowych, ktére w oparciu o modele biznesowe wymagane przez MSSF 9 zostaty
zaklasyfikowane do modelu obejmujacego pozyskanie przeptywow pienieznych oraz sprzedaz aktywa
finansowego. W zwiazku z powyzszym, naleznosci handlowe objete faktoringiem lub umowami
dyskonta zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody. Ze wzgledu na potencjalng sprzedaz i krotki okres od poczatkowego
ujecia do daty wymagalnosci ich wartos¢ godziwa jest rowna wartosci bilansowej.

W wyniku przeprowadzonych analiz, wptywu wdrozenia nowego MSSF 9, dokonano wyceny do wartosci
godziwej posiadanych udziatow (inwestycje kapitatowe). Wycene przeprowadzono za posrednictwem
metody DCF w oparciu o zatozenia Wieloletniej Prognozy Rozwoju przygotowanej przez Jednostke
Dominujaca na lata 2017 - 2022. Specyfika dziatalnosci, w ktorej strona przychodowa oparta jest na
kosztach, zostata uwzgledniona we wskazanej prognozie w oparciu o przewidywane koszty
dziatalnosci z uwzglednieniem spodziewanych wzrostow inflacyjnych.
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Ponizej przedstawiono wptyw wyceny na dzien 01.01.2018 roku.

na dzien Wptyw
01.01.2018 zZmiany
Aktywa
Aktywa trwate
Udziaty i akcje 14 690 (5 563)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 69 583 1057
Aktywa trwate razem 8 069 981 (4 506)
Aktywa razem 11 738 044 (4 506)
Pasywa
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane 3926 338 (4 506)
Kapitat wtasny razem 7 443 407 (4 506)
Pasywa razem 11 738 044 (4 506)

W wyniku przeprowadzonych analiz w zakresie potencjalnych korzysci wynikajacych z przyjecia
rozwigzan dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen opisanych w MSSF 9, Grupa podjeta decyzje
o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.

Wprowadzone przez Grupe zmiany w zakresie polityki rachunkowosci sa zgodne w przepisami
przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9, tj. Grupa stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do
wszystkich instrumentow finansowych niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania
danych porownawczych. Zgodnie z przepisami przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9 wszelkie roznice
miedzy wczesniejsza wartoscia bilansowa a wartoscig bilansowa na poczatku rocznego okresu
sprawozdawczego Grupa ujeta w saldzie poczatkowym zyskow zatrzymanych (kapitale wtasnym).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku Grupa okreslita modele biznesowe oraz
przeprowadzita testy SPPI dla aktywow finansowych otwartych na 31 grudnia 2017 roku. W wyniku
przeprowadzonych analiz jednostka dominujaca ustalita wptyw MSSF 9 na sprawozdanie finansowe
Grupy. W Il kwartale 2018 roku Grupa okreslita klasyfikacje aktywow finansowych ujetych po raz
pierwszy w analizowanym okresie. Porownanie kluczowych zmian w zakresie klasyfikacji aktywow
finansowych wynikajacych z wdrozenia MSSF 9 zaprezentowano w tabeli ponizej.

Ponizej przedstawiono zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych wynikajacych z wdrozenia
MSSF 9

Klasyfikacja
MSR 39 | MSSF 9

Srodki pieniezne (w tym $rodki na rachunkach, overnight, lokaty)

Aktywa finansowe Komentarz

aktywa finansowe
utrzymywane do zamortyzowanego
terminu wymagalnosci | kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate niepodlegajace sprzedazy

wyceniane wg

aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu wymagalnosci

wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu
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Klasyfikacja
Aktywa finansowe MSR 39 | MSSF 9 Komentarz
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajace sprzedazy

ze wzgledu na krotki okres
miedzy data poczatkowego
ujecia a terminem

wyceniane do przekazania do faktoringu
aktywa finansowe wartosci godziwej lub dyskonta wymagalnosci,
utrzymywane do przez pozostate ich wartos¢ godziwa rowna
terminu wymagalnosci | catkowite dochody jest wartosci bilansowej

Inwestycje kapitatowe

wyceniane do
wartosci godziwej
aktywa finansowe przez pozostate
dostepne do sprzedazy |catkowite dochody

Utrata wartosci aktywow finansowych

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiona,
MSSF 9 wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujaca rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty
wartosci od momentu poczatkowego ujecia aktywow finansowych. Wymogi w zakresie utraty wartosci
aktywow finansowych odnosza sie w szczegélnosci do aktywow finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody.

Na potrzeby oszacowania oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9 wskazuje na zasadnosc
wykorzystania zaréwno danych historycznych w zakresie sptacalnosci, jak tez dostepnych na date
bilansowa, wiarygodnych danych mogacych zwiekszy¢ precyzje oszacowania oczekiwanych strat
kredytowych w okresach przysztych.

Grupa zidentyfikowata ponizsze klasy aktywow finansowych, dla ktorych zgodnie z MSSF 9 dokonata
oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

e Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,

e Udzielone pozyczki,

e Depozyty i lokaty w bankach,

e Srodki pieniezne, w tym dostepne w ramach cash-poolingu.

W odniesieniu do naleznosci handlowych oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci
moga odzwierciedlac¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane
straty kredytowe dla tej grupy kontrahentow oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy rezerw
oraz przypisanych do poszczegolnych przedziatow wiekowania naleznosci handlowych (m.in.
naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentow w upadtosci) wskaznikow
procentowych pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci handlowych, co do ktérych
oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

W odniesieniu do aktywow finansowych objetych szacowaniem oczekiwanej straty innych niz
naleznosci handlowe, Grupa wyznacza ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow w oparciu o ocene
wiarygodnosci przyznang przez agencje ratingowe (np. dla instytucji finansowych) lub nadana
kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu oceny wiarygodnosci kredytowej (np. dla
udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych), odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo
niewykonania zobowiazania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9, skalkulowana zostata
przy uwzglednieniu szacunkow w zakresie potencjalnych odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczen
oraz wartosci pieniadza w czasie.
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Ponizej przedstawiono prezentacje wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na sytuacje finansowa Grupy

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Wartosc¢ firmy
Udziaty i akcje
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy
Prawa majatkowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Grupa Azoty

na dzien

Wptyw zmian
01.01.2018 MSSF 9 i MSSF 15

6 779 748
476 616
49 649
395755
32 468

14 690
111 059
2226

137 850

69 583
337

(5 563)
(54)

1707

8 069 981

(3910)

1003 214
188 887
2284
253 684
24 248
1088 424
1085 885
10 882

10 555

(239)

(3 891)
(53)

3 668 063

(4 183)

11 738 044

(8 093)
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na dzien Wptyw zmian
01.01.2018 MSSF 9 i MSSF 15

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 495 977

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 2 418 270

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 15 407

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek zagranicznych (233) -

Zyski zatrzymane 3926 338 (7 389)
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 6 855 759 (7 389)
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 587 648 (410)
Kapitat wtasny razem 7 443 407 (7 799)
Zobowiagzania

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 1 564 879

Pozostate zobowigzania finansowe 39 592

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 336 781

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 4 456

Rezerwy 122 740

Dotacje 90 585

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 177 588 (33)
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2 336 621 (33)

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 70 209 -

Pozostate zobowigzania finansowe 31484

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 42 316

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 8916

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 1769 199 (236)

Rezerwy 29 805 (25)

Dotacje 6 087 -
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1958 016 (261)
Zobowiazania razem 4294 637 (294)
Pasywa razem 11 738 044 (8 093)

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto aktywow
i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze réznic¢ sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku.

Grupa Azoty Strona 26 z 93



) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakofnczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
3.1. Noty objasniajace

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci
Segmenty operacyjne

Grupa Azoty realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
sprzedazowa, marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:
e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow:
— nawozy azotowe (state: saletrzak, saletra amonowa, mocznik; ciekte: RSM® - roztwor saletrzano-
mocznikowy),
— nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan mocznikowo-
amonowy, saletrzak z siarka; ciekte: RSM®, roztwor mocznika i siarczanu amonu),
— nawozy wielosktadnikowe (NPK: Polifoski® i Amofoski®; NP: DAP),
— nawozy fosforowe,
— amoniak,
— kwas azotowy techniczny i stezony,
— gazy techniczne;
e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:
— tworzywa inzynieryjne (PA 6, POM) oraz ich modyfikacje,
— tworzywa modyfikowane (PPC, PPH, PBT ,PA66),
— kaprolaktam,
— wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe);
e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:
— melamina,
— produkty OXO (alkohole OXO, plastyfikatory),
— biel tytanowa,
— siarczan zelaza,
— roztwory na bazie mocznika i amoniaku;

e Segment Energetyka obejmuje dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem mediow energetycznych
(energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot) na
potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz odbiorcom
zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej dziatalnosci obejmuje
réwniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby technologiczne;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnos¢, w tym ustugi laboratoryjne, wytwornie
katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe, katalizatory zelazowe),
wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢ nieprzypisana do poszczegblnych segmentow.
Zaden z tych segmentéw nie spetnit wymogow ilosciowych wyodrebnienia segmentéow
sprawozdawczych w 2018 i 2017 roku.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.

Raz na miesiac Zarzad Grupy Azoty dokonuje przegladu wewnetrznych raportow kazdego
wyodrebnionego segmentu.

Grupa Azoty na potrzeby wewnetrzne operuje informacja zarzadcza skupiong wokoét nastepujacych
segmentdw operacyjnych:

Nawozy azotowe

Nawozy wielosktadnikowe

Tworzywa

0)(¢}

Melamina

Pigmenty
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Chemia
Wydobywczy
Energetyka
Pozostate

Powyzsza struktura odzwierciedla obszary biznesowe zarzadzane z perspektywy kluczowych spotek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Identyfikacja ww. obszarow zostata zrealizowana w oparciu

o gtowne obszary podstawowego biznesu pozwalajace - poprzez dywersyfikacje portfela

produktowego - minimalizowa¢ ryzyka rynkowe i cykli koniunkturalnych a tym samym

maksymalizowac wynik i przeptywy finansowe. Podziat ten zostat dokonany w oparciu o nastepujace

parametry:

e docelowy rynek sprzedazy (segment B2B badz B2C) w tym w odniesieniu do branz i finalnie
klientow,

e charakter produktu i jego finalnego przeznaczenia (konsumpcja badz dalsze przetworzenie),

e specyfika produkcji i ciggdw produkcyjnych w tym wydtuzenia tancucha wartosci.

Na potrzeby segmentdéw sprawozdawczych Grupa dokonata agregacji segmentow operacyjnych,
opierajac sie na przestankach biznesowych oraz formalnych.

Przestanki biznesowe (handlowe i produkcyjne)

e Nawozy-Agro agregacja nawozow azotowych i nawozéw wielosktadnikowych oraz obszaru
Wydobywczego (fosforyty). Przestanki:

o wspolna polityka handlowa (cenowa, marketingowa) dedykowana na rynek dla produktow
opartych na pierwiastkach azot (N), siarka (S), fosfor (P), s6l potasowa (K) oraz ich
mieszaninach,

o zarzadzanie grupowym procesem produkcji z perspektywy wykorzystania kluczowych
potproduktow (amoniak/mocznik),

e Tworzywa - wykorzystanie petnego tancucha wartosci w ciagu Benzen/Fenol - Kaprolaktam -
Poliamid realizowanego przez poszczegoélne spotki Grupy,

e Chemia - agregacja obszarow Melamina, Chemia, Pigmenty, OXO, Wydobywczy (siarka) jako
potprodukty do szerokiego zastosowania w branzy chemicznej celem dalszego przetworzenia na
produkty finalne,

e Energetyka - podobna specyfika produkcji, produktu i jego przeznaczenia w poszczegoélnych
spotkach Grupy.

Przestanki formalne (wytyczne standardu MSSF 8)

e Chemia - agregacja chemicznej czesci dziatalnosci tj. Melamina, Chemia, Pigmenty, OXO,
Wydobywczy (siarka) rowniez z uwagi na brak spetnienia progow ilosciowych wskazanych
wymogami standardu przez kazdy z wymienionych segmentow operacyjnych z osobna,

e Energetyka - jako segment wsparcia o znaczacych parametrach ilosciowych.

Pozostate przestanki:
e Segment Pozostate stanowiacy element wsparcia dziatan gtownego biznesu i/lub skupiajacy sie na
niekluczowych obszarach biznesu.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*

Nawozy-

Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 3 661539 1095 492 2 028 543 166 490 113 696 7 065 760
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1572 600 231 830 671 843 1832 617 607 342 4916 232
Przychody ze sprzedazy razem 5234139 1327 322 2 700 386 1999 107 721 038 11 981 992
Koszty operacyjne, w tym:(-) (4 945 782) (1 184 475) (2 505 145) (2 011 864) (737 170) (11 384 436)
koszty sprzedazy(-) (322 217) (43 971) (127 713) (137) (1 143) (495 181)
koszty zarzqdu(-) (235 675) (82 020) (132 033) (12 691) (67 215) (529 634)
Pozostate przychody operacyjne 6 924 1677 1231 3341 22 047 35220
Pozostate koszty operacyjne(-) (15 302) (2 069) (19 022) (16 556) (37 088) (90 037)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*) 279 979 142 455 177 450 (25 972) (31173) 542 739
Przychody finansowe - - - 29 056
Koszty finansowe(-) - - - - - (37 042)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 13 007
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 547 760
Podatek dochodowy - - - - - (94 533)
Zysk netto - - - - - 453 227
EBIT* 279 979 142 455 177 450 (25 972) (31 173) 542 739
Amortyzacja 144 520 35795 77 299 69 976 61 468 389 058
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 38 338
EBITDA** 424 499 178 250 254 749 44 004 30 295 970 135

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1109 014 363 231 755 260 54 636 42 527 2 324 668
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 635 090 96 148 240 763 722 936 276 806 1971743

Przychody ze sprzedazy razem 1744 104 459 379 996 023 777 572 319 333 4296 411
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 881 394) (443 507) (992 996) (782 258) (319 740) (4 419 895)

koszty sprzedazy(-) (93 182) (15 026) (47 859) (32) 29 (156 070)
koszty zarzqdu(-) (72 075) (31 413) (46 499) (3397) (33 104) (186 488)
Pozostate przychody operacyjne 368 1 346 376 2 556 6 277 10 923
Pozostate koszty operacyjne(-) (14) (87) (398) (3 445) (9 815) (13 759)

Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*) (136 936) 17 131 3 005 (5 575) (3 945) (126 320)
Przychody finansowe - - - - (3 499)
Koszty finansowe(-) - - - - - 216
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 2 825

Strata przed opodatkowaniem - - - - - (126 778)
Podatek dochodowy - - - - - 9958

Strata netto - - - - - (116 820)
EBIT* (136 936) 17 131 3005 (5 575) (3 945) (126 320)
Amortyzacja 52 851 14 839 27 667 28 098 24 849 148 304
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 22 129

EBITDA** (84 085) 31970 30 672 22 523 20 904 44 113

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1075 497 352 429 677 642 48 991 41 510 2 196 069
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 510 645 82 397 193 806 565 725 212 243 1564 816

Przychody ze sprzedazy razem 1586 142 434 826 871 448 614 716 253 753 3760 885
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 570 824) (388 434) (813 364) (618 891) (254 813) (3 646 326)

koszty sprzedazy(-) (94 752) (14 825) (47 626) (21) 48 (157 176)
koszty zarzqdu(-) (80 982) (27 590) (45 153) (3 819) (28 002) (185 546)
Pozostate przychody operacyjne 98 133 553 1202 6 486 8 472
Pozostate koszty operacyjne(-) (7 760) (1 325) (37) (943) (12 289) (22 354)

Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*) 7 656 45 200 58 600 (3916) (6 863) 100 677
Przychody finansowe - - - (2 398)
Koszty finansowe(-) - - - - - 1709
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 4 402

Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 104 390
Podatek dochodowy - - - - - (28 834)

Zysk netto - - - - - 75 556
EBIT* 7 656 45 200 58 600 (3916) (6 863) 100 677
Amortyzacja 51 150 11929 25 755 25334 20 551 134 719
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 20 573

EBITDA** 58 806 57 129 84 355 21 418 13 688 255 969

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow.

Przychody
za okres Za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.07.2018 od 01.07.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017
niebadane niebadane niebadane

Polska 3770 091 1220128 1176 228
Niemcy 840 893 216 264 261 664
Pozostate kraje Unii
Europejskiej 1719 298 630 619 524 164
Kraje Azji 310 631 50 110 89 137
Kraje Ameryki Potudniowej 90 041 30 664 21 245
Pozostate kraje 334 806 176 883 123 631

Razem | 7201697 7065760 2324668 2196069

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w Il kwartale 2018 roku, jak i w Il kwartale 2017 roku.

Nota 1 Zobowigzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2017
badane
Naleznosci warunkowe 28 377
Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
na dzien
31.12.2017
Gwarancje 64
Inne zobowiazania warunkowe 29 177
29 241

Nota 2 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.07.2018 od 01.07.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 280 368 349 768 300 714
Wptyw nabycia spotek - - -
Utworzenie 24 281 814 65
Rozwiazanie(-) (1798) (195) (57)
Wykorzystanie(-) (2197) (2 107) (68)
Stan na koniec okresu 300 654 348 280 300 654
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséow

za okres za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.07.2018 od 01.07.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 43 028 50 168 49 591
Wptyw nabycia spotek - 114 -
Utworzenie 16 259 14173 2 415
Rozwiazanie(-) (11 456) (9 708) (9 615)
Wykorzystanie(-) (5 805) (9 837) (365)
Stan na koniec okresu 42 026 44 910 42 026

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.07.2018 od 01.07.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 80 505 95 627 83 608
Wptyw nabycia spotek - 1434 -
Utworzenie 11 897 1111 6 058
Rozwiazanie(-) (4 035) (1 863) (1702)
Wykorzystanie(-) (892) (11 696) (489)
Stan na koniec okresu 87 475 84 613 87 475

3.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami powiazanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 i 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku w Grupie Azoty nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 i 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim Grupa Azoty nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji
i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowiazujacych do Swiadczenia na rzecz Grupy.

3.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

Nie odnotowano takich zdarzen.

3.4. Dywidenda

W dniu 9 maja 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate w sprawie wystapienia do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przeznaczeniu osiggnietego zysku netto w roku
obrotowym 2017 w kwocie 354 792 505,28 zt w nastepujacy sposob:

e na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy kwote 123 994 355,00 zt, co stanowi 1,25 zt na 1 akcje,
e przekazanie na kapitat zapasowy kwoty 178 420 719,46 zt,

e na pokrycie niepodzielonego wyniku lat ubiegtych w kwocie 52 377 430,82.
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W dniu 17 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej pozytywnie zaopiniowata wniosek

Zarzadu do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o podziat zysku netto za 2017 rok

w sposob opisany w uchwale Zarzadu Spétki z dnia 9 maja 2018 roku.

W dniu 30 maja 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzit nastepujace daty zwiazane

z wyptata dywidendy za rok obrotowy 2017:

e dzien 25 lipca 2018 roku jako dzien dywidendy, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,

e dzien 8 sierpnia 2018 roku jako dzien wyptaty dywidendy.

W dniu 1 czerwca 2018 roku, Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej pozytywnie ocenita
rekomendacje Zarzadu do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z propozycja dotyczaca ustalenia dat
zwiagzanych z wyptata dywidendy za rok obrotowy 2017.

W dniu 28 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy z zysku za rok 2017 w nastepujacy sposob:

kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wynosi 123 994 355,00 zt,

wartos¢ dywidendy przypadajaca na jedna akcje wynosi 1,25 zt,

dywidenda objete sg wszystkie akcje Spotki w liczbie 99 195 484 szt.,

dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 25 lipca 2018 roku,

dzien wyptaty dywidendy ustalono na 8 sierpnia 2018 roku.

Jednostka Dominujaca dokonata terminowej wyptaty dywidendy.
3.5. Sezonowosc¢

Sezonowos¢ produktoéw Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych.

Nawozy mineralne

Il kwartat kazdego roku to okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie prowadzonych

prac polowych zwigzanych ze zbiorem plondéw. Z tego powodu zapotrzebowanie na produkty

nawozowe szczegolnie w pierwszej potowie analizowanego okresu osiaga zwykle najnizszy w ciagu

roku poziom. Sytuacja ulega zmianie dopiero pod koniec Il kwartatu kiedy to wzrasta

zapotrzebowanie na nawozy pod uprawy ozime. Sumarycznie, wielko$¢ zapotrzebowania na nawozy

mineralne (gtownie azotowe) w okresie jesiennym szacowana jest na nizszym poziomie w poréwnaniu

z okresem wiosennym, co wynika z technologii produkcji rolnej. Polityka Grupy Azoty ograniczyta

wptyw sezonowosci na wynik poprzez optymalng alokacje wolumenu:

e w ramach catorocznych dostaw do sieci dystrybucyjnej,

e poprzez czesciowe lokowanie produktow na rynkach geograficznych o odmiennych cyklach
SEZONOWOSCi.

Rynek bieli tytanowej

Biel tytanowa, z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), jest
produktem sezonowym zwiazanym z budownictwem konstrukcyjnym. Koniunkturalny popyt
uzalezniony od rynkow aplikacji, zwtaszcza budownictwa zaczyna rosnac zwykle pod koniec | kwartatu
i maleje wraz zakonczeniem sezonu budowlanego, jesienia.

Dla pozostatych produktow Grupy Azoty sezonowosc¢, z uwagi na mata skale, nie ma istotnego wptywu
na osiggane wyniki.
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Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Azoty za okres
3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

.....

dr Wojciech Wardacki
Prezes Zarzqdu

Mariusz Grab
Wiceprezes Zarzqdu

Pawet tapinski
Wiceprezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu

.....

Artur Kopec
Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Tarnow, dnia 7 listopada 2018 roku
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) Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne
catkowite dochody

Za okres za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.07.2018 od 01.07.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017

Zyski i straty niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 1264 381 436 200 408 381
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towardw i materiatow (944 835) (377 063) (303 571)

Zysk brutto ze sprzedazy 319 546 59 137 104 810
Koszty sprzedazy (75 235) (24 308) (26 901)
Koszty ogolnego zarzadu (108 573) (44 478) (39 680)
Pozostate przychody
operacyjne 7 948 2 250 2 248
Pozostate koszty operacyjne (11 387) (3 577) (4912)

Zysk na dziatalnosci

operacyjnej 132 299 (10 976) 35 565
Przychody finansowe 244 894 73 939 2 629
Koszty finansowe (25 459) (10 037) (5 898)

Przychody finansowe netto 219 435 63 902 (3 269)

Zysk przed opodatkowaniem 351734 52 926 32 296
Podatek dochodowy 3532 (97) (4 898)

Zysk netto 355 266 52 829 27 398

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore nie beda

reklasyfikowane do zyskéw

i strat
Straty aktuarialne dotyczace
programéw okreslonych
Swiadczen (1743) - 1)
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat 331

(1412) - 1)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
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Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody (kontynuacja)

Za okres za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.07.2018 od 01.07.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017

niebadane niebadane niebadane

Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

Zabezpieczenie przeptywow

pienieznych - efektywna czes¢

zmian wartosci godziwej 10 239 11 467 (10 486)

Podatek dochodowy

odnoszacy sie do pozycji,

ktore sa lub beda

reklasyfikowane do zyskow

i strat (1 958) (2179) 1980

8 281 9 288 (8 506)

Suma innych catkowitych
dochodow 6 869 9 288 (8 507)
Catkowity dochéd za okres 362 135 62 117 18 891
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 3,58 0,53 0,28

Rozwodniony (zt) 3,58 0,53 0,28
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien
31.12.2017
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1554 673
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 369
Wartosci niematerialne 46 957
Nieruchomosci inwestycyjne 16 449
Udziaty i akcje 3867 145
Pozostate aktywa finansowe 249 978
Pozostate naleznosci 16 882
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 957
Aktywa trwate razem 5770 410
Aktywa obrotowe
Zapasy 212 109
Prawa majatkowe 29 852
Pochodne instrumenty finansowe 1071
Pozostate aktywa finansowe 70 361
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 214 524
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 572 711
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 95
Aktywa obrotowe razem 1100 723
Aktywa razem 6 871133

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

Pasywa

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych
Zyski zatrzymane, w tym:

Zysk netto biezqcego okresu

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Dotacje

Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Dotacje

Zobowiagzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

na dzien
31.12.2017

badane

495 977
2 418 270
15 407
1832 602
354793

4762 256

1357 234
25 860
47 459

32
27 345
26 394

1484 324

310 892
24 315
3038
3178
280 843
1200
1087

624 553

2 108 877

6871133
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Wptyw wdrozenia MSSF 9

Stan na 1 stycznia 2018 roku po korektach
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy

Transakcje z wtascicielami ogotem
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

Kapitat z emisji Kapitat z wyceny
Kapitat akcji powyzej ich transakcji
zaktadowy  wartosci nominalnej zabezpieczajacych

za okres zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

Zyski
zatrzymane

Kapitat wtasny
razem

Kapitat z emisji Kapitat z wyceny

Kapitat akcji powyzej ich transakcji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy  wartosci nominalnej zabezpieczajacych zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2017 roku 495 977 2 418 270 (7 105) 1557 618 4 464 760
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto 355 266 355 266

Inne catkowite dochody 8 281 (1412) 6 869
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogotem - - 8 281 353 854 362 135
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy (78 364) (78 364)
Transakcje z wtascicielami ogétem - - - (78 364) (78 364)
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 1176 1833 108 4748 531

Grupa Azoty
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 351 734
Korekty (146 799)
Amortyzacja 72 946
Utworzenie/ (Odwrocenie) odpisow aktualizujacych (1 224)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1718
Odsetki, roznice kursowe 13 885
Dywidendy (231 516)
Strata/(Zysk) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej (2 608)
204 935
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (6 877)
Zwiekszenie stanu zapasow i praw majatkowych (2 110)
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych (13 931)
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen
miedzyokresowych i dotacji 6 662
Inne korekty (7 000)
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 181 679
Zaptacony podatek dochodowy (15 123)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 166 556

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 431
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (190 024)
Otrzymane dywidendy 231 516
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (24 269)
Odsetki otrzymane 6 631
Pozyczki udzielone (77 918)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 40 300
Pozostate wydatki inwestycyjne (2 149)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 482)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone (78 364)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 115 673
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (95 866)
Odsetki zaptacone (18 224)
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (479)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe (26 441)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (103 701)
Przeptywy pieniezne netto, razem 47 373
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 326 031
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 373 404

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sréodrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Grupa Azoty S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedziba w Tarnowie, ktorej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”. Srodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000075450. Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest w szczegolnosci:

o produkcja podstawowych chemikaliow,

o produkcja nawozow i zwigzkow azotowych,

o produkcja tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
o produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
18 kwietnia 2018 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach
ztotych.

Niniejsze Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

1.2. Zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rédrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji
obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2018 roku i pozniej.
Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do zawieranych transakcji:

o Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub
otrzymywane z gory
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Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktory ma
zostac zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku
lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny
sktadnik aktywow lub niepieniezne zobowiazanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania
wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkow wyptacenia lub otrzymania ptatnosci
Z gory, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku
wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

o Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci
w budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu
uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomosc¢ spetnia lub przestaje spetniac
definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istnieja dowody Swiadczace o zmianie sposobu
uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie
stanowi dowodu swiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

« Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepujacych obszaréw: uwzglednienie warunkow
nabycia uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji
ptatnosci w formie akcji rozliczanej w srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci
w formie akcji charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrodta,
ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktora zmienia jej klasyfikacje
z rozliczanej w srodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

o Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiaja jednostkom, ktore prowadza dziatalnos¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty
wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze
zainteresowane jednostki moga dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie
z obowiazujacym standardem, tj. MSR 39.
Te zmiany nie dotyczg Spotki.

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
bedaqce czesciq Zmian wynikajqcych z przeglqdu MSSF 2014-2016
Zmiany precyzuja, Ze jednostka, ktora jest organizacja zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobna jednostka, w tym zwigzanym
z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowal sie na wycene inwestycji
w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktdra sama nie jest jednostka
inwestycyjna, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktore sa
jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw wtasnosci, zdecydowac sie
na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub
to wspolne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi,
w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej
lub wspolnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki
stowarzyszonej lub tego wspodlnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi;
b) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie staja sie jednostka
inwestycyjna; c) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace
jednostkami inwestycyjnymi, staja sie jednostka dominujaca.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy bedqce czesciq Zmian wynikajqcych z przeglgdu MSSF 2014-2016
Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1

zostaty usuniete.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.
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Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia nowych
standardow oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikdw finansowych.

b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sig standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

o MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

o KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

o Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemnq rekompensatq (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pozniej;

e« Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pozniej;

e Zmiany do Odniesieri do Zatozeri Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga roznic¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
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c) Wdrozenie MSSF 15

Spotka zastosowata MSSF 15 Przychody z umow z klientami od 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 zastepuje

dotychczas obowigzujace wytyczne dotyczace ujmowania przychodow, zawarte w MSR 18 Przychody,

MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz w zwiazanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z podstawowa zasada MSSF 15, Spotka ujmuje przychdéd w sposob, ktory przedstawia

transakcje transferu na klienta przyrzeczonych towaréw lub ustug, w kwocie odzwierciedlajacej

wartos¢ wynagrodzenia, ktorego Spotka spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. Wobec

powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz wysokosci ujmowanych przez Spotke

przychodow.

Standard wprowadzit nastepujacy jednolity 5-etapowy model ujmowania przychodow:

e Etap 1: Identyfikacja umow z klientem;

e Etap 2: Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia zawartych w umowie;

e Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej;

e Etap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia zawartych
W umowie;

e Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowiazan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15, Spoétka ujmuje przychdéd w chwili spetnienia zobowiazania do wykonania
$wiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowigzania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu).

Zgodnie z decyzja podjeta przez Spotke, MSSF 15 wdrozony zostat przy zastosowaniu metody
retrospektywnej zmodyfikowanej (tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 ujetym na
1 stycznia 2018 roku, wytacznie do umoéw, ktore nie zostaty na ten dzien zakonczone).

Zidentyfikowany wptyw zmian w zwiazku z zastosowaniem przez Spotke MSSF 15 dotyczy zawieranych
przez Spétke z klientami umow na sprzedaz produktow m.in. umowy z warunkami dostawy opartymi
o Incoterms CIF, CIP, CFR, CPT. Dotychczas cato$¢ przychodow ze sprzedazy podlegata ujeciu
w momencie przekazania klientowi kontroli nad towarem.

Zgodnie z MSSF 15, ustuga transportu (lub transportu i ubezpieczenia) swiadczona dla powyzszych
Incoterms po przekazaniu kontroli nad produktami, podlega¢ bedzie wydzieleniu jako odrebne
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktorego zaalokowana zostanie czes$¢ ceny transakcyjnej
i odrebnie ujety przychod w momencie realizacji ustugi (tj. w momencie pozniejszym niz dotychczas).

Ponizej przedstawiono wptyw wprowadzonych zmian MSSF 15 na rachunek zyskow i strat Spotki za
okres od 01.01.2018 do 30.09.2018 roku:

Przed

wdrozeniem
MSSF15 Wptyw zmiany
Przychody ze sprzedazy, w tym: 1343 202 (464)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1313 417 (464)
Zysk brutto ze sprzedazy 242 035 (464)
Koszty sprzedazy 70 380 464
Zysk netto 178 087 -

Zgodnie z przeprowadzong analiza wdrozenia nowego standardu stwierdzono, ze wptywa on na bilans
otwarcia w sposob nieistotny.

d) Wdrozenie MSSF 9

Standard MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany w lipcu 2014 roku i zatwierdzony do
stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 22 listopada 2016 roku Rozporzadzeniem Komisji
Europejskiej nr 2016/2067/EU. Ma on obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu oraz po 1 stycznia 2018 roku. Standard zastepuje
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegaja obszary klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywow finansowych oraz (opcjonalnie)
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Spétka dokonata zmiany pozwalajacej na skuteczne wdrozenie MSSF 9 w zakresie:

e Klasyfikacji aktywow finansowych,
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e Utraty wartosci aktywow finansowych.

Spotka opracowata zasady klasyfikacji aktywow finansowych, w oparciu o ktore zweryfikowata
charakterystyke przeptywow pienieznych posiadanych aktywow finansowych oraz funkcjonujace
w Spotce modele biznesowe, w ramach ktorych zarzadzane sg aktywa finansowe.

Przeprowadzona analiza wykazata, ze poza aktywami: naleznosci handlowe - faktoring i dyskonto,
pozostate aktywa finansowe w Spotce charakteryzuja sie przeptywami pienieznymi odpowiadajacymi
sptacie kapitatu i odsetek, i utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego opartego wytacznie
o pozyskiwanie przeptywow pienieznych z tytutu aktywa, co przektada sie na ich klasyfikacje jako
aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Spotka, na podstawie zawartych umow faktoringowych oraz uméw dyskonta, dokonuje sprzedazy
naleznosci handlowych, ktore w oparciu o modele biznesowe wymagane przez MSSF 9 zostaty
zaklasyfikowane do modelu obejmujacego pozyskanie przeptywow pienieznych oraz sprzedaz aktywa
finansowego. W zwiazku z powyzszym, naleznosci handlowe objete faktoringiem lub umowami
dyskonta zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody. Ze wzgledu na potencjalng sprzedaz i krotki okres od poczatkowego
ujecia do daty wymagalnosci ich wartos¢ godziwa jest rowna wartosci bilansowej.

Przeprowadzona analiza wykazata, ze wycena do wartosci godziwej udziatow i akcji w jednostkach
niepowigzanych odbiega¢ bedzie od kosztu historycznego objetych udziatow. W odniesieniu do
wskazanych akcji i udziatow w jednostkach niepowigzanych, Spotka zastosowata opcje wyceny do
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

W wyniku przeprowadzonych analiz w zakresie potencjalnych korzysci wynikajacych z przyjecia
rozwigzan dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen opisanych w MSSF 9, Spotka podjeta decyzje
o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.

Wprowadzone przez Spotke zmiany w zakresie polityki rachunkowosci sa zgodne w przepisami
przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9, tj. Spotka stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do
wszystkich instrumentow finansowych niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania
danych poréwnawczych. Zgodnie z przepisami przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9 wszelkie roznice
miedzy wczesniejsza wartoscia bilansowa a wartoscia bilansowa na poczatku rocznego okresu
sprawozdawczego Spotka ujeta w saldzie poczatkowym zyskow zatrzymanych (kapitale wtasnym).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku Spotka okreslita modele biznesowe oraz
przeprowadzita testy SPPI dla aktywow finansowych otwartych na 31 grudnia 2017 roku W wyniku
przeprowadzonych analiz ustalono wptyw MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Spoétki. W 1l kwartale
2018 roku Spotka okreslita klasyfikacje aktywow finansowych ujetych po raz pierwszy w analizowanym
okresie. Porownanie kluczowych zmian w zakresie klasyfikacji aktywow finansowych wynikajacych
z wdrozenia MSSF 9 zaprezentowano w tabeli ponizej.

Zmiany w zakresie klasyfikacji aktywow finansowych wynikajacych z wdrozenia MSSF 9

Klasyfikacja
Aktywa finansowe MSR 39 | MSSF 9 Komentarz

Srodki pieniezne (w tym $rodki na rachunkach, overnight, lokaty)
aktywa finansowe
utrzymywane do wyceniane wg

terminu wymagalnosci | zamortyzowanego kosztu

Srodki pieniezne (w tym cash pool wewnatrzgrupowy)
aktywa finansowe
utrzymywane do wyceniane wg

terminu wymagalnosci | zamortyzowanego kosztu

Udzielone pozyczki (wewnatrzgrupowe)

wyceniane wg
pozyczki udzielone zamortyzowanego kosztu
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Klasyfikacja

Aktywa finansowe MSR 39 | MSSF 9 Komentarz
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate niepodlegajace sprzedazy
aktywa finansowe

utrzymywane do wyceniane wg
terminu wymagalnosci | zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajace sprzedazy

ze wzgledu na krotki okres
miedzy data poczatkowego
ujecia a terminem
przekazania do faktoringu
lub dyskonta

aktywa finansowe wyceniane do wartosci wymagalnosci, ich wartosc¢
utrzymywane do godziwej przez pozostate  godziwa réowna jest
terminu wymagalnosci | catkowite dochody wartosci bilansowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajace sprzedazy (wewnatrzgrupowe)

ze wzgledu na krotki okres
miedzy data poczatkowego
ujecia a terminem
przekazania do faktoringu
lub dyskonta

aktywa finansowe wyceniane do wartosci wymagalnosci, ich wartosc¢
utrzymywane do godziwej przez pozostate  godziwa rowna jest
terminu wymagalnosci | catkowite dochody wartosci bilansowej

Inwestycje kapitatowe

wyceniane do wartosci
aktywa finansowe godziwej przez inne
dostepne do sprzedazy | catkowite dochody

Utrata wartosci aktywow finansowych

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiona,
MSSF 9 wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujaca rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty
wartosci od momentu poczatkowego ujecia aktywdw finansowych. Wymogi w zakresie utraty wartosci
aktywow finansowych odnosza sie w szczegolnosci do aktywow finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody.

Na potrzeby oszacowania oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9 wskazuje na zasadnosc
wykorzystania zarowno danych historycznych w zakresie sptacalnosci, jak tez dostepnych na date
bilansowa, wiarygodnych danych mogacych zwiekszy¢ precyzje oszacowania oczekiwanych strat
kredytowych w okresach przysztych.

Spotka zidentyfikowata ponizsze klasy aktywow finansowych, dla ktorych zgodnie z MSSF 9 dokonata
oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,

Udzielone pozyczki,

Depozyty i lokaty w bankach,

Srodki pieniezne, w tym dostepne w ramach cash-poolingu.

W odniesieniu do naleznosci handlowych oczekuje sie, Ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci
moga odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane
straty kredytowe dla tej grupy kontrahentow oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy rezerw
oraz przypisanych do poszczegélnych przedziatow wiekowania naleznosci handlowych (m.in.
naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentéw w upadtosci) wskaznikow
procentowych pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci handlowych, co do ktérych
oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

W odniesieniu do aktywow finansowych objetych szacowaniem oczekiwanej straty innych niz
naleznosci handlowe, Spotka wyznacza ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow w oparciu o ocene
wiarygodnosci przyznang przez agencje ratingowe (np. dla instytucji finansowych) lub nadang
kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu oceny wiarygodnosci kredytowej (np. dla
udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych), odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo
niewykonania zobowiagzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9, zostata skalkulowana
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przy uwzglednieniu szacunkow w zakresie potencjalnych odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczen
oraz wartosci pieniadza w czasie.

W wyniku przeprowadzonych analiz, wptywu wdrozenia nowego MSSF 9, dokonano wyceny do wartosci
godziwej posiadanych udziatow (inwestycje kapitatowe). Wycene przeprowadzono za posrednictwem
metody DCF w oparciu o zatozenia Wieloletniej Prognozy Rozwoju przygotowanej przez Spotke na lata
2017 - 2022. Specyfika dziatalnosci, w ktérej strona przychodowa oparta jest na kosztach, zostata
uwzgledniona we wskazanej prognozie w oparciu o przewidywane koszty dziatalnosci
z uwzglednieniem spodziewanych wzrostow inflacyjnych.

Ponizej przedstawiono wptyw wyceny na dzien 01.01.2018 roku.

na dzien Wptyw
01.01.2018 zZmiany
Aktywa
Aktywa trwate
Udziaty i akcje 3867 145 (5 563)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 17 957 1057
Aktywa trwate razem 5770 410 (4 506)
Aktywa razem 6 871 133 (4 506)
Pasywa
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane 1832 602 (4 506)
Kapitat wtasny razem 4762 256 (4 506)

Pasywa razem 6 871 133 (4506) 116866627
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Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty S.A. za okres
3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki
Prezes Zarzqdu

Mariusz Grab
Wiceprezes Zarzqdu

Pawet tapinski
Wiceprezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

.....

dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Tarnow, dnia 7 listopada 2018 roku
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Komentarz Zarzadu Grupy Azoty do wynikow za Il kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Podstawowe informacje na temat Grupy Azoty

1.1. Organizacja oraz struktura

Grupa Azoty to jedna z kluczowych grup branzy chemicznej w Europie Centralnej, dziatajaca
w sektorze nawozéw mineralnych, tworzyw inzynieryjnych, a takze produktow OXO i innych
chemikaliow.

Grupa Azoty zgromadzita komplementarne spotki o rdéznych tradycjach i specjalizacjach, aby
wykorzystac ich potencjat do realizacji wspolnej strategii. W ten sposob powstat najwiekszy w Polsce
i jeden z liczacych sie w Europie koncern chemiczny. Dzieki przemyslanej architekturze Grupa moze
proponowac¢ swoim klientom zdywersyfikowany portfel produktow - od nawozow azotowych
i wielosktadnikowych, tworzyw inzynieryjnych przez produkty OXO po melamine.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa
Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spotek bezposrednio
zaleznych, wraz ze spotkami wchodzacymi w sktad ich grup kapitatowych.

Jednostka Dominujaca

Grupa Azoty S.A. jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty. Domena Spotki jest
dziatalnos$¢ produkcyjna, ustugowa i handlowa w zakresie tworzyw inzynieryjnych, potproduktow do
ich wytwarzania oraz nawozow azotowych.

Spotka dysponuje wtasnym zapleczem badawczym. Koncentruje sie zaréwno na badaniach nad nowymi
wyrobami i technologiami, jak i na rozwoju istniejacych produktow.

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 8. Od dnia 22 kwietnia
2013 roku Spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty S.A.).

Spotki zalezne Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Siedziba spotki miesci sie w Putawach. Od dnia 4 kwietnia 2013 roku spétka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty PULAWY).

Spoétka specjalizuje sie w produkcji nawozow azotowych i jest jednym z najwiekszych na swiecie
producentéw melaminy.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Kedzierzynie-Kozlu. Od dnia 11 stycznia 2013 roku spotka dziata pod nazwa
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN).

Spotka swoj biznes opiera na dwodch gtownych filarach dziatalnosci: nawozach azotowych oraz
produktach OXO (alkoholach OXO i plastyfikatorach).

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Policach. Od dnia 3 czerwca 2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty POLICE).

Spotka jest znaczacym producentem nawozow wielosktadnikowych, azotowych oraz bieli tytanowej.

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH

Siedziba spotki miesci sie w Guben (Niemcy). Od dnia 10 lipca 2013 roku spétka dziata pod nazwa
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH.

Spotka jest producentem poliamidu 6 (PA6).

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie. Od dnia 28 lutego 2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (nazwa skrocona Grupa
Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0.).

Grupa Azoty PKCh swiadczy wielobranzowe ustugi projektowe zwiazane z petna obstuga projektowa
procesdw inwestycyjnych w przemysle chemicznym - od prac o charakterze studyjnym
i koncepcyjnym poprzez projekty procesowe, budowlane i wykonawcze do ustug w trakcie budowy,
uruchamiania i eksploatacji instalacji.
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Grupa Azoty ,,Koltar” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie. Od dnia 6 marca 2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa
Azoty ,Koltar” Spoétka zograniczong odpowiedzialnoscia (nazwa skrocona Grupa Azoty
»Koltar” Sp. z 0.0.).

Spotka jest dostawca ustug z branzy kolejowej na terenie catego kraju. Jako jedna z nielicznych
w Polsce posiada wymagane uprawnienia do wykonywania kompleksowych napraw podwozi
wagonowych oraz zbiornikdw cystern dostosowanych do przewozu materiatow niebezpiecznych
wg RID.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spotka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Grzybowie. Od dnia 11 lutego 2014 roku spétka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” Spotka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty
SIARKOPOL).

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. jest najwiekszym producentem
siarki ptynnej w Polsce.

Grupa Azoty ,,Folie” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie badan naukowych oraz prac rozwojowych
i badawczych w dziedzinie nauk technicznych.

Grupa Azoty ,,Compounding” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie. Model biznesowy Spotki Grupa Azoty Compounding Sp. z o.o.
obejmuje portfel wyspecjalizowanych tworzyw inzynieryjnych (powstatych w wyniku uszlachetniania
tworzyw sztucznych), przy zastosowaniu innowacyjnych rozwigzan technologicznych.

Udziat Jednostki Dominujacej w spétkach zaleznych na dzieiA 30 wrzesnia 2018 roku
(w jednostkach waluty)
% akcji/udziatow

Kapitat bezposrednich

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres zaktadowy przypadajacych
Forster StraBe 72

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH 03172 Guben Niemcy 9 000 000 EUR 100,00

Grupa Azoty ,,Compounding” ul. Chemiczna 118

Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 36 000 000 PLN 100,00
ul. Chemiczna 118

Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o0.0. 33-101 Tarnow 5500 000 PLN 100,00
Grzybow,

Grupa Azoty SIARKOPOL 28-200 Staszow, 55 000 000 PLN 99,33
al. Tysiaclecia
Panstwa Polskiego 13

Grupa Azoty PULAWY 24-110 Putawy 191 150 000 PLN 95,98
ul. Mostowa 30 A
skr. poczt. 163
47-220 Kedzierzyn -

Grupa Azoty KEDZIERZYN Kozle 285 064 300 PLN 93,48
ul. Kwiatkowskiego 8

Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 43 156 700 PLN 75,91
ul. Kuznicka 1

Grupa Azoty POLICE 72-010 Police 750 000 000 PLN 66,00
ul. Kwiatkowskiego 7

Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 85 630 550 PLN 63,27
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Jednostka Dominujaca i podmioty zalezne na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Grupa Azoty Grupa Azoty POLICE
ATT Polymers GmbH 66%
100%

Grupa Azoty PULAWY
95,98%

Grupa Azoty SIARKOPOL
99,33%

Jednostka Dominujaca

Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0.
100%
Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z 0.0.

100%
Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0.
Grupa Azoty KEDZIERZYN 75,91%
93,48% Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.
63,27%

Zrédto: Opracowanie wtasne
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1.2. Obszary dziatalnosci

Grupa Azoty jest dominujaca grupa chemiczna w Polsce i znaczaca w Europie Centralnej. Posiada
w swojej ofercie nawozy mineralne oraz produkty z grupy B2B, w tym m.in. tworzywa inzynieryjne,
produkty OXO i melamine.

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na nastepujacych segmentach:
e Nawozy - Agro,

Tworzywa,

Chemia,

Energetyka,

Pozostate.

Segment Nawozy - Agro

Najwazniejszym obszarem biznesu Grupy Azoty sa nawozy mineralne. W ofercie tego segmentu
znajduja sie nawozy azotowe i nawozy wielosktadnikowe. Dodatkowo w segmencie tym uwzgledniono
amoniak oraz inne potprodukty wytwarzane na bazie azotu.

Produkcja w ramach tego segmentu realizowana jest przez spotki w: Tarnowie (Jednostka
Dominujaca), Putawach, Kedzierzynie, Policach oraz Gdansku i Chorzowie. Grupa Azoty jest liderem
na rynku polskim i drugim co do wielkosci producentem nawozow mineralnych w Unii Europejskiej.

Segment Tworzywa

W ramach tego segmentu wytwarzane sa przede wszystkim tworzywa inzynieryjne (poliamid 6 (PA6)
i tworzywa modyfikowane) oraz produkty towarzyszace jak kaprolaktam i inne chemikalia.
Produkcja tego obszaru realizowana jest przez trzy spoétki: w Tarnowie, Putawach oraz Guben
(Niemcy). Grupa Azoty jest liderem w produkcji poliamidu 6 w Polsce, a sposrod producentow w Unii
Europejskiej zajmuje trzecia pozycje.

Segment Chemia

Istotnym obszarem dziatalnosci Grupy Azoty pozostaje Segment Chemia, ktory skupia: alkohole OXO
i plastyfikatory melamine, mocznik do celow technicznych, biel tytanowa, siarke, AdBlue ® i inne.
Gtowne produkty tego segmentu wytwarzane sg w spotkach w Kedzierzynie, Putawach, Policach oraz
Grzybowie. Grupa Azoty jest znaczacym producentem melaminy na sSwiecie, a trzecim w Unii
Europejskiej. Natomiast w produktach OXO Grupa Azoty jest jedyna w Polsce i piata w Unii
Europejskiej pod wzgledem produkcji alkoholi OXO, najwieksza krajowa, a piata unijng firma
produkujaca plastyfikatory. Jednoczesnie Grupa Azoty jest jedynym producentem bieli tytanowej
w Polsce.

Segment Energetyka

Energia elektryczna i ciepto wytwarzane w ramach Segmentu Energetyka sprzedawane sa lokalnie,
w bezposrednim otoczeniu Spotek.

Zasadniczym odbiorca segmentu sa poszczegolne spotki Grupy Azoty. W obszarze dziatalnosci
zewnetrznej (poza Grupe) nalezy wymieni¢ rynek energii elektrycznej i wody grzewczej dla odbiorcow
lokalnych sieci. Spotki Grupy Azoty posiadaja wtasne sieci dystrybucyjne mediow energetycznych
i energii.

Segment Pozostate

Dopetnieniem funkcjonowania dziatalnosci Grupy Azoty jest obszar ustugowy, ktory skupiony zostat
w Segmencie Pozostate. Podobnie jak w Segmencie Energetyka, wiekszos¢ dziatan tego obszaru
realizowanych jest na rzecz Grupy Azoty. W obszarze dziatalnosci zewnetrznej (poza Grupe) gtownie
Swiadczone sa ustugi serwisowe (automatyka, projektowanie, remonty itp.), logistyczne (przewozy
samochodowe, kolejowe, porty) i produkcja Wytworni Katalizatoréw. W ramach tego segmentu Grupa
Azoty prowadzi réwniez szereg dziatan w zakresie ochrony s$rodowiska, administrowania, ustug
badawczych oraz zarzadzania infrastruktura.
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1.3. Charakterystyka podstawowych produktow
SEGMENT NAWOZY-AGRO

Nawozy mineralne w Grupie Azoty klasyfikuje sie jako azotowe (jednosktadnikowe)
i wielosktadnikowe, zawierajace co najmniej dwa z gtownych sktadnikow: azot (N), fosfor (P) lub
potas (K).

Nawozy azotowe

Nawozy azotowe sg substancjami, badz ich mieszaninami zawierajacymi azot jako podstawowy
sktadnik odzywczy roslin. W ofercie Grupy Azoty znajduje sie szereg nawozéw azotowych: mocznik,
nawozy saletrzane (w tym saletra amonowa, saletrzak, RSM), nawozy azotowe z siarka (powstate
w wyniku mieszania nawozow w procesie technologicznym: siarczanoazotan amonu, mieszaniny
mocznika i siarczanu w formie statej i ciektej oraz siarczan amonu). Gtownym surowcem do produkcji
nawozow azotowych jest gaz ziemny.

Mocznik - to nawoz azotowy zawierajacy 46% azotu, produkowany w Putawach (PULREA®), Policach
(mocznik.pl®) i Kedzierzynie. Jest nawozem uniwersalnym - moze byc¢ stosowany pod wszystkie rosliny
uprawne w roznych okresach wzrostu zaréwno w formie granulowanej, jak i roztworu.

Poza rolnictwem produkt wykorzystywany jest rowniez do celow technicznych, gtownie w produkcji
zywic klejowych, stosowanych w przemysle ptyt drewnopochodnych. Mocznik moze stanowic réwniez
baze do dalszego przetworzenia, w tym na ptynny nawoz - roztwor saletrzano-mocznikowy RSM® oraz
na melamine.

Nawozy saletrzane

e Saletra amonowa to nawoz azotowy o bardzo dobrej rozpuszczalnosci w wodzie. Zawiera w swoim
sktadzie od 30% do 34% azotu. Grupa Azoty oferuje szeroka palete tego produktu w roznych
odmianach granulometrycznych, jak granulowany mechanicznie ZAKsan® o znakomitych
parametrach wysiewnych, ale tez saletre peretkowa PULAN®. Grupa Azoty posiada takze
w ofercie Salete amonowag 30 makro.

e Saletrzak to nawodz azotowy zawierajacy azot w ilosci do 28%. Jest nawozem uniwersalnym,
nadajacym sie do kazdego rodzaju gleby. Odznacza sie dobra rozpuszczalnoscia, dlatego jest
tatwo przyswajalny przez rosliny uprawne. Grupa Azoty oferuje produkty o zroznicowanej
strukturze granul tj. granulowany Salmag® (w tym z dodatkiem siarki czy boru), a takze produkty
peretkowe jak: Saletrzak 27 standard oraz Saletrzak 27 standard z borem.

e Roztwor saletrzano-mocznikowy (RSM®) to ptynny nawdz azotowy. Roztwor produkowany jest
w trzech rodzajach o roznych zawartosciach azotu: 32%, 30% i 28%. RSM®, ze wzgledu na swa
postac, jest bardzo tatwo przyswajalny przez rosliny. Wystepuje takze w wersji z dodatkiem siarki
jako - RSM®S.

Nawozy azotowe z siarka

Sa to nawozy poprawiajace bilans siarki w glebie, dodatkowo korzystnie wptywaja na przyswajalnos¢

azotu przez rosliny uprawne, co podnosi jakosc i wielkos¢ uzyskiwanych plonow:

e PULGRAN®S - siarczan mocznikowo-amonowy, jest to nawoz azotowy z siarka w postaci biatych
potsferycznych pastylek. Powstaje w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu amonu.
Produkowany jest w dwodch rodzajach zawierajacych inny udziat sktadnikow tj. 37% azotu,
21% siarki oraz 33% azotu, 31% siarki.

e Saletrosan® - Siarczanoazotan amonu - jest nawozem azotowym z siarka powstatym w wyniku
zmieszania saletry amonowej i siarczanu amonu. Saletrosan® 26 zawiera 26% azotu oraz
13% siarki. Produkt ten wystepuje rowniez pod nazwa handlowa Saletrosan® 30, rdézniagc sie
zawartoscia sktadnikow - 30% azoty i 6% siarki.

e Polifoska® 21 to nawdz azotowy z siarka, bedacy mieszaning siarczanu amonu z mocznikiem
(o zawartosci 21% azotu, 33% siarki).

e AS 21 (siarczan amonu) jest to prosty nawdz azotowy z siarka, zawierajacy 21% azotu oraz
24% siarki. Jest produktem ubocznym przy produkcji kaprolaktamu lub odsiarczania spalin. Grupa
Azoty produkuje szeroka game siarczanu amonu o rdznej postaci granulometrycznej:
selekcjonowany, makro, standard i krystaliczny.

e PULASKA® to ciekty nawdz azotowy z siarka, powstaty w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu
amonu z 20% zawartoscig azotu i 6% zawartoscig siarki.
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Nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP)

Nawozy wielosktadnikowe NPK i NP s3a to nawozy uniwersalne, ktére w zaleznosci od sktadu moga byc
stosowane do réznych rodzajow roslin i gleb. Oprocz podstawowych sktadnikéw: azotu (N), fosforu (P)
i potasu (K), nawozy te zawieraja drugorzedne sktadniki pokarmowe: magnez, siarke, wapn oraz moga
zawiera¢ mikroelementy jak bor i cynk.

Nawozy wielosktadnikowe mogg by¢ stosowane pod wszystkie rosliny uprawne. Aktualna oferta Grupy
Azoty zawiera ponad 40 gatunkoéw nawozow wielosktadnikowych, sprzedawanych pod nazwami
handlowymi: Polifoska®, Polidap®, Polimag®, Superfosfat, Amofoska® itp. Produkowane sa tez
nawozy o sktadach dedykowanych na indywidualne potrzeby klientow.

Amoniak - surowiec do produkcji nawozow, otrzymywany w wyniku bezposredniej syntezy azotu
i wodoru. Amoniak jest podstawowym potproduktem do produkcji nawozéw azotowych oraz
wielosktadnikowych. Stosowany jest rowniez w przemysle chemicznym m.in. do produkcji
kaprolaktamu, polimeréw oraz jako czynnik chtodniczy. Gtéwnym surowcem do produkcji amoniaku
jest gaz ziemny.

SEGMENT TWORZYWA

Tworzywa inzynieryjne

Tworzywa inzZynieryjne stanowia grupe produktow, ktore charakteryzuja sie wysoka odpornosciag
termiczng, jak i dobrymi wtasciwosciami mechanicznymi. Posiadaja szereg bardzo korzystnych
wtasciwosci  fizycznych, dzieki ktorym znalazty zastosowanie miedzy innymi w przemysle
motoryzacyjnym, budownictwie, elektrotechnice, artykutach gospodarstwa domowego oraz
przemysle spozywczym i wtokienniczym.

Grupa Azoty produkuje poliamid 6 (PA6) i tworzywa modyfikowane (z dodatkami wptywajacymi na
zmiane wtasciwosci fizykochemicznych finalnych tworzyw) na bazie poliamidu 6 i innych tworzyw
inzynieryjnych (POM, PP, PBT, PA6.6). Produkowane sa takze tworzywa modyfikowane o sktadach
dedykowanych, na potrzeby indywidualnych klientow.

Poliamid 6 (PA6) jest wysokiej jakosci termoplastycznym tworzywem w postaci granulatu do
przetworstwa wtryskowego i wyttaczania. Zajmuje czotowe miejsce wsrod inzynieryjnych tworzyw
sztucznych. Cenionymi markami Grupy Azoty w tym segmencie sa Tarnamid® i alphalon®.

Kaprolaktam

Kaprolaktam, to organiczny zwiazek chemiczny. Jest potproduktem wykorzystywanym przy produkcji
poliamidu 6 (PA6). Gtownymi surowcami, z ktorych jest produkowany sa benzen, fenol. Produktem
ubocznym, jaki powstaje przy produkcji kaprolaktamu jest siarczan amonu.

SEGMENT CHEMIA

Produkty OXO

Alkohole OXO

Grupa Azoty wytwarza nastepujace alkohole OXO: 2-etyloheksanol (2-EH), butanole (n-butanol,
izobutanol). Kluczowym alkoholem jest 2-EH.

2-etyloheksanol (2-EH) stosowany jest do produkcji plastyfikatorow, w przemysle farb i lakierdw,
tekstylnym oraz rafineryjnym. Stosowany jest rowniez jako rozpuszczalnik dla olejow roslinnych,
ttuszczow zwierzecych, zywic, woskow i produktow petrochemicznych.

Plastyfikatory

Grupa Azoty produkuje plastyfikator: DEHT/DOTP. Plastyfikator ten stosowany jest w przemysle
chemicznym jako srodek zmiekczajacy tworzywa, gtdwnie PCW, jako dodatek do farb i lakierow.
DEHT/DOTP w ofercie Grupy Azoty wystepuje pod marka Oxoviflex®. Jest stosowany w przetworstwie
tworzyw sztucznych jako plastyfikator ,nieftalanowy” oraz w przemysle farb i lakieréw. Znajduje
takze szeroka game zastosowan od produkcji wyktadzin podtogowych i Sciennych oraz do zabawek dla
dzieci.

Siarka

W ofercie Grupy Azoty surowiec ten jest siarka kopalniana. Podstawowym zastosowaniem siarki jest
produkcja kwasu siarkowego, ktory ma szerokie zastosowane w chemii m.in. do produkcji nawozu
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dwusktadnikowego DAP. Produkt oferowany jest w roznych formach. Na potrzeby wtasne siarka jest
tez kupowana od innych dostawcdw, a pozyskana z odsiarczania gazu i ropy naftowej.

Melamina

Jest to nietoksyczny i niepalny produkt w postaci biatego proszku. Wykorzystywany jest w wielu
aplikacjach: do produkcji zywic syntetycznych, tworzyw sztucznych termoutwardzalnych, klejow,
farb, lakierow (w tym piecowych), srodkow pomocniczych dla przemystu wtokienniczego, srodkow
przeciwzapalnych i innych.

ZAOPATRZENIE W SUROWCE STRATEGICZNE

Grupa Azoty w znacznej czesci zaopatruje sie w materiaty do produkcji oraz towary i ustugi na rynku
krajowym oraz w krajach Unii Europejskiej. Niektore surowce (fosforyty, szlaka, sol potasowa)
kupowane sa od dostawcow spoza Unii Europejskiej. Ponadto istotny udziat maja rowniez surowce
dostarczane w ramach Grupy Kapitatowej, tj. amoniak i czesciowo siarka.

Amoniak

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtownie na optymalizacji dostaw wewnatrz Grupy.
Dostawy wewnatrzgrupowe realizowane sa na zasadach rynkowych. Grupa Azoty jest najwigkszym
w Polsce i regionie Europy Srodkowo-Wschodniej producentem amoniaku, ktéry wytwarzany jest
w kilku instalacjach. Rownolegle Grupa Azoty jest jednym z najwiekszych konsumentow tego surowca
w regionie.

Grupa Azoty, poza zabezpieczeniem wtasnych potrzeb, sprzedaje nadwyzki na rynku. Skuteczna
realizacja procesu zakupowego jest w duzym stopniu uzalezniona od sytuacji na rynku nawozowym
i w sektorze gazu ziemnego.

Benzen

Dostawy benzenu realizowane sg gtownie na bazie kontraktow rocznych, jako dostawy uzupetniajace
realizowane sa zakupy spotowe. Gtownym kierunkiem dostaw sa zrodta krajowe oraz z regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej. Rynek benzenu jest w duzym stopniu uzalezniony od sytuacji na rynku ropy
naftowej oraz relacji popytowo-podazowej na rynku globalnym, gtownie w zakresie zapotrzebowania
na benzen z rynkdéw pozaeuropejskich.

Energia elektryczna

Zakup energii elektrycznej dla spotek Grupy Azoty oparty jest na gtdwnych krajowych sprzedawcach
energii, obstugujacych duzych klientow. W wyniku przetargow na rok 2018 spotki Grupy Azoty
podpisaty dedykowane porozumienia transakcyjne w ramach funkcjonujacych uméw ramowych.
Strategia wspolnych zakupow w zakresie energii elektrycznej pozwolita na uzyskanie konkurencyjnych
cen i warunkow kontraktu m.in. poprzez wykorzystanie skali zakupowej. Ze wzgledu na zmiennosc
tego rynku jak i zmiennos¢ regulacji prawnych z nim zwiazanych, polityka zakupu tego surowca
realizowana byta w oparciu roznej dtugosci kontrakty typu forward oraz zakupy na rynku SPOT, w tym
rowniez na Towarowej Gietdzie Energii.

Fenol

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtownie na dostawach z rynku krajowego i krajow Unii
Europejskiej oraz dostawach uzupetniajacych spoza Europy. Grupa Azoty zabezpiecza wtasne potrzeby
na bazie bezposrednich umow wieloletnich z najwiekszymi producentami fenolu w Europie.

Fosforyty

Dostawy fosforytow realizowane sa na bazie umow okresowych, w wiekszosci od producentow
afrykanskich, w tym gtownie z rejonu Afryki Potnocnej, m.in. ze wzgledu na posiadang relatywnie
duza dostepno$¢ oraz bogata infrastrukture w zakresie logistyki morskiej. Sytuacja na rynku
fosforytow jest w duzym stopniu zwigzana z sytuacja w sektorze nawozowym. W ramach Grupy Azoty
realizowane sa wspolne zakupy tego surowca dla Grupy Azoty POLICE i GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

Gaz ziemny

Dostawy gazu wysokometanowego, jak i gazu ze zrodet lokalnych realizowata spotka PGNiG S.A. na
podstawie umow wieloletnich. Dodatkowo Grupa Azoty bilansowata swoje biezace potrzeby na
Towarowej Gietdzie Energii.
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Propylen

Dostawy propylenu dla Grupy Azoty realizowane sa gtownie na bazie kontraktow rocznych, jako
dostawy uzupetniajace realizowane sa zakupy spotowe. Ceny propylenu sa w duzym stopniu
uzaleznione od poziomu cen ropy naftowej. Grupa Azoty realizuje zdywersyfikowana strategie
zakupowa oparta gtownie na dostawach z krajow Unii Europejskiej oraz z kierunkow wschodnich.
Dostawy ze wschodu w istotnym stopniu wptywaja na redukcje kosztow zakupu tego surowca.

Siarka

Grupa Azoty jest najwiekszym producentem, jak i konsumentem siarki ptynnej w Polsce i w regionie.
Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje na optymalizacji dostaw siarki z zasobow Grupy (Grupa
Azoty SIARKOPOL) oraz réwnolegtych dostawach siarki petrochemicznej, co gwarantuje Grupie Azoty
duza elastycznos¢ w zakresie zabezpieczenia dostaw i znaczaco obniza ryzyko ograniczen
podazowych. Ponadto Grupa Azoty dysponuje najwiekszym w Polsce zapleczem logistycznym,
co stanowi dodatkowa przewage konkurencyjna. Zakupy siarki dla Grupy Azoty sa realizowane
w ramach scentralizowanej strategii wspolnych zakupéw dla catej Grupy, co umozliwia kumulacje
wolumenodw i pozwala na redukcje kosztow zakupu tego surowca.

Sél potasowa

Podstawowymi dostawcami soli potasowej (KCl), z uwagi na bogate zrodta surowcowe i konkurencyjne
warunki handlowe, sa producenci z regionu bytego ZSRR (Rosja, Biatorus). Strategia zakupowa Grupy
Azoty opiera sie gtownie na kwartalnych umowach ramowych. Uzupetniajace dostawy sa realizowane
okresowo z Europy Zachodniej. Grupa Azoty realizuje scentralizowang strategie zakupowa poprzez
wspolne zakupy dla Grupy Azoty POLICE i GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.0.

Wegiel

Zakup tego surowca dla Grupy Azoty ogranicza sie gtownie do zaopatrzenia na rynku krajowym.
Dostawy z dalszej odlegtosci przy duzych ilosciach i wymaganej jakosci staja sie nieoptacalne ze
wzgledu na koszty transportu oraz stosowane formuty cenowe (indeks ARA).

Na ceny miatow energetycznych w pozyskiwanych w Polsce nie maja bezposredniego wptywu ceny
miedzynarodowe obowiazujace w portach w ARA (Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia) i stanowia
jedynie punkt odniesienia co do polityki cenowej polskich spotek weglowych.

Strategia spotek z Grupy Azoty w tym obszarze od 2018 roku zaktada realizowanie zakupu w oparciu
o umowy wieloletnie z okreslong gwarancjg zmiennosci cen. Zawarte kontrakty wieloletnie w ponad
80% zabezpieczaja gtowne potrzeby na ten surowiec w Grupie Azoty.

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

Kursy walut

Do czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy Azoty w Il kwartale
2018 roku nalezy zaliczy¢: podniesienie ratingu dtugu Polski przez agencje S&P, utrzymanie wysokiego
wzrostu krajowego PKB, spadek bezrobocia, a takze wzrost dochodéw gospodarstw domowych i dobrg
sytuacje finansow publicznych.

Ponadto odsuniecie w czasie podwyzek stop procentowych w Europie (w tym przez Europejski Bank
Centralny i Narodowy Bank Polski), w sytuacji przyspieszenia tempa podwyzek stop procentowych
przez FED, powiekszaja dywergencje miedzy tymi stopami procentowymi.

W Il kwartale 2018 roku pozytywne fundamentalne czynniki krajowe skutkowaty umocnieniem PLN
wobec USD i EUR, wobec ograniczonego wptywu negatywnych czynnikow globalnych wptywajacych na
ostabienie waluty krajowej w Il kwartale 2018 roku.

tacznie, w Ill kwartale 2018 roku, PLN umocnit sie o okoto 2,1% do EUR oraz o okoto 1,8% do USD,
w odniesieniu do poziomow notowanych na 30 czerwca 2018 roku. Natomiast kurs sredni PLN byt
w |l kwartale o okoto 1,0% nizszy do EUR oraz o okoto 3,5% nizszy w stosunku do sredniej z Il pétrocza
2017 roku.

Ograniczone umocnienie ztotowki do EUR i USD w Il kwartale 2018 roku oznaczato czesciowe
zniwelowanie skali ostabienia obserwowanego pod koniec Il kwartatu, a skala zmian zmiana kursow
walutowych byta ograniczona, co w efekcie nie miato istotnego wptywu na wyniki osiagane przez
Grupe Azoty opisywanym okresie.
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Grupa Azoty ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez stosowanie
wybranych instrumentéw i dziatan zwiazanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym
w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa. Grupa w okresie sprawozdawczym
wykorzystywata do zabezpieczenia ekspozycji walutowej w pierwszej kolejnosci hedging naturalny,
transakcje faktoringu i dyskonta wierzytelnosci walutowych oraz transakcje terminowe forward,
zawierane kroczaco do maksymalnego poziomu 80% pozostatej ekspozycji walutowej w horyzoncie do
6 miesiecy oraz do maksymalnego poziomu 50% pozostatej ekspozycji walutowej w horyzoncie
powyzej 6 do 12 miesiecy.

Grupa Azoty zawierata w Il kwartale 2018 roku zabezpieczenia w formie transakcji forwardowych
wymiany EUR i w USD, m.in. wykorzystujac okres ostabienia PLN na uzupetnienie zabezpieczen
forwardowych na sprzedaz EUR i USD, adekwatnie do poziomu planowanej ekspozycji w obu tych
walutach.

Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy Azoty byt ujemny i wyniost za
Il kwartat 2018 roku (1 465) tys. zt (narastajaco na 30 wrzesnia 2018 roku wynik ujemny: (7) tys. zt),
przy jednoczesnym dodatnim wyniku za Il kwartat 7 146 tys. zt z tytutu aktualizacji wyceny
zabezpieczajacych instrumentow finansowych (narastajaco na 30 wrzesnia 2018 roku wynik ujemny:
(249) tys. zt).

tacznie za Ill kwartat 2018 roku wynik Grupy Azoty na realizacji i wycenie zabezpieczen walutowych
byt dodatni: 5 681 tys. zt (narastajaco na 30 wrzesnia 2018 roku wynik ujemny: (256) tys. zt).

Walutowe instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentoéw pochodnych (forwardéw) Grupy Azoty wynosita tacznie 35,5 mln EUR (z terminami
zapadalnosci na IV kwartat 2018 roku: pazdziernik - 7,3 mln EUR, listopad - 4,3 mln EUR i na | p6trocze
2019 roku: styczen - 0,7 mln EUR, luty - 4,2 mln EUR, marzec - 4,5 mln EUR, kwiecien - 4,5 mln EUR,
maj 6,3 mln EUR, czerwiec - 3,7 mln EUR) oraz 6,5 mln USD (z terminami zapadalnosci na IV kwartat
2018 roku: pazdziernik - 1 mln USD, listopad - 0,8 mln USD, grudzien - 1,3 mln USD i na | pétrocze
2019 roku: styczen - 0,6 mln USD, luty - 0,8 mln USD, marzec - 0,7 mln USD, kwiecien - 0,6 mln USD,
maj - 0,4 mln USD, czerwiec - 0,3 mln USD).

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach umow ramowych. Wszystkie
zawarte transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych
przeptywow pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie
z walutowa ekspozycja Spotki i majg na celu ograniczenie wptywu zmiennosci kursu walutowego na
wynik finansowy.

Grupa Azoty stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow sSrodkéw pienieznych. Pozycja
zabezpieczang sg przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktore w okresie od
grudnia 2018 do czerwca 2025 roku zostang ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym
ryzykiem jest ryzyko walutowe. Pozycja zabezpieczajaca jest kredyt walutowy w EUR o wartosci
wynoszacej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku 127 134 tys. EUR, ktdorego sptata nastapi od grudnia
2018 do czerwca 2025 roku w 14 rownych poétrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda. Wartosc
godziwa kredytu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wynosi 548 227 tys. zt. W kapitale z wyceny transakcji
zabezpieczajacych ujeto na 30 wrzesnia 2018 roku kwote (6 245) tys. zt stanowiacg w catosci
efektywne zabezpieczenie. W IIl kwartale 2018 roku Grupa Azoty nie przekwalifikowywata z innych
catkowitych dochodoéw do rachunku zyskéw i strat zadnych kwot zwiazanych z rachunkowoscia
zabezpieczen.

Ceny uprawnien do emisji CO,

W Il kwartale 2018 roku zanotowano kontynuacje wzrostu cen praw do emisji CO, - po okresie niskich
cen uprawnien EUA w poprzednich 2 latach - co byto efektem wyzszej produktywnosci w europejskim
przemysle napedzajacym wzrost emisji, przy jednoczesnym uwzglednieniu przyjecia reformy systemu
EU ETS w IV okresie rozliczeniowym.

Grupa Azoty realizujac polityke kroczacego ograniczania niedoboru uprawnien do emisji CO,
w transakcjach biezacych i terminowych w horyzoncie 3-letnim, nie musiata nabywac uprawnien
w okresie tego wzrostu - ktory moze miec charakter spekulacyjny - i po okresie rozliczenia emisji za
rok 2017 oczekuje sie ze w/w trend wzrostowy ulegnie co najmniej istotnemu wyhamowaniu.
Dominujace tendencje rynkowe, czyli skala i tempo wzrostu cen przekroczyty wszelkie wczesniejsze
prognozy. Fakt administracyjnego regulowania rynku przez Komisje Europejska, w tym wdrozenie
rezerwy MSR od roku 2019 (Scigganie z rynku i umarzanie uprawnien uznanych za nadmiarowe),
przyczynia sie do jego bardzo duzej nieprzewidywalnosci. Gwattowny wzrost cen i wysoka zmiennosc
rynkowa utrudniaja optymalne zarzadzanie ryzykiem cenowym uprawnien do emisji. Grupa Azoty
w Il kwartale 2018 roku podejmowata dziatania dostosowawcze i zaradcze, majace na celu
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ograniczenie negatywnych skutkow finansowych wzrostu cen uprawnien poprzez dokupowanie
jednostek emisji podczas rynkowych korekt spadkowych. W IV kwartale biezacego roku planuje sie
podjecie analogicznych dziatan. Koniecznos¢ zakupu czesci koniecznych uprawnien do zbilansowania
zapotrzebowania za rok 2018 po obecnych cenach rynkowych podwyzszy koszty zmienne produkcji.

2.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY-AGRO

Koniunktura w rolnictwie

W Il kwartale 2018 roku - w relacji do okresu poprzedniego - odnotowano poprawe koniunktury
w rolnictwie, natomiast w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - koniunktura ulegta
pogorszeniu, pomimo znacznej poprawy w sierpniu 2018 roku (kiedy to syntetyczny wskaznik
koniunktury w rolnictwie SWKR osiagnat najwyzsza od 6-ciu miesiecy wartos¢ 100,7 pkt.
procentowego).

Wzrost SWKR byt gtownie wynikiem sierpniowej poprawy wyrownanego wskaznika potencjalnego
popytu o 0,7 pkt. proc. do 101,6 punktu, co byto nastepstwem zwiekszenia wartosci wyrownanego
wskaznika nozyc cen o 0,8 pkt. proc. do 99,9 punktu.

Odnotowano wyzszy popyt, ktory byt gtownie efektem poprawy dynamiki obrotéw handlowych
produktami rolno-spozywczymi, a takze relatywnego spadku cen zywnosci w stosunku do
wynagrodzen.

Prognozy zaktadaja, iz w najblizszym czasie spodziewac sie mozna niewielkiej poprawy koniunktury
w rolnictwie. Podwyzkom cen produktow rolnych sprzyja¢ moga takze rosngce wraz z poprawa
sytuacji dochodowej konsumentéw, ceny detaliczne zywnosci. Koniunkture powinna poprawiac
stabilizacja cen srodkow produkcji, natomiast rosngce ceny nosnikow energii moga spowodowac ich
wzrost. Przyspieszone od potowy pazdziernika 2018 roku wyptaty zaliczek doptat bezposrednich dla
rolnikdw beda réwniez stymulatorem wzrostu popytu na srodki produkcji dla rolnictwa, w tym na
nawozy.

Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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Zrodto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

Ponizsza tabela przedstawia srednie ceny pszenicy, kukurydzy oraz rzepaku w Il kwartale 2018 roku
do analogicznego okresu roku 2017:

Srednia  Srednia MIN MAX
Q32017 Q32018 7 %2018 o518 2018
PLN/t PLN/t % PLN/t PLN/t PLN/t
Pszenica konsumpcyjna 673 761 13 805 705 805
Kukurydza 727 723 (4 743 696 743
Rzepak 1582 1592 1 1615 1558 1615

Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.
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W Il kwartale 2018 roku na rynkach zagranicznych nie odnotowano dynamicznych zmian w cenach
zbdz. W lipcu i pierwszej potowie sierpnia 2018 roku ceny zboz utrzymywaty sie na statym poziomie.
W drugiej potowie sierpnia i do konca wrzesnia 2018 roku nastapit niewielki ich wzrost o ponad 1%
wzgledem ceny z poczatku sierpnia 2018 roku.

W lipcu 2018 roku - w poréwnaniu z miesigcem poprzednim - wzrosty na rynku krajowym ceny skupu
wiekszosci produktéw rolnych monitorowanych przez GUS.

Natomiast we wrzesniu 2018 roku, ceny zboz w Polsce osiagnety poziom o okoto 20-30% wyzszy niz
przed rokiem, co byto nastepstwem szacunkow zbiorow krajowych ocenianych przez GUS na poziomie
0 16% nizszym w 2017 roku.

Prognozy zaktadaja, iz na skutek gorszych niz w ubiegtym roku zbioréw w najblizszym czasie
spodziewac sie mozna, ze ceny skupu wiekszosci podstawowych produktéw roslinnych powinny
utrzymywac sie na wyzszym poziomie. Wptyw na to rowniez beda miaty takie czynniki jak miedzy
innymi: rosnace ceny detaliczne zywnosci (wraz z poprawa sytuacji dochodowej konsumentow) oraz
rozpoczete od potowy pazdziernika 2018 roku wyptaty doptat bezposrednich dla rolnikow.

Rynek nawozéw azotowych

Popyt na nawozy azotowe (saletrzane i mocznik) w Il kwartale 2018 roku, zaréwno w Polsce jak
i w Unii Europejskiej, byt na niskim poziomie z tendencja do zastoju, co jest typowe dla tej czesci
roku. Sytuacji w tym zakresie, oprocz pogorszenia sie sity nabywczej sektora rolnego spowodowanego
gorszym wynikiem tegorocznych zbioréow, nie poprawiaty doniesienia w zakresie polityki cenowej
najwiekszych graczy rynkowych z terenu Europy Zachodniej. Odnotowane w tym okresie gwattowne
podwyzki cen nawozow azotowych spowodowane wzrostem kosztu ich produkcji (rosnace ceny gazu
ziemnego) doprowadzity do sytuacji, ze sektor rolny nie czujac presji zakupowej w IlIl kwartale
2018 roku odtozyt zakup nawozow na okres pozniejszy.

Notowania cen nawozow azotowych (mocznika, CAN, AN, AS) i amoniaku
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Zrodto: ICIS, Argus FMB, Profercy.

W Il kwartale 2018 roku ceny nawozow saletrzanych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego odnotowaty gwattowne wzrosty za sprawa polityki cenowej najwiekszych graczy
rynkowych. W ujeciu rok do roku cena AN wzrosta o 21% do Sredniego poziomu 284 EUR/t. W przypadku
CAN odnotowano wzrost cen o 23% do sredniego poziomu 204 EUR/t.

Srednie ceny mocznika w Ill kwartale 2018 roku byty wyzsze od cen w analogicznym okresie
poprzedniego roku o 29%. Wzrost cen spowodowany byt utrzymujacym sie niedoborem produktu na
rynku. Niewielkie dostawy z Chin, ograniczony dostep na rynku produktu z Iranu oraz brak produktu
w kontraktach spotowych w rejonie Zatoki Arabskiej byty gtéwnymi tego powodami. Prognozy
wskazuja, ze w najblizszych miesigcach popyt na mocznik przewyzszy jego podaz, co spowoduje
dalsze umacnianie si¢ cen oraz wzrost importu z Chin.
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W Il kwartale 2018 roku na rynku amoniaku utrzymywat sie trend wzrostowy. Porownujac Ill kwartat
2018 roku do analogicznego okresu 2017 odnotowano wzrost cen amoniaku o 53%. Wptyw na te
sytuacje miat wzrost ceny gazu, a co za tym idzie kosztéw produkcji oraz niedobér produktu w zwiazku
z przedtuzajacymi sie postojami remontowymi. Przewiduje sie, ze ewentualne spadki cen wystapia
najwczesniej w potowie IV kwartatu biezacego roku.

Ponizsza tabela przedstawia s$rednie ceny nawozéw azotowych w Il kwartale 2018 roku na
miedzynarodowych rynkach w relacji do analogicznego okresu roku 2017:

Srednia Srednia MIN MAX
Q32017 Q32018 v 92018 5518 2018
EUR/t  EUR/T % EUR/t  EUR/t  EUR/E
(leu”:sz% Sy ClF il 165 204 23 209 198 209
f‘g‘ufkiﬁ% France, delivered 234 284 21 301 271 301
USD/t  USD/t % USD/t  USD/t  USD/t
Amoniak
A, 197 302 53 338 267 338
Mocznik
e, 204 263 29 276 250 276
AS 114 133 16 136 130 136

(Black Sea FOB white)
Zrédto: ICIS, Argus FMB, Profercy.

W ostatnim kwartale 2018 roku spodziewany jest wzrost cen ptoddw rolnych za sprawa pogorszenia
sie ich bilansu w Polsce i Unii Europejskiej (susze). Popyt na nawozy azotowe w ostatnich miesigcach
roku szacowany jest na stosunkowo niskim poziomie, dostosowanym do biezacego zapotrzebowania.
Gtownymi tego powodami jest polityka cenowa najwiekszych graczy rynkowych oraz pasywna postawa
sektora rolnego, ktory bedzie wstrzymywat sie z zakupem wiekszych ilosci nawozow w oczekiwaniu
na spadki cen. Nie bez znaczenia w tej kwestii jest rowniez stosunkowo wysoki poziom pokrycia
zapotrzebowania na nawozy ze strony niektorych krajow Unii Europejskiej. W przypadku tych krajow
wzrost popytu szacowany jest dopiero na druga potowe | kwartatu 2019 roku. W IV kwartale 2018 roku
spodziewany jest systematyczny wzrost cen nawozow azotowych. Jest to poktosie polityki cenowej
najwiekszych graczy rynkowych, perspektyw wzrostu cen mocznika na rynkach sSwiatowych oraz
wysokiej ceny gazu ziemnego jako surowca do ich produkcji.

Ujemny bilans popytowo-podazowy mocznika na rynku globalnym bedzie dziatat wspierajaco na jego
ceny. Nie bez znaczenia w tej kwestii bedzie popyt na mocznik ze strony Brazylii i Indii oraz
ograniczona jego dostepnos¢ z Chin i Iranu.

Rynek nawozéw wielosktadnikowych

Notowania cen nawozow wielosktadnikowych (NPK, DAP), soli potasowej, fosforytow
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Zrédto: WFM, FERTECON, Profercy.
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W 1l kwartale 2018 roku roku srednie ceny nawozow wielosktadnikowych i surowcow do ich produkcji
na miedzynarodowych rynkach w relacji do Ill kwartatu 2017 roku wykazaty wzrosty, co prezentuje
ponizsza tabela:

Srednia  Srednia MIN MAX
Q32017 Q32018 " %2918 3918 3018
USD/t USD/t % USD/t USD/t USD/t
?F'g)B Baltic) 326 424 30 435 414 435
NPK3x16
(FOB Baltic) 240 270 12 275 263 275
Sol potasowa
(FOB Baltic spot) 236 250 6 257 244 257
Fosforyty 86 102 19 104 100 104

(FOB North Africa)
Zrodto: WFM, FERTECON, Profercy.

W Il kwartale 2018 roku rynek nawozow wielosktadnikowych (NPK) w Polsce charakteryzowat sie
zwiekszeniem popytu, przy czym obserwowany byt on dopiero od sierpnia, mimo doniesien o rosngcym
zadtuzeniu rolnikdw oraz o ograniczeniu dostepnosci NPK. Minimalna cena NPK (FOB Baltic) w tym
okresie wynosita 263 USD/t, a maksymalna 275 USD/t. W porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, ceny byty wyzsze o okoto 12%. Na rynku DAP przez wiekszo$¢ analizowanego okresu
utrzymywat sie wysoki popyt, zwtaszcza na rynku rosyjskim i potudniowoamerykanskim. Ceny DAP
w |l kwartale wzrosty o 30% do poziomu 424 USD/t (FOB Baltic) w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Sezon na DAP zakonczyt sie wraz z koncem kwartatu.

Pogoda niemal w catej zachodniej i srodkowej Europie sprawita, ze rolnicy w podobnym okresie zaczeli
przygotowania do sezonu jesiennego i oczekuje sie, ze ceny na poczatku IV kwartatu pozostang na
zblizonym poziomie do tych z konca Il kwartatu biezacego roku.

Pod koniec Ill kwartatu 2018 roku zostaty uzgodnione warunki kontraktow na dostawe soli potasowej
do Chin i Indii na sezon 2018/2019. W przypadku Chin wzrost cen w stosunku do kontraktéw z sezonu
2017/2018 byt na poziomie 26% a w przypadku Indii na poziomie 21%. Notowania sredniej ceny soli
potasowej w Il kwartale 2018 roku byty wyzsze o ok. 6% niz w tym samym okresie 2017 roku. Nowe
projekty wydobywcze soli potasowej osiagna zaplanowane moce przerobowe dopiero okoto 2022 roku,
co w przypadku znacznego popytu na sol przez rynek brazylijski oraz rynki azjatyckie powoduje, ze
podaz wciaz jest ograniczona, a to sprzyja wzrostowi cen. Na rynku europejskim pomimo wystapienia
dtugotrwatej suszy oraz matego zainteresowania zakupami soli potasowej, ceny w lll kwartale
2018 roku byty stabilne, co byto wynikiem ograniczonej podazy. Do konca IV kwartatu 2018 roku mozna
spodziewac sie dalszych wzrostdw cen soli potasowej, zwtaszcza na rynku europejskim oraz w obu
Amerykach, w wyniku uzgodnien kontraktow chinskich i indyjskich.

W Il kwartale 2018 roku notowania cen fosforytdw utrzymywaty sie w trendzie wzrostowym, co byto
wynikiem duzego popytu na nawozy fosforowe. W stosunku do analogicznego okresu 2017 roku ceny
fosforytow w Il kwartale 2018 roku wzrosty o 18%. W przypadku kwasu fosforowego wzrost ten byt
jeszcze wyzszy (34%), co zwiazane byto z bardzo duzym popytem na DAP, gtownie w Indiach, ktore sg
najwiekszym importerem kwasu fosforowego na $wiecie. Rowniez wojna handlowa pomiedzy USA
a Chinami i Indiami miata wptyw na wzrost cen notowan surowcow fosforonosnych. W Chinach
i Indiach zamykane sg zarowno kopalnie jak i fabryki produkujace kwas fosforowy, co jest wynikiem
przegladow sSrodowiskowych, ktore spoteczenstwo wymusza na rzadzacych w celu ograniczenia
ogromnego zanieczyszczenia Srodowiska. Z koncem Ill kwartatu 2018 roku nastgpito ostabienie
trwajacego od konca 2017 roku intensywnego popytu na DAP oraz MAP. Odbiorcy stawiaja opor na
dalszy wzrost cen, niemniej mozliwe jest jeszcze wystapienie nieznacznego wzrostu cen fosforytow
i kwasu fosforowego w ostatnim kwartale 2018 roku.
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SEGMENT TWORZYWA
tancuch poliamidu 6

Notowania cen PA6, kaprolaktamu, benzenu, fenolu
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Zrodta: TECNON, ICIS.

Tak jak w poprzednich okresach sytuacja rynkowa dla catego segmentu produktowego w Ill kwartale
biezacego roku nadal pozostawata pod znaczacym wptywem koniunktury popytowo-podazowej oraz
w dalszej kolejnosci notowan cen ropy naftowej. Pomimo oczekiwan, ze ceny poliamidu 6 (oraz
pozostatych produktow catego tancucha) beda scisle podaza¢ wedtug tendencji notowan benzenu,
majace miejsce spadki i wahania notowan byty rownowazone lub kompensowane przez biezaca
sytuacje rynkowa, ogolnie charakteryzujaca sie okresowo zmiennym poziomem zapotrzebowania.
Rozwoj wydarzen byt takze zalezny od sytuacji na rynkach lokalnych iich geograficznego
usytuowania.

Ponizsza tabela przedstawia Srednie potroczne ceny poliamidu 6, kaprolaktamu i surowcow do ich
produkcji w relacji do Ill kwartatu 2017 roku:

Srednia Srednia MIN MAX
Q32017 Q32018 T 9-2018 5548 2018
EUR/t  EUR/t % EUR/t  EUR/t  EUR/t

Fenol

(FD, NWE) 1272 1381 9 1365 1365 1397

Poliamid 6 (PA6)

(DDP, WE) 2132 2205 3 2205 2205 2 205

Kaprolaktam
(CFR, NE Asia)

1639 2 149 31 2168 2130 2168

Ropa naftowa
(BRENT)

Zrédto: ICIS, Tecnon, Rzeczpospolita.

51,94 75,95 46 78,77 73,75 78,77
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Sytuacja na rynku kaprolaktamu oraz poliamidu 6 w analizowanym okresie byta takze w widoczny
sposob wynikiem ograniczen w dostepnosci CPL wynikajacych z planowanych i nieplanowanych
przestojow, przegladow i remontow instalacji, zaktocen w logistyce oraz specyficznych uwarunkowan
rynku azjatyckiego (w tym relacji i kursow walutowych).

Odnotowany wzrost cen ropy naftowej na poziomie 46% w relacji do tego samego okresu roku
ubiegtego, nie przetozyt sie w jednoznaczny sposéb na zmiany notowan benzenu (wzrost o 13%).
Stanowit on takze mato realng podstawe do ewentualnych korekt cenowych kaprolaktamu
wywierajacych w nastepstwie znaczaca presje na wzrosty notowan poliamidu 6. W ujeciu kwartalnym
(rok do roku) ceny poliamidu 6 na rynku europejskim (DDP, WE) wzrosty o 3% do poziomu 2205 EUR/t,
a notowania kaprolaktamu na rynku europejskim (DDP, WE) wzrosty porownawczo w tym okresie o 3%,
do wartosci 2154 EUR/t. Z kolei cena kaprolaktamu na rynkach azjatyckich notowana w Il kwartale
2018 roku (CFR, NE Asia) byta wyzsza az o 31% w porownaniu z wartoscig w analogicznym okresie roku
poprzedzajacego i uksztattowata sie na poziomie 2149 USD/t. Sytuacja ta jest w pewien sposob
wynikiem odmiennego rozwoju wydarzen na tych rynkach i sytuacji majacej miejsce w roku ubiegtym
na kontynencie azjatyckim.

Utrzymujaca sie na europejskim rynku poliamidu 6 nadpodaz, znaczaco redukowana dzieki dobrej
koniunkturze w obszarze sektora motoryzacyjnego oraz sektora wtokienniczego, w dalszym ciagu
wptywa na postawe uczestnikow rynku, orientujacego sie w strone nabywcow. Pomimo stopniowej
i odczuwalnej poprawy bilansu handlowego, przy panujacej nadwyzce PA6 na rynku, niemozliwym
stata sie poprawa rentownosci przez producentow. Tym samym zmiany notowan CPL i PA w niewielkim
stopniu przektadaja sie na roznice cen ropy i jej pochodnych (benzen, fenol). Nalezy podkresli¢, ze
rynki surowcowe w analizowanym okresie takze ulegaty wptywom rozmaitych czynnikow
powodujacych chwilowe zachwiania cen i ograniczajace ich dostepnosc.

Zgodnie z przewidywaniami systematycznie rosnaca fala zapotrzebowania na produkty z catego
tancucha poliamidowego w potaczeniu z unormowanga sytuacja na europejskim rynku surowcowym
daja dobra i realnie silng podstawe do stabilizacji kluczowych segmentéw rynku w najblizszej
przysztosci. Tym samym oczekuje sie dalszego wzrostu popytu na tworzywa sztuczne.

Trend ten z cata pewnoscia powinien by¢ kontynuowany w najblizszych miesigcach, przy
spodziewanym ostabieniu koniunktury majacym cyklicznie miejsce koncem kazdego roku i taczacym
sie ze spadkiem zapotrzebowania i zatrzymaniem produkcji oraz redukcja zapasow magazynowych.
Ogolnie ujmujac utrzymujacy sie na dobrym poziomie popyt na europejskim rynku PA6 bedzie
w najwiekszej mierze napedzany przez sektor motoryzacyjny oraz budowlany, przy jednoczesnie
rosngcym znaczeniu sektora tworzyw konstrukcyjnych, folii i opakowan gietkich.

SEGMENT CHEMIA

tancuch produktéw OXO

Europejski rynek w wiekszosci byt zbilansowany pomimo planowanych i nieplanowanych przerw
produkcyjnych u gtownych producentow alkoholi oxo i plastyfikatorow. Ograniczenia podazy z powodu
remontow, wysokich temperatur oraz trudnosci logistycznych zwiazanych z niskimi poziomami wod
na rzece Ren zbilansowany byt stabszym popytem w okresie letnim, gdyz wielu odbiorcow miato wtedy
przerwy urlopowe. Kryzys w Turcji i spowolnienie gospodarcze na tym rynku znaczaco wptynat na
poziom popytu produktow z segmentu oxo.

Wzrosty notowan ropy naftowej na rynkach swiatowych majace miejsce w Il kwartale 2018 roku
spowodowaty stopniowy wzrost notowan propylenu na rynku. Dodatkowym czynnikiem majacym
wptyw na wzrost notowan tego surowca, byto znaczne pogorszenie sytuacji popytowo - podazowej,
spowodowane postojami remontowymi i awaryjnymi u czeéci jego producentéw. Srednie ceny
propylenu w Il kwartale 2018 roku byty wyzsze od cen w analogicznym okresie roku 2017 o 32%.
Dostawy propylenu do Grupy Azoty realizowane byty w zakontraktowanych ilosciach, dodatkowo
uzupetniane zakupami spotowymi w celu obnizenia sredniej ceny tego kluczowego surowca.
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Notowania cen 2-EH, DOTP, propylenu
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Zrédto: ICIS.

Srednia Srednia MIN MAX
Q32017 Q32018 T 92018 5518 2018
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
2-EH
(FD NWE spot) 1106 1230 11 1218 1218 1239
DOTP
(FD NWE spot) 1334 1267 50 1258 1258 1283
Propylen
(FD NWE spot) 826 1 089 32 1075 1 075 1097
Zrédto: ICIS.

W Il kwartale 2018 roku wzrost cen propylenu przektadat sie na wyzsze ceny alkoholi oxo, a notowania
cen spot byty na wyzszym poziomie niz w porownywalnym okresie 2017 roku. Odmienna sytuacja miata
miejsce w przypadku plastyfikatora DOTP, ktorego cena w notowaniach spot spadta w Il kwartale
2018 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W przypadku DOTP na poziom
uzyskiwanych cen miat wptyw konkurencyjny cenowo wolumen z Korei Ptd. oraz USA.

W najblizszych miesigcach na podaz alkoholi OXO i plastyfikatorow w Europie beda miaty wptyw
planowane i nieplanowane postoje u niektorych producentow w regionie. Prognozowany popyt bedzie
na dobrym poziomie, lecz z tendencjag do sezonowego wyhamowania w koncowce roku, gdyz
zazwyczaj odbiorcy redukuja zapasy magazynowe przed koncem okresu rozliczeniowego. Ceny
alkoholi oxo beda w korelacji z cenami propylenu, aczkolwiek wszelkie zaburzenia podazowo-
popytowe moga mie¢ wptyw na osiggane poziomy notowan szczegolnie na rynku spot.

Notowania propylenu sa $cisle uzaleznione od notowan ropy naftowej i nafty. Wedtug prognoz
w IV kwartale 2018 roku mozna spodziewac sie dalszych niewielkich wzrostow notowan propylenu na
rynku. Wzrost cen ograniczany bedzie ponownymi uruchomieniami krakeréw po postojach
remontowych i stopniowa poprawa dostepnosci propylenu na rynku.

Siarka

W Il kwartale 2018 roku cena siarki rafineryjnej w Europie wzrosta o okoto 30%, a siarki granulowanej
na rynku potnocnoamerykanskim o okoto 18% w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.
Wzrost cen siarki granulowanej byt bardzo dynamiczny, na co wptyw miato wprowadzenie 10% cta na
import siarki z USA do Chin, ograniczone moce produkcyjne producentéw z Zatoki Arabskiej oraz
Europy Zachodniej oraz wzrost popytu na siarke przez producentéw nawozéw w Maroko i Arabii
Saudyijskiej.
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Notowania cen siarki

170

160
N\

150

0 L\ /  \\

130 N\, / N

0 N\, / -

110 N~ / —_—

100 \ / /

80 N

70

Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018

e Siarka Delivered Benelux (refinery) - USD/t e Siarka Vancouver spot FOB -USD/t

Zrodto: FERTECON.

Srednia Srednia MIN MAX
Q32017 Q32018 ' 92018 5518 2018
UsD/t UsD/t % UsD/t UsD/t UsD/t
Siarka
(Delivered Benelux refinery) i 12 &K 12 i 127
siarka 9% 139 44 150 131 150

(Vancouver spot FOB)

Zrédto: FERTECON.

Innym czynnikiem ograniczajacym podaz jest wprowadzenie przez USA sankcji na Iran, w rezultacie
czesc krajow przestata importowac z tego kierunku surowce, w tym i siarke. W Chinach po przegladach
srodowiskowych zostaty zamkniete lub ograniczone operacyjnie miejsca przetwarzania siarki oraz
magazyny portowe. Pomimo stopniowego uruchamiania nowych mocy produkcyjnych, w najblizszym
czasie nie jest przewidywana znaczna nadpodaz siarki na $wiatowych rynkach. W Europie Zachodniej
moce produkcyjne pochodzace z rafinerii oraz gazowni pokrywaja co prawda zapotrzebowanie
odbiorcow, jednak sytuacja rynkowa jest napieta i historyczne ,,zaktocenia” w podazy siarki ptynnej
wskazuja, ze jej rynek jest i bedzie bardzo wrazliwy na awaryjne wytaczenia duzych producentow.
W ostatnim kwartale 2018 roku mozna spodziewac sie podwyzek zarowno dla notowan siarki
granulowane jak i siarki ptynnej - rowniez w notowaniach dla Europy Zachodniej.

Lancuch pigmentow

W Il kwartale 2018 roku na europejskim rynku bieli tytanowej odnotowano spadki cen produktu. Ceny
pigmentow na europejskim rynku w relacji do poprzedniego kwartatu zmalaty o 0,8%, jednakze do
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty o 8%.

Na rynku chinskim zaobserwowano sukcesywny spadek cen pigmentow. Ceny pigmentow w Il kwartale
2018 roku spadty o prawie 7% w stosunku do cen z Il kwartatu. Jednoczesnie w ciagu ostatnich dwadch
kwartatow zaobserwowano duze wzrosty ilosci importowanej do Europy bieli tytanowej z tamtego
regionu, co spowodowane byto korzystnym kursem wymiany walut oraz stabym popytem na lokalnym
rynku w Chinach. Spodziewany jest dalszy wzrost naptywu chinskiego produktu do Europy, w wyniku
prowadzonej wojny handlowej na linii USA-Chiny. Pod koniec wrzesnia rzad amerykanski natozyt 10%
cto na towary importowane z Chin, w tym biel tytanowa. Docelowo wysokos¢ cta od 1 stycznia
2019 roku moze wynies¢ 25%, co moze wptyna¢ na przekierowanie chinskiego eksportu z rynku
amerykanskiego na rynek europejski. Popyt w Il kwartale biezacego roku byt mniejszy od
oczekiwanego, z widocznym spadkiem i spodziewanym dalszym ostabieniem z racji nadchodzacego
tzw. cichego sezonu.
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Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu i szlaki
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Srednia Srednia MIN MAX
Q32017 Q32018 /T 92018 5458 2018
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Biel tytanowa FD NWE 2720 2 942 8 2 920 2 920 2 975
UsD/t UsD/t % UsD/t UsD/t UsD/t
Ilmenit ex Works Chiny 217 196 (10)4 180 180 227
Szlaka tytanowa 645 663 3 655 655 677

ex Works Chiny

Zrédto: ICIS, CCM.

Ze wzgledu na spodziewane utrzymanie sie duzych ilosci importu bieli tytanowej z Chin do Europy
oraz nadchodzacy cichy sezon, a takze wysokie stany zapasow bieli zarowno u kupujacych jak
i producentéw, na IV kwartat 2018 roku spodziewane sg kolejne obnizki cen sprzedazy bieli tytanowej.
Prognozowane spadki cen beda prawdopodobnie wyzsze od odnotowanych z trzeciego kwartatu.

W 2018 roku na rynku surowcow tytanonosnych odczuwalny jest deficyt po stronie podazy, co
zwtaszcza dotyczy szlaki tytanowej. Powodem tego stanu rzeczy jest wyczerpywanie sie
dotychczasowych zt6z surowcow globalnie, ograniczone inwestycje przeznaczane na zaktadanie
nowych kopaln, a takze ograniczony przez kontrole srodowiskowe wolumen produkcji tych surowcow
w Chinach. Poziom cen surowcow tytanonosnych podaza z pewnym opo6znieniem za trendem cen bieli
tytanowej, jednakze w zwiazku z omdéwionym powyzej deficytem tych surowcow, spadek cen jest
wolniejszy, a w niektorych przypadkach w ogole nie zostat jeszcze odnotowany.

Na reprezentatywnym rynku chinskim srednia cena ilmenitu o zawartosci tytanu 40%-46% wynosita
w Il kwartale 2018 roku 196 USD/ tone i nie ulegta zmianie wobec poprzedniego kwartatu 2018 roku.
Cena szlaki tytanowej o zawartosci tytanu 74%-76% wyniosta 663 USD/tone i byta nizsza o 7% od
odnotowanej w Il kwartale 2018 roku, co byto efektem stosunkowo niewielkiego popytu na ten
surowiec na lokalnym rynku, ze wzgledu na jego wciaz relatywnie wysoka cene. W porownaniu do
Il kwartatu 2017 roku srednia cena ilmenitu 40-46% spadta o okoto 10%, natomiast srednia cena szlaki
74%-76% wzrosta o okoto 3%.

Ceny surowcow tytanonosnych w ostatnim kwartale 2018 roku beda wzglednie stabilne. Presja na
obnizki cen surowcow tytanonosnych ze wzgledu na spadajace ceny bieli tytanowej bedzie w pewnym
stopniu kompensowana przez odczuwalne globalne braki w podazy tych surowcow, a zwtaszcza szlaki
0 zawartosci 74%-76% tytanu. Dodatkowym czynnikiem, ktory moze wptyna¢ na rownowage podazowo-
popytowa na rynku surowcow tytanonosnych moze by¢ potencjalne zluzowanie kontroli
srodowiskowych w Chinach i uwolnienie w pewnym zakresie mocy produkcyjnych na tamtejszym
rynku, co nieco ztagodzitoby odczuwany deficyt i mogto spowodowac spadek cen surowcow
tytanonosnych takze globalnie.
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Melamina

Notowania cen melaminy
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Zrédto: ICIS, Global Bleaching Chemicals.

W Il kwartale 2018 roku europejskie srednie kontraktowe ceny melaminy w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego wzrosty o 8%, a w relacji do poprzedniego kwartatu wzrosty nieznacznie.
Ceny melaminy na rynku spot w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty o 4%,
a w relacji do poprzedniego kwartatu nieznacznie spadty o okoto 0,7%.

Rynek melaminy w analizowanym okresie czasu, borykat sie takze z pewnymi ograniczeniami
w dostepnosci wynikajacymi z przegladow i remontow instalacji.

Srednia  Srednia MIN MAX

Q32017 Q32018 T 9-2018 5548 2018

EUR/t  EUR/T % EUR/t  EUR/t  EUR/t

Melamina 1533 1655 8 1655 1655 1655

Zrédto: ICIS, Global Bleaching Chemicals.

W IV kwartale 2018 roku popyt na melamine (gtownie w pazdzierniku i listopadzie) powinien by¢ na
dobrym, stabilnym poziomie, z obnizeniem zainteresowania kupujacych w okresie $wiagtecznym
(szczegolnie na koniec 2018 roku). W Europie wstepne rozmowy w sprawie cen kontraktowych
melaminy na IV kwartat 2018 roku rozpoczety sie pod koniec wrzesnia 2018 roku. Oczekiwania rynkowe
sa zroznicowane. Strona kupujaca oczekuje nawet trzycyfrowych obnizek cen w zwiagzku z poprawa
podazy i zbilansowanym popytem. Duzy wptyw na ceny bedzie miata zwiekszona dostepnos¢ tanszego
towaru z Kataru i Chin.

SEGMENT ENERGETYKA

Gaz ziemny

W 1l kwartale 2018 roku ceny gazu na gietdach europejskich mocno rosty z poziomu 22 EUR/MWh na
poczatku lipca do prawie 30 EUR/MWh pod koniec wrzesnia. Wysoki poziom cen gazu bedacy
nastepstwem mroznego konca wiosny i niskiego stanu zapasow, zostat wsparty dodatkowymi
negatywnymi czynnikami, ktore uwidocznity wspotzaleznosc¢ europejskiego systemu energetycznego.
W miesiacach letnich utrzymujace sie przez dtuzszy czas bardzo wysokie temperatury oraz brak
opadow i wynikajacy z tego niski poziom rzek, spowodowaty ograniczenia w produkcji energii jadrowej
z powodu problemow z chtodzeniem. Przy nizszej niz zazwyczaj produkcji energii wiatrowej i wodnej
popyt napedzany zwiekszonym uzyciem klimatyzatorow zmusit panstwa europejskie do zwiekszonej
produkcji pradu z uzyciem gazu oraz wegla. Ceny wegla zaczety rosnaé, a z powodu zmieniajacych
sie zasad systemu ETS i wiekszego popytu zaowocowato to rowniez gwattownym wzrostem cen
certyfikatow. To zas$ sktaniato do wykorzystywania gazu w energetyce jako substytucyjnego i mniej
emisyjnego surowca. Ceny pradu w Europie wymknety sie spod kontroli i urosty prawie dwukrotnie
w stosunku do cen z ubiegtego roku. Z kolei prace konserwacyjne na infrastrukturze wydobywczej
i przesytowej najpierw rosyjskiej, a potem norweskiej oraz wyzsze ceny gazu na rynku azjatyckim,
gdzie trafiaty spotowe dostawy LNG nie pozwalaty na petne zbilansowanie rynku. W efekcie ceny gazu
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podniosty sie do poziomu, ktory ograniczyt jego wykorzystanie w energetyce oraz pozwalat na
odbudowe zapaséw przed sezonem zimowym.

Notowania cen gazu ziemnego
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Zrédto: PGNiG Taryfa, ICIS.
Srednia Srednia MIN MAX
Q32017 Q32018 F 92018  .518 2018
EUR/MWh EUR/MWh % EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh
TTF DA * 16,0 24,5 53 27,7 27,7 22,2
GPL DA* 16,0 24,6 54 27,6 27,6 22,5
TGE* 17,2 25,8 50 28,7 28,7 23,8

* bez przesytu

Zrodto: PGNIG Taryfa, ICIS.

Ceny gazu w kolejnym kwartale powinny spada¢. Tempo zapetniania magazynow gazu oraz
zapowiadany cieplejszy od normy czwarty kwartat pozwola wejs¢ w sezon zimowy z petnymi
magazynami gazu. Dodatkowo przyrost mocy skraplajacych LNG na swiecie, przy wycofaniu sie Chin
Z rozwoju energetyki gazowej jako priorytetowej, moze zaowocowac spadkiem jego cen na Pacyfiku,
nadpodaza gazu na rynku i wiekszymi dostawami spotowymi LNG na rynek europejski. Tu z racji
powigzania cen LNG z ropa duzo bedzie zalezato od mozliwosci podniesienia produkcji ropy do
poziomu, ktory zrownowazytby zmniejszajace sie dostawy z powodu sankcji natozonych na Iran
i spadajacej produkcji w Wenezueli, a takze od rozwoju sytuacji w wojnie handlowej pomiedzy USA
i Chinami.

W okresie zimowym ceny gazu ksztattowane beda w wiekszym stopniu przez warunki pogodowe
i poziom jego zuzycia na cele komunalne.
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Energia elektryczna

280

260

240 /
220 /
200 /

160 - N\ /\/

Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018

140

PLN/MWh e Fnergia elektryczna (IRDN) - PLN/MWh

IRDN - Cena srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji na sesji gietdowej, liczona po dacie dostawy dla catej doby
Zrodto: TGE.

Srednia Srednia MIN MAX

Q32017 Q32018 v 92018 44 2018

PLN/MWh PLN/MWh % PLN/MWh PLN/MWh _ PLN/MWh
Energia elektryczna 165,71 259,27 565 276,24 10478 415,28

Zrodto: TGE.

Odnotowano dalszy wzrost cen energii elektrycznej, co w porownaniu do poprzedniego kwartatu
przyniosto wzrost o ponad 20%, a do analogicznego okresu roku poprzedniego ponad 56%. Wzrost cen
energii jest powiazany wprost z cenami uprawnien do emisji CO,, ktorych ceny w catym 2018 roku
wzrosty prawie 300%.

Istotny wptyw na ksztattowanie sie rynku w Polsce maja przepisy regulacji klimatycznych, dziatania
skierowane na poprawe bezpieczenstwa energetycznego kraju poprzez konieczno$¢ utrzymania
modernizacji potencjatu wytworczego (naktady na nowe moce wytworcze), utrzymanie rezerwy
operacyjnej (wptyw na koszty produkcji), wdrozenie rynku mocy, czy rozwdj potaczen
transgranicznych.

Na ceny energii elektrycznej wptywac beda miedzy innymi:

e utrzymujace sie wysokie ceny jednostek emisji CO,

utrzymujace sie wysokie ceny gazu

wdrazanie efektywnosci energetycznej wptywajace na obnizenie zuzycia energii elektrycznej,
utrzymujaca sie tendencja wysokich cen wegla na rynkach $wiatowych i w kraju,

zmiany sytemu wsparcia dla OZE.
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Wegiel

Notowania cen wegla kamiennego
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Zrodto: Notowania ARA.

Srednia Srednia MIN MAX
Q32017 Q32018 /v 9-2018 5418 2018
USD/t  USD/t % USDIt  USD/t USD/t
Wegiel 8639 99,10 148 10008 79,07 103,24

Zrodto: Notowania ARA.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrost cen wegla wyniost ponad 14%
i Srednia jego cena osiggneta poziom 99 USD/t. W porownaniu do poprzedniego kwartatu odnotowano
wzrost sredniej ceny o ponad 10%, a w drugiej dekadzie lipca cena osiggneta swoje tegoroczne
maksimum.

Swiatowy rynek wegla wraz z innymi rynkami towarowymi pozostaje na mocnej pozycji spowodowanej
wzrostem zapotrzebowania na ten surowiec w duzej mierze z rejonu Azji-Pacyfiku.

Za wzrostem cen $wiatowych podazyty rowniez ceny na rynku krajowym. W Polsce znikneta nadpodaz
tego surowca, co stato sie skutkiem trwajacej restrukturyzacji gérnictwa (spadek produkcji wegla,
zamykanie nierentownych kopaln). Przewiduje sie w 2018 roku utrzymanie przez skonsolidowane
gornictwo osiggnietego poziomu cen.

Analitycy nie przewiduja powrotu do niskich cen na ten surowiec, szacuja na 2018 rok okoto 6% poziom
wzrostu, przesuwajac cene rownowagi na poziom 90 USD/t.

2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe
Grupa Azoty odnotowata w Il kwartale 2018 roku dodatni wynik EBITDA ksztattujacy sie na poziomie
44 113 tys. zt oraz strate netto w wysokosci 116 820 tys. zt.

Powyzsze wyniki ekonomiczne byty odpowiednio nizsze o 255 969 tys. zt oraz o 192 376 tys. zt od
wynikow uzyskanych w porownywalnym okresie roku poprzedniego.
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Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Azoty

Wyszczeg6lnienie
Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia/nabycia

sprzedanych produktow, towarow

i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
(Strata)/Zysk ze sprzedazy

Strata na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej
(Strata)/Zysk na dziatalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

EBIT
Amortyzacja

EBITDA

Zrodto: Opracowanie wtasne.

3 kw. 2017 Zmiana zmiana %
2 196 069 128 599 5,9
(1738 788) (366 806) 21,1
457 281 (238 207) (52,1)
(157 176) 1106 (0,7)
(185 546) (942) 0,5
114 559 (238 043) (207,8)
(13 882) 11 046 (79,6)
100 677 (226 997) (225,5)
(689) (2 594) 376,5
4 402 (1577) (35,8)
104 390 (231 168) (221,4)
(28 834) 38 792 (134,5)
75 556 (192 376) (254,6)
100 677 (226 997) (225,5)
155 292 15 141 9,8
255 969 (211 856) (82,8)

Poziom przychodow ze sprzedazy zwiekszyt sie w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
05,9%, co przy jednoczesnym wzroscie poziomu kosztéw wytworzenia/nabycia sprzedanych
produktow, towarow i materiatow o 21,1% skutkowato wypracowaniem przez Grupe Azoty zysku brutto
ze sprzedazy w wysokosci 219 074 tys. zt. Wypracowany zysk brutto ze sprzedazy w Ill kwartale
2018 roku byt nizszy w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 238 207 tys. zt.

Uwzgledniajac koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu, na sprzedazy odnotowano strate w wysokosci

123 484 tys. zt.

W Il kwartale 2018 roku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa odnotowata ujemny wynik
w wysokosci 2 836 tys. zt, co dodatkowo wptyneto na obnizenie wyniku EBIT. Wynik EBIT uksztattowat

sie na poziomie (126 320) tys. zt.

2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

EBIT w ujeciu segmentéow

Nawozy-
Agro Tworzywa  Chemia  Energetyka Pozostate
Przychody zewnetrzne ze
sprzedazy 1109 014 363 231 755 260 54 636 42 527
Zysk/ (Strata) ze sprzedazy (137 290) 15 872 3027 (4 686) (407)
EBIT (136 936) 17 131 3 005 (5 575) (3 945)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Wynik ze sprzedazy produktow Grupy Azoty w Il kwartale 2018 roku byt determinowany przede

wszystkim sytuacja rynkowa w segmencie Nawozy-Agro.

Poziom przychodow ze sprzedazy

w segmencie Nawozy-Agro zmniejszyt o 3,1% w relacji do porownywalnego okresu roku poprzedniego.
Wzrost przychodow nastapit rowniez w pozostatych segmentach.

Grupa Azoty
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Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych

3kw. 2018 2 4%  1,8%
m Segment Nawozy-Agro

m Segment Tworzywa
32,5% 47, 7% m Segment Chemia

m Segment Energetyka

Segment Pozostate

15,6%

3 kw. 2017 2,2% 1,9%

m Segment Nawozy-Agro

30,9% B Segment Tworzywa

49,0%
m Segment Chemia

m Segment Energetyka

16,0% Segment Pozostate

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Udziat poszczegolnych segmentow w strukturze przychoddw, w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 roku,
ulegt nieznacznym zmianom - wzrdst w segmentach Chemia (o 1,6 pp.) oraz Energetyka (o 0,2 pp.),
a zmniejszyt sie w segmentach Nawozy-Agro (o 1,3 pp.), Tworzywa (0 0,4 pp.) oraz Pozostate

(00,1 pp.).
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Segment Nawozy-Agro

W Il kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wyniosty 1 109 014 tys. zt
i stanowity 47,7% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Grupy Azoty. W poréwnaniu do Il kwartatu
2017 roku poziom przychodow zwiekszyt sie o 3,1%, przy jednoczesnym zmniejszonym udziale
segmentu w przychodach ogétem Grupy.

Na dziatalnosci segmentu Nawozy-Agro odnotowano strate ze sprzedazy oraz ujemny wynik EBIT.
Okoto 72,0% sprzedazy produktow segmentu Nawozy stanowita sprzedaz na rynku krajowym.

Segment Tworzywa

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2018 roku w segmencie Tworzywa wyniosty 363 231 tys. zt
i stanowity 15,6% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Wartos¢ przychodow segmentu
wzrosta w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Odnotowano na dziatalnosci tego
segmentu zysk ze sprzedazy oraz dodatni wynik EBIT w wysokosci 17 131 tys. zt.

Ponad 88,1% przychodow ze sprzedazy produktow zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych.

Segment Chemia

W Il kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Chemia wyniosty 755 260 tys. zt i byty
wyzsze od przychodéw uzyskanych w porownywalnym okresie roku poprzedniego o 11,5%. Udziat
segmentu Chemia w catosci osigganych przychodow ksztattuje sie na poziomie 32,5%. Odnotowano na
dziatalnosci tego segmentu zysk ze sprzedazy oraz dodatni wynik EBIT w wysokosci 3 005 tys. zt.
Okoto 61,2% sprzedazy produktow segmentu Chemia stanowita sprzedaz na rynkach zagranicznych.

Segment Energetyka

Przychody ze sprzedazy w segmencie Energetyka w Il kwartale 2018 roku wyniosty 54 636 tys. zt
i stanowity okoto 2,4% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Przychody tego segmentu
wzrosty w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 11,5%. Wygenerowany wynik EBIT
segmentu byt ujemny.

Segment Pozostate

W segmencie Pozostate w Il kwartale 2018 roku odnotowano przychody ze sprzedazy na poziomie
42 527 tys. zt. Stanowia one 1,8% catkowitych przychodow ze sprzedazy. Wygenerowany wynik EBIT
segmentu Pozostate byt ujemny.

2.3.3. Struktura kosztow rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2018 roku ksztattowaty sie na poziomie 2 334 451 tys. zt
i byty wyzsze od poniesionych w okresie porownawczym o 278 632 tys. zt. Zwiekszeniu ulegty
wszystkie koszty rodzajowa.

Koszty w uktadzie rodzajowym

3 kw. 2017 Zmiana zmiana %
Amortyzacja 153 851 14 871 9,7
Zuzycie materiatow i energii 1228 660 188 236 15,3
Ustugi obce 241 169 20 838 8,6
Wynagrodzenia, narzuty i pozostate
sSwiadczenia 338 907 15 405 4.5
Podatki i optaty 78 484 27 464 35,0
Pozostate koszty rodzajowe 14 748 11 818 80,1
Razem 2 055 819 278 632 13,6

Zrédto: Opracowanie wtasne.
Inne koszty rodzajowe

Inne koszty rodzajowe, z wytaczeniem zuzycia materiatow i energii, w Il kwartale 2018 roku stanowity
39,3% kosztow rodzajowych ogotem. W porownywalnym okresie 2017 roku ich udziat stanowit 40,2%.

Grupa Azoty Strona 78 z 93



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2018 roku
Komentarz Zarzadu Grupy Azoty do wynikow za Il kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

3 kw. 2017
Amortyzacja
Ustugi obce

Wynagrodzenia, narzuty i poz.
Swiadczenia

Podatki i optaty
Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Zrédto: Opracowanie wtasne.
2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W Il kwartale 2018 roku wartos¢ aktywow Grupy Azoty wzrosta do poziomu 11 739 847 tys. zt,
tj. o kwote 551 347 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec Il kwartatu 2017 roku. Na dzien
30 wrzesnia 2018 roku stan aktywow trwatych wyniost 8 326 936 tys. zt, a stan aktywdow obrotowych
3412 911 tys. zt.

Do najistotniejszych zmian, jakie nastgpity po stronie aktywow sprawozdania z sytuacji finansowej
w Il kwartale 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, mozna zaliczyc:

e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 6,8%,

e wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o 11%,

e wzrost srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow o 33,9%,

e spadek wartosci niematerialnych o 21,4%.

Struktura aktywow

_ 3 kw. 2017*  zmiana  zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 7 946 758 380 178 4,8
Rzeczowe aktywa trwate 6 631 399 448 989 6,8
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 478 809 (7 620) (1,6)
Wartosci niematerialne 452 969 (97 067) (21,4)
Pozostate naleznosci 133 011 48 234 36,3

Aktywa obrotowe, w tym: 3241742 171 169 5,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 1133 021 124 504 11,0
Zapasy 923 705 18 430 2,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 655 600 222 110 33,9
Prawa majatkowe 160 813 76 645 47,7

Aktywa razem 11 188 500 551 347 4,9

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe obejmuja korekty btedow poprzedniego okresu oraz zmian w prezentacji sprawozdan finansowych za rok
2017 majacych na celu lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektorych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy.

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej w badanym
okresie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e wzrost stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 31,5%,
e wazrost dotacji dtugoterminowych,

e wzrost rezerw krotko- i dtugoterminowych,

e wzrost zobowiazan krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 52%.
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3 kw. 2017* zmiana zmiana %

Kapitat wtasny 7389750 (54931) (0,7)
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 2216 315 132 362 6,0
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek 1 485 440 18 397 1,2
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych 322 771 34 201 10,6
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 180 728 (3 209) (1,8)
Rezerwy 111 888 25 884 23,1
Dotacje 75 854 55 789 73,5
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 1582435 473916 29,9
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 1354 701 426 650 31,5
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 80 903 42 077 52,0
Rezerwy 21 161 9137 43,2
Dotacje 37 762 (2 571) (6,8)

Pasywa razem

Zrodto: Opracowanie wtasne.

| 11739847 11188500 551347 4,9

* Dane finansowe obejmuja korekty btedow poprzedniego okresu oraz zmian w prezentacji sprawozdan finansowych za rok
2017 majacych na celu lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektorych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa

i finansowa Grupy.

2.3.5. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci

3 kw. 2017
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 20,8%
Rentownos¢ EBIT 4,6%
Rentownos¢ EBITDA 11,7%
Rentownosc¢ zysku netto 3,4%
ROA 0,7%
ROCE 1,0%
ROE 1,0%
Rentownosc aktywow trwatych 1,0%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie

z catkowitych dochodow w uktadzie kalkulacyjnym)
Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL, tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone

0 zobowiqgzania krétkoterminowe
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny
Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate
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Wskazniki ptynnosci

3 kw. 2017
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,0
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,5
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,6

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe] /
krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [Srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krotkoterminowe
zobowiqzania

Ksztattowanie sie kapitatu obrotowego netto*
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe obejmuja korekty btedow poprzedniego okresu oraz zmian w prezentacji sprawozdan finansowych za rok
2017 majacych na celu lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektdérych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa i
finansowa Grupy.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

3 kw. 2017*
Okres rotacji zapaséw 48
Okres inkasa naleznosci 46
Okres sptaty zobowigzan 70
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 24

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe obejmuja korekty btedow poprzedniego okresu oraz zmian w prezentacji sprawozdan finansowych za rok
2017 majacych na celu lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektdérych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa i
finansowa Grupy.

Konstrukcje wskaznikow:
Okres rotacji zapasow - zapasy * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqgzan - zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty
zobowiqzan

Grupa Azoty Strona 81 z 93



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2018 roku
Komentarz Zarzadu Grupy Azoty do wynikow za Il kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 3 kw. 2017*
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 34,0%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 19,8%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 14,1%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 194,5%
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 1017,5%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe obejmuja korekty btedéw poprzedniego okresu oraz zmian w prezentacji sprawozdan finansowych za rok
2017 majacych na celu lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektorych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa i
finansowa Grupy.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik ogélnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - krotkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krotkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik pokrycia zobowiqgzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty
odsetek

2.4. Ptynnosc¢ finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty charakteryzuje sie petna zdolnoscig ptatnicza oraz kredytowa,
zarowno w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak rowniez pozostatych spotek wiodacych Grupy.
Oznacza to zdolnos¢ Grupy do terminowego regulowania swoich zobowiazan ptatniczych oraz
posiadania i generowanie nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej pozwalajacych na dalsze ich
regulowanie w terminach ptatnosci.

Grupa Azoty zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci, stanu nadwyzek Srodkow pienieznych i wolnych limitow kredytowych oraz
limitow Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe, stuzacej m.in. ich efektywnej redystrybucji.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Azoty byty w Il kwartale 2018 roku
realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa, ma koniec okresu sprawozdawczego, dysponuje wolnymi limitami z tytutu kredytow
korporacyjnych w wysokosci okoto 3395 mln zt, ktére sa wynikiem dtugoterminowych umow
kredytowych zawartych z konsorcjum bankow oraz EBI i EBOIR.

Grupa Azoty posiada ponadto wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytu biezacego
powigzanego ze struktura cash-poolingu rzeczywistego oraz w ramach kredytu wielocelowego,
ktorymi Jednostka Dominujaca moze zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na
srodki w poszczegolnych spotkach z Grupy. Uzupetniajaco Grupa posiada wolne limity bilateralnych
kredytow biezacych i wielocelowych w spotkach wchodzacych w sktad Grupy.

Wartos¢ wolnych limitow kredytéw biezacych i wielocelowych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
wynosita 490 mln zt.

Lacznie na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa dysponuje wolnymi limitami kredytowymi wynikajacymi
Z wyzej wymienionych umow w wysokosci okoto 3 885 mln zt (na 31 grudnia 2017 roku: 1 761 mln zt).
Po dniu bilansowym Grupa zwiekszyta wartosc¢ dostepnych limitow kredytowych o rownowartos¢ okoto
320 mln zt, w ramach nowej umowy kredytu w rachunku biezacym, powigzanej z umowa cash-poolingu
rzeczywistego zawartych z PKO BP S.A. w dniu 2 listopada 2018 roku.

Standing finansowy Grupy Azoty jest wysoki i nie wystepuja istotne zagrozenia, ani tez ryzyka jego
pogorszenia w przysztosci. Grupa spetnia jednolite kowenanty umow kredytowych, zgodnie z ktorymi
posiada mozliwos¢ istotnego zwiekszenia skali zobowiazan finansowych.
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2.6. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych

Nie wystapity inne nietypowe pozycje w sposob istotny wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych Grupy.

2.7. Realizacja gtownych inwestycji
Gtowne naktady inwestycyjne poniesione w Grupie Azoty w Il kwartale 2018 roku wyniosty

264 358 tys. zt (razem z wydatkami na komponenty, remonty znaczace i ulepszenia).
Struktura gtownych naktadow inwestycyjnych przedstawiata sie nastepujaco:

e Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 130 482 tys. zt
e Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 57 142 tys. zt
e Inwestycje mandatowe 8 487 tys. zt
e Zakupy gotowych dobr 14 887 tys. zt
e Pozostate (komponenty, remonty znaczace, katalizatory, inne) 53 360 tys. zt

Struktura gtownych naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w lll kwartale 2018 roku

m Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu

m [nwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu
H [nwestycje mandatowe

m Zakupy gotowych dobr

5,6%
Pozostate

3,2%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Ponizej przedstawiono zestawienie gtownych naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w Ill kwartale
2018 roku:

e Jednostka Dominujaca 42 954 tys. zt
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty PULAWY 129 912 tys. zt
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty POLICE 45 515 tys. zt
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty KEDZIERZYN 39 113 tys. zt
e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 2 017 tys. zt
e Grupa Azoty ATT Polymers GmbH 1 858 tys. zt
e Grupa Azoty SIARKOPOL 1584 tys. zt
e Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. 1 405 tys. zt
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Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty

Poniesione
naktady w I Planowany
Budzet Poniesione kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2018 roku Opis inwestycji zakonczenia
Jednostka Dominujaca
Chemiczne Centrum
Technologii i Budowa centrum badawczo-
Rozwoju 74 100 39733 11 345 |rozwojowego dla Grupy Azoty S.A. 2018
Grupa Azoty PULAWY
Modernizacja
instalacji kwasu
azotowego oraz
budowa nowych
instalacji kwasu
azotowego,
neutralizacji i Zwiekszenie efektywnosci produkcji
produkcji nowych kwasu azotowego oraz poprawa
nawozow na bazie ekonomiki wytwarzanych na jego
kwasu azotowego 695 000 28 790 4758 bazie nawozow 2024
Wytwornia nawozow
granulowanych na Poprawa jakosci nawozéw na skutek
bazie saletry zastosowania nowoczesnej granulacji
amonowej 385 000 247 346 30 439 mechanicznej 2020
Zwiekszenie sprawnosci wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta
w skojarzeniu poprzez wymiane
turbozespotu upustowo-
kondensacyjnego TG-2 o mocy 30
MWe na nowa jednostke o mocy
nominalnej 37 MWe w ramach
Wymiana modernizacji uktadu elektro-
turbozespotu TG-2 99 000 71 350 1 823 |energetycznego 2018
Modernizacja kotta Przystosowanie kotta do nowych
parowego OP-215 nr norm emisji NOx oraz koniecznos¢
2 w celu redukcji odtworzenia jego poprawnego stanu
emisji Nox 93 000 3134 2 506 | technicznego 2020
Grupa Azoty POLICE
Wezet oczyszczania
spalin wraz z Dostosowanie pracy instalacji
modernizacja elektrocieptowni do wymagan Projekt
elektrocieptowni ECII 290 885 252 785 377 |Dyrektywy 2010/75/UE zakonczono
Zmiana technologii Poprawa efektywnosci produkcji
produkcji kwasu oraz jakosci produkowanego kwasu
fosforowego DA-HF 73700 70 886 17 121 | fosforowego 2018
Grupa Azoty KEDZIERZYN
Modernizacja wezta
sprezania gazu Odtworzenie zdolnosci sprezania
syntezowego dla gazu syntezowego dla potrzeb
potrzeb Wytworni Wytworni Amoniaku poprzez
Amoniaku 180 000 31102 15751 | zabudowe nowego kompresora. 2020
PDH Polska S.A.
Instalacja do Budowa instalacji produkujacej
produkcji propylenu propylen metoda odwodornienia
metoda propanu (PDH) i instalacji do
odwodornienia produkcji polipropylenu wraz z
propanu (PDH) wraz infrastruktura towarzyszaca, w tym
z infrastruktura oraz rozbudowa Portu Morskiego w
instalacja produkcji Policach o terminal przetadunkowo-
polipropylenu(PP) 5276 829 139 468 4 333 | magazynowy propanu i etylenu. 2022

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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2.8. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

Utrzymanie sie pozytywnych czynnikow fundamentalnych w polskiej gospodarce, takich jak wysoki
wzrost krajowego PKB, spadek bezrobocia, wzrost dochodéow gospodarstw domowych oraz dobra
sytuacja finansoéw publicznych, przy pojawiajacych sie sygnatach ograniczania sporow handlowych
USA z Unig Europejska oraz Chinami, pozwala oczekiwac iz w perspektywie IV kwartatu 2018 roku
waluta krajowa moze podlega¢ ponownemu umocnieniu do USD i EUR.

Jednoczesnie czynniki globalne zwigzane z minieciem szczytu koniunktury w strefie euro lub ponowne
nasilenie protekcjonistycznie polityki USA moga skutkowac okresowym wzrostem awersji od ryzyka
i w efekcie tez ponownym umacnianiem sie USD do EUR i do PLN.

Dotychczasowe zmiany kursu PLN do USD i EUR nie powinny zagrazac¢ osiagnieciu planowanych
w |l potroczu 2018 roku wynikdw, zwazywszy ze wczesniejsze korekcyjne ostabienie waluty krajowej
do EUR i USD w Il kwartale 2018 roku zniwelowato wczesniejsza skale aprecjacji ztotowki, ktora
w |l potroczu moze dazy¢ do powrotu do srednioterminowych poziomow rownowagi.

Na poczatku lipca PLN osiggnat apogeum stabosci w stosunku do EUR, kiedy notowania EUR/PLN
przejsciowo przebity poziom 4,40. Z tego poziomu nastgpita miesieczna korekta, sprowadzajaca
notowania do poziomu 4,245 w pierwszej dekadzie sierpnia. Od tego momentu wahania ustabilizowaty
sie w przedziale 4,26 - 4,34.

W IV kwartale Grupa Azoty spodziewa sie przedtuzenia trendu bocznego na parze walutowej EUR/PLN
z tendencja do stopniowej aprecjacji ztotego w grudniu. W Srednim terminie aprecjacji ztotego
powinno sprzyja¢ pazdziernikowe podwyzszenie ratingu Polski przez agencje S&P z BBB+ do A-.
Statystycznie IV kwartat sprzyja aprecjacji PLN. O ile nie nastapia zewnetrzne szoki podazowe, Grupa
Azoty prognozuje oscylowanie notowan pary EUR/PLN w zakresie 4,25 - 4,35 z tendencja spadkowa.
Odnosnie pary USD/PLN zaktada sie utrzymywanie tendencji z 1l kwartatu 2018 roku i pozostawanie
w szerokim zakresie wahan, ograniczonych poziomami 3,65 - 3,85. Podtrzymanie przez Fed
jastrzebiego podejscia w polityce pienieznej oraz prawie pewna kolejna podwyzka amerykanskich
stop procentowych w grudniu 2018 roku beda oddziatywac¢ na ostabienie walut wymienialnych
w stosunku do USD lub ich utrzymanie na dotychczasowych poziomach.

Krajowe stopy procentowe

W Il kwartale 2018 roku krajowe stopy procentowe utrzymywane byty na statym poziomie i zgodnie
Z wczesniejszymi zapowiedziami Prezesa NBP nie powinny ulec zmianie perspektywie do 2019 roku,
a wiec podstawowa stopa bazowa oprocentowania kredytow Grupy Azoty (WIBOR 1M), winna pozostac
na poziomie okoto 1,7%, co korzystnie wptywa na stabilizacje kosztow finansowania Grupy na
relatywnie niskim poziomie oraz bezpieczna obstuge zadtuzenia, rowniez w przypadku planowanego
zwiekszania jego skali na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.

Uwzgledniajac miniecie szczytu wzrostu gospodarczego w krajach strefy euro oraz ograniczony wzrost
inflacji, Europejski Bank Centralny nadal utrzymuje poluzowanie ilosciowe polityki pienieznej oraz
polityke ujemnych stop procentowych, ktore powinny pozosta¢ na obecnym poziomie co najmniej do
konca biezacego roku, zwazywszy ze inflacja bazowa pozostaje na niskim poziomie po dtugim okresie
deflacji. Z kolei amerykanski FED bedzie kontynuowat stopniowe ograniczanie luzowania polityki
pienieznej w zwiazku z utrzymujacym sie ozywieniem gospodarczym w USA i obawa o wzrost presji
inflacyjnej.

Podsumowujac, wydaje sie ze relatywnie mate jest prawdopodobienstwo niekorzystnych zmian
obecnych niskich stop referencyjnych do konca 2018 roku, w odniesieniu do walut w ktorych finansuje
sie Grupa Azoty (tj. PLN, EUR), a tym samym jako niskie nalezy oceni¢ ryzyko pogorszenia sie sytuacji
finansowej lub wynikow dziatalnosci Grupy z powodu wzrostu kosztow obstugi zobowigzan
finansowych.

Prawdopodobienstwo ograniczonego podwyzszenia stop WIBOR i/lub EURIBOR, bedzie wiec wzrastato
nie wczesniej pod koniec 2019 roku, w sytuacji eskalacji zjawisk inflacyjnych i utrzymania sie
obecnego tempa wzrostu PKB.

W stosunku do stawek rynkowych, przewiduje sie utrzymanie relatywnie niskiego spreadu pomiedzy
marzami kredytow oraz lokat oferowanych Grupie Kapitatowej.

Poziom przychodow finansowych uzyskiwanych w Grupie z oprocentowania nadwyzek w ramach ustugi
cash-poolingu oraz lokat terminowych kompensowac bedzie w czesci koszt zewnetrznych zrodet
finansowania w formie kredytow i pozyczek.
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Obszar miedzynarodowej polityki handlowej

W dniu 8 sierpnia 2018 roku w USA ogtoszono nowa runde stawek antydumpingowych na importowane

materiaty z Chin. Wsréd tych materiatow znajdujg sie polimery, w tym PA6. Stawka cta

antydumpingowego wynosi 25% i obowiazuje od 23 sierpnia 2018 roku.

Prawdopodobnie strona chinska nadal analizuje samodzielnie sytuacje by podja¢ decyzje

o przedtuzeniu (lub zniesieniu) okresu obowiazywania cta antydumpingowego na kaprolaktam

importowany z Unii Europejskiej i Stanow Zjednoczonych. W grupie przedsiebiorstw objetych tym

ctem znajdowata sie rowniez Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., dla ktdrej ustalono stawke

na poziomie 4,4%.

W dniu 18 wrzesnia 2018 roku Chinskie Ministerstwo Finansow ogtosito, ze naktada od 24 wrzesnia

2018 roku optate w wysokosci 5% i 10% na melamine pochodzacg z USA. Jest to odpowiedz na decyzje

rzadu USA ograniczajace m.in. import nawozow z Chin. Decyzja ogtoszona przez Chiny jest nieco

tagodniejsza niz przedstawiony 3 sierpnia 2018 roku (wstepnie planowano stawki 5%, 10%, 20% i 25%).

Nadal (tj. do 2 lipca 2022 roku) obowiazuje cto antydumpingowe natozone przez Komisje Europejska

(Rozporzadzeniem wykonawczym (UE) nr 2017/1171) na przywo6z melaminy pochodzacej z Chin

w wysokosci 415 EUR/tona z wyjatkiem trzech wspétpracujacych chinskich producentow

eksportujacych, ktorym przyznano minimalng cene importowa w wysokosci 1 153 EUR/tona.

Obecnie obowiazujace cto - natozone decyzja Komisji Europejskiej z dnia 23 wrzesnia 2014 roku na

saletre amonowa importowang z Rosji - wynosi 47 euro/tona (do 2019 roku). Dobiega konca trwajace

postepowanie dotyczace poziomu przysztych srodkow antydumpingowych. Ogtoszenie przez Komisje

Europejska w tej sprawie nastapi w Oficjalnym Dzienniku Unii Europejskiej prawdopodobnie

w listopadzie 2018 roku.

W dniu 13 sierpnia 2018 roku w Oficjalnym Dzienniku Unii Europejskiej Komisja Europejska

poinformowata o rozpoczeciu procedury antydumpingowej (AD) dotyczacej importu mieszanek

mocznika i saletry amonowej (kod CN 3102 80 00) pochodzacych z Rosji, Trynidadu i Tobago oraz USA.

Ponadto, poza powyzszym, przewiduje sie, ze na wyniki finansowe Grupy Azoty w perspektywie

kolejnego kwartatu 2018 roku beda miaty wptyw gtownie:

e ceny gtownych surowcow strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej, benzenu
i siarki,

o dalszy proces konsolidacji Grupy Azoty, w tym realizacja projektow o znaczeniu strategicznym dla
Grupy Azoty,

e ksztattowanie sie kursow walutowych (USD, EUR),

e koniunktura w rolnictwie i branzach bedacych odbiorcami finalnymi.

3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

Otwarcie Centrum Logistycznego

W dniu 23 lipca 2018 roku w spotce Grupa Azoty ATT Polymers GmbH zostato otwarte nowe Centrum
Logistyczne Guben. Jest to kolejna inwestycja majaca zasadniczy wptyw na rozwoj segmentu
tworzywowego Grupy Azoty. Centrum Logistyczne Guben obejmuje magazyn, zespoét silosow oraz
niezbedna infrastrukture. Capex inwestycji to 7,47 mln EUR, z czego 1,5 mln EUR to uzyskana pomoc
publiczna rzadu Brandenburgii.

Wycofanie z oferty plastyfikatoréow ftalanowych

W dniu 3 wrzesnia Grupa Azoty KEDZIERZYN zrealizowata ostatni transport z substancja DEHP (ftalan
bis(2-etyloheksylu)), nieprzerwanie produkowang i oferowana odbiorcom od 1963 roku. Tym samym
z oferty Grupy Azoty zostaja wycofane plastyfikatory ftalanowe Oxoplast O® i Oxoplast Medica®.
Zostaja one zastagpione bezpieczniejszymi plastyfikatorami nieftalanowymi, wsrod ktorych kluczowa
role rynkowa odgrywa obecnie Oxoviflex®.

Wydarzenia pod dacie bilansowej

Otwarcie Centrum Badawczo-Rozwojowego w Tarnowie

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Grupa Azoty otworzyta w Tarnowie nowe Centrum Badawczo-
Rozwojowe. Zapewni ono dobre warunki do prowadzenia badan i wdrazania rozwiazan innowacyjnych.
Jego efektywne wykorzystanie pozwoli Grupie Azoty na budowanie przewag konkurencyjnych
i podniesienie poziomu innowacyjnosci.
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Centrum Badawczo-Rozwojowe posiada 46 sal laboratoryjnych, w tym laboratorium Produktéow
Nieorganicznych, laboratorium Produktow Organicznych, a takze hale pottechnik sktadajaca sie
z czesci jednokondygnacyjnej dostepnej dla montazu aparatury badawczej, a takze z czesci
dwukondygnacyjnej tzw. zaplecza techniczno-magazynowego.

Centrum Badawczo-Rozwojowe wyrdznia Hala Pottechnik. Jej funkcjonowanie stwarza mozliwosci
przetestowania, w warunkach zblizonych do rzeczywistych, technologii opracowanych wczesniej
w skali laboratoryjnej. Technologie i procesy, ktore zostang wdrozone w skali pottechnicznej, maja
pozwoli¢ w nieodlegtym czasie na dywersyfikacje produktowa Grupy Azoty w kierunku
wysokomarzowych, niskotonazowych produktéw. Zgodnie z opracowana agenda badawcza, w ramach
utworzonej infrastruktury B+R w okresie 2016-2023 realizowane sa prace badawcze w obszarach:
zaawansowanych materiatow, nowoczesnych produktéw nawozowych oraz technologii i wyrobéw
proekologicznych.

3.2. Umowy znaczace

Umowy zostaty ujete w porzadku chronologicznym.

W Il kwartale 2018 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu za Il kwartat 2018 roku,
w Grupie Azoty nie wystapity przypadki niesptaconych znaczacych umow kredytow i pozyczek lub
naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

Umowy istotne
Umowy i aneksy do uméw o charakterze finansowym

Pakiet uméw dtugoterminowego finansowania

W dniu 26 lipca 2018 roku zostaty podpisane pomiedzy Jednostka Dominujaca a Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju nowa umowa kredytowa dtugoterminowego finansowania oraz aneks do
umowy dtugoterminowego finansowania z 28 maja 2015 roku (I Umowa z EBOIiR).

Jednostka Dominujaca zawarta z EBOiR nowa umowe kredytu dotyczaca finansowania w maksymalnej
kwocie 500 mln PLN (Il Umowa z EBOIR), a jej Kluczowe Spétki Zalezne wraz z Jednostka Dominujaca,
zawarty z EBOiR nowa umowe gwarancji, na podstawie ktorej Kluczowe Spotki Zalezne, bedace
Gwarantami, udzielity gwarancji za zobowiagzania Jednostki Dominujacej wynikajace z Il Umowy
z EBOIR, kazda do kwoty stanowigcej 1/3 ze 120% kwoty Il Umowy z EBOIR, tj. kazda do wysokosci
200 mln PLN.

Il Umowa z EBOiR w maksymalnej kwocie 500 mln PLN zostata zawarta na okres do 10 lat, z ratalnym
harmonogramem sptat rozpoczynajacym sie w ciagu 3 lat od daty jej zawarcia.

Jednoczesnie Jednostka Dominujaca zawarta z EBOiR aneks do | Umowy z EBOiR z 28 maja 2015 roku
dotyczacej finansowania w maksymalnej kwocie 150 mln PLN, w celu zharmonizowania istotnych
warunkow | Umowy z EBOIR i Il Umowy z EBOIR, a co zakonczyto tez proces harmonizacji umow
o finansowanie korporacyjne Grupy.

Umowy z EBOIR zawieraja zobowigzania dotyczace poniesienia przez Jednostke Dominujaca wydatkow
na wybrane projekty w ramach programu inwestycyjnego, ktorych realizacja jest zgodna z polityka
w/w banku. Umowy te zawieraja zobowigzania do przedstawiania raportow (okresowych i koncowego)
dotyczacych m.in. kosztow inwestycji.

Umowy z EBQIR zawieraja postanowienia naktadajace na Jednostke Dominujaca oraz Kluczowe Spotki
Zalezne ograniczenia, m.in. w zakresie rozporzadzenia istotnymi sktadnikami aktywow tych
podmiotow oraz ich obciazania, udzielania pozyczek i gwarancji, jak rowniez w zakresie wyptacania
dywidendy i zaciagania zobowiazan finansowych, powyzej uzgodnionych putapéw skonsolidowanego
wskaznika dtugu netto do EBITDA, zharmonizowane lub podlegajace harmonizacji z innymi umowami
o finansowanie dtugoterminowe.

Umowy z EBOIR stanowig integralng czes¢ pakietu finansowania dtugoterminowego, stuzacego
finansowaniu ogolnych potrzeb korporacyjnych, w tym strategii i programu inwestycyjnego Grupy
Azoty.

Umowy ubezpieczeniowe

Ubezpieczenie ryzyk ekologicznych

W dniu 31 lipca 2018 roku Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty KEDZIERZYN, Grupa Azoty POLICE oraz
Grupa Azoty PULAWY zawarty z Colonnade Insurance Societe Anonyme Oddziat w Polsce umowe
ubezpieczenia odpowiedzialnosci za szkody w srodowisku.
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Ubezpieczenie OC D&O

W dniu 24 wrzesnia 2018 roku Jednostka Dominujaca zawarta z PZU S.A. umowe ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektorow i Cztonkow Zarzadu Spétki Kapitatowej, obejmujaca zakresem
ubezpieczenia pozostate spotki z Grupy Azoty, na okres od dnia 17 wrzesnia 2018 roku do dnia
16 wrzesnia 2019roku. Catkowita suma ubezpieczenia wynosi 200 mln zt.

Umowy dofinansowania projektow

e W dniu 3 sierpnia 2018 roku Grupa Azoty PULAWY zawarta umowe, w ramach konsorcjum,
z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu ,,Zielona technologia produkcji
kwasu bursztynowego z surowcow odnawialnych i odpadowych” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwodj. Wartos¢ udzielonego dofinansowania 2,1 mln zt. Wartos¢ udzielonego
dofinansowania dla konsorcjum 2,1 mln zt, w tym dla Grupy Azoty PULAWY 1,4 mln zt.

e W dniu 12 wrzesnia 2018 roku Grupa Azoty PULAWY podpisata umowe z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie przedsiewziecia pn. ,, Modernizacja
kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”. Koszt realizacji przedsiewziecia to
84,1 mln zt, a kwota pozyczki 52,5 mln zt. Okres obowiazywania pozyczki od dnia 2 stycznia
2019 roku do dnia 31 marca 2028 roku. Karencja w sptacie pozyczki do 29 czerwca 2021 roku.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny ,,in blanco”.

e Jednostka Dominujaca otrzymata w dniu 21 wrzesnia 2018 roku transze dofinansowania w kwocie
3391 tys. zt, w ramach Umowy z dnia 2 wrzesnia 2016 roku, zawartej z Ministrem Rozwoju,
petnigcym funkcje Instytucji Zarzadzajacej, na realizacje projektu pn. "Budowa Centrum B+R
Grupy Azoty S.A. w Tarnowie", wspétfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego. Projekt realizowany w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj na lata
2014-2020.

e Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z 0.0. w okresie sprawozdawczym uzyskata
dofinansowania z NCBiR projektu produkcji innowacyjnych proekologicznych zywic furfurylowych.
Catkowity koszt projektu 6 493 tys. zt. Wartosc¢ dofinansowania 3 485 tys. zt.

Umowy zawarte po dniu bilansowym

Umowy charakterze finansowym

Podpisanie umowy kredytowej z PKO Bank Polski S.A.

W dniu 2 listopada 2018 roku Jednostka Dominujaca podpisata z PKO BP S.A. umowe kredytu
w rachunku biezacym (dalej: Umowa EUR KRB) w kwocie 75 mln EUR, na okres do 30 wrzesnia
2022 roku.

Umowa EUR KRB jest powigzana z umowa o Swiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego w EUR,
ktora zostata rownoczesnie, w dniu 2 listopada 2018, podpisana przez Jednostke Dominujaca wraz ze
spotkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej. Struktura cash poolingu rzeczywistego w EUR stuzy
optymalizacji przychodow i kosztow odsetkowych oraz korzystaniu przez spotki z Grupy Kapitatowej
z globalnego limitu ptynnosci Grupy, w ramach dodatnich iujemnych sald na rachunkach
biezacych Spétek z Grupy.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umowy EUR KRB sa: notarialne oswiadczenie
o poddaniu sie egzekucji przez Kredytobiorce do 120% wartosci umowy EUR KRB oraz petnomocnictwo
dla Banku do dysponowania rachunkiem biezacym Kredytobiorcy.

Jednostka Dominujaca ponosi odpowiedzialnos¢ za sptate catosci zobowigzan wynikajacych z Umowy
EUR KRB.

Oprocentowanie w stosunku rocznym jest rowne sumie stawki referencyjnej WIBOR 1M i marzy
Banku. Zapisy Umowy EUR KRB nie odbiegaja od standardow przyjetych w umowach tego typu.
Umowa EUR KRB zawiera takze postanowienia naktadajace na Jednostke Dominujaca ograniczenia,
m.in. w zakresie rozporzadzenia istotnymi sktadnikami aktywow tych podmiotdw oraz ich obcigzania,
udzielania pozyczek igwarancji, jak réwniez w zakresie wyptacania dywidendy i zaciagania
zobowigzan finansowych, powyzej uzgodnionych z kredytodawcami putapow skonsolidowanego
wskaznika dtugu netto do EBITDA, zharmonizowane z umowa kredytu odnawialnego z dnia 23 kwietnia
2015 roku zmienionego Umowa Zmieniajaca z 29 czerwca 2018 roku, o ktérej mowa w raportach
biezacych nr 25/2015 z dnia 23 kwietnia 2015 roku i 33/2018 z dnia 29 czerwca 2018 roku
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3.3. Udzielone poreczenia kredytéw lub pozyczek, udzielone gwarancje

Grupa Azoty nie wystawita w Il kwartale 2018 roku gwarancji, ktorych taczna wartos¢ bytaby
znaczaca.

W Il kwartale 2018 roku Grupa nie aneksowata gwarancji, ktorych taczna wartos¢ bytaby znaczaca.
Grupa Azoty nie udzielata w Il kwartale 2018 roku poreczen.

Gwarancje
Udzielone gwarancje kredytow

W zwiazku z zawarciem w dniu 26 lipca 2018 roku pomiedzy Jednostka Dominujaca a Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju nowej umowy kredytowej dtugoterminowego finansowania Jednostka
Dominujaca oraz jej Kluczowe Spotki Zalezne zawarty z EBOiR nowa umowe gwarancji. Na podstawie
zawartej umowy Kluczowe Spotki Zalezne udzielity gwarancji za zobowiazania Jednostki Dominujacej
wynikajace z Il Umowy z EBOiR, kazda do kwoty stanowiacej 1/3 ze 120% kwoty Il Umowy z EBOIR,
tj. kazda do wysokosci 200 mln PLN.

Pozyczki w ramach Grupy Azoty

Umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe

W ramach Umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe, zawartej w dniu 23 kwietnia 2015 roku, wraz

z pozniejszymi zmianami, Jednostka Dominujaca:

e w dniu 30 lipca 2018 roku wyptacita Grupie Azoty KEDZIERZYN transze pozyczki w wysokosci
3729 tys. zt na refinansowanie i finansowanie zadania inwestycyjnego pn. ,,Kompresor gazu
surowego (GHH)”,

e w dniu 30 lipca 2018 roku udzielita Grupie Azoty KEDZIERZYN pozyczki na finansowanie zadania
inwestycyjnego pn. ,Modernizacja wezta sprezania gazu syntezowego dla potrzeb Wytworni
Amoniaku” w kwocie 14 500 tys. zt,

e w dniu 28 wrzesnia 2018 roku wyptacita Grupie Azoty KEDZIERZYN transze pozyczki w wysokosci
9 700 tys. zt na finansowanie zadania inwestycyjnego pn. ,,Modernizacja wezta sprezania gazu
syntezowego dla potrzeb Wytworni Amoniaku”,

e w dniu 28 wrzesnia 2018 roku udzielita Grupie Azoty KEDZIERZYN pozyczki na refinansowanie
i finansowanie zadania inwestycyjnego pn. "Modernizacja wezta potspalania na Wydziale Amoniaku
Grupy Azoty ZAK S.A. Wytworni Amoniaku planowane zakonczenie w 12/20" w kwocie 7 000 tys. zt,

e w dniu 15 pazdziernika 2018 roku udzielita Grupie Azoty KEDZIERZYN pozyczki na zadanie
pn. ,,Zakup 200 zbiornikow liniowych do magazynowania” w kwocie 4 600 tys. zt.

3.4. Akcje i akcjonariat

Liczba i wartos¢ nominalna akcji na dzien publikacji raportu:

24 000 000 akcji serii AA o wartosci nominalnej 5 zt kazda,
15 116 421 akcji serii B o wartosci nominalnej 5 zt kazda,
24 999 023 akcji serii C o wartosci nominalnej 5 zt kazda,
35 080 040 akcji serii D o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

taczna liczba akcji Jednostki Dominujacej wynosi 99 195 484 akcji na okaziciela, oznaczonych kodem
ISIN PLZATRMO00012.

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu
wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.
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Struktura akcjonariatu na dzien 28 sierpnia 2018 roku (dzien publikacji ostatniego raportu
okresowego)

Liczba % kapitatu Liczba
Akcjonariusz akcji akcyjnego gtosow
Skarb Panstwa
ING OFE

Norica Holding S.ar.l.
(posrednio: 19 321 700 akcji, tj. 19,47%)

Rainbee Holdings Limited”
Opansa Enterprises Limited”

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
Pozostali
Razem

% gtosow

) Spotka bezposrednio zalezna od Norica Holding S.a r.L.

Od dnia 28 sierpnia 2018 roku do daty przekazania niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie
otrzymata oficjalnych informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.
Rzeczywisty stan Akcjonariatu moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia
naktadajace obowiazek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich
zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownych informacji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz zadna z oséb
nadzorujacych nie posiadata akcji Jednostki Dominujacej.

3.6. Sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej

W Il kwartale 2017 roku w sktadzie Zarzadu nie zaszty zadne zmiany.

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:

dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Lapinski - Wiceprezes Zarzadu,

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu.

Kompetencje osob zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca

W dniu 28 czerwca 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwate, wedtug ktorej podziat kompetencji

pomiedzy Cztonkami Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu, catosciowy nadzor oraz zarzadzanie Grupa Kapitatowa,
odpowiedzialny za strategie, zarzadzanie korporacyjne, w tym nadzor wtascicielski, zarzadzanie
zasobami ludzkimi, komunikacja i wizerunkiem (w tym: public relations i CSR),

e Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Jednostki Dominujacej,
odpowiedzialny za obszar integracji produkcji, Segment Agro, Segment Tworzyw oraz Segment
Syntez Organicznych,

e Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za formutowanie i realizacje strategii
zakupowej, logistyke, integracje surowcowa i produktowa,

e dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za realizacje infrastruktury oraz
programow badawczo-rozwojowych,
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e Pawet Lapinski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za finanse, kontroling, IT oraz relacje
inwestorskie, M&A, formutowanie strategii rozwojowej, nadzoér nad realizacja projektow
inwestycyjnych,

e Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu, odpowiedzialny za majatek produkcyjny, bezpieczenstwo
techniczne, ochrone Srodowiska, infrastrukture krytyczna oraz dialog spoteczny.

Podziat kompetencji Cztonkéw Zarzadu

Prezes Zarzadu
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Rada Nadzorcza
Od dnia 7 grudnia 2017 roku do chwili sporzadzenia niniejszego

funkcjonuje w sktadzie:
e Tomasz Karusewicz - Przewodniczacy,

Wiceprezes
Zarzadu
dr Grzegorz
Kadzielawski

Badania i rozwoj

Michat Gabryel - Wiceprzewodniczacy,
Zbigniew Paprocki - Sekretarz,
Piotr Czajkowski - Cztonek,
Monika Fill - Cztonek,

Robert Kapka - Cztonek,
Barttomiej Litwinczuk - Cztonek,
Ireneusz Purgacz - Cztonek,
Roman Romaniszyn - Cztonek.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:
e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.1037
z po6zn. zmianami),

Komitet Audytu Rady Nadzorczej

Pawet Lapinski
'\/
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\//
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v
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\\/
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sprawozdania Rada Nadzorcza

ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektorych uprawnien pracownikow,
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
Statutu Spotki,
Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki.

W celu usprawnienia prac Rady Nadzorczej oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa, Rada Nadzorcza w dniu 4 lipca 2013 roku uchwata powotata Komitet Audytu.
Sktad Komitetu Audytu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

e lIreneusz Purgacz (Przewodniczacy),
e Michat Gabryel,

e Tomasz Karusewicz.
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Kompetencje Komitetu Audytu

Komitet Audytu dziata w oparciu o Regulamin Komitetu Audytu, przyjety przez Rade Nadzorcza

uchwata z dnia 4 lipca 2013 roku. Do gtéwnych zadan Komitetu nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci istniejacych w Spotce systemow kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych,

monitorowanie badania rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

monitorowanie pracy oraz raportow niezaleznego biegtego rewidenta,

przeprowadzanie badan wybranych wydarzen gospodarczych istotnych dla funkcjonowania Spotki,

monitorowanie pracy oraz raportow niezaleznego biegtego rewidenta.

Pozostate komitety dziatajace w ramach Rady Nadzorczej
W dniu 1 lutego 2018 roku uchwata Rady Nadzorczej zostat powotany Komitet Strategii i Rozwoju oraz
Komitet Nominacji i Wynagrodzen.

Na dzien sporzadzenia raportu Komitet Strategii i Rozwoju dziata w sktadzie:
e Robert Kapka - Przewodniczacy,

e Piotr Czajkowski - Cztonek Komitetu,

e Zbigniew Paprocki - Cztonek Komitetu.

Na dzien sporzadzenia raportu Komitet Nominacji i Wynagrodzen w sktadzie:
e Barttomiej Litwinczuk - Przewodniczacy,

e Piotr Czajkowski - Cztonek Komitetu,

e Monika Fill - Cztonek Komitetu,

e Roman Romaniszyn - Cztonek Komitetu.

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych na 2018 rok, nie jest prezentowane
stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej przekazat do publicznej wiadomosci
szacunkowe wybrane skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Azoty za 3 kwartat 2018 roku.

Zarzad uznat informacje o wynikach skonsolidowanych za istotng, z uwagi na znaczaco nizszy poziom
wynikow finansowych wypracowanych w 3 kwartale 2018 roku w stosunku do wynikow osiaganych
przez Spotke w analogicznych okresach trzech lat poprzednich; jednoczesnie wyniki odbiegaja od
oczekiwan rynkowych. Nizszy poziom wypracowanych wynikow byt efektem gtdwnie wzrostu cen gazu
i surowcow energetycznych, uprawnien do emisji CO, oraz nizszych wolumendw sprzedazy.

Postepowania sadowe

Spotki z Grupy Azoty nie sa strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan albo
wierzytelnosci, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych
i okresowych z dnia z dnia 20 kwietnia 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757).

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach
Spoétka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji

W Il kwartale 2018 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji zwiazanych
z emisjami, wykupem i sptatg dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Wykorzystywanie
srodkow pozyskanych z Ofert Publicznych Spétka zakonczyta w 2013 roku. Wykorzystanie przebiegato
zgodnie z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

Spétka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W Spétce nie funkcjonuje system kontroli programéw akcji pracowniczych.
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Podpisy cztonkéw Zarzadu

.....

dr Wojciech Wardacki Witold Szczypinski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

.....

Mariusz Grab dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Pawet Lapinski Artur Kopec

Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Tarnow, dnia 7 listopada 2018 roku
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