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|. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Venture Inc Spétka Akcyjna

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skorygowanego sprawozdania finansowego
Venture Inc Spétka Akcyjna (dawniej: Venture Incubator Spétka Akcyjna, zwana dalej
takze: Spotka lub Jednostka) z siedzibg we Wroctawiu, al. gen. Jézefa Hallera nr 180 lok.
14 (dawniej: al. gen. Jozefa Hallera nr 180 lok. 18), kod pocztowy 53-203 Wroctaw,
na ktére sktadajg sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh
31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z innych catkowitych
dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostalo uzupetnione wzgledem sprawozdania wczesnigj
opublikowanego o dodatkowe i rozszerzone ujawnienia w zakresie wartosci godziwej,
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczoéci Finansowej
13 Ustalanie wartosci godziwej. Zarzgd Spotki dokonat ponadto korekt w zakresie
klasyfikacji pozioméw hierarchii wartosci godziwej aktywéw finansowych. Wprowadzone
zmiany nie wplynety na wartos¢ sumy bilansowej, wyniku finansowego ani kapitatow
wiasnych Spotki.

Odpowiedzialnos¢ kierownictwa

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1047, zpdézn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci’, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z :

- postanowieniami rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
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- krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania IAASB. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobér procedur zalezy
od osgadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczgcym sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
tez ocene odpowiedniosci  zastosowanych zasad  (polityki)  rachunkowosci
oraz racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo warto$ci szacunkowych, prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe sporzgdzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez ogolng oceneg prezentacji sprawozdan finansowych.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane skorygowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016, zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowoéci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanych
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

— zostato sporzagdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
i statutem Spofki.

Objasnienia
Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skorygowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

— W dniu 10 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VENTURE INC
Spotka Akcyjna  uchwatg nr  4/11/NWZ/2016 postanowito, Zze poczynajgc
od sprawozdania za trzeci kwartat 2016 roku, Spétka bedzie sporzgdza¢ sprawozdania
finansowe  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskie;.
Poniewaz pierwszym sprawozdaniem rocznym sporzgdzonym na potrzeby prospektu
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emisyjnego zgodnie z MSSF byly dane za rok 2015, dniem przejscia na MSSF jest
dzien 1 stycznia 2014 roku. Dane poréwnawcze za rok 2015 zostaty doprowadzone
do porownywalnosci a stosowne uzgodnienie do danych wczesniej publikowanych
zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym w nocie ,Informacje uzupetniajgce”.

— O sprawozdaniu finansowym Spétki sporzgdzonym za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 roku wydalismy juz opinie w dniu 21 marca 2017 roku. Niniejsza opinia
dotyczy skorygowanego sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku w dniu 6 czerwca 2017 roku i uniewaznia wydang
wczesniej opinie o sprawozdaniu finansowym za ten okres sporzgdzonym w dniu 21
marca 2017 roku. Zakres korekt wzgledem opublikowanego wczesniej sprawozdania
finansowego zostat ujawniony w punkcie [IV.11 - ,Informacje pozostate”
skorygowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki.
Ponadto kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie¢ z treScig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie
czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg, zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Robert SZl{mIicz M7ciej Czapiewski
3 N \ / /' \ //7 /

W Sl /m( Leoneants
Kluczowy Biegty Rewident rezes Zarzadu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Spdtka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k. (dawniej: HLB M2 Audyt Spdtka
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k.)
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.) Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 12374 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697
Warszawa, dnia 6 czerwca 2017 roku
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Il. RAPORT Z BADANIA SKORYGOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

[1.1. CZESC OGOLNA

[1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Venture Inc Spoétka Akcyjna (dawniej: Venture
Incubator Spotka Akcyjna)

Forma prawna:

Spotka akcyjna

Ulica:

al. gen. Jozefa Hallera nr 180 lok. 14 (dawniej:
al. gen. Jozefa Hallera nr 180 lok. 18)

Miejscowosé:

Wroctaw

Kod pocztowy:

53-203

Poczta:

Wroctaw

Telefon:

+48537020050

Poczta elektroniczna:

office@ventureinc.com

Adres www:

www.ventureinc.com

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

22.02.2008

Numer wpisu do rejestru:

0000299743

Regon:

020682053

NIP:

8992650810

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

64.20.Z — Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Kapitat akcyjny na dzien
bilansowy

1484 000,00 z

Kapitat wlasny na dzien
bilansowy

20196 182,97 zt

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

[1.1.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem:
11.1.1.1.1. 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingéw finansowych.
[1.1.1.2. Wia$ciciele Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

[1.L1.1.2.1. Maciej Jarzebowski — 41,41%
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

udzialu w kapitale Spétki i gtosow

[1.11.1.2.2. Jakub Sitarz — 27,00% udzialu w kapitale Spoétki i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[1.1.1.2.3. Mariusz Ciepty — 14,54% udziatu w kapitale Spdtki i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.)
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[1.L1.1.2.4. Pozostali — 17,05% udziatu w kapitale Spodtki i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

11.1.1.3. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

% udziat w kapitale

% udziat w kapitale Spotki % udzial w kapitale Spotki i Spotki i % gloséw na
i % gloséw na WZA % gtoséw na WZA WZA
Na dzien sporzadzenia
sprawozdania Na dzien 31 grudnia 2016  Na dzien 1 stycznia 2016

Akcjonariusz finansowego roku roku
Maciej Jarzebowski 41,41 41,41 47,40
Jakub Sitarz 27,00 27,00 23,63
Mariusz Ciepty 14,54 14,54 4,31
Pozostali 17,05 17,05 24,66
Razem 100,00 100,00 100,00

11L1.1.3.1. W dniu 5 sierpnia 2016 roku wptyneto do Spoétki zawiadomienie od Pana
Mariusza Cieptego o przekroczeniu progu 5% i 10% oraz osiggniecie udziatu 14,54%
w 0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Venture Inc Spdotka Akcyjna.

11.1.1.4. Jednostki powigzane ze Spoétka®:
11.L1.1.4.1. Patent Fund S.A. — spdétka zalezna;
11.1.1.4.2. Best Capital Sp. z 0.0. — spotka zalezna;
11.1.1.4.3. 7 Orders S.A. — spétka zalezna;
11.1.1.4.4. Inkubator Naukowo-Technologiczny — spétka zalezna;
11.1.1.4.5. Science Fund Sp. z 0.0. — spétka zalezna;
11.1.1.4.6. Venture Alfa Sp. z 0.0. — spdtka zalezna;
11.1.1.4.7. CrowdCube Sp. z 0.0. — spotka zalezna;
11.1.1.4.8. Time Solutions Sp. z 0.0. — spotka stowarzyszona;
11.1.1.4.9. Drone Academy Ltd — spotka stowarzyszona;
11.1.1.4.10. Agencja Rozwoju Innowacji S.A. — spotka stowarzyszona;
11.1.1.4.11. Geek Decks Ltd — spotka stowarzyszona;
11.1.1.4.12. Infermedica Sp. z 0.0. — spdtka stowarzyszona.
[1.1.1.5. Zarzad Spétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
11.1.1.5.1. Maciej Jarzebowski — Prezes Zarzadu;
11.1.1.5.2. Jakub Sitarz — Wiceprezes Zarzadu;
11.1.1.5.3. Rafat Andrzej Sobczak — Cztonek Zarzgdu.

[1.1.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia
badania:

11.1.1.6.1. W dniu 26 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta m.in. nastepujgce
uchwaty:

11.1.1.6.1.1. Uchwata nr 1/2016 w sprawie powofania w sktad Zarzgdu Pana Jakuba
Sitarza;

! Venture Inc Spotka Akcyjna ma status jednostki inwestycyjnej i dokonuje wyceny inwestycji w swoich
jednostkach zaleznych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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11.1.1.6.1.2. Uchwata nr 2/2016 w sprawie powotania w skfad Zarzadu Pana Rafata
Sobczaka.

[1.1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

[1.1.2.1. Sprawozdanie finansowe Venture Incubator Spétka Akcyjna za rok 2015 zostato
poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzita Danuta Kwiatek,
biegty rewident nr 11145, dziatajgca w imieniu HLB M2 Audyt Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
nr 3697. O sporzgdzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2015 wydano opinie bez uwag
objasniajgcych, z nastepujgcym zastrzezeniem:

~Spotka w sprawozdaniu finansowym za 2015 roku w pozycji dtugoterminowych aktywow
finansowych od jednostek powigzanych wykazata udziaty w Inkubator Naukowo —
Technologiczny Sp. z o.0. wycenione do wartosci godziwej w kwocie 3 930 tys. zt.
W wyniku badania nie uzyskaliSmy wystarczajgcych dowodéw pozwalajgcych nam
na potwierdzenie prawidtowosci wyceny do warto$ci godziwej udziatbw w tym
podmiocie”.

[1.1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 5/6/ZWZ/2016 z dnia 30 czerwca 2016
roku.

[1.1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksigegach zgodnie z uchwatami
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2016 roku
w nastepujgcy sposob:

[1.1.2.3.1. Uchwatg nr 6/6/ZWZ/2016 zysk netto za rok obrotowy konczgcy sie
31 grudnia 2015 roku przeznaczono w catosci na kapitat zapasowy;

[1.1.2.3.2. Uchwatg nr 13/6/ZWZ/2016 $rodki znajdujgce sie na kapitale zapasowym
przeznaczono na pokrycie strat z lat ubiegtych.

[1.1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka ziozyta w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 20 lipca 2016 roku.

[1.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[1.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Tax & Audit Spétka komandytowa (dawniej: HLB M2 Audyt Spdétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k.) siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521 Warszawa), przy
ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie  podmiotdw  uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Robert Szumlicz nr 12374.

[1.L1.3.2. HLB M2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp.k. (dawniej:
HLB M2 Audyt Spoétka zograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.) zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 10 Rady Nadzorczej
Venture Inc S.A. z dnia 9 listopada 2016 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 018/2017/T&A zawartej w dniu 7 marca 2017 roku pomiedzy badang Jednostkg
a HLB M2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.

11.1.3.3. HLB M2 Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
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i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000), dotyczgce bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

[1.1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 7 marca 2017 roku do 6 czerwca 2017
roku.

[1.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

[1.1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSsmy w oparciu o:

11.1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1047), zwang dalej ustawg o rachunkowosci,

11.1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania IAASB.

[1.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

11.1.5.1. Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci
do opinii zatgczamy rowniez niniejszy raport.

[1.1.5.2. Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

11.1.5.3. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz czionkowie rady
nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo$ci.

[1.1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac
istotnie na sytuacje finansowg i majatkowg Spétki, a ktére nie zostaty ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

11.1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2016 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

[1.1.5.6. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodoéw
badania kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobér procedur zalezy
od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez
ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz racjonalnosci
ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, prawidtowosci ksigg rachunkowych
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stanowigcych podstawe sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
0golng ocene prezentacji sprawozdan finansowych.

11L1.5.7. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg
rachunkowych postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktoérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
préb zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku, z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

[1.1.5.8. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne nieprawidiowosci, ktére mogty wystgpic
poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

11.L1.5.9. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spofki.

[1.1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I1.L1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skilada sie ze: sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunku zyskéw i strat,
sprawozdania z innych catkowitych dochoddw, sprawozdania ze zmian w kapitale
wilasnym, sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacji dodatkowych o przyjetych zasadach
(polityce) rachunkowosci i innych informacji objasniajgcych, prezentujgcych wartosci
zgodne z przytoczonymi w czesci analitycznej niniejszego raportu.

[1.1.6.2.Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktore
dofgczyta do sprawozdania finansowego.
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[1.2. CZESC ANALITYCZNA

[1.2.1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Ak 2016-12-31 2015-12-31 ZDOyln;r;(I)l%
tywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (oﬁo)
A. AKTYWA TRWALE 20 320,6 93,1% 91228 89,5% 122,7%
1. Wartosci niematerialne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
2. Rzeczowe aktywa trwate 13,1 0,1% 7,4 0,1% 78,4%
3. Aktywa finansowe, w tym: 19913,7 91,3% 9 042,5 88,7% 120,2%
3.a. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 19 913,7 91,3% 9 027,1 88,5% 120,6%
3.b. Pozyczki i naleznosci 0,0 0,0% 15,4 0,2% -100,0%
4. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 393,8 1,8% 73,0 0,7% 439,7%
B. AKTYWA OBROTOWE 1494,3 6,9% 1074,7 10,5% 39,0%
1. Aktywa finansowe, w tym: 456,0 2,1% 526,0 5,2% -13,3%
1.a. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 13,1 0,1% 226,0 2,2% -94,2%
1.b. Pozyczki i naleznosci 442,9 2,0% 300,0 2,9% 47,7%
2. Inne sktadniki aktywow
obrotowych 1,3 0,0% 1,0 0,0% 38,4%
3. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 1037,0 4,8% 547,8 5,4% 89,3%
Aktywa razem: 21 815,0 100,0% 10 197,6 100,0% 113,9%
p 2016-12-31 2015-12-31 ZDOyln:r;(I)l;as
asywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (oﬁo)
A. KAPITAL WEASNY 20 196,2 92,6% 7 123,6 69,9% 183,5%
1. Kapitat akcyjny 1 484,0 6,8% 884,0 8,7% 67,9%
2. Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 13778,9 63,2% 2 836,0 27,8% 385,9%
3. Zyski zatrzymane 4 933,3 22,6% 3403,6 33,4% 44,9%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 1618,8 7,4% 3074,0 30,1% -47,3%
1. Rezerwy na podatek
odroczony 1597,1 7,3% 1163,0 11,4% 37,3%
2. Zobowigzania
dtugoterminowe 0,0 0,0% 641,9 6,3% -100,0%
3. Zobowiagzania
krétkoterminowe 21,7 0,1% 1269,0 12,4% -98,3%
Pasywa razem: 21 815,0 100,0% 10 197,6 100,0% 113,9%
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[1.2.2. UPROSZCZONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015 Dynamika
Wyszczegolnienie 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody z dziatalnosci
podstawowej, w tym: 4173,4 100,0% 4 099,0 100,0% 1,8%
1.a. Przychody z dziatalnosci
inwestycyjnej 41734 100,0% 4 099,0 100,0% 1,8%
2. Koszty dziatalnosci
podstawowej, w tym: 3045,9 73,0% 1 548,0 37,8% 96,8%
2.a. Koszty dziatalnosci
inwestycyjnej 2195,3 52,6% 1332,4 32,5% 64,8%
2.b. Koszty ogdlnego zarzadu 850,7 20,4% 215,6 5,3% 294,6%
3. Zysk (strata) na
dziatalnosci podstawowej 1127,5 27,0% 2551,0 62,2% -55,8%
4. Przychody z pozostatej
dziatalno$ci 152,3 3,6% 1,3 0,0% | 11472,4%
5. Koszty pozostatej dziatalnosci 40,5 1,0% 45,9 1,1% -11,6%
6. Przychody finansowe 23,2 0,6% 17,5 0,4% 32,5%
7. Koszty finansowe 71,9 1,7% 31,9 0,8% 125,0%
8. Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 1190,5 28,5% 2492,1 60,8% -52,2%
9. Podatek dochodowy, w tym: 99,0 2,4% 582,3 14,2% -83,0%
9.a. Czes¢ biezaca 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
9.b. Czes¢ odroczona 99,0 2,4% 582,3 14,2% -83,0%
10. Zysk / Strata netto 1091,6 26,2% 1909,8 46,6% -42,8%
11. Inne sktadniki catkowitego 0.0%
dochodu 0,0 70 0,0 0,0% 0,0%
12. Catkowite dochody ogdtem
okresu sprawozdawczego 1091,6 26,2% 1909,8 46,6% -42,8%
[1.2.3. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
P 01.01.2016 - 31.12.2016 | 01.01.2015 - 31.12.2015 Dynamika
Wyszczegolnienie 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Zysk przed opodatkowaniem 1190,5 100,0% 24921 100,0% -52,2%
2. Korekty razem -2 188,4 -183,8% -2 755,1 -110,6% -20,6%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej -997,8 -83,8% -263,0 -10,6% 279,4%
4. Wplywy z dziatalnosci
inwestycyijnej 199,9 16,8% 519,9 20,9% -61,5%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -2 689,2 -225,9% -2 380,5 -95,5% 13,0%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -2489,3 -209,1% | -1860,6 -74,7% 33,8%
7. Wplywy z dziatalnosci finansowej 4 559,6 383,0% 2011,7 80,7% 126,7%
8. Wydatki na dziatalnosci finansowej -583,2 -49,0% 0,0 0,0% 0,0%
9. Przeplywy z dziatalnosci
finansowej 3976,3 334,0% 2011,7 80,7% 97,7%
10. Przeptywy pieniezne netto
razem 489,2 41,1% -111.9 -4,5% -537,0%
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[1.2.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.2.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik

Formuta wskaznika

Zalecane 2016 2015 2014
Wynik na dziatalnosci
Rentownos¢ dziatalnosci podstawowej/Przychody z max 27,0% 62,2% -19,6%
podstawowej dziatalno$ci podstawowej
Wynik przed
opodatkowaniem/Przychody z max 28,5% 60,8% -39,3%
Rentownos¢ brutto dziatalnosci podstawowej
Wynik netto/Przychody z o o £C 40
Rentownoé¢ netto dziatalnoéci podstawowej max 26,2% 46,6% 66,4%
Rentownos¢ netto Wynik netto/,Sredn,la wartosc¢ max 6,8% 25,.2% -22,0%
aktywow aktywow ogotem
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia wartos¢ o o 50 Qo
kapitatu wasnego kapitatu wasnego max 8,0% 35,0% 28,9%
11.2.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
(Krétkoterminowe aktywa finansowe,
w tym $rodki pieniezne + rozliczenia
miedzyo!«esowe generujace wplywy | 1,4-2,0 55,58 0,66 390,35
gotowkowe)/(Zobowigzania
krétkoterminowe + rozliczenia
Ptynnos$¢ biezaca i szybka | miedzyokresowe generujace wydatki)
Majatek obrotowy - zobowigzania
krétkoterminowe - rozliczenia max 1472,7 -194,3 1021,1
Kapitat pracujacy miedzyokresowe pasywne [tys. zi]
(Majatek obrotowy - zobowigzania
krétkoterminowe - rozliczenia o 1 a0 o
Udziat kapitatu miedzyokresowe pasywne)/Suma max 6,8% 1,9% 20,6%
pracujacego w aktywach bilansowa
11.2.4.3. Wskazniki finansowania dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
(Kapitat wiasny - nalezne wptaty na
Finansowanie kapitatem kapitat podstawowy - udziaty >30% 92,6% 69,9% 76,6%
wiasnym wiasne)/Pasywa ogdtem
(Kapitat wiasny - nalezne wptaty na
) kapitat podstawowy - udziaty >45% 1247,6% 231,7% 327,7%
Pokrycie zobowigzan wilasne)/Zobowigzania i rezerwy na
kapitatem wiasnym zobowigzania
Pokrycie aktywdw
d’fugoter_mmowych DJrugotermm(_)we, p_asywa/(Aktyw:’a | >100% 107,2% 97,9% 126,0%
kapitatem trwate + Naleznosci o wymagalnosci
dtugoterminowym pow. 12m.)
Tr_wa%osc zrode% D%ugotermmowg pasywa/Pasywa max 99,9% 87,6% 99,9%
finansowania ogotem
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[1.2.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.2.5.1. Czynniki, ktore istotnie wptynety na wynik i sytuacje Spotki w badanym okresie:

11.2.5.1.1. Emisja akcji serii F, skutkujgca wzrostem kapitatu podstawowego o 600,0 tys.
zt oraz powstaniem agio emisyjnego o wartosci 11 391,4 tys. zi. Wktady na pokrycie
obejmowanych akcji zostaty wniesione przez Akcjonariuszy w formie gotowkowe;j
(4 100,0 tys. zt) a takze uregulowane drogg potrgcenia wzajemnego naleznosci
Akcjonariuszy z tytutu sprzedanych Spoice udziatéw i akcji (6 284,2 tys. zt) oraz drogg
potrgcenia wzajemnego naleznosci Akcjonariuszy z tytutu udzielonych pozyczek i innych
naleznosci (1 615,8 tys. zi);

11.2.5.1.2. Przeznaczenie srodkéw uzyskanych z emisji akcji serii F na nowe inwestycje
w majatek finansowy;

11.2.5.1.3. Wzrost wartosci godziwej portfela posiadanych akcji i udziatbw ogoétem,
determinujgcy dodatni wynik finansowy badanego okresu oraz wplywajgcy
na rentownosg;

11.2.5.1.4. Podjecie strategicznej decyzji o ubieganiu sie o dopuszczenie akcji Spofki
do obrotu na rynku regulowanym (Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie),
co wptyneto na wzrost kosztéw administracyjnych w badanym okresie.

[1.2.6. OCENA ZASADNOSCI ZAX OZENIA KONTYNUOWANIA DZIAtALNOSCI

[1.2.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

[1.3. CzESC szczEGOLOWA

[1.3.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

1.3.1.1. W zwigzku z przyjeciem do stosowania Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Spotka opracowata  dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci, jednak na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostata ona formalnie
przyjeta przez Zarzad. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi we wstepie do sprawozdania finansowego.

[1.3.1.2. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zostaty zastosowane po raz pierwszy dla historycznych
informacji finansowych sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2015 roku, co wynikato z
podjecia decyzji o ubieganiu sie o dopuszczenie akcji Spoétki do obrotu na rynku
regulowanym. Poczynajgc od sprawozdania za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30
wrzesnia 2016 roku Spotka sporzgdza biezace sprawozdania finansowe zgodnie
z MSR/MSSF.

[1.3.1.3. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnos¢ danych
finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym, poprzez
przeksztatcenie danych poréwnawczych w tabelach sprawozdania finansowego. Wpltyw
zmian zasad rachunkowosci na kapitaly wtasne oraz aktywa i zobowigzania Spofki
przedstawiono w sprawozdaniu finansowym w nocie ,Informacje uzupetniajgce”.
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[1.3.1.4. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2016 roku zostaty prawidtowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzien 31 grudnia 2015 roku.

11.3.1.5. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Comarch
ERP Optima w zakresie ksiegi gtownej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia
obrotéw i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

11.3.1.6. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezgcy
adokonane w nich zapisy sg wlasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

11.3.1.7. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spetnia wymogi ustawy
0 rachunkowosci.

11.3.1.8. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

11.3.1.9. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe
sg chronione w sposéb wystarczajgcy.

11.3.1.10. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywow i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidiowo rozliczyta w
ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

[1.3.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.3.2.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowg, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadg
memoriatu i wspotmiernosci.

[1.3.2.2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

[1.3.2.2.1. W badanym okresie tgczna wartos¢ portfela inwestycji Spotki zwiekszyta sie
0 115,3%.

[1.3.2.2.2. Do najistotniejszych aktywow nabytych w roku 2016 nalezaty akcje i udziaty
nastepujagcych spotek: Patent Fund S.A. (4 000,0 tys. zt), Inno-Gene S.A. (1 751,0 tys.
zt), Brand 24 S.A. (1 541,2 tys. zt), Time Solutions Sp. z 0.0. (544,0 tys. zt); Infermedica
Sp. z 0.0.(500,0 tys. zt); Ardeo Sp. z 0.0. (198,9 tys. zt) oraz GEEK DECKS Ltd. (100,0
tys. zb).

11.3.2.2.3. Na zmiane wartosci portfela inwestycyjnego istotny wptyw miata réwniez
aktualizacja szacunkow wartosci godziwej jego sktadnikow.

[1.3.2.2.4. Najwieksze przyrosty wartosci godziwej dotyczyty nabytych w badanym
okresie spétek Inno-Gene S.A. (o 2 501,5 tys. zt) oraz Infermedica Sp. z 0.0. (0 850,0
tys. zh).

[1.3.2.2.5. Spadek wartosci godziwej skfadnikow portfela inwestycyjnego, wynikat
zarébwno z niekorzystnego uksztattowania sie notowan gietdowych (przyktadowo:
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. - 664,6 tys. z), jak tez w mniejszym stopniu z
dokonania przez Spétke aktualizacji wycen wartosci godziwej posiadanych udziatow.

11.3.2.3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku.

11.3.2.3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidiowo.
Gtowne tytuty do utworzenia aktywéw na odroczony podatek dochodowy stanowig
nierozliczone straty podatkowe lat ubiegtych.
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11.3.2.4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

[1.3.2.4.1. Saldo Srodkoéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez bank
na dzien 31 grudnia 2016 roku. Saldo srodkoéw pienieznych w kasie zostato objete
spisem z natury na ten dzien.

[1.3.2.5. Kapitat wtasny.

11.3.2.5.1. Wynik finansowy za rok 2015 przeznaczono, zgodnie z uchwalg
nr 6/6/ZWz/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2016 roku,
na kapitat zapasowy.

11.3.2.5.2. Zwiekszong, w efekcie dokonania korekt sprawozdania finansowego za 2015
rok strate z lat ubiegtych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 13/6/ZWZ/2016
z dnia 30 czerwca 2016 roku zdecydowato pokry¢ z kapitatu zapasowego.

11.3.2.5.3. W dniu 10 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
VENTURE INC Spétka Akcyjna uchwatg nr 4/11/NWZ/2016 postanowito, ze poczynajac
od sprawozdania za trzeci kwartat 2016 roku, Spotka bedzie sporzadza¢ sprawozdania
finansowe  zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej. Spotka
dokonata wymaganego przeksztatcenia danych poréwnawczych, co zaprezentowano
w sprawozdaniu finansowym w nocie ,Informacje uzupetniajgce”.

11.3.2.6. Zobowigzania dtugoterminowe.

11.3.2.6.1. Spdtka w prawidlowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony podatek
dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy
byta réznica miedzy warto$cig podatkowg (nizszg) a bilansowg (wyzszg) aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

11.3.2.6.2. Nie  stwierdziliSmy wystepowania sporow sgdowych wymagajgcych
utworzenia rezerwy.

11.3.2.7. Zobowigzania finansowe.

11.3.2.7.1. Zobowigzania z tytutu pozyczek zostaty rozliczone w badanym okresie drogg
potrgcenia wzajemnego z naleznos$ciami przystugujgcymi Spétce od Akcjonariuszy
obejmujgcych akcje emitowane w serii F.

11.3.2.8. Przychody i koszty.

11.3.2.8.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztow i przychodow wykazanych w rachunku zyskéw
| strat.

[1.3.3. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

[1.3.3.1. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace zawierajg w istotnych aspektach kompletne dane, zgodne
zwymogami  wynikajgcymi z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF) i zgodne ze stanem faktycznym.
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[1.3.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

[1.3.4.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzagce ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust.2
Ustawy o rachunkowosci.. W swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania nie stwierdzono w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

[1.4. UWAGI KONCOWE

[1.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

11.4.1.1. Otrzymali$my pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktérym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktére powinny
by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢
podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

[1.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

11.4.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikédw prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Robert Szumlicz Maciej Czapiewski

VERY

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 12374

Warszawa, dnia 6 czerwca 2017 roku

Sprawozdanie zawiera 17 stron.

Prezes/Zarzadu Komplementariusza

HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697

/// \ ,'//7 / !
////Qa Lee W@uyA
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