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1. Woyniki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W okresie od 1 kwietnia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” S.A. osiggneta wynik netto w wysokosci (+)49,4 min zt, wobec (+)59,2 min zt w ana-
logicznym okresie 2020 roku.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2021 roku (w tys. zt).

01.01.2021 - | 01.04.2021 - 1.04.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -

31.03.2021 | 30.06.2021 30.04.2020% 2N Wyszczegblnienie 30.06.2021 30.06.2020% 2N
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
934744 1026614 608 387| 68,7%|Przychody ze sprzedazy produktéw 1961358 1493458 31,3%
77 085 49 670 44 880| 10,7%|Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 126 755 113524 11,7%
1011829 1076284 653267| 64,8%|Przychody ze sprzedazy 2088 113| 1606982 29,9%
(771508) (841 135)| (461705)| 82,2%|Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (1612 643)| (1113 108) 44,9%
(71 823) (45 206) (42 699) 5,9%|Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow (117 029)[ (109 069) 7,3%

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towa-

(843 331)| (886341)| (504404)| 75,7%| . . e
réow i materiatéw

(1729672)| (1222177)| 41,5%

168 498 189 943 148 863| 27,6%|Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 358 441 384 805 -6,9%
(69 443) (68 874) (71221)| -3,3%|Koszty sprzedazy (138 317)| (145616) -5,0%
(51 925) (60 309) (61 183) -1,4%|Koszty ogdlnego zarzadu (112 234)| (113 473) -1,1%
4226 3405 47 823| -92,9%|Pozostate przychody operacyjne 7 631 54 113| -85,9%

(6 364) (6 849) (7 228) -5,2%|Pozostate koszty operacyjne (13 213) (11 865) 11,4%
44 992 57 316 57 054 0,5%|Zysk/(strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 102 308 167964| -39,1%
(2 716) 2034 1855 9,6%|Przychody/(koszty) finansowe netto (682) (9584)| -92,9%

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

(367) 903 31(2812,9% metoda praw wlasnosci 536 72| 644,4%
41909 60 253 58 940 2,2%|Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 102 162 158452| -35,5%
(8 460) (10 818) 226 -|Podatek dochodowy (19 278) (18 492) 4,3%
33449 49 435 59 166| -16,4%|Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 82 884 139960 -40,8%
33449 49 435 59166 -16,4%|Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 82 884 139960, -40,8%

- 2611 (5158) -|Inne catkowite dochody 2611 (5158) -
) (497) 980 ) z’;)f(iztsili:c%czgss:;yé(::tyczacy sktadnikéw innych (497) 980 )
33449 51549 54 988 -6,3%|Catkowite dochody Grupy Kapitatowej 84 998 135782| -37,4%

* Dane przeksztatcone.

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na poczqtek i koniec okresow
sprawozdawczych (w tys. zt).

BO 01.01.2021 31.03.2021 30.06.2021 zmiana Wyszczegdlnienie 30.06.2020 zZmiana
1 2 3 4=(3-1)/1 5 6 7=(3-6)/6
Aktywa

3800 341 4008 579 4172 699 9,8%|Aktywa trwate (dtugoterminowe) 3276 082 27,4%
3399 845 3629267 3797 262 11,7%|Rzeczowe aktywa trwate 2 888216 31,5%
247 569 241 607 234781 -5,2%|Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 252748 -7,1%
25129 25057 24 847 -1,1%|Nieruchomosci inwestycyjne 23 965 3,7%
59158 63 136 67 010 13,3%| Wartosci niematerialne 49 205 36,2%
933 933 933 0,0%|Wartos¢ firmy 933 0,0%
1064 1064 1064 0,0%|Udziaty i akcje 1064 0,0%
27 896 27 529 28 232 1,2%|Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 27514 2,6%
30034 10717 9804 -67,4%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24748 -60,4%
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8713 9269 8766 0,6%|Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 689 14,0%
1718502 1613904 2122024 23,5%|Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1795793 18,2%
396 631 402914 398 594 0,5%|Zapasy 438 507 -9,1%
242 340 391 094 43 140 -82,2%|Prawa majatkowe 226 802 -81,0%
9 - 435( 4733,3%|Pochodne instrumenty finansowe - -

- - 1996 -|Pozostate aktywa finansowe 50239 -96,0%

129 271 19 232|14808,5%|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13804 39,3%
531494 669 406 1237741 132,9%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 462 682 167,5%
2384 4676 8485 255,9%(Naleznosci z tytutu umoéw 746| 1037,4%

545 515 145543 412 401| -24,4%|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 603 013 -31,6%
5518 843 5622483 6294723 14,1%|SUMA AKTYWOW 5071875 24,1%

BO 01.01.2021 31.03.2021 30.06.2021 zmiana Wyszczegdlnienie 30.06.2020 zmiana
1 2 3 4=(3-1)/1 5 6 7=(3-6)/6
Pasywa

3576 487 3609911 3661 295 2,4%|Kapitat wiasny 3499 258 4,6%
191 150 191 150 191 150 0,0%|Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237 650 237 650 237 650 0,0% |Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 0,0%
3148434 3181840 3233390 2,7%|Zyski zatrzymane 3073595 5,2%
3577234 3610 640 3662 190 2,4% jl(;::ijta{ przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominu- 3502 395 4,6%
(747) (729) (895) 19,8% |Udziaty niekontrolujgce (3137)] -71,5%

579 133 583 956 602 816 4,1%|Zobowigzania dtugoterminowe 579 288 4,1%

- 22 635 23 454 -|Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek - -

178 643 172 307 163 764 -8,3%|Pozostate zobowigzania finansowe 184624 -11,3%
194 342 193933 189 641 -2,4%|Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 199 291 -4,8%
12 815 13 094 13 568 5,9%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12616 7,5%
20946 20875 26 107 24,6%|Rezerwy 21716 20,2%
95503 94 507 94 932 -0,6%|Dotacje 97 487 -2,6%
76 884 66 605 91 350 18,8% |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 63 554 43,7%
1363223 1428 616 2030612 49,0%|Zobowiazania krétkoterminowe 993329 104,4%
59 465 67 282 63913 7,5%|Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 76 352| -16,3%
2752 4 868 356 -87,1%|Pochodne instrumenty finansowe 2045| -82,6%
60 831 31639 535463 780,2%|Pozostate zobowigzania finansowe 31480| 1601,0%
23951 20988 24304 1,5%|Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 24 382 -0,3%
12 092 17 569 -| -100,0%|Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
1163594 1237550 1074 346 -7,7%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 714 312 50,4%
24 816 30244 20999| -15,4%|Zobowigzania z tytutu umow 21714 -3,3%
9 540 12331 7450 -21,9%|Rezerwy 9830 -24,2%
6182 6 145 303 781| 4814,0%|Dotacje 113 214| 168,3%
1942 356 2012572 2633428 35,6%|Stan zobowigzan ogétem 1572617 67,5%
5518 843 5622483 6294723 14,1%|SUMA PASYWOW 5071 875 24,1%
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Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej za okres 3 i 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2021 roku (w tys. z1).

01.01.2021 - | 01.04.2021 - 1.04.2020 - 2miana Wyszczegbinienie 01.01.2021 - 01.01.2020 - 2miana
31.03.2021 | 30.06.2021 30.04.2020 30.06.2021  30.06.2020
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
41909 60 253 58 940 2,2%|Zysk/(strata) brutto 102 162 158 452| -35,5%
Korekty o pozycje:

367 (903) (31)| 2812,9% ziztfg:'p‘“r';’;"x:gaoszym Jednostek wycenianych (536) (72)|  644,4%
62 693 64 069 60 794 5,4%|Amortyzacja 126 762 121038 4,7%
5910 (762) 2361 -|Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 5148 9 165 -43,8%
385 97 (298) -|(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 482 (259) -
(138 805)| (571 735) 67 812 -|(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (710 540) (45 847)| 1449,8%
(6 283) 4320 (40311) -|(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (1963) 6 854 -

(148 754) 347 954 302984| 14,8%|(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majatkowych 199 200 31691| 528,6%

138 964 506 458 (275 606) -|Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 645422 (247 135) -
(1296) 296 062 (47 605) -|Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 294 766 109 498| 169,2%
(652) 1986 20082| -90,1%|Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 1334 16861 -92,1%
(13 960) (22 597) (3635)| 521,7%|(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy (36 557) (3720)| 882,7%
2125 (4 947) (6007)| -17,6%|(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych (2 822) 4953 -

(1 630) 909 (250) -|Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne (721) 4127 -

(59 027) 681 164 139 230 389,2%|Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 622 137 165606| 275,7%

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwe-
stycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

123 13 79| -83,5%| . .
niematerialnych

136 246| -44,7%

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci nie-

(300 876)| (403 448)| (101786)| 296,4% )
materialnych

(704 324)| (196 397)| 258,6%

- - 30 252| -100,0% |Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych - 203 252 -100,0%
- (1997) - -|Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (1997) (80000)| -97,5%
18 23 189| -87,8%|Dywidendy i odsetki otrzymane 41 1821 -97,7%
- - (1)| -100,0%|Pozostate wptywy/(wydatki) inwestycyjne - (76)| -100,0%

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyj-

(300735)| (405409)  (71267)| 468,9%|

(706 144)|  (71154)| 892,4%

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finan-

sowej
(7 152) (6 964) (6164)| 13,0%|Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (14 116) (13377) 5,5%
33726 5915 10 59050:5 Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 39 641 10127 291,4%
(]

(3371) (8 395) (10351)| -18,9%|Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (11 766) (10 351) 13,7%
- (84) - -|Dywidendy wyptacone (84) - -
(5117) (1726) (1504) 14,8% |Odsetki zaptacone (6 843) (5592) 22,4%
(55 480) 1999 (23) -|Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe (53 481) (30 191) 77,1%

(37 394) (9 255) (18 032)| -48,7%|Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (46 649) (49 384) -5,5%

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwi-
walentéw

(397 156)| 266 500 49931| 433,7% (130 656) 45 068 -

(2 766) 356 (1262) -|w tym réznice kursowe netto (2 410) (34)| 6988,2%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek

542 495 145 339 553455 -73,7% 542 495 558 318 -2,8%

okresu
145 339 411 839 603 386 -31,7%|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 411 839 603386 -31,7%
197 2010 56 181| -96,4%| o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2010 56 181 -96,4%
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Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej (w tys. zt)

01.01.2021- 01.04.2021- 01.04.2020- Dvnamika Wyszczegdlnienie 01.01.2021- 01.01.2020- Dynamika
31.03.2021 30.06.2021 30.06.2020* e 30.06.2021 30.06.2020% 7

1 2 3 4=2/3 5 6 7 8=6/7

26 679 60 000 67 036 89,5% | Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. 86 679 146 262 59,3%

135 6 (85) - | PROZAP Sp. z 0.0. 141 106 | 133,0%

(116) 1142 3070 37,2% | REMZAP Sp. z 0.0. 1026 2254 45,5%

(104) (196) (481) 40,7% | SCF Natural Sp. z 0.0. (300) (522) 57,5%

(929) (1513) (1 837) 82,4% | Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (2 442) (3 366) 72,5%

3597 1815 (5 053) ) Sroupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarsk Sp. z 5412 (3932) )

3497 211 (781) - | "AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0. 3708 (1042) -

32759 61465 61869  99,3% :}’;kl (strata) netto podmiotow Grupy Kapitalo-| o, ), | 135760 | 67,4%

690 (12 030) (2 703) 445,1% | Korekty konsolidacyjne wyniku (11 340) 200 -

Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej przypa-

0,
dajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 82887 HERIRED SEp2hs

33 456 49 431 59 002 83,8%

Zysk/(strata) netto przypadajacy na udziaty nie-
kontrolujace

33449 49 435 59 166 83,6% ‘ Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 82 884 139 960 59,2%
* Dane przeksztatcone.

7) 4 164 2,4% (3) 25 -

Struktura geograficzna przychoddéw Grupy Kapitatowej (w tys. zt)
01.04.2021-30.06.2021 01.04.2020-30.06.2020

Wyszczegdlnienie IEINIE]
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 679 446 63,1% 413570 63,3% 164,3%
Sprzedaz za granice 396 838 36,9% 239 697 36,7% 165,6%
Przychody ze sprzedazy 1076 284 100,0% 653 267 100,0% 164,8%

W Il kwartale 2021 roku przychody ze sprzedazy zewnetrznej w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyniosty 1 076,3 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty wyzsze 0 423,0 min zt (0 64,8%), w tym:

A. ztytutu sprzedazy krajowej - zwiekszyty sie 0 265,9 min zt (o 64,3%) gtéwnie z tytutu wzrostu
przychoddéw ze sprzedazy saletry amonowej, RSM, mocznika, melaminy i kaprolaktamu;

B. ztytutu sprzedazy za granice —zwiekszyty sie 0 157,1 miIn zt (0 65,6%), gtéwnie z tytutu wzrostu
przychodéw ze sprzedazy melaminy, kaprolaktamu, mocznika i RSM.

Wartosc sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej (w tys. zt)
01.04.2021-30.06.2021 ‘ 01.04.2020-30.06.2020

Wyszczegdlnienie IEINIE]
Wartos¢ Struktura ‘ Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty Segmentu Agro 802 987 74,6% 509 954 78,1% 157,5%
Podstawowe produkty Segmentu Tworzywa 148 300 13,8% 50384 7,7% 294,3%
Pozostata sprzedaz 124 997 11,6% 92 929 14,2% 134,5%
Ogétem przychody ze sprzedazy 1076 284 100,0% 653 267 100,0% 164,8%
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W Il kwartale roku 2021 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano:

A. wzrost przychodow ze sprzedazy podstawowych produktéw Segmentu Agro o 293,0 min zt
(tj. 0 57,5%) — gtéwnie z tytutu wyzszych cen sprzedazy produktéw oraz wyzszych wolumendw
sprzedazy melaminy i mocznika;

B. wazrost przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw Segmentu Tworzywa o 97,9 min zt
(tj. 0 194,3%) — z tytutu wyzszych cen i wolumendw sprzedazy kaprolaktamu;

C. wzrost przychoddw ze sprzedazy w grupie ,,pozostata sprzedaz” o 32,1 min zt (tj. o 34,5%) — gtow-
nie z tytutu wiekszej sprzedazy amoniaku, dwutlenku wegla oraz towardéw.

2. Kurs walutowy

Srednie miesieczne kursy walutowe wg danych NBP

Waluta

01.04.2021-
30.06.2021

01.04.2020-
30.06.2020

01.01.2021-
30.03.2021

Zmiana

VANIEDE]

2 3 4 5=(2-3)/3 6=(2-4)/4
PLN/USD 3,7623 4,0966 3,7742 -8,16% -0,32%
PLN/EUR 4,5325 4,5066 4,5493 0,57% -0,37%
Zrédto: NBP

01.04.2021-

01.07.2021-

Srednie miesieczne kursy walutowe prognozowane na kolejne kwartaty

01.10.2021-

Waluta 30.06.2021 30.09.2021 31.12.2021 Zmiana Zmiana

2 3 4 5=(3-2)/2 6=(4-2)/2
PLN/USD 3,7623 3,6759 3,6539 -2,30% -2,88%
PLN/EUR 4,5325 4,5122 4,4969 -0,45% -0,79%

Zrédto: Oxford Economics

3. Komentarz makroekonomiczny

Polska

Z prognoz wynika, ze polska gospodarka szykuje sie do bardzo silnego odbicia. Po spadku PKB o 0,9%
w | kwartale 2021 roku, szacunki na Il kwartat sg bardzo optymistyczne i méwig o dwucyfrowym
wzroscie PKB liczonym r/r.

Wedtug lipcowej projekcji Narodowego Banku Polskiego wzrost PKB w 2021 roku:
e w Il kwartale wyniesie blisko 11% r/r;
o w lll kwartale PKB wytraci nieco rozped, jednak rowniez bedzie na wysokim poziomie, tj. 4,3%;

e w IV kwartale wyniesie 6,4%.

4. Produkcja

W okresie od 1 kwietnia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. poziom produkcji gtéwnych instalacji byt skorelowany z prowadzong polityka
handlowg oraz uwarunkowaniami rynkowymi.

Dynamika produkcji gtéwnych produktow

01.04.2021-30.06.2021 vs.

e SgEiL GIEELS 01.04.2020-30.06.2020
Grupa Azoty Zaktady Azotowe | - amoniak 106%
#Putawy” S.A. - nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 96%
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- kaprolaktam 142%
- melamina 139%
- nadtlenek wodoru 101%
- NOXy® (dawne AdBlue®) 141%
- nawozy fosforowe CSP * w przeliczeniu na P20s 349%
- nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 86%
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe | - nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P20s 92%
Gdansk Sp. z 0.0. - nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na KO 97%
- kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 108%
- wodorosiarczyn sodu 56%
- roztwor saletry wapniowej 129%
Grupa Azoty - saletra potasowa 116%
Zak’fady Azotowe Chorzow S.A. - mieszanki nawozowe 155%
- stearyna ptynna i ptatkowana X

* nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Produkcja podstawowych produktéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe
"Putawy" S.A. [tys. ton]

350
300

250
200
150
100 I
50
- = []

Amaoniak PULAN® RSM® Mocznik ogétem  Melamina™ CAPROLACTAM™ PULSAR®
Il kwartat 2020 W Il kwartat 2021

5. Inwestycje

W 1l kwartale 2021 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta
naktady inwestycyjne w wysokosci okoto 264 min ztotych (z uwzglednieniem korekt i wytgczen
konsolidacyjnych).

Realizowane w Il kwartale 2021 roku projekty inwestycyjne dotyczyty przede wszystkim:
e budowy nowych instalacji;
e poprawy efektywnosci istniejgcych instalacji;
e dostosowania instalacji do przepiséw ochrony srodowiska.

Prowadzono réwniez przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe, majace na celu wymiane i mo-
dernizacje urzadzen decydujacych o poprawie jakosci produkowanych wyrobdw, poprawie pewnosci
ruchu instalacji produkcyjnych oraz poprawie warunkéw pracy.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W Il kwartale 2021 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady inwestycyjne
w wysokosci okoto 260,4 min zt (bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych).

W raportowanym okresie najwieksze naktady w Spodftce zostaty poniesione na zadania:

e ,Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”;
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e ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego”;

e ,Wytwdrnia nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej”;

e ,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji Nox”;

e ,Wymiana turbozespotu TG-1".

Najwazniejsze projekty realizowane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. w Il kwartale 2021

roku:

Budzet
Nazwa inwestycji inwestycji
(w tys. zt)

Poniesione
naktady

ogotem

(w tys. zt)

Poniesione
naktady
w2Q 2021*
(w tys. zt)

Planowany
Opis inwestycji termin
zakoriczenia

Budowa bloku energetycz-

Dostosowanie energetycznych instalacji
wytworczych GA ZAP do najnowszych
wymagan srodowiskowych, przy jednocze-
snym zwiekszeniu udziatu zuzycia energii

niaku

nego w oparciu o paliwo 1200 000 753 259 140 588 elektrycznej pochodzacej z zaktadowej 2022
weglowe elektrocieptowni przez instalacje produk-
cyjne oraz zapewnienie ciggtosci dostawy
medidw energetycznych (pary technolo-
gicznej, wody grzewczej).
Modernizacja instalacji Zwiekszenie efektywnosci produkcji
kwasu azotowego oraz poprawa ekono-
kwasu azotowego oraz bu- . . X
) " miki wytwarzanych na jego bazie nawo-
dowa nowych instalacji z6w. Nadwyzka kwasu azotowego bedzie
kwasu azotowego, neutrali- | 695 000 388623 8409 ' v azotoOWego bedzie 2028
L " przetwarzana na nowej linii do produkgji
zacji i produkcji nowych na- . .
. . specjalistycznych nawozéw: saletry ma-
wozdéw na bazie kwasu azo- . . L . .
towego gnezowej, wapniowej i potasowej wydaj-
nosci 600 ton/dobe
Poprawa jakosci nawozéw w wyniku za-
stosowania nowoczesnej granulacji me-
_ . chanicznej. Gtéwnym elementem plano-
Wytwornia nawozow granu- wanego kompleksu sa dwie linie produk-
lowanych na bazie saletry 430 000 407 991 6 889 Aneg pleksu s3 P 2021
. cyjne granulatéw nawozowych
amonowej > -
na bazie wykorzystania stopu azotanu
amonu jako surowca saletrzanego — sale-
tra granulowana i saletrzak CAN.
Przystosowanie kotta do nowych norm
Modernizacja kotta paro- emisji NOx oraz konieczno$¢ odtworzenia
wego OP-215 nr 2 w celu re- 145 000 69 985 3552 kotta, ktéry wraz z kottami nr 4 i 5 bedzie 2022
dukcji emisji Nox stanowit podstawowe jednostki wytwor-
cze.
Zwiekszenie sprawnosci wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu
poprzez wymiane turbozespotu upu-
Wymiana turbozespotu TG-1 85 000 45 737 10 760 stowo-kondensacyjnego TG-1 o mocy 30 2022
MWe na nowa jednostke o mocy nominal-
nej 34 MWe w ramach modernizacji
ukfadu elektro-energetycznego.
Modernizacja mycia potaso- Zwiekszenie wydajnosci wezta mycia pota-
wego - dla Il'i lll ciggu insta- 24 656 15 366 -1 sowego do 110%, zmniejszenie zuzycia 2022
lacji Przygotowania Gazu energii cieplnej i energii elektrycznej.
Zakup i zabudowa kompre- Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
sora gazu syntezowego nr 7 24 400 17 704 515 amoniaku oraz zwiekszenie bezpieczen- 2021
- KS7 stwa procesowego.
Konieczno$¢ poprawy stanu technicznego
Modernizacja sieci wody sieci wody obiegowej, zapewnienie nieza-
obiegowej w Zaktadzie Amo- 24 100 21529 411 wodnosci zasilania wodg uktadéw chto- 2021

dzacych oraz zapewnienie zasilania
dla nowych instalacji Zaktadu Amoniaku.

* Wartosci bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych

Decyzje organdw statutowych w Il kwartale 2021 roku:
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Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

za Il kwartat 2021 roku

e Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje trzech projektéw
inwestycyjnych o tgcznej wartosci okoto 7,5 min zt.

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W Il kwartale 2021 roku w Spodtkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. zostaty poniesione nakfady inwestycyjne (bez korekt i wytaczern konsolidacyjnych)

- tacznie w wysokosci 6 min zt.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne w Spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe "Putawy" S.A. realizowane w Il kwartale 2021 roku.

Nazwa inwestycji

Budzet

inwestycji

(w tys. zt)

Poniesione
naktady
ogotem

(w tys. zt)

Poniesione
naktady
w2Q 2021*
(w tys. zt)

Opis inwestycji

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0.

Planowany
termin
zakonczenia

Modernizacja  obie-
géw cieczowych na

Modernizacja ma na celu: obnizenie ilosci przesto-
jow ciggu produkcyjnego nawozdw X, obnizenie

cieplnego w B-42b

ciggu X (w ramach mo- 2 431** 1561 112 kosztéw remontéw pomp cyrkulacyjnych, skutecz- 2021
dernizacji  instalacji niejsze oczyszczanie gazéw procesowych, obnizenie
produkcji nawozow) zuzycia energii elektrycznej.
wtérnych na ciggu Y - | 2310 1063 648 asuY P ewrel , ) 2021
2 szt westycyjnego pn.:,Modernizacja instalacji produkcji
’ nawozow”.
Modernizacja instala- Inwestycja pn.: "Modernizacja instalacji sprezonego
cji sprezonego powie- powietrza w formie ,,zaprojektuj i wybuduj” - wy-
- ; . " . . 2021
trza w formie ,,zapro- 905 4 4 miana sprezarek" stanowi podzadanie w ramach za-
jektuj i wybuduj” - wy- dania inwestycyjnego pn.: ,Modernizacja instalacji
miana sprezarek produkcji kwasu siarkowego”.
— . Inwestycja pt.: Gazyfikacja przedsiebiorstwa jest za-
gizzrgl\zzqa przedsie 400 70 0 daniem zaktadajacym zmiane paliwa z oleju opato- 2024
wego na gaz ziemny.
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
Br:;:;’(i,i ms:il:igjilto(ig Rozszerzenie portfolio produktowego Spoétki, pro- JakoRczono
P ] o, 10 400 9682 3292 dukt dedykowany jako niezbedny dodatek do nawo-
ureazy o wydajnosci 26w na bazie mocznika 30.06.2021
1000 t/rok '
Rozbudowa wezta fil- ,
tracji (zabudowa zakoficzono
X - 590%** 975 19 Zabudowa nowej prasy filtracyjnej azotanu potasu w Il kwartale
prasy filtracyjnej) azo- 2021
tanu potasu.
PROZAP Sp. z 0.0.
?akup gotowych débr 413 2 17 Zaku;? srodkéw trwatych oraz wartosci niematerial- 2021
i ustug nych i prawnych
REMZAP Sp. z 0.0.
Wykonanie malarniw | - 4 g9 890 11 Wykonanie malarni w hali B-42b 30.09.2021
hali B-42b
Madernizacja bu- 2970 1923 537 | Modernizacja budynku D-45 30.12.2021
dynku D-45
Modernizacja wezfa 95 88 0 Modernizacja wezta cieplnego w B-42b 30.09.2021

* Wartosci bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych

** skorygowano budzet na kwote 2,431 tys. zt

*** W trakcie realizacji zadanie inwestycyjne ulegto rozszerzeniu
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6. Sytuacja na rynkach gtéwnych surowcow

Gaz ziemny
W Il kwartale 2021 roku $rednia cena gazu ziemnego:
e w Europie (wedtug IHS Energy):

— dla kontraktéw dtugoterminowych - wyniosta okoto 6,18 EUR/MMBtu (21,09 EUR/MWh)?!
i byta wyzsza: w relacji do poprzedniego kwartatu - o okoto 22,9%, a w relacji do analogicz-
nego okresu roku poprzedniego o okoto 89,6%;

— narynkach SPOT - wyniosta okoto 7,26 EUR/MMBtu (24,77 EUR/MWh) i byta wyzsza: w relacji
do poprzedniego kwartatu - o okoto 30,6%, a w relacji do analogicznego okresu roku poprzed-
niego - o okoto 317,2%;

e na Towarowej Gietdzie Energii na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) - wyniosta 122,39 PLN/MWh i
byta wyzsza: w relacji do poprzedniego kwartatu - o okoto 26,2%, a w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego - 0 266,7%.

W Il kwartale 2021 roku catkowity wolumen obrotéw gazem ziemnym na Towarowej Gietdzie Energii
na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) wyniost 1 726 224 MWh i w relacji do poprzedniego kwartatu byt
nizszy 0 77,8% (8 213 162 MWh).

Stan wypetnienia magazyndéw z gazem ziemnym na koniec Il kwartatu 2021 roku:

e w panstwach Unii Europejskiej (Wedtug danych Gas Infrastructure Europe - wyniést srednio
47,46% (wobec 80,19% rok wczesniej);

e w Polsce - wynidst 64,92% (wobec 68,95% rok wczesniej).

Wegiel
W Il kwartale 2021 roku wedtug IHS Energy - $rednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal),
wyniosta okoto 88,62 USD/tona, w tym:

e w relacji do poprzedniego kwartatu - byta wyzsza o 33,2% (tj. 0 22,07 USD/tona);

e w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byta wyzsza o0 106,7% (tj. o0 45,74 USD/tona);

Prognozy zaktadajg, ze w Il kwartale 2021 roku ceny bedg zblizone do notowanych w Il kwartale 2021
roku —to jest okoto 88,00 USD za tone.

W Il kwartale 2021 roku polskie kopalnie wydobyty okoto 13,44 min ton wegla, a sprzedaz wyniosta
okoto 13,78 mln ton. Stan zapaséw wegla na koniec Il kwartatu 2021 roku szacowany byt na 5,34 min
ton (wobec 7,25 min ton rok wczesniej).

W Polsce w Il kwartale 2021 roku indeks cenowy PSCMI 12 wynidst 246,81 PLN/tona i w relacji do ana-
logicznego okresu roku ubiegtego - byt nizszy o 7,2% i w relacji do poprzedniego kwartatu -
nizszy o 2,8%.

1 1 Megawatogodzina [MWh] =3,4121416331279 Milion BTU [MMBtu]

2 Indeks PSCMI 1 (Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego 1 w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej PSCMI 1; w PLN/tone
i w PLN/GJ): odzwierciedla poziom cen (loco kopalnia) miatéw energetycznych klasy 20-23/1 w sprzedazy do energetyki zawodowej
i przemystowej. Cena bazowa loco kopalnia, tj. cena netto bez uwzglednienia podatku akcyzowego, w warunkach FCA, czyli "na wagonie"
w punkcie zatadunku, bez kosztow ubezpieczenia oraz kosztéw dostawy na zasadniczej drodze przewozu.
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Energia elektryczna

W 1l kwartale 2021 roku catkowity wolumen wszystkich transakcji zawartych dla energii elektrycznej
na rynku SPOT i rynku terminowym wynidst 53 380 255 MWh i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego — byt nizszy 0 15,07%, w tym wolumen obrotu:

e narynku terminowym - wynidst 44 737 850 MWh i w relacji do: poprzedniego kwartatu byt wyzszy
o okoto 17,2%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — byt nizszy o okoto 17,7%;

e na Rynku Dnia Nastepnego - wynidst 7 959 918 MWh i w relacji do: poprzedniego kwartatu - byt
nizszy o okoto 10,7% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — nizszy o 0,26%;

e na Rynku Dnia Biezgcego - wynidst 682 487 MWh i w relacji do poprzedniego kwartatu - byt wyzszy
o okoto 1,2% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - wyzszy o okoto 25,9%.

Miesieczny kurs BASE w czerwcu 2021 roku - liczony jako srednia wazona wolumenem ze wszystkich
transakcji zawartych na RDN - wynidst 353,56 PLN/MWh.

Ceny i stawki opfat za ustugi przesytowe energii elektrycznej obowigzujgce Grupe Azoty Zaktady Azo-
towe ,Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

Benzen

W Il kwartale 2021 roku ceny benzenu we wszystkich regionach swiata: w kwietniu i maju 2021 roku —
rosty (niska podaz przy wysokim popycie - zwigzana z remontami w rafineriach), po czym w czerwcu
2021 roku — spadty (poprawa podazy po zakoriczonych remontach).

Ceny benzenu w Il kwartale 2021 roku:
e w relacji do poprzedniego kwartatu::

— w Europie - wzrosty: dla transakcji w USD - 0 55,8% (o 465 USD/tona) i dla transakcji w EUR -
0 58% (0 397 EUR/tona);

— W Azji - wzrosty 0 26,4% (o 197 USD/tona);
—  w USA - wzrosty 0 56% (o 419 USD/tona);
e w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty:

— w Europie: dla transakcji w USD - 0 414,5% (o 1 046 USD/tona) i dla transakcji w EUR - 0 370%
(o 851 EUR/tona);

—  wAzji-o 151,5% (o 569 USD/tona);
— WwWUSA-0271,7% (o 853 USD/tona).

W perspektywie kolejnych miesiecy - zdaniem analitykdw - nastapi zakoriczenie prac remontowych w
rafineriach, co poprawi podaz benzenu na swiecie i bedzie implikowa¢ obnizenie jego cen.
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Ceny benzenu na swiecie [USD/t]
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Benzene Europe Contract USD/t

Zrédfo: Wood Mackenzie Chemicals

Siarka
W Il kwartale 2021 roku srednia cena kontraktowa siarki ptynnej:

e narynku Tampa (USA) - wyniosta okoto 192 USD/tona i byta wyzsza: w relacji do poprzedniego
kwartatu - o okoto 100% (tj. 0 96 USD/tona) i w relacji do analogicznego okresu roku poprzed-
niego - 0 255,6% (tj. 0 138 USD/tona);

e na bazie: dostarczone Benelux — wyniosta okoto 200,5 USD/tona i byta wyzsza: w relacji do po-
przedniego kwartatu - o okoto 32,4% (tj. o 77 USD/tona) i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego - 0 105,6% (tj. o0 103 USD/tona);

e na bazie: NW Europe - wyniosta okoto 257 USD/tona i byta wyzsza: w relacji do poprzedniego
kwartatu - o okoto 42,8% (tj. o 77 USD/tona) i w relacji do analogicznego okresu roku poprzed-
niego - 0 68% (tj. o 104 USD/tona);

W Il kwartale 2021 roku zaktadany jest dalszy wzrost notowan cen Swiatowych.

Wykres cen siarki [USD/t]
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e Siarka NW Europe CPT Fertecon

Zrédto: opracowanie wiasne
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Fosforyty i kwas fosforowy

W Il kwartale 2021 roku $rednia cena fosforytow i kwasu fosforowego (wg raportéw , Argus Phospha-
tes” i ,Argus Phosphates- cfr India”) wzrosta, w tym:

e cena fosforytow uksztattowata sie na poziomie 105-110 USD/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu byta - wyzsza o okoto 15% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego — wyz-
sza 0 21%;

e cena kwasu fosforowego — szacowana byta na poziomie 998 USD/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu byfa - wyzsza o okoto 25,5% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego —
wyzsza 0 39%.

S6l potasowa

W Il kwartale 2021 roku $rednia cena soli potasowej w relacji do poprzedniego kwartatu wzrosta
0 6,5%.

Wedtug dostawcédw soli potasowej aktualne ceny europejskie sg zbyt niskie w poréwnaniu do cen ofe-
rowanych i akceptowanych przez Chiny i Indie — dlatego w nastepnym kwartale prognozuje sie wzrost
cen soli potasowej.
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7. Komentarz segmentowy

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw segmentow operacyjnych  Grupy Kapitatowej
za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku (w tys. zt)

01.01.2021 - | 01.04.2021 - 1.04.2020 - smiana Wyszczegbinienie 01.01.2021 - 01.01.2020 - smiana
31.03.2021 | 30.06.2021 30.04.2020* 30.06.2021 30.06.2020*

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
1625310/ 1802898 1003332 79,7%| Przychody segmentéw, w tym: 3428208| 2418358 41,8%
1011829| 1076284 653 267| 64,8%| Sprzedaz zewnetrzna 2088113| 1606982 29,9%

613 481 726 614 350 065 107,6%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 1340 095 811376 65,2%
(1541494)| (1699 113)| (901129)| 88,6%| Koszty segmentow, w tym: (3 240 607)| (2 167 955) 49,5%

Koszt wytworzenia produktéw oraz warto$¢ towa-
(843 331) (887930)| (504560)| 76,0%|réw i materiatéw sprzedanych na rzecz klientéw ze- | (1 731 261)| (1222 673) 41,6%

wnetrznych
(613 481)| (726614)| (350065)| 107,6%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (1340095)| (811376) 65,2%
(69 443) (68 874) (71 221) -3,3%| Koszty sprzedazy (138317)| (145616) -5,0%
(14 669) (16 107) (17 064) -5,6%| Koszty ogdlnego zarzadu (30 776) (31797) -3,2%
(570) 412 41781| -99,0%| Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (158) 43 507 -
83 816 103 785 102 203 1,5%| Zysk/(strata) segmentow 187 601 250403 -25,1%
-l wtym: -
101 750 117 413 133 013| -11,7%| SEGMENT AGRO 219 163 293375 -25,3%
(15 559) (5693)| (17259)| -67,0%| SEGMENT TWORZYWA (21252)| (23772)| -10,6%
(90) (2 606) (8327)| -68,7%| SEGMENT ENERGETYKA (2 696) (9714)| -72,2%
(2 285) (5329) (5 224) 2,0%| DZIALALNOSC POZOSTALA (7 614) (9 486) -19,7%
(38 824) (46 469) (43 430) 7,0%| Przychody/koszty nieprzypisane (85 293) (82 439) 3,5%
44992 57316 58773| -2,5%| Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 102308| 167964| -39,1%
62 693 64 069 60 794 5,4%| Amortyzacja 126 762 121038 4,7%

Zysk/(strata) operacyjny powigkszony o amortyza-

0,
107 685 121 385 119 567 1,5% cje [EBITDA]

229 070 289002 -20,7%

(2716) 2034 136 1395,6%| Przychody/koszty finansowe netto (682) (9584)| -92,9%
(367) 903 31|2812,9% r::tzﬂa“;);’;a'iz:’a?:gg;°wym jednostek wycenianych 536 72| 644,4%

(8 460) (10 818) 226 -| Podatek dochodowy (19 278) (18 492) 4,3%
33449 49 435 59 166| -16,4%| Zysk/(strata) netto za okres 82884 139960 -40,8%
289 495 228 796 111 117| 105,9%| CAPEX 518 291 203494 154,7%

* Dane przeksztatcone.

W Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w |l kwartale 2021 roku w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego EBIT z uwzglednieniem obrotéw wewnetrznych:

e w Segmencie Agro wynidst (+)117,4 min zti byt nizszy o0 15,6 min zt, w tym:

- wynik na sprzedazy zewnetrznej — wynidst (+)123,3 min zt i byt wyzszy 0 25,3 min zt;

- koszty ogdlnego zarzadu — wyniosty 8,6 min zt i byty wyzsze 0 0,3 min zt;

- saldo pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych - wyniosto (+)0,5 min zt i byto nizsze
0 40,5 min zt.

e w Segmencie Tworzywa wynioést (-)5,7 min zt i byt wyzszy 0 11,6 min zt, w tym:

- wynik na sprzedazy zewnetrznej — wynidst (-)3,3 min zt i byt wyzszy o0 14,4 min zt;

- koszty ogdlnego zarzadu — utrzymaty sie na poziomie 0,2 min zt;

- saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych - wyniosto (+)0,016 min zt i byto nizsze
03,0 mln zt.

e w Segmencie Energetyka wyniost (-)2,6 min zt i byt wyzszy 0 5,7 min zt, w tym:
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- wynik na sprzedazy zewnetrznej - wyniést (-)1,4 min zti byt wyzszy o0 3,2 min zi;

- koszty ogdlnego zarzagdu — wyniosty 1,2 min zt i byty nizsze 0 0,1 min zt;

- saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych - wyniosto (+)0,002 min zt i byto nizsze
02,4 min zt.

w Segmencie Pozostata Dziatalnosé wynidst (-)5,3 min zt i byt nizszy 0 0,1 min zt, w tym:

- wynik na sprzedazy zewnetrznej - wynidst (+)0,9 min zt i byt nizszy 0 1,0 min zt;

- koszty ogdlnego zarzagdu — wyniosty 6,1 min zt i byty nizsze 0 1,2 min zi;

- saldo pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych - wyniosto (-)0,1 min zt i byto nizsze o
0,4 min zt.

7.1. Segment Agro

Koniunktura dla produktow Segmentu Agro

Miedzynarodowy rynek nawozéw azotowych

W Il kwartale 2021 roku na miedzynarodowych rynkach srednie ceny nawozéw azotowych (w relacji
do poprzedniego kwartatu oraz w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego) wykazywaty
tendencje wzrostowa.

Ceny rynkowe nawozow (na podstawie Fertecon, Infofert, World Fertilizer Market, Argus) ksztattowaty
sie nastepujaco:

saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) - $rednia cena wyniosta 245 USD/tona
i byta wyzsza: w relacji do poprzedniego kwartatu - o okoto 8% i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego - o okoto 55%; w przysztych okresach nalezy oczekiwac stabilizacji cen, z mozliwa
niewielka tendencjg wzrostowg;

mocznik prilled bulk (FOB Baltic) - $Srednia cena wyniosta 359 USD/tona i byta wyzsza: w relacji do
poprzedniego kwartatu - o okoto 7% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego -
o okoto 70%; w nastepnych miesigcach analitycy przewidujg dalszag mozliwg podwyzke cen
mocznika;

RSM 32% N (FOB Baltic Sea) - Srednia cena wyniosta 275 USD/tona i wzrosta: w relacji do
poprzedniego kwartatu - 0 20% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - o okoto 86%;
w nastepnych miesigcach dla RSM — oczekuje sie tendencji wzrostowej z mozliwg stabilizacjg cen;

siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) - srednia cena wyniosta okoto 127 USD/tona i byta
wyzsza: w relacji do poprzedniego kwartatu - o okoto 20% i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego - o okoto 34%; w kolejnych miesigcach ceny siarczanu amonu powinny utrzymac sie
na poziomie poréwnywalnym do obecnego;

saletrzak (CFR dom Germany) - srednia cena wyniosta 246 EUR/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu byfa - wyzsza o okoto 12% i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego — wyzsza o okoto 57%; w kolejnym okresie nalezy spodziewac sie stabilizacji cen
saletrzaku.

W Il kwartale 2021 roku - w zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy, problemami z dostawami gazu
ziemnego, problemami technicznymi, planowanymi przestojami remontowymi, niestabilng sytuacja
polityczng - odbierano sygnaty o:

wstrzymaniu produkcji:
— amoniaku —w Chorwacji, w Arabii Saudyjskiej, Malezji, USA, Litwie, Biatorusi;

- mocznika —w Chorwacji, Rumunii, Malezji, Egipcie, Biatorusi, Ukrainie;
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- saletry amonowej — w Rumunii;
- saletrzaku — w Rumunii.

e wznowieniu produkcji na liniach:
- amoniaku — na Ukrainie, w Arabii Saudyjskiej, Indonezji, Trynidadzie i Tobago;
- mocznika — w Rumunii;
- RSM —w Rumunii;

- saletry amonowej —w Rumunii.

Ceny saletry amonowej prilled fob Baltic/Black Sea [USD/t]
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Ceny mocznika prilled bulk FOB Baltic [USD/t]
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Ceny RSM FOB Baltic Sea 32%N [USD/t]
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Ceny siarczanu amonowego FOB Black Sea steel grade [USD/t]
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Ceny CAN CFR dom Germany [USD/t]
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Krajowy rynek nawozow azotowych

W Il kwartale 2021 roku (wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej
oraz informacji rynkowej) srednie ceny detaliczne nawozow azotowych - w relacji do poprzedniego
kwartatu i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - wzrosty.

W Il kwartale 2021 roku najwyzszg dynamike wzrostu srednich cen detalicznych wykazywat mocznik,
ktérego ceny w kwietniu i maju 2021 roku osiggnety rekordowa wartos¢ ponad 1 800 zt/tone.

Na rynku krajowym w Il kwartale 2021 roku Srednie ceny detaliczne nawozéw azotowych:
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e wrelacji do poprzedniego kwartatu ceny: RSM - wzrosty o ponad 14%, mocznika - wzrosty o okoto
10%, saletry amonowe] - wzrosty o okoto 7%, saletrzaku - wzrosty o okoto 6% a siarczanu amonu
- wzrosty o ponad 2%.

e wrelacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - ceny mocznika o okoto 15%, RSM o ponad 13%,
saletry amonowej i siarczanu amonu o okoto 8%, saletrzaku - o ponad 5%.

Na wzrost cen nawozéw azotowych w Il kwartale 2021 roku wptyneta wysoka cena gazu - gtdwnego
surowca do produkcji nawozdéw azotowych.

W 1l kwartale 2021 roku (w lipcu i sierpniu 2021 roku) ceny detaliczne nawozéw azotowych powinny
utrzymywac sie na poréwnywalnym poziomie jak w czerwcu 2021 roku.

Jesienny sezon aplikacji nawozowej w rolnictwie (trwajgcy od konca sierpnia i we wrzesniu) powinien
wptyngc na wzrost popytu na nawozy. Ceny nawozdw azotowych mogg wzrosna¢ w zaleznosci od cen
zbéz i innych ptoddéw rolnych.
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Ceny detaliczne saletrzaku na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym [PLN/t]
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Rynek nawozdw fosforowych i wielosktadnikowych

Na swiatowych rynkach nawozéw fosforowych i wielosktadnikowych w Il kwartale 2021 roku srednia
cena:
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e nawozow fosforowych DAP - wyniosta 575 USD/tona i byta wyzsza: w relacji do poprzedniego
kwartatu - 0 18,8% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - o okoto 97,6%; ceny
nawozow fosforowych DAP odzwierciedlajg znaczgcy wzrost popytu na rynku swiatowym, ktéry
wynika ze zwiekszonej ilosci zakupdw w wysokich cenach na rynkach wschodnich i azjatyckich.

e nawozow NPK 15/15/15 na rynku niemieckim - wyniosta 1 483 PLN/tona; w relacji do
poprzedniego kwartatu - byta wyzsza o okoto 17,3% i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego - byta wyzsza o okoto 17,7%.

W Il kwartale 2021 roku na rynku krajowym odnotowano wzrost cen nawozéw wielosktadnikowych,
co wynikato gtéwnie z mniejszej podazy nawozéw importowanych i wyzszych cen surowcéw do pro-
dukcji nawozéw.

W Il kwartale 2021 roku na miedzynarodowych rynkach nawozéw wielosktadnikowych nalezy spodzie-
wac sie duzego popytu i wyzszych cen.

Na rynku krajowym w nadchodzgcym kwartale nalezy spodziewac sie:

e wzrostu cen nawozow fosforowych - ze wzgledu na utrzymujgce sie wysokie ceny nawozéw
fosforowych na rynkach europejskich;

o dobrej koniunktury na rynku nawozéw wielosktadnikowych - ze wzgledu na: mniejszy import ze
Wschodu oraz wieksze zainteresowanie (tymi nawozami) przez rynek ukrainskim.

CENA DAP Baltic [USD/t]
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Zrédto: opracowanie wtasne

Rynek melaminy
Na amerykanskim rynku melaminy w Il kwartale 2021 roku:

- ceny kontraktowe melaminy podwyzszono o 452 USD/tona (to najwyzsza podwyzka od de-
kady);

- popyt na melamine byt wyzszy od oczekiwan rynkowych (szczegédlnie na rynku budowlanym i
drzewnym), a niska dostepnos¢ melaminy stata sie gtdwnym problemem lokalnych odbiorcéw;

- import byt ograniczony niskg iloscig kontenerdw i wysokimi stawkami za fracht;

- rosngce ceny amoniaku i mocznika przy wysokim popycie i ograniczonej podazy - to gtéwne
argumenty do zamierzanych podwyzek cen;

- producent Cornerstone Chemical ogtosit w maju 2021 roku nominacje lipcowych cen melaminy
z podwyzka o 441 USD/tona.

W kolejnym kwartale nalezy nadal spodziewac sie opdznien w transporcie i portach morskich, co be-
dzie miato wptyw na dostawy melaminy do USA.
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Rozmowy w sprawie cen kontraktowych na Ill kwartat 2021 roku na rynku amerykanskim - zostaty za-
koriczone podwyzka o 440 USD/tona wynikajgcg z podobnej nominacji lokalnego producenta (Corner-
stone Chemical) oraz aktualnej sytuacji popytowo-podazowe;.

Na azjatyckim rynku melaminy w Il kwartale 2021 roku:

- ceny spot na bazie FOB Chiny - wzrosty srednio 0 370 USD/tona z uwagi na mozliwo$¢ wysytania
produktu do Europy (ze wzgledu na konkurencyjne oferty zakupu w kwietniu 2021 roku).

- odnotowano wahania popytu zwigzane z: przerwami Swigtecznymi, ograniczeniem podazy (na
koniec marca 2021 roku - produkcja melaminy spadta do okoto 70% zdolnosci produkcyjnych),
rosngcymi cenami mocznika (w czerwcu 2021 roku) i nadchodzacg przerwa wakacyjng;

Na indyjskim rynku melaminy w Il kwartale 2021 roku - w zwigzku z kwietniowym lockdownem
spowodowanym wzrostem zachorowan na COVID-19 - doszto do ostabienia popytu o okoto 30-
40%.

Na przetomie maja i czerwca 2021 roku nastgpito poluzowanie obostrzen zwigzanych z przemieszcza-
niem sie, a tym samym mozliwe byto wznowienie dostaw i stymulowanie rynku melaminy. Nastgpita
znaczgca poprawa na tym rynku.

Na europejskim rynku w Il kwartale 2021 roku europejskie srednie ceny melaminy:

o kontraktowe - w relacji do poprzedniego kwartatu — byty wyisze o 23,9% (o 373 EUR/tona)
a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego — wyzsze o 38,7% (o 539 EUR/tona);

e narynku SPOT - w relacji do poprzedniego kwartatu — byty wyzsze o 40,8% (o 558 EUR/tona) a
w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego — wyzsze 0 93,7% (o 931 EUR/tona).

Rozmowy w sprawie cen kontraktowych na Ill kwartat 2021 roku na rynku europejskim - zostaty zakon-
czone podwyzkg o okoto 400 EUR/tona. Utrzymujgca sie dynamika wzrostu cen melaminy jest nape-
dzana przez skrajne ograniczenia podazy spowodowane prowadzonymi w regionie pracami remonto-
wymi, nieplanowanymi problemami produkcyjnymi na kilku europejskich instalacjach oraz wyzszym
niz oczekiwano popytem;

Notowania cen kontraktowych melaminy [FD NWE EUR/t]
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Regulacje prawne i ograniczenia w miedzynarodowym handlu melaminy

Zgodnie z komunikatem prasowym ogtoszonym 21 czerwca 2021 roku Amerykanska Komisja Handlu
Miedzynarodowego (USITC) ustalita, ze istniejgce nakazy dotyczace cet antydumpingowych na przywodz
melaminy z Chin pozostang w mocy. Ustalenie zostato dokonane w ramach wymaganego procesu prze-
gladu piecioletniego (wygasniecia).

Rynek nadtlenku wodoru

W Il kwartale 2021 roku popyt na nadtlenek wodoru byt stabilny, sytuacja popytowo-podazowa byta
zbalansowana. Popyt ze strony odbiorcdw non-pulp byt szczegdlnie zauwazalny w Europie Potudnio-
wej. W pozostatej czesci regionu utrzymywato sie wysokie zainteresowanie produktem od producen-
téw pulpy drzewnej oraz segmentu oczyszczania wody i dezynfekcji. Konsumpcja ze strony branzy elek-
tronicznej byta na dobrym poziomie, jednak ograniczona mozliwosciami dostepu do pétprzewodnikow.

Srednia cena nadtlenku wodoru w Europie w Il kwartale 2021 roku w relacji do poprzedniego kwartatu
- nie ulegta zmianie, natomiast w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego — byta nizsza o
2,2% (o0 15 EUR/tona).

W ujeciu rok do roku - rosngce ceny gazu ziemnego (od poczatku 2021 roku) wptynety na obnizenie
marz europejskich producentéw nadtlenku wodoru.

Zgodnie z zapowiedziami - trzech producentéw (Belinka Perkemija, Evonik i Arcema) realizuje podwyzki
cen nadtlenku wodoru. Ten proces nie wplynie znaczaco na kontrakty zawierane pomiedzy strong ku-
pujacy a sprzedajacg na rynku europejskim w zwigzku z ich wieloletnimi formutami. Jedynym obsza-
rem, ktdrego bedg dotyczy¢ te zmiany jest rynek dystrybucyjny.

Zapowiadane (na koniec roku) podwyzki cen gazu ziemnego mogg wptynac¢ na negocjacje cen nad-
tlenku wodoru na 2022 rok, co w potaczeniu z dos¢ zawezong podazg prawdopodobnie przyniesie pod-
wyzki cen.

Zapowiadane zatrzymania papierni na rynku skandynawskim (pod koniec 2021 roku) wptyng na ogdlny
popyt na nadtlenek wodoru w regionie.

Analitycy w 2023 roku spodziewajg sie zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych pulpy drzewnej, co moze
wptynac na wzrost konsumpcji nadtlenku wodoru

Rynek reduktantéw? (AdBlue)

Analitycy Argus po raz kolejny zrewidowali prognoze konsumpcji AdBlue w Europie. Wynikiem tego
jest korekta w gére prognozy popytu na AdBlue w Europie w 2021 roku do poziomu 4,3 mlid litréw (tj.
wzrost 0 17% w poréwnaniu z 2020 rokiem), co wskazuje na rosngcy optymizm i spodziewane ozywie-
nie (wychodzenie z lockdownu, rosngce wskazniki szczepien).

Szczegodlnie duzy wzrost natezenia ruchu drogowego (siegajgcy 15% w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego) odnotowano w segmencie aut ciezarowych - co przetozyto sie bezposrednio na
wieksze zapotrzebowanie w produkt NOXy® AdBlue® i wiekszg sprzedaz.

Ceny hurtowe AdBlue u wiekszosci producentéw w Il kwartale 2021 roku w relacji do poprzedniego
kwartatu - wzrosty srednio o 5%.

8 Reduktanty - grupa produktéw RedNOx®, w tym: NOXy® - komplementarne rozwigzanie oferujgce AdBlue® (zarejestrowany znak towarowy
na rzecz Verband der Automobilindustrie e.V. (VDA)), PULNOx® (roztwory mocznika 40 i 45%), LIKAM® (woda amoniakalna 25%).
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W Il kwartale 2021 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. ceny NOXy® AdBlue® wzrosty
0 20% (rosnace koszty oraz rosngce ceny mocznika).

W kolejnym kwartale 2021 roku - w zwigzku z rosngcymi kosztami oraz cenami mocznika - nalezy spo-
dziewac sie wzrostu cen AdBlue oferowanego przez producentéw w Europie oraz Grupie Azoty.

Rynek kwasu siarkowego

W 1l kwartale 2021 roku na rynkach swiatowych i rynku krajowym odnotowano - wzrost cen kwasu
siarkowego, co wynika z utrzymujacej sie na rynku swiatowym - zmniejszonej podazy kwasu siarko-
wego, a ponadto na rynku krajowym — wzrost cen siarki.

Srednia cena kwasu siarkowego w Il kwartale 2021 roku na rynku $wiatowym - wyniosta 78 USD/tona
i w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrosta o 35 USD/ tona i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego - wzrosta o 76 USD/ tona).

W Il kwartale 2021 roku nalezy spodziewac sie poprawy koniunktury na rynku krajowym (w tym: uzy-
skania wyzszej rentownosci na sprzedazy kwasu siarkowego) oraz wyzszych srednich cen na rynkach
Swiatowych.

Ceny kwasu siarkowego [USD/t]
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Zrédto: opracowanie wtasne

Wyniki Segqmentu Agro

W okresie od 1 kwietnia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Segment Agro Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. osiggnat wynik operacyjny EBIT (uwzgledniajacy transakcje mie-
dzy segmentami) w wysokosci 117,4 min zt, wobec 133,0 min zt w analogicznym okresie roku 2020.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddow Segmentu Agro za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2021 roku (w tys. zt).

01.01.2021 - 01.01.2020 -

Wyszczegdlnienie zZmiana

021 30.04.2020 30.06.2021  30.06.2020*

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
934 949 963 896 603 351| 59,8%| Przychody segmentu, w tym: 1898845 1474870 28,7%
861771 881 487 564 534| 56,1%| Sprzedaz zewnetrzna 1743258 1384596 25,9%

73178 82 409 38817| 112,3%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 155 587 90 274 72,3%

(824 789)| (838423)| (503 078)| 66,7%| Koszty segmentu, w tym: (1663 212)| (1 206 643) 37,8%

Koszt wytworzenia produktéw oraz warto$¢ towa-
(686 621) (693 474)| (398 693)| 73,9%|réw i materiatéw sprzedanych na rzecz klientéw ze- | (1380 095)| (980 933) 40,7%
wnetrznych

(72 753) (80 258) (36 532)| 119,7%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (153 011) (87 417) 75,0%
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(65 415) (64 691) (67 853) -4,7%| Koszty sprzedazy (130 106)[ (138 293) -5,9%
110 160 125473 100 273| 25,1%|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 235633 268 227 -12,2%
(7912) (8 590) (8 261) 4,0%| Koszty ogdlnego zarzadu (16 502) (15 751) 4,8%
(498) 530 41001| -98,7%| Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 32 40899| -99,9%
101 750 117 413 133 013| -11,7%|Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 219 163 293375 -25,3%
36 613 37 240 38167 -2,4%|Amortyzacja 73853 74 935 -1,4%
138363| 154653| 171180 -9,7% :‘r':';{ S’;;a:j:)[‘é’;f;g%j"y segmentu powigkszony o 203016| 368310 -20,4%
48 925 65 906 68 925 -4,4%|CAPEX 114 831 135235 -15,1%

* Dane przeksztatcone.

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych (w tys. zt)

01.04.2021-30.06.2021 01.04.2020-30.06.2020
Wyszczegdlnienie - Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartosé Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 802 987 91,1% 509 954 90,3% 157,5%
Pozostate produkty handlowe 39785 4,5% 17 162 3,1% 231,8%
Inne przychody Segmentu 38715 4,4% 37418 6,6% 103,5%
Razem 881 487 100,0% 564 534 100,0% 156,1%

W Il kwartale 2021 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Agro Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wyniosty 881,5 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty wyzsze 0 317,0 min zt (0 56,1%), w tym odnotowano:

e w grupie ,gtéwne produkty handlowe” - wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 293,0 min zt (gtéwnie
z tytutu wyzszych cen sprzedazy produktdw oraz wyzszych wolumendw sprzedazy melaminy i
mocznika);

e wgrupie ,pozostate produkty handlowe” - wzrost przychoddw ze sprzedazy o0 22,6 min zt (gtéwnie
z tytutu wiekszej sprzedazy amoniaku i dwutlenku wegla).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow
dla sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro wyniosty 693,5 min zt i w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego byty wyzsze o0 294,8 min zt (o 73,9%) — gtdwnie z uwagi na wyzszg cene gazu ziem-
nego.

Koszty sprzedazy Segmentu Agro wyniosty 64,7 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego bylty nizsze o 3,2 min zt (0 4,7%).

Zysk Segmentu Agro na sprzedazy zewnetrznej wyniost 123,3 min zt i w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego byt wyzszy o 25,3 min zt (0 25,9%).

Rentownos$é na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosta 14,0%
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza o 3,4 punktu procentowego.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.04.2021-30.06.2021 01.04.2020-30.06.2020
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 38,2% 38,5%
Pozostate produkty handlowe 2,3% 7,0%
Inne przychody Segmentu 6,2% 2,5%
Przychody ogétem segmentu 35,1% 35,2%
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Naktady inwestycyjne Segqmentu Agro

W Il kwartale 2021 roku w Segmencie Agro Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy”
S.A. naktady inwestycyjne wyniosty 101,1 min zt i w relacji do zrealizowanych w analogicznym okresie
ubiegtego roku byty wyzsze 0 32,2 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Agro Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
poniesiono w Jednostce Dominujgcej na projekty: , Wytwdrnia nawozéw granulowanych na bazie sa-
letry amonowej”, ,,Wymiana z modernizacjg strippera E-E2 w sekcji syntezy mocznika”, ,,Modernizacja
instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji
nowych nawozow na bazie kwasu azotowego”.

7.2. Segment Tworzywa

Koniunktura dla produktow Segmentu Tworzywa

Rynek kaprolaktamu

W Il kwartale 2021 roku - na ceny kaprolaktamu wptywaty gtdwnie: ceny benzenu, wysoki popyt na
produkt przy ograniczonej podazy (remonty i prace serwisowe u producentéw).

Azjatyccy producenci w Il kwartale 2021 roku wykorzystywali swoje zdolnosci produkcyjne w okotfo
60% - 100%. W ciggu kolejnych kilku miesiecy w tym regionie planowane jest (w efekcie usuniecia wa-
skich gardet na istniejgcych instalacjach oraz oddaniem do uzytku nowych instalacji) osiggniecie no-
wych zdolnosci produkcyjnych kaprolaktamu na poziomie okoto 800 tys. ton rocznie.

W Il kwartale 2021 roku na europejskim rynku odnotowano - mocno ograniczong podaz kaprolaktamu,
ze wzgledu na prace remontowe oraz ogtoszony (w czerwcu 2021 roku) stan sity wyzszej u dwéch eu-
ropejskich producentow.

W Il kwartale 2021 roku:
A. w relacji do poprzedniego kwartatu:

e w Chinach ceny importowe na kaprolaktam byty wyzsze — 0 18,7% (tj. o 322 USD/tona), a na
Tajwanie — 0 19,5% (tj. 0 330 USD/tona);

e w Europie:

- ceny na kaprolaktam ciekty - dla transakcji w EUR ($rednia dla odbiorcéw Domestic Large
i Medium wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) - byty wyzsze o okoto 43,4%
(tj.722 EUR/tona), a dla transakcji w USD - byty wyzsze o okoto 43,9% (tj. o 800 USD/tona);

- ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego =z przeznaczeniem na eksport
dla transakcji w EUR (Srednia Flake Export wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals)
- byty wyzsze 0 18,6% (tj. 0 244 EUR/tona), a dla transakcji w USD — byty wyzsze 0 19,1% t;.
0 303 USD/tona;

e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport - byty wyz-
sze 0 19,3% (o 300 USD/tona).

B. w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e w Chinach ceny importowe na kaprolaktam - byty wyzsze o 103,5% (tj. 1 037 USD/tona), a na
Tajwanie - wyzsze o 105,4% (tj. o 1 037 USD/tona);
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e w Europie:

- ceny na kaprolaktam ciekty: dla transakcji w EUR ($rednia dla odbiorcow Domestic Large
i Medium wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) - byty wyzsze o okoto 79% (o 1
052 EUR/tona), a dla transakcji w USD - byty wyzsze o okoto 96,6% (o 1 416 USD/tona);

- ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport:
dla transakcji w EUR (Srednia Flake Export wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals)
- byty wyzsze 0 86% (o0 721 EUR/tona), a dla transakcji w USD - byty wyzsze 0 104,2% (o0 962
USD/tona);

e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport - byty wyz-
sze 0 107,7% (o 960 USD/tona).

Oczekiwania swiatowego rynku méwig o mozliwym dalszym obnizeniu cen kaprolaktamu, co moze by¢
zwigzane z redukcjami cen benzenu oraz zwiekszeniem podazy.

Ceny kaprolaktamu w Europie [EUR/t]
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Ceny kaprolaktamu w Azji [USD/t]
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Ceny kaprolaktamu w USA [USD/t]

2400
2100
1800
1500
1200
900
600

DO OO OO N OO0 C O 00000000 A A A A

Fo e e e e, B e, O O e A s O s O O s O O o O o O O A B |

OO0 0000000000000 O0O0O00000000000O0

NN NS NN NN NN N NSNS NN NN NN N NN

T D S I Do XX DT DS mEEmXX g TS

= = >>S_ x = == >>S_ > = = = =

e PC| Caprolactam USA Flake Export FOB USD/t

Zrédto: Wood Mackenzie Chemicals

Wyniki Segqmentu Tworzywa

W okresie od 1 kwietnia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Segment Tworzywa Grupy Kapitatowej
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. osiggnat wynik operacyjny EBIT (uwzgledniajgcy transakcje miedzy
segmentami) w wysokosci (-)5,7 min zt, wobec (-)17,3 min zt w analogicznym okresie roku 2020.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Tworzywa za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2021 roku (w tys. z).

01.01.2021 - | 01.04.2021 - 1.04.2020 - . W Sinieni 01.01.2021 - 01.01.2020 - .
31.03.2021 | 30.06.2021 30.04.2020% | T'2M? VAT 30.06.2021 30.06.2020% oM@
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
120 404 175 004 64 991| 169,3%| Przychody segmentu, w tym: 295 408 178 149 65,8%
98 876 149 259 50765| 194,0%| Sprzedaz zewnetrzna 248 135 146 258 69,7%
21528 25745 14226 81,0%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 47273 31891 48,2%
5 7 ,4%| Koszty segmentu, w tym: 54,6%
(135698)| (180450)| (84 976)| 112,4%| K (316 148)| (204 460) 4,6%
Koszt wytworzenia produktdw oraz wartos¢ towa-
(111 238)| (150 015) (66 436)| 125,8%|roéw i materiatéw sprzedanych na rzecz klientow ze- (261 253)| (165 169) 58,2%
wnetrznych
21973 27 903 16 519 68,9%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (49 876) (34 768) 43,5%
( ) )| ) y g gdzy seg
(2487) (2 532) (2021)| 25,3%| Koszty sprzedazy (5019) (4523) 11,0%
- 6|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedaz - A
(15 294) (5 446) (19 985)| -72,7%|zZysk/( ) seg przedazy (20 740) (26 311) 21,2%
208 231 232 -0,4%| Koszty ogolnego zarzadu (439) (427) 2,8%
(208) (231) (232) y ogélneg 3
(57) (16) 2958 -| Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (73) 2 966 -
15559 5693 17 259)| -67,0%|Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (21 252) (23772)| -10,6%
( ) ( ) ) ,0%|Zy peracyjny seg )
4995 5162 4686 10,2%|Amortyzacja 10 157 10 245 -0,9%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powigkszony o
- 0, - 0,
(10 564) (531)| (12573)| -95,8% amortyzacje [EBITDA] (11095)| (13527)| -18,0%
2919 2 085 2203 -5,4%|CAPEX 5004 9120 -45,1%

* Dane przeksztatcone.
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01.04.2021-30.06.2021

Przychody zewnetrzne Segmentu Tworzywa wedtug grup produktowych (w tys. zt)
01.04.2020-30.06.2020

Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za Il kwartat 2021 roku

Wyszczegélnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 148 300 99,4% 50384 99,2% 294,3%
Pozostate produkty handlowe 959 0,6% 381 0,8% 251,7%
Razem 149 259 100,0% 50 765 100,0% 294,0%

W Il kwartale 2021 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Tworzywa Grupy Kapitatowe;j
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyniosty 149,3 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty wyzsze 0 98,5 min zt (o 194,0%), w tym odnotowano wzrost przychoddw ze sprze-
dazy w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o0 97,9 min zt (z tytutu wyzszych cen i wolumendw sprze-
dazy kaprolaktamu).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow
dla sprzedazy zewnetrznej Segmentu Tworzywa wyniosty 150,0 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 83,6 min zt (o0 125,8%).

Koszty sprzedazy Segmentu Tworzywa wyniosty 2,5 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty wyzsze o 0,5 min zt (0 25,3%).
Wynik Segmentu Tworzywa na sprzedazy zewnetrznej wyniést (-)3,3 min zt i w relacji

do analogicznego okresu roku poprzedniego byt wyzszy o 14,4 min zt.

Rentownos$é na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Tworzywa w raportowanym okresie byta ujemna
i wyniosta (-)2,2%, w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byta wyzsza o 32,6 punktu
procentowego.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Tworzywa
Udziat eksportu

Wyszczegolnienie

01.04.2021-30.06.2021 01.04.2020-30.06.2020

1 2 3

Gtéwne produkty handlowe

57,7%

78,9%

Pozostate produkty handlowe

0,0%

0,0%

Przychody ogétem segmentu

57,3%

78,3%

Naktady inwestycyjne Segqmentu Tworzywa

W Il kwartale 2021 roku w Segmencie Tworzywa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. naktady inwestycyjne wyniosty 2,1 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku ubie-
gtego byty nizsze o okoto 0,1 min zt.

7.3. Segment Energetyka

Prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia enerqii elektrycznej

W Il kwartale 2021 roku na krajowym rynku tgczny wolumen obrotu:

e prawami majgtkowymi dla energii elektrycznej wynidst 7 175 329 MWh i w relacji do poprzedniego
kwartatu - byt nizszy 0 0,5%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — nizszy o ponad
10%;

e prawami majagtkowymi dla energii z OZE wynidst 7 068 759 MWh i w relacji do poprzedniego kwar-
tatu - byt na poréwnywalnym poziomie, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byt
nizszy 0 9,5%;
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e prawami majgtkowymi dla efektywnosci energetycznej wynidost 37460 toe i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego - byt nizszy o0 33,5%.

Ceny rynkowe praw majatkowych w Il kwartale 2021 roku:

e certyfikaty zielone PMOZE_A? - $rednia cena wyniosta 154,95 PLN/MWh; w relacji do poprzedniego
kwartatu - byta wyzsza 0 7,6% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byta wyzsza o
22,9%;

e certyfikaty btekitne PMOZE-BIO® - $rednia cena wyniosta 303,47 PLN/MWh; w relacji do
poprzedniego kwartatu - byta wyzsza 0 1,03% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego -
byta wyzsza o0 1,08%;

e certyfikaty biate PMEF_F® — $rednia cena wyniosta 2 015,78 PLN/toe; w relacji do poprzedniego
kwartatu - byta wyzsza 0 5,2% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — byta wyzsza o
6,7%;

e certyfikaty biate PMEF_20207 - $rednia cena wyniosta 1 904,97 PLN/toe; w relacji do poprzedniego
kwartatu - byta nizsza o0 0,8%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — byta wyzsza o
okoto 1%;

e certyfikaty biate PMEF_2021 - $Srednia cena wyniosta 1 936,12 PLN/toe; w relacji do poprzedniego
kwartatu - byta wyzsza o 3,2%,

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zakup Praw Majgtkowych na Towarowej Gietdzie
Energii odbywat sie w transakcjach biezgcych w zaleznoéci od cen rynkowych. Srednia cena zakupu
Praw Majatkowych w Spétce wynika wiec z cen rynkowych notowanych w okresie objetym
obowigzkiem zakupu i umorzenia.

Decyzjg Prezesa URE z dnia 8 czerwca 2021 roku Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. umo-
rzono $wiadectwa pochodzenia z odnawialnych zZrédet energii PMOZE_A.

Decyzjg Prezesa URE z dnia 16 czerwca 2021 roku Spétce umorzono swiadectwa pochodzenia z biogazu
rolniczego (PMOZE_BIO).

Decyzje dotyczgce umorzenia $wiadectw efektywnosci energetycznej (PMEF) na dzien 30 czerwca 2021
roku nie wptynety do Spotki.

Uprawnienia do emisji CO,

W Il kwartale 2021 roku Srednia cena uprawnien do emisji CO, (z gietd EEX i The Ice) wyniosta
50,25 EUR, w tym: maksymalna cena wyniosta 56,65 EUR, a minimalna wyniosta 42,37 EUR.

Wyniki Segmentu Energetyka

W okresie od 1 kwietnia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Segment Energetyka odnotowat wynik
operacyjny EBIT (po uwzglednieniu transakcji miedzy segmentami) w wysokosci (-)2,6 min zt, wobec
(-)8,3 miIn zt w analogicznym okresie 2020 roku.

4 PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majqtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktdrej
okreslony w Swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczgt sie do 28 lutego 2009 roku.

5> PMOZE-BIO tzw. bfekitne certyfikaty - prawa majgtkowe, ktére wynikajg ze swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej z
biogazu rolniczego od 1 lipca 2016 roku.

8 PMEF_F - prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw efektywnosci energetycznej

7 PMEF_2020, PMEF_2021 tzw. certyfikaty biate - prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw efektywnosci energetycznej
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Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30

czerwca 2021 roku (w tys. z1).

01.01.2021 - | 01.04.2021 - 1.04.2020 - smiana Wyszczegéinienie 01.01.2021 - 01.01.2020 - smiana
31.03.2021 | 30.06.2021 30.04.2020* y 8 30.06.2021 30.06.2020*
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
527 013 609 428 294 394| 107,0%| Przychody segmentu, w tym: 1136 441 689 772 64,8%
29093 22 400 16 723 33,9%| Sprzedaz zewnetrzna 51493 38 147 35,0%
497 920 587 028 277 671| 111,4%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 1084 948 651 625 66,5%
(526 143)| (610854)| (299 027)| 104,3%| Koszty segmentu, w tym: (1136 997)| (696 180) 63,3%
Koszt wytworzenia produktéw oraz warto$¢ towa-
(28 215) (23 799) (21348)| 11,5%|réw i materiatdw sprzedanych na rzecz klientéw ze- (52 014) (44 539) 16,8%
wnetrznych
(497 920) (587 028)| (277 671)| 111,4%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (1084 948)| (651 625) 66,5%
(8) (27) (8)| 237,5%| Koszty sprzedazy (35) (16)| 118,8%
870 (1 426) (4633)| -69,2%|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (556) (6408)| -91,3%
(990) (1182) (1 265) -6,6%| Koszty ogdlnego zarzadu (2172) (2 292) -5,2%
30 2 (2 429) -| Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 32 (1014) -
(90) (2 606) (8327)| -68,7%|Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (2 696) (9714)| -72,2%
10944 11301 10250 10,3%|Amortyzacja 22 245 20782 7,0%
10854 8695 1923| 352,29|2YSk/(strata) operacyiny segmentu powigkszony o 19549 11068 76,6%
amortyzacje [EBITDA]
215028 159 648 32 698| 388,3%|CAPEX 374 676 48 654 670,1%

* Dane przeksztatcone.

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych (w tys. zt)
01.04.2020-30.06.2020

01.04.2021-30.06.2021

Wyszczegolnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ ‘ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Produkty i ustugi 10 088 45,0% 8834 52,8% 114,2%
Towary i materiaty 12 312 55,0% 7 889 47,2% 156,1%
Razem 22 400 100,0% 16 723 100,0% 133,9%

W Il kwartale 2021 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Energetyka wyniosty
22,4 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 5,7 min zt (0 33,9%).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw
dla sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka wyniosty 23,8 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 2,5 min zt (0 11,5%).

Wynik Segmentu Energetyka na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)1,4 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byt wyzszy o 3,2 min zt.

Rentownosé na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka w raportowanym okresie byta ujemna
i wyniosta (-)6,4%, w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byta wyzsza o 21,3 punktu
procentowego.

Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W Il kwartale 2021 roku w Segmencie Energetyka Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. poniesiono naktady inwestycyjne w kwocie 159,6 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 127 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Energetyka Grupy Kapitatlowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. poniesiono w Jednostce Dominujacej na projekty: ,,Budowa bloku energetycznego
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w oparciu o paliwo weglowe”, ,Wymiana turbozespotu TG-1" oraz ,Modernizacja kotta parowego OP-
215 nr 2 w celu redukcji emisji Nox”.
7.4. Segment Pozostata Dziatalnos¢

Wyniki Segqmentu Pozostata Dziatalnosc

W okresie od 1 kwietnia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Segment Pozostata Dziatalnos¢
w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. odnotowat wynik operacyjny EBIT
(po uwzglednieniu transakcji miedzy segmentami) w wysokosci (-)5,3 min zt, wobec (-)5,2 min zt
w analogicznym okresie 2020 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ za okres 3 i 6 miesiecy zakon-
czony 30 czerwca 2021 roku (w tys. z1).

01.01.2021 - | 01.04.2021 - 1.04.2020 - . P 01.01.2021 - 01.01.2020 - .
31.03.2021 | 30.06.2021 30.04.2020% | “M'2"@ WyszczegSlnienie 30.06.2021 30.06.2020% ™M
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
42 944 54 570 40596| 34,4%| Przychody segmentu, w tym: 97514 75 567 29,0%
22 089 23138 21245 8,9%| Sprzedaz zewnetrzna 45227 37981 19,1%
20 855 31432 19351 62,4%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 52287 37 586 39,1%
(39 625) (53 691) (38765)| 38,5%| Koszty segmentu, w tym: (93 316) (72 382) 28,9%
Koszt wytworzenia produktdw oraz wartos¢ towa-
(17 257) (20 642) (18 083)| 14,2%|réw i materiatéw sprzedanych na rzecz klientéw ze- (37 899) (32032) 18,3%
wnetrznych
(20 835) (31 425) (19 343)| 62,5%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (52 260) (37 566) 39,1%
(1533) (1 624) (1339)| 21,3%| Koszty sprzedazy (3 157) (2 784) 13,4%
3319 879 1831| -52,0%|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 4198 3185 31,8%
(5559) (6 104) (7306)| -16,5%| Koszty ogdlnego zarzadu (11 663) (13327)| -12,5%
(45) (104) 251 -| Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (149) 656 -
(2 285) (5 329) (5 224) 2,0%|Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (7 614) (9486)| -19,7%
7 100 7221 5094| 41,8%|Amortyzacja 14 321 9949 43,9%
ag1s| 1892 (130) - ::';{ :;i;a;:)[:';f;gj\y]j"y segmentu powigkszony o 6707 463| 1348,6%
9811 9941 3746| 165,4%|CAPEX 19752 6475 205,1%

* Dane przeksztatcone.

01.04.2021-30.06.2021

Przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata dziatalnos¢ wedtug grup produktowych (w tys. zt)
01.04.2020-30.06.2020

Wyszczegolnienie = — Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 7 595 32,8% 6087 28,7% 124,8%
Inne przychody Segmentu 15543 67,2% 15158 71,3% 102,5%
Razem 23138 100,0% 21245 100,0% 108,9%

W Il kwartale 2021 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ wyniosty
23,1 min zt i w relacji do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego byty wyzsze 0 1,9 min
7t (0 8,9%).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
dla sprzedazy zewnetrznej Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 20,6 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 2,6 min zt (o 14,2%).

Koszty sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ wyniosty 1,6 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty wyzsze o0 0,3 min zt (0 21,3%).
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Wynik Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ na sprzedazy zewnetrznej wynidst 0,9 min zt i w relacji
do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego byt nizszy o 1,0 min zt.

Rentownosé na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ w raportowanym okresie wy-
niosta 3,8% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza o 4,8 punktu procento-
wego.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Pozostata Dziatalnosc

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. naktady inwestycyjne wyniosty 9,9 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 6,2 min zt.
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