@RUPA

{}CHEMOSERVIS

ﬁ DWORY

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITAtOWE)
ZA PIERWSZE POLROCZE 2017 ROKU

Oswiecim
21 wrzesnia 2017



RUPA . . . 7 . . .
CHEMOSERVIS SI<0|tlsoI|dowa,ne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
2 — D WORYY za pierwsze poétrocze 2017 roku

SPIS TRESCI:
WYBRANE DANE FINANSOWIE .......ccitteueniiiiiiiiennnniiiniieesnssisssissssssssssssssssnsssssssssssssnsssssssss 3
Komentarz do wybranych danych finansowych .........cccovveeeeiiiiiiciiie e 5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ZA PIERWSZE POLROCZE 2017 ROKU...........cocoeveeiniiieciceeeeeeene, 6
1.  Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta.......cccecvvvveeeeiiiiiciiiiieeeeeee e 6
2. Stanowisko zarzadu dotyczgce mozliwosci zrealizowania

wczesniej publikowanych Prognoz.........cceeei i 8
3.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio

przez podmioty zalezne, co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosOw .........cccccvveeercinnennnns 8
4,  Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien

do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta .....ccccceeeeevecciinneeeeeeeeeeiennns 9
5.  Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sagdem, organem witasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.................... 9
6. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego

sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego..........cccccvveeveernnnee 10

7.  Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej

KOIEJNEEO KWAItAtU .. ... e e e e e e e e e e e raeeeeas 36
8. Informacje na temat podstawowych zagrozen oraz czynnikow ryzyka

dla rozwoju i funkcjonowania Grupy Kapitatfowe] ........ccccueeeeeiiieiiccciiee e, 38
9. Informacje o personalnych zmianach w sktadzie Organdw Emitenta..........cccceeuveeeen. 44
10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego

zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji........cccovveeeeeeeeecnnnns 45
11. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi

na warunkach inNYch NIz ryNKOWE ......oeiiiiiiiiieeeeec e 46
12. Informacje dotyczgce wystepowania zjawiska cyklicznosci

OFQZ SEZONOWOSCI «vveveiiuurieeeesitteeeestteeeeestreeeesssaaeeessasaeeessssaeeesasssaeeeesssaeesessssneesssssseesens 46
13. Informacje dotyczace emisji wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych

PAPIErOW WArtOSCIOWYCN ... et e e e e e e e araeeeeas 46
14. Informacje o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie ..........cccceeeeeiveeieciieeennnns 51

15. Oswiadczenie Zarzadu, iz wedle ich najlepszej wiedzy, potroczne
skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majgtkowg Emitenta oraz jego wynik finanSOWY........ccccuvveeeiiiiiicciieee e 52
16. Oswiadczenie Zarzadu, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, zostat wybrany zgodnie z przepisami Prawa ......c.ccoccceeeeeriveeeissiieeeesnnns 52

AUTORYZACJA ZARZADU EMITENTA....ccuiirttiirtiniinitninteneiitinniinesneintesssistessseseenssesnens 53



RUPA
CHEMOSERVIS
2~ D WORYY

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
za pierwsze potrocze 2017 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
okres obrotowy okres obrotowy
za za za za
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2016 2017 2016
I. Przychody ze sprzedazy 80 408 105 900 18931 24 175
I Zysk (str.ata') z dziatalnosci 3353 38 789 9
operacyjnej
Ill. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2189 -967 515 -221
IV. | Zysk (strata) netto 1483 -1309 349 -299
Zysk (strata) netto przypadajace
V. | Akcjonariuszom Jednostki 1629 -246 384 -56
Dominujacej
VI. | Catkowite dochody ogdtem 1032 -485 243 -111
Catkowite dochody przypadajace
VII. | Akcjonariuszom Jednostki 1178 578 277 132
Dominujacej
Srodki pieniezne netto
VIIl. | z/(wykorzystane w) dziatalnosci 11679 -2170 2750 -495
operacyjnej
Srodki pieniezne netto
IX. | z/(wykorzystane w) dziatalnosci -2182 2925 -514 668
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto
X. | z/(wykorzystane w) dziatalnosci -10 306 -2016 -2 427 -460
finansowej
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto
Xl. | stanu $srodkow pienieznych iich - 809 -1261 -190 -288
ekwiwalentow
Zysk netto na jedng akcje
XIl. 0,07 -0,01 0,02 0,00
(w zt / EUR)
Xl Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,02 10,00 0,00 0,00

(w zt/EUR)
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WYBRANE DANE FINANSOWE C.D.

tys. PLN
stan na dzien

tys. EUR
stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016 2017 2016
XIV. Aktywa trwate 76 666 69 806 18 139 15779
XV. Aktywa obrotowe 135 580 124 829 32079 28 215
XVI. Aktywa razem 212 246 194 635 50218 43994
xvil, | Zobowiazania 28678 35108 6785 7935
dtugoterminowe
xviii, | Zobowiazania 105 101 82 170 24 867 18574
krotkoterminowe
Kapitat wtasny przypisany
XIX. Akcjonariuszom Jednostki 73 962 72706 17 500 16434
Dominujacej
Kapitaty przypadajace na
XX. . . . 4 505 4651 1066 1051
udziaty niekontrolujace
XXI. Kapitat zaktadowy 20 006 20 006 4733 4522
XXII. Pasywa, razem 212 246 194 635 50218 43 994
XXIII. llos¢ akcji (w szt.) 25 007 500 25 007 500 25 007 500 25007 500
XXIV. ?ﬁi‘;“f;jmona flosc akeji 95862084 | 95862084 | 95862084 | 95862084
Wartosc¢ ksiegowa na jedna
XXV. akeje (w z{/EUR) 2,96 2,91 0,70 0,66
Rozwodniona wartos¢
XXVI. ksiegowa na jedng akcje 0,77 0,76 0,18 0,17
(w zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona
XXVII. | dywidenda na jedng akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

(w zt/EUR)
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Komentarz do wybranych danych finansowych
Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujgcych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2017 roku — 4,2265 PLN/EUR; oraz
kursu na dzien 31 grudnia 2016 roku — 4,4240 PLN/EUR;

e Odpowiednie pozycje sprawozdania z zysku lub straty, sprawozdania z zysku lub straty
i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcych na ostatni dziedn kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:
w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku — 4,2474 PLN/EUR; za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku —4,3805 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
ZA PIERWSZE POtROCZE 2017 ROKU

1. OPIS ZMIAN ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU
POtACZENIA JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI
ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJAMI DtUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIAtU,
RESTRUKTURYZACII LUB ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACILI.

l CHEMOSERVIS-DWORY S.A. J

100

Zaktad Energetyczny ] K Dot

ZEN Sp. z0.0.

ox |

Klaster Za-chem
Sp.z20.0.

PCBR Sp.z0.0.
W Ofganizacji

* Spdtka nie objeta konsolidacjg
** Spotka stowarzyszona

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY na dzien 30 czerwca 2017 roku sktada sie z szesciu spoétek
zaleznych bezposrednio od CHEMOSERVIS-DWORY S.A., dwoéch spétek zaleznych posrednio oraz
jednej spotki stowarzyszonej i dwdch spétek powigzanych.

W pierwszym pétroczu 2017 roku nie wystapity zdarzenia w zakresie potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze nie nastgpit podziat, restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci zadnej z jednostek

podlegajgcych konsolidacji.

Profil dziatalnosci spdtek podlegajacych konsolidacji:

° CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jest spotkg wykonujgcg prace zwigzane z catodobowym
utrzymaniem ruchu na instalacjach przemystowych, remontem oraz diagnostyka maszyn
i urzagdzen, remontem aparatury przemystowe]j oraz realizacjg przedsiewzieé¢ z zakresu

budowy i modernizacji obiektéw przemystowych na zasadzie Generalnego Wykonawcy.
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Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. jest spotkg wykonujgcg prace w branzy elektrycznej,
energetycznej oraz mechanicznej, w zakresie remontéw, modernizacji oraz okresowych
przegladdéw maszyn i urzadzen, jak réwniez budowy nowych instalacji. Spétka wykonuje
rowniez specjalistyczne badania i pomiary uktadéw elektroenergetycznej automatyki.
K-Protos a.s. swiadczy ustugi w zakresie maszynowego oraz elektronicznego utrzymania
ruchu dla przemystu chemicznego, petrochemicznego i spozywczego, w swoich
oddziatach na terenie Republiki Czeskiej.

MD-proeco Sp. z o0.0. wykonuje kompleksowe ustugi unieszkodliwiania odpaddow
niebezpiecznych dla klientéw przemystowych, instytucjonalnych oraz indywidualnych.
Do unieszkodliwiania chemiczno-termicznego spétka przyjmuje odpady state, ptynne
oraz pastowate, w tym: odpady weglopochodne, ropopochodne, drewnopochodne oraz
farmaceutyczne; leki; srodki ochrony roslin; odpady lakiernicze; farby; rozpuszczalniki;
impregnaty do drewna; barwniki; kleje; czysciwa; smary; ttuszcze; oleje; tworzywa
sztuczne; gumy; tonery drukarskie; osady z dna zbiornikdw; odziez roboczg; itp. Ponadto
firma zajmuje sie odzyskiem energii z szerokiego katalogu odpaddw niebezpiecznych.
Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z 0.0. specjalizuje sie w produkcji
aparatury i urzadzen dla przemystu chemicznego, energetycznego, petrochemicznego
i spozywczego oraz ich remontach. W ofercie firma posiada: zbiorniki cisnieniowe
i bezcisnieniowe, state i przewozne ze stali kwasoodpornej i weglowej; wymienniki ciepta
ptaszczowo-rurowe, jedno i wielodrogowe z dnami sitowymi statymi, gtowicg ptywajaca
i U-rurkowe; kolumny do proceséw chemicznych z pétkami zaworkowymi, kotpakowymi,
ptaskimi, rurkami przelotowymi oraz kolumny z wypetnieniem; reaktory, mieszalniki
z ptaszczem grzewnym lub bez; dennice ze stali kwasoodpornych i weglowych w zakresie
$rednic do 1200 mm i grubos$ci do 20 mm oraz kotpaki i zaworki jako wyposazenie do
kolumn.

BALTICSERVIS Sp. z o.0. swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie obstugi technicznej
i utrzymania ruchu w przemysle stoczniowym i offshore, posiadajgc doskonata
lokalizacje w swoich oddziatach zlokalizowanych w Szczecinie i Swinoujéciu. Wéréd
wykonywanych przez firme ustug sg zlecenia state oraz prace inwestycyjne takie jak:
obstuga jednostek ptywajgcych, w tym: promdéw, holownikéw, dzwigédw ptywajacych,
dokéw i pontondw; obstuga i remonty sieci elektrycznych, elektroenergetycznych oraz

zarzadzanie nieruchomosciami w petnym zakresie.
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. PCBR - Przemystowe Centrum Badawczo Rozwojowe Sp. z 0.0. w organizacji prowadzi
dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa jako spétka non-profit, istotg funkcjonowania spotki
jest tworzenie korzystnych warunkdéw dla rozwoju przedsiebiorczosci.

° MONEA Xl Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ doradczg w zarzadzania i posrednictwa
w obrocie nieruchomosciami jak rowniez dziatalnos¢ wspomagajgcg ustugi finansowe

oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne.

2.  STANOWISKO WOBEC MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdéw

finansowych na 2017 rok.

3.  WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAIMNIE)} 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 26 maja 2017 roku oraz 30 czerwca 2017 roku
(wg stanu zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. .. w kapitale
Akcjonariusz Rodzaj akcji L|cz|’:a akeji / zaktadowym/
gtosow na WZ PP
w ogodlnej liczbie
gtoséw na Wz
RAUNDS Zwykte na 6.172.468* 24,68%
Sp.zo.0. okaziciela
PETRO Mechanika Zwvkle na
S.A. w upadtosci v .. 3.220.569 12,88%
o L okaziciela
likwidacyjnej
REVICO 2wykfe na 1.546.250* 6,18%
S.A. okaziciela

* zakaz wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
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Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 21 wrzesnia 2016 (wg stanu zgloszonego
zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. .. w kapitale
Akcjonariusz Rodzaj akcji L|cz|’aa LG zaktadowym/
gtoséw na Wz P
w ogolnej liczbie
gtosow na W2
RAUNDS Zwykte na 3.859.988 15,43%
Sp.zo.0. okaziciela
PETRO Mechanika Zwvkie na
S.A. w upadtosci yKie 3.220.569 12,88%
o L okaziciela
likwidacyjnej
Walton Spencer Zwyk'fe. na 1.309.600 5.24%
LLC okaziciela

4.  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POtROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA,
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z OSOB.

Opierajgc sie na zawiadomieniach przekazywanych przez osoby zobowigzane, akcje
Emitenta w badanym okresie posiadat jedynie Pan Wojciech Mazur — Prezes Zarzadu - Dyrektor
Naczelny CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w ilosci: 88.000 sztuk o wartosci nominalnej 0,80 zt wg stanu
na dzied 26 maja 2017 roku, 30 czerwca 2017 roku oraz 21 wrzeénia 2017 roku. Zadna
z 0s6b na ten czas zasiadajgcych w organie nadzorczym Spétki, wg wiedzy Emitenta na bazie

zawiadomien, nie posiadata papierdw wartosciowych Emitenta.

5. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE],
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WLASNYCH
EMITENTA:

Na dzien 30 czerwca 2017 roku nie toczyly sie postepowania przed sgdem, organem
wihasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow

wtasnych Emitenta.
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6. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA.

Pozyskane przez Grupe CHEMOSERVIS-DWORY zlecenia i podpisane umowy zapewnity
przychody na poziomie niezbednym dla uzyskania dodatniego wyniku finansowego i prawidtowego
funkcjonowania Grupy w pierwszym poétroczu 2017 roku. Z punktu widzenia kadrowego w badanym
okresie nie wystgpity zadne istotne czynniki zagrozen i ryzyka.

Grupa Kapitatlowa CHEMOSERVIS-DWORY w pierwszym potroczu 2017 roku odnotowata
spadek przychodéw ze sprzedazy o 24%, do wysokosci 80.408 tys. zt w poréwnaniu do 105.900 tys. zt
w analogicznym okresie 2016 roku. Spadek wartosci przychoddow jest wynikiem mniejszej iloSci
realizowanych przez Spétki z Grupy zadan inwestycyjnych. Spadek przychodéw (jak rowniez kosztéw)
jest takze konsekwencjg sprzedazy pakietu kontrolnego udziatéw w Petro EnergoRem Sp. z o.0.,
i niekonsolidowaniem wynikéw finansowych tej Spétki poczawszy od 1 stycznia 2017 roku.

Po szesciu miesigcach 2017 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej
CHEMOSERVIS-DWORY wyniosty 80.273 tys. zt, w tym koszt sprzedanych produktéw, towardw
i materiatbw w wysokosci 73.355 tys. zt, koszty sprzedazy 1.267 tys. zt oraz koszty zarzadu
5.651 tys. zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej, w porédwnaniu do analogicznych danych za | pétrocze
2016 roku, spadty 0 24%, to jest 0 25.666 tys. zt. Spadek odnotowano w ramach kosztéw sprzedanych
produktéw, towardw i materiatéw o 25% w poréwnaniu do danych z analogicznego okresu roku
ubiegtego. W ramach kosztéow ogdlnych Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY, odnotowano
wzrost kosztéw sprzedazy 0 349% i spadek kosztow zarzgdu o 30%.

W ramach kosztéw rodzajowych Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zanotowano
spadek kosztéw o 28%, wynikajacy ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztéw, w poréwnaniu do

okresu analogicznego ubiegtego roku:

. spadek kosztéw amortyzacji o 20%,

. spadek kosztéw zuzycia materiatéw i energii 0 46%,
. spadek kosztéw ustug obcych o 10%,

° spadek kosztéw swiadczen pracowniczych o 29%

° spadek kosztow optat i podatkow o 16%,

. spadek pozostatych kosztéw rodzajowych o 44%.

10
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Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY, w konsekwencji wyzej opisanych czynnikow,
w | pétroczu 2017 roku odnotowata zysk netto w wysokosci 1.483 tys. zt, w pordwnaniu do
- 1.309 tys. zt straty w analogicznym okresie 2016 roku. Zysk brutto ze sprzedazy w | pétroczu 2017
roku wynidst 7.053 tys. zt, i w poréwnaniu do danych za | pétrocze 2016 roku, spadt o 7%. Wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej, po odjeciu od pozostatych przychodéw operacyjnych,
pozostatych kosztéw operacyjnych, wynosi 3.218 tys. zt. W ramach pozostatej dziatalnosci
operacyjnej rozliczono jednorazowe zdarzenie: rekompensate w wysokosci 3.500 tys. zt otrzymang
przez Spotke Zalezng Balticservis Sp. z 0. 0. od MSR Gryfia S.A. w ramach zwartego w dniu 5 czerwca
2017 roku porozumienia rozwigzujgcego umowe przyrzeczong $wiadczenia ustug utrzymania ruchu
i remontow. W analogicznym okresie roku poprzedniego, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej réwniez byt dodatni i wynosit 1 tys. zt. Wynik na dziatalnosci finansowej jest ujemny,
wynidst — 1.304 tys. zt, i jest nizszy 0 209 tys. z1, to jest o 19%, w poréwnaniu do danych za | pétrocze
2016 roku. Przychody finansowe uzyskane w | pdtroczu 2017 roku sg nizsze o 344 tys. zt
w poréwnaniu do danych za analogiczny okres 2016 roku. Réwniez koszty finansowe spadty o 135
tys. zt, co jest gtéwnie efektem z jednej strony wzrostu kosztédw finansowych odsetek od kredytéw
oraz emisji obligacji przez Jednostke Dominujacg, prowizji i kosztéw uruchomienia finansowania,
kosztéw odsetek za nieterminowe regulowanie zobowigzan handlowych i budzetowych oraz s3
efektem rozliczenia i wyceny instrumentéw finansowych w Spétce Zaleznej MONEA XII Sp. z 0.0. oraz
Chemoservis-Dwory S.A. Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY odnotowata zysk przed
opodatkowaniem za 6 miesiecy 2017 roku w wysokosci 2.189 tys. zt, co dato wzrost tej kategorii
03.156 tys. zt, czyli o 326% w pordwnaniu do analogicznych danych poprzedniego okresu.
Skonsolidowany zysk netto przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej wynosi 1.629 tys. zt
w poréwnaniu do straty netto - 246 tys. zt, w poprzednim analogicznym okresie roku 2016 roku.

Po uwzglednieniu pozostatych catkowitych dochoddéw netto przedstawiajgcych ujemny wynik
finansowy w wysokosci - 451 tys. zt, powstaty w wyniku przeliczenia jednostki zagranicznej, catkowite
dochody netto Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY wykazujg zysk w wysokosci 1.032 tys. zt.
W pordwnaniu do analogicznych danych za 2016 rok, nastgpit wzrost catkowitych dochodéw netto
o 1.517 tys. zt. Catkowite dochody netto przypadajgce Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
wynoszg 1.178 tys. zt za | potrocze 2017 (w poprzednim okresie sprawozdawczym 578 tys. zt).

Analizujgc wysokos¢ marz na poszczegdlnych poziomach uzyskanych skonsolidowanych
wynikéw finansowych, marza brutto na sprzedazy osiggneta poziom 9%, marza netto wyniosta 2%,
marza brutto 3%, marza brutto na dziatalnosci operacyjnej uzyskata ujemny poziom -3%, marza

netto zysku przypadajgcego Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej wyniosta 2%. Wszystkie marze
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(poza marzg brutto na dziatalnosci operacyjnej) na kazdym poziomie wyniku w poréwnaniu do roku

ubiegtego zanotowaty wzrost.

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spotki Dominujacej — CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

W pierwszym potroczu 2017 roku Spoétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zanotowata spadek
przychoddéw ze sprzedazy o 3.500 tys. zt, tj. o 10%, do wysokosci 29.984 tys. zt, w poréwnaniu do
33.484 tys. zt w analogicznym okresie 2016 roku. Uzyskane przychody odzwierciedlajg strukture
przedmiotowag realizowanych w okresie sprawozdawczym zadan produkcyjnych. W ramach sprzedazy
ustug wzrost nastgpit w segmencie robét budowlano-montazowych o 21% oraz w segmencie
sprzedazy pozostatej o 48%. W segmentach: utrzymanie ruchu; remont urzadzen i aparatury;
obrébka skrawaniem nastgpity spadki przychoddéw odpowiednio o0 57%, 45% oraz 33% .

Po szesciu miesigcach 2017 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Spoétki CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. wyniosty 29.842 tys. zt, w tym koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
w wysokosci 27.985 tys. zt, koszty sprzedazy 437 tys. zt oraz koszty zarzadu 1.420 tys. zi.
Koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki, w poréownaniu do analogicznych danych za pierwsze pétrocze
2016 roku, spadty o 3.064 tys. zt, to jest 0 9%. W ramach kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw odnotowano spadek o 8% w pordwnaniu do danych z analogicznego okresu
roku ubiegtego (kwota spadku 2.549 tys. zt). W ramach kosztdw ogélnych Spoétki, odnotowano
spadek kosztéw sprzedazy o 1%, oraz kosztéw zarzadu o 26%. Ogdtem spadek kosztéw ogdlnych
Spoétki w pierwszym podtroczu 2017 roku, w porédwnaniu do pierwszego pétrocza 2016 roku,
wynidst 515 tys. zt.

W ramach kosztéw rodzajowych CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zanotowano spadek kosztéw
o 30%, wynikajgcy ze zmian w nastepujgcych pozycjach kosztéw, w pordwnaniu do okresu

analogicznego ubiegtego roku:

. spadek kosztéw amortyzacji o 11%,

. spadek kosztow zuzycia materiatéw i energii o 60%, wynikajagcy z mniejszego
zapotrzebowania na materiaty przy realizowanych zadaniach,

. spadek kosztow ustug obcych o 2%,

. spadek kosztow $wiadczern pracowniczych o 31% w zwigzku ze zmiang poziomu
zatrudnienia,

. spadek pozostatych kosztéw rodzajowych o 58%,

° spadek kosztéw optat i podatkéw o 18%.
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W konsekwencji wyzej opisanych czynnikéw, w pierwszym poétroczu 2017 roku Spédtka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uzyskata zysk netto w wysokosci 1.174 tys. zt w pordwnaniu
do 1.783 tys. zt zysku w analogicznym okresie 2016 roku. Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym
potroczu 2017 roku wynidst 1.999 tys. zt i w pordwnaniu do danych za pierwsze poétrocze 2016 roku,
spadt o 32%. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, po odjeciu od pozostatych przychoddéw
operacyjnych, pozostatych kosztow operacyjnych, wynosi 98 tys. zt i jest wyzszy o 45 tys. zt od danych
analogicznych za 2016 rok. Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 836 tys. zt i jest nizszy
0 436 tys. zt, spadek o 34%, w poréwnaniu do danych za | pétrocze 2016 roku. Przychody finansowe
uzyskane w pierwszym poétroczu 2017 roku sg nizsze o 365 tys. zt w poréwnaniu do danych za
analogiczny okres 2016 roku, za$ koszty finansowe wzrosty o 71 tys. zt. W ramach przychodéow
finansowych prezentowana jest wptacona przez Spétke Zalezng K-Protos a.s. dywidenda
w wysokosci 965 tys. zt uwzgledniajgca réznice kursowe. Przychody finansowe uwzgledniajg rowniez
odsetki od udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym. Wzrost kosztdw finansowych jest
konsekwencjg wykorzystywania przez Spdtke dostepnych limitéw kredytowych oraz prowizji
od zawartych uméw z bankami, jak réwniez kosztami odsetek od emisji obligacji przypadajgcymi na
prezentowany okres. Zysk przed opodatkowaniem za 6 miesiecy 2017 roku Spdtka uzyskata

w wysokosci 1.216 tys. zt, w porédwnaniu do 1.903 tys. zt w analogicznym okresie 2016 roku.

Segmenty dziatalnosci

okres sprawozdawczy

za 6 miesiecy za 6 miesiecy

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 30.06.2017 do 30.06.2016

(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN

SEGMENT A - UTRZYMANIE RUCHU
Przychody ze sprzedazy 3928 9217
Koszt wtasny sprzedazy 3661 9127
Wynik na dziatalnosci segmentu 267 90
SEGMENT B - REMONT URZADZEN | APARATURY
Przychody ze sprzedazy 2707 4902
Koszt wtasny sprzedazy 2423 4679
Wynik na dziatalnosci segmentu 284 223
SEGMENT C - OBROBKA SKRAWANIEM
Przychody ze sprzedazy 822 1221
Koszt wtasny sprzedazy 610 1098
Wynik na dziatalnosci segmentu 212 123
SEGMENT D - ROBOTY BUDOWLANO-MONTAZOWE
Przychody ze sprzedazy 21296 17631
Koszt wtasny sprzedazy 20 407 15437
Wynik na dziatalnosci segmentu 889 2194

13



RUPA . . . 7 . . .
&HEMOSERVIS Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
S =D WORYY

za pierwsze potrocze 2017 roku

SEGMENT E - POZOSTALE

Przychody ze sprzedazy 728 493
Koszt wtasny sprzedazy 393 176
Wynik na dziatalnosci segmentu 335 317
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 503 20
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatow 491 17
Wynik na sprzedazy towaréw i materiatéw 12 3
Razem przychody 29984 33484
Razem koszty 27 985 30534
Razem wynik na sprzedazy 1999 2950
Koszty ogdlne segmentow 1857 2372
Pozostate przychody operacyjne 103 61
Pozostate koszty operacyjne 5 8
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 976 1272
Zysk przed opodatkowaniem 1216 1903
Podatek dochodowy 42 120
Zysk netto 1174 1783

Do czynnikdw wywierajgcych istotny wptyw na poziom wyniku z dziatalnosci operacyjnej

osiggnietego w | pdtroczu 2017 roku, w poréwnaniu z | potroczem 2016 roku, nalezy zaliczy¢:

° spadek przychodéw ze sprzedazy w segmencie catodobowego utrzymania ruchu

o wartos$¢ 5.289 tys. zt, przy rownoczesnym spadku kosztow o kwote 5.466 tys. zt;
przychody tego segmentu stanowig 13% ogdélnej wartosci sprzedazy ustug w 2017 roku
i w poréwnaniu do analogicznych danych za 2016 rok udziat tego segmentu
w przychodach spadt o 15 punktow procentowych,

marza brutto w segmencie A wzrosta o 6 punktéw procentowych do poziomu 7%,
spadek przychoddw ze sprzedazy w segmencie B — Remont urzadzen i aparatury
0 2.195 tys. zt w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku, przychody tego segmentu
stanowig 9% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2017 roku i w poréwnaniu do danych
za 2016 rok udziat tego segmentu spadt o 6 punktéw procentowych,

marza brutto w segmencie B wzrosta o 5 punktéw procentowych do poziomu 10%,
spadek przychoddéw ze sprzedazy w segmencie C — Obrébka skrawaniem o wartosé
399 tys. zt, przy réwnoczesnym spadku kosztow o kwote 488 tys. zt; przychody tego
segmentu stanowig 3% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2017 roku i w poréwnaniu do
danych za 2016 rok udziat tego segmentu spadf o 1 punkt procentowy,

marza brutto w segmencie C wzrosta do poziomu 26% o 16 punktéw procentowych

wiecej w poréwnaniu do marzy poprzedniego okresu,
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. wzrost przychoddw ze sprzedazy w zakresie ustug budowlano-montazowych o wartos¢
3.665 tys. zt, przy réwnoczesnym wzroscie kosztow tego segmentu o 4.970 tys. zi;
przychody tego segmentu w ogdlnej wartosci sprzedazy stanowig 72% i w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2016 udziat segmentu wzrést o 19 punktéw
procentowych,

. spadek marzy brutto segmentu ustug budowlano-montazowych o 8 punktéow

procentowych, do 4%.

Ogodlny spadek przychoddéw z tytutu $wiadczonych przez Spétke CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
ustug jest efektem realizacji mniejszego zakresu ustug w segmentach: utrzymania ruchu, remontow
urzgdzen i aparatury oraz obrébki skrawaniem w poréwnaniu do | pdéfrocza roku ubiegtego.
W segmencie ustug budowlano-montazowych zrealizowane przychody s3 wyisze od danych
analogicznych poprzedniego roku.

Analizujgc wysokos¢ marz na poszczegdlnych poziomach uzyskanych przez Spétke wynikéw
finansowych, marza netto spadta o 1 punkt procentowy, natomiast marza brutto o 2 punkty
procentowe, poréwnaniu do danych z analogicznego okresu roku ubiegtego. Z kolei marza na
dziatalnosci operacyjnej spadta o 1 punkt procentowy. Zatem pomimo realizacji znaczagco mniejszego
zakresu zadan dla kontrahentéw, otrzymana dywidenda oraz poniesione koszty obstugi zadtuzenia
pozwolity utrzymac marze brutto i netto na podobnych poziomach.

W chwili obecnej priorytetem Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jest: dalsza dywersyfikacja
zrédet przychodéw poprzez zwiekszanie ilosci klientéw i zlecen z rynku zewnetrznego oraz
poszukiwanie i wdrazanie mozliwych oszczednosci w ramach ponoszonych kosztéw funkcjonowania,
szczegblnie w kosztach statych jednostki oraz state monitorowanie poziomu kosztow realizacji zlecen
w poréwnaniu do poziomu zaawansowania prac. W ocenie Zarzadu Spoétki, realizacja takiej strategii
pozwoli w przysztosci na zwiekszenie marz osigganych na zleceniach i poprawe wskaznikéw
rentownosci Spotki. Wykorzystujgc rédwniez nabyte doswiadczenie, stuzby Spétki pracujga nad
pozyskiwaniem zlecen zwigzanych tematycznie z juz zrealizowanymi pracami, badZ bedgcymi w
trakcie realizacji. Pozwala to na wykorzystanie przewagi konkurencyjnej w postaci doswiadczenia i
wiedzy stuzb wykonawczych i technicznych Spétki.

Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. znajduje sie w dobrej kondycji finansowej.
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia za pierwsze pétrocze 2017 roku uksztattowat sie na poziomie 0,49
i wzrést o 0,06 w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wskazniki ptynnosci

ksztattujg sie na nastepujgcych poziomach: wskaznik biezgcej ptynnosci 1,10 oraz wskaznik szybkiej
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ptynnosci 1,10. Spotka terminowo i w petnej obowigzujgcej wysokosci reguluje swoje zobowigzania
wynikajgce z zawartych uméw kredytowych i pozyczkowych.
Z punktu widzenia kadrowego w badanym okresie nie wystapity zadne istotne czynniki

zagrozen i ryzyka.

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez Jednostke Dominujaca:

. Wielobranzowe Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjnych Sp. z 0.0. w zakresie wykonania
remontu zbiornikdw podziemnych na terenie bazy MPS w Cybowie za wynagrodzeniem
2.910.998,98 zt netto.

° Public Company ORLEN Lietuva w zakresie wykonania prac remontowych podczas
postoju w Orlen Litwa (Mozejki) za wynagrodzeniem 405.830,00 Euro netto.

° Lotos Serwis Sp. z o0.0. w zakresie wykonania prac remontowych instalacji
Technologicznych Grupy LOTOS S.A. za wynagrodzeniem 1.800.000,00 zt netto.
Wynagrodzenie to rozliczone zostato powykonawczo wg faktycznie powierzonego
zakresu robét i w ostateczny rozliczeniu wyniosto 1.550.800,35 zt netto.

. Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna w zakresie
branzy elektrycznej w ramach zadan pn. ,Modernizacja pola 30kv w B-115 i Rozdzielnia
E-82 — Modernizacja pdl 30 kV w B-107 i B-115” za wynagrodzeniem 947.000,00 zt netto

. Armatury Group a.s. w zakresie wykonania i zmontowania zasuw na warto$¢ ogdtem
910.000,00 zt netto

. Synthos S.A. w zakresie branzy elektrycznej w zwigzku z organizacja placu budowy
w ramach projektu ,Instalacja formulacji i konfekcji $rodkéw ochrony roslin oraz
magazynu wraz z infrastrukturg towarzyszacg za wynagrodzeniem 395.500,00 zt netto.

. Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka jawna w zakresie
remontu biezgcego kotta fluidalnego OFz — 140 za wynagrodzeniem 356.340,00 zt netto.

. PBT Ryszard Bebenkowski w zakresie robdt montazowych realizowanych w ramach
zadania Roztadunek Etanolu z Cystern Kolejowych do Zbiornikéw Magazynowych
Etanolu ob. 3A/B/C na terenie ZPE ,Goswinowice” za wynagrodzeniem 440.000,00 zt

netto.
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Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spotki zaleznej — ZE ZEN Sp. z o.0.

Pozyskane przez Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o0.0. zlecenia i podpisane umowy
zapewnity przychody na poziomie niezbednym dla uzyskania dodatniego wyniku finansowego
i prawidtowego funkcjonowania Spétki w pierwszym poétroczu 2017 roku.

W okresie sprawozdawczym, Spétka Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. odnotowata spadek
przychoddéw ze sprzedazy o 52,3 % do wysokosci 10.131 tys. zt, w porédwnaniu do 21.252 tys. zt
w analogicznym okresie 2016 roku. Spadek sprzedazy zwigzany jest z zakoriczeniem realizacji budowy
uktadu zasilania elektrycznego na potrzeby nowego bloku BT6 ALKAT dla firmy Tameh Polska,
zmniejszenia zakresu prac przy budowie instalacji odazotowania spalin w EC Janikowo dla
Chemoservis-Dwory S.A. oraz przejSciem duzej czesci pracownikow wykonujacych state zlecenia
remontowe i obstugowe do ArcelorMittal Poland S.A.

Po szesciu miesigcach 2017 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki Zaktad Energetyczny
ZEN Sp. z 0.0. wyniosty 9.194 tys. zt, w tym koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw
w wysokosci 8.104 tys. zt, koszty sprzedazy 279 tys. zt oraz koszty zarzadu 811 tys. zt. Koszty
dziatalnos$ci operacyjnej Spotki, w poréwnaniu do analogicznych danych za pierwsze pétrocze 2016
roku spadty o 11.396 tys. zt, to jest o 55,3 %. Znaczacy spadek, z powoddw opisanych powyzej,
odnotowano w ramach kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, bo o 58,0 %
w poréwnaniu do danych z analogicznego okresu roku ubiegtego (kwota spadku 11.174 tys. zt).

Koszty sprzedazy w | pdétroczu 2017 r. zmniejszyty sie o 125 tys. zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Jednoczesnie odnotowano spadek kosztédw zarzadu o 10,7 %
2908 tys. zt w | pdtroczu 2016 r. do 811 tys. w | pdtroczu biezgcego roku.

W | poétroczu 2016 r. Spotka wykazata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 680 tys. zt,
natomiast w | pdtroczu 2017 r. osiggneta zysk w wysokosci 839 tys. zt.

W ramach kosztéw rodzajowych Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. zanotowano ogdlny spadek
kosztéw o 45,3 %, wynikajgcy ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztéw, w poréwnaniu do okresu

analogicznego ubiegtego roku:

. spadek kosztéw amortyzacji o 28,6 % w zwigzku z zakoriczeniem amortyzowania wielu
starszych maszyn, urzadzen i pojazdéw,

. spadek kosztéw zuzycia materiatéw i energii o 75,2 %, zwigzany z zakorczeniem
realizacji projektéw charakteryzujgcych sie duzg materiatochtonnoscia,

. spadek kosztéw ustug obcych o 43,6 %, wynikajacy ze zmniejszenia sie zapotrzebowania

na ustugi podwykonawcze,

17



RUPA . . . 7 . . .
CHEMOSERVIS Skor.lsohdowa,ne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
2 — D WORYY za pierwsze poétrocze 2017 roku

° spadek kosztow wynagrodzen o 24,3 %, wynikajgcy ze zmniejszenia zatrudnienia,
. spadek kosztéw na ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia o0 24,0 %,
° wzrost pozostatych kosztéw rodzajowych o 6,4 %, gtownie za sprawg kosztéw delegacji

dotyczacych realizacji kontraktu w Janikowie,

° spadek kosztéw optat i podatkéw o0 0,4 %.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnikéw, w pierwszym pétroczu 2017 roku Spétka Zaktad

Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. uzyskata zysk netto w wysokosci 226 tys. zt. W | pétroczu 2016 r. zysk ten

wynidst 250 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2017 roku wynidst 2.027 tys. zt,

i w porownaniu do danych za pierwsze poétrocze 2016 roku, zwiekszyt sie o 53 tys. zt, czyli 0 2,7 %.

Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjnej, po odjeciu od pozostatych przychodéw operacyjnych

pozostatych kosztéw operacyjnych, zamknat sie stratg w wysokosci 98 tys. zt, gtéwnie za sprawa

zaptaconych i naliczonych kosztéw sgdowych. W analogicznym okresie 2016 r. Spétka zanotowata

zysk w wysokosci 19 tys. zt. Strata na dziatalnosci finansowej wyniosta w | pdtroczu 2017 r. 544 tys. zt

i byta wyzsza od zanotowanej w analogicznym okresie 2016 r. o 195 tys. zt, gtdwnie za sprawg

zaptaconych i naliczonych odsetek od zobowigzan. Zysk przed opodatkowaniem za 6 miesiecy 2017

roku Spdtka uzyskata w wysokosci 295 tys. zt. W | pdtroczu 2016 r. zysk przed opodatkowaniem

zamknat sie kwotg 332 tys. zt.

Segmenty dziatalnosci

SEGMENT A - UStUGI ELEKTRYCZNE
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnos$ci segmentu

SEGMENT B - UStUGI ENERGETYCZNE
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT C - UStUGI UTRZYMANIA RUCHU
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

okres sprawozdawczy

za 6 miesiecy
od 01.01.2017
do 30.06.2017

za 6 miesiecy
od 01.01.2016
do 30.06.2016

(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN

4 055 9442
3057 8727

997 715
2812 4705
2 475 4313

337 392
2243 4911
1569 3793

674 1117
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SEGMENT D - POZOSTALE UStUGI

Przychody ze sprzedazy 1014 2192
Koszt wtasny sprzedazy 995 2443
Wynik na dziatalnosci segmentu 18 -250
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 5 0
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatow 5 0
Wynik na sprzedazy towardéw i materiatow 0,00 0,00
Razem przychody 10 130 21251
Razem koszty 8103 19 277
Razem wynik na sprzedazy 2027 1974

Do czynnikdw wywierajgcych istotny wptyw na poziom wyniku z dziatalnosci operacyjnej

osiggnietego w | pdtroczu 2017 roku, w poréwnaniu z | potroczem 2016 roku, nalezy zaliczy¢:

spadek przychodéw ze sprzedazy ustug elektrycznych o wartos¢ 5.387 tys. zt, przy
rownoczesnym spadku kosztéw o kwote 5.670 tys. zt; przychody tego segmentu
stanowig 40,0 % ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2017 roku i w poréwnaniu do
analogicznych danych za 2016 rok udziat tego segmentu w przychodach zmniejszyt sie
0 4,4 punktu procentowego;

wzrost marzy brutto w segmencie A do 24,6 %, czyli o 17,0 % w pordwnaniu
do analogicznego okresu 2016 r.

spadek przychoddéw ze sprzedazy w segmencie B — ustugi energetyczne o 1.893 tys. zt
w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku, przychody tego segmentu stanowig 27,8 %
ogolnej wartosci sprzedazy ustug w 2017 roku i w porédwnaniu do danych za 2016 rok
udziat tego segmentu wzrést o 5,6 punktow procentowych;

wzrost marzy brutto w segmencie B do 12,0 %, w poréwnaniu do poprzedniego okresu
wzrost 0 3,7 %;

spadek przychodéw ze sprzedazy w ramach ustug z zakresu utrzymania ruchu,
w poréwnaniu do danych za 2016 rok o 2.668 tys. zt, przy rdwnoczesnym spadku
kosztow o kwote 2.225 tys. zt; przychody tego segmentu stanowig obecnie 22,1%
ogdblnej wartosci sprzedazy ustug w 2017 roku, i w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego, udziat tego segmentu zmniejszyt sie o 1,0 punkt procentowy;

marza brutto w segmencie C wyniosta 30,1 % i byta wyzsza w pordwnaniu do

poprzedniego okresu o 7,3 %;
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° spadek przychoddw ze sprzedazy pozostatych ustug o warto$¢ 1.179 tys. zt, przy
rownoczesnym spadku kosztow tego segmentu o 1.448 tys. zt; przychody tego segmentu
w ogdlnej wartosci sprzedazy stanowig 10,0 % i w porownaniu do analogicznego okresu
roku 2016 udziat segmentu spadt o 0,3 punktu procentowego;

° marza brutto tego segmentu wykazata zysk w wysokosci 1,8 %, w analogicznym okresie

2016 r. w segmencie tym zanotowano strate w wysokosci 11,4 %;

Uzyskany wynik finansowy Spotki Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.o0. jest konsekwencja
realizacji sprzedazy ustug dla ArcelorMittal Poland S.A. Ponadto Spétka zrealizowata szereg prac dla
kontrahentéw zewnetrznych. Rdznicowanie portfela zamoéwien realizowanych przez Zaktad
Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. powoduje koniecznos¢ dostosowania oferty cenowej oferowanych ustug
do oczekiwan klientéw oraz uwarunkowan panujacych na rynku, a w konsekwencji notowanie
nizszego wyniku brutto i marzy brutto na swiadczonych ustugach. Jest to jednak rekompensowane
zmiang struktury realizowanych zamodwien i ograniczeniem realizacji nierentownych zadan.
Réwnoczesnie wprowadzane w Spodtce dziatania dyscyplinujgce, poprawiajg efektywnos¢
wykonywanych zadan.

Zarzad Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.o.. ktadzie nacisk na poszukiwanie iwdrazanie
mozliwych oszczednosci w kosztach statych funkcjonowania Spoétki, z ograniczeniem zbednych
wydatkdw finansowych nieprzynoszgcych wymiernych korzysci. Pozwala to na efektywniejsze
wykorzystanie posiadanych zasobow Spdétki, zaréwno majatkowych, jak i kadrowych, co za tym idzie
znaczace ograniczenie wykorzystania ustug podmiotéw obcych w realizacji zlecen.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spotki za pierwsze potrocze 2017 roku uksztattowat sie na
poziomie 0,80 i zmniejszyt sie o 0,03 w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Spoétka
korzysta z dostepnych limitéw kredytowych w rachunkach biezgcych przy regulowaniu zobowigzan
oprocz biezacych wptywéw finansowych. Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na poziomie: wskaznik
biezgcej ptynnosci 1,26 oraz wskaznik szybkiej ptynnosci 0,22. Wydtuzeniu ulegt wskaznik cyklu
naleznosci handlowych do 83 dni w pierwszym potroczu 2017 roku w stosunku do 50 dni w pierwszym
potroczu 2016 roku. Wydtuzeniu ulegt takze okres sptaty zobowigzan handlowych ze 117 w | pétroczu

roku 2016 do 261 dni w okresie od stycznia do czerwca 2017.
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Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez — Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0.:

1. taczna wartos$¢ zlecen (na prace sukcesywne i remonty biezgce) zrealizowanych przez ZE ZEN
na rzecz ArcelorMittal Poland S.A. w okresie | pétrocza 2017 roku wyniosta 3.364.701,30 zi.
Ponadto Spoétka poza zamdwieniami na roboty sukcesywne i remonty biezace, realizowata
zamoéwienia na remonty i modernizacje za kwote 1.863.377,60 zt. Wazniejsze z nich to prace
dotyczace:

) remontu elektrycznego obiektéw COS 3, KT 1, KT 2, KT 3 —387.334,00 zt

° remontéw urzadzen i instalacji w rejonie MOG 2 i MOG 3 —296.632,22 zt

° remontéw i napraw w Oddziale AMP S.A. w Swietochtowicach - 136.287,36 zt
° retrofitu 8 pdl 6 kV Stacji S-602 — 132.100,00 zt.

2. taczna wartosc¢ zrealizowanych w | pétroczu 2017 przez ZE ZEN prac na rzecz TAMEH Polska
Sp z 0.0. wyniosta: z umowy statej 526.077,52 zt oraz dodatkowo 1.524.240,00 zt, w tym:
. modernizacja istniejgcego zasilania elektrycznego blokéw tlenowych i urzadzen
pomocniczych tlenowni ALKAT —930.000,00 zt,
. pomiary poziomu popiotéw dla obiektéw kottowni ZW Nowa —310.000,00 zi,

. wymiana transformatora 6/0,4 kV zasilajgcego rozdzielnie T-125 —198.000,00 zt.

3. taczna wartosc zrealizowanych w | pdétroczu 2017 przez ZE ZEN prac na rzecz PUW HKW

Sp. z 0.0. wyniosta: 318.987,23 zt.

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spoétki zaleznej — K-Protos a.s.

Catosciowe przychody ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 2017 roku osiggnety 26.742,6 tys. zt
w poréwnaniu do 24.376,4 tys. zt rok wczesniej, zysk brutto ze sprzedazy osiggnat poziom 3.222,0
tys. zt (3.599,2 tys. zt analogicznie w 2016), zysk operacyjny wynosi 902,2 tys. zt (1.227,0 tys. zt rok
wczesniej), zysk przed opodatkowaniem wynosi 853,8 tys. zt (1.128,8 tys. zt w 2016). Zysk netto
po opodatkowaniu wynosi 676,6 tys. zt (883,4 tys. zt rok wczesniej).

Osiggniete przez Spotke przychody w roku 2017 roku sg wynikiem realizacji uméw i zlecen
pozyskanych w ramach wygranych postepowan przetargowych, jak rowniez z tytutu wykonywania
statych, dtugoterminowych umoéw zwigzanych z utrzymaniem ruchu i remontami w branzy

mechanicznej, elektrycznej oraz automatycznej. Struktura przychodéw zaréwno w odniesieniu do
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gtéwnych zrédet jak réwniez struktury terytorialnej i branzowej nie ulegta wiekszym zmianom
w stosunku do lat poprzednich. Nadal gtéwnymi klientami Spoétki sg firmy: Synthos Kralupy nad
Wettawg (grupa Synthos), Spolana Neratovice (grupa Anwil), oraz spétki grupy PKN Orlen
tj. Ceska Rafinerska oraz Unipetrol. Nadal istotne zlecenia na utrzymanie ruchu Spétka miata od
rafinerii Paramo w Pardubicach. Spétka pozyskata rowniez inne zlecenia w ramach tak utrzymania
ruchu jak i doraznych kontraktéw remontowo-modernizacyjnych. Spétka pracuje wytgcznie dla
kontrahentéw na rynku czeskim.

Spétka posiada dwéch istotnych kontrahentdéw, z ktérymi osigga wiecej niz 10% swoich
rocznych obrotéw. | tak struktura sprzedazy ustug Spotki w 2017 pokazuje, iz 40% przychoddéw
pochodzi od grupy Synthos, ponad 27 % od Spolany (istotny wzrost spowodowany realizacja
kontraktu inwestycyjnego) oraz 21% od Uniepetrol RPA.

W strukturze kosztdw dominujg koszty ustug obcych (45%), wynagrodzen z narzutami
(23%), matetriatéw do realizacji zlecen, energii oraz mediéw grzewczych (31%), amortyzacja (2%).
Struktura kosztow pozostaje w zasadniczej czesci niezmienna w stosunku do lat poprzednich.
Koszty finansowe wynosity 200 tys. koron i nie ulegty zmianie w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Koszty finansowe wynikajg to z koniecznosci korzystania z kredytu obrotowego i finansowania
zakupu materiatéw dla ww. istotnych kontraktéw realizowanych w 2017 r. Poprzez renegocjacje
umow zmniejszono koszty ubezpieczen majatkowych oraz od odpowiedzialnosci cywilnej od
wykonywanych prac.

Poziom przychoddéw i czystego zysku utrzymuje sie w $rednim trendzie za ostatnie 5 lat
obrachunkowych. W stosunku do roku 2016 r. odnotowano wzrost przychodéw 10%. Rok 2017 r.
jest dosy¢ korzystny z powodu ogdlnego ozywienia gospodarczego w Czechach i wiekszej sktonnosci
przedsiebiorcéw do inwestowania.

Zasoby kadrowe Spétki, wobec zmiany zakresu s$wiadczonych na rzecz kontrahentéw
ustug, okazaly sie niewystarczajagce dla sprostania wykonania zleced w terminie i uzyskania
tak znaczacego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy. Spdtka czesto positkuje sie zewnetrznymi
pracownikami, w ramach zakrojonych na duzg skale postojow technologicznych u gtéwnych
zleceniodawcow.

Wynik netto Spétki jest uwarunkowany z jednej strony wyzszg sprzedaia, z drugiej
utrzymaniem w racjonalnych proporcjach pozostatych kosztéw, gtdwnie statych i stato-zmiennych.
Wzrost efektywnosci pracy znajduje odzwierciedlenie w niewielkim wzroscie wynagrodzen.
Pozostate czynniki jak koszty finansowe, optaty i podatki, pozostate koszty rodzajowe sg tgcznie

poréwnywalne lub ich wzrost lub spadek miaty drugorzedne znaczenie dla wyniku Spétki.
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Struktura aktywow i pasywow jest korzystna z punktu widzenia ptynnosci spoétki.

Segmenty dziatalnosci

SEGMENT A - UTRZYMANIE RUCHU
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT B - REMONT URZADZEN | APARATURY
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT C - OBROBKA SKRAWANIEM
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT D - ROBOTY BUDOWLANO-MONTAZOWE

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT E — POZOSTALE
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnos$ci segmentu

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatow
Wynik na sprzedazy towaréw i materiatéw

Razem przychody
Razem koszty

Razem wynik na sprzedazy

okres obrotowy

za 6 miesiecy
od 01.01.2017
do 30.06.2017

za 6 miesiecy
od 01.01.2016
do 30.06.2016

(niebadany)

(niebadany)

tys. PLN tys. PLN
7 765 11124
6533 9874
1231 1250
2717 2497
1935 1922
782 574
507 495
405 395
101 929
15 087 10217
1418 8493
903 1724
72 51
50 36
21 14
581 55
380 43
201 12
26 729 24 442
23 489 20764
3240 3677

Spotka

na biezgco reguluje wszystkie zobowigzania, jednak pojawity sie pewne przeterminowane naleznosci.
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Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez — K-Protos a.s.:

Zarzad K-Protos a.s. celem zachowania przewagi na silnie konkurencyjnym czeskim rynku
utrzymania ruchu na instalacjach przemystowych oraz remontéw i modernizacji, zintensyfikowat
swoje dziatania w gtdwnej mierze na prowadzonych umowach dtugoterminowych, w tym na

utrzymaniu pozycji gtdwnego dostawcy ustug dla Synthos Kralupy a.s. oraz Spolana Neratovice a.s.

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spo6tki zaleznej — MD-proeco Sp. z 0.0.

Do czynnikbw wywierajgcych wplyw na osiggniety poziom wyniku na sprzedazy za
| poétrocze 2017 roku nalezy zaliczy¢ wzrost przychoddéw ze sprzedazy w segmencie C — utylizacja
odpadéw o kwote 794 tys. zt, tj. o 57,0%. W segmencie A - sprzedaz ciepta - zanotowano
spadek przychoddéw o kwote 586 tys. zi, tj. 62,2%. Koszty segmentu A spadty o kwote 526 tys. zf,
tj. 0 68,3%, co dato wynik na sprzedazy w tym segmencie w wysokosci 112 tys. zt. Koszty segmentu
C- utylizacja odpadéw wzrosty do poziomu 1.529 tys. zt ( wzrost o 435 tys. zt ), co daje 39,8%
zwiekszenia w porédwnaniu do | pdétrocza 2016 roku. W konsekwencji powyzszego wynik na
segmencie C — utylizacja odpaddéw wynidst 659 tys. zt i w poréwnaniu do 6 miesiecy zesztego roku
jest wiekszy o 359 tys. tj. 119,7%. Segment B- sprzedaz TDA, zarowno w roku biezagcym, jak
i poprzednim nie przynidst Spodtce przychoddéw ze sprzedazy ze wzgledu na niewywigzywanie sie
Spotki Infrastruktura Kapusciska z zawartej umowy o dostarczaniu koksiku, co uniemozliwia Spoétce
MD-proeco prowadzenie dziatalnosci w tym segmencie. Koszty tego segmentu w poréwnaniu do
analogicznego okresu pozostaty na niezmienionym poziomie. W pierwszym pétroczu 2017 roku
Spotka MD-proeco uzyskata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 8,4% do wysokosci 2.552 tys. zt,
w poréwnaniu do 2.354 tys. zt w analogicznym okresie 2016 roku. Spétka za pierwsze sze$é miesiecy
2017 roku uzyskata dodatni wynik na sprzedazy w kwocie 774 tys. zt w poréwnaniu do kwoty 480 tys.
za | poétrocze 2016 roku. Po szesciu miesigcach 2017 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki
wyniosty 2.066 tys. zt, w tym - koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow w kwocie
1.778 tys. zt, zas koszty zarzadu w wysokosci 288 tys. zt. Pordwnujgc analogiczny okres roku 2016,
koszty dziatalnosci operacyjnej w biezagcym okresie spadty o 5,3% tj. o 115 tys. zt, w tym koszty
sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw spadty o 5%, zas koszty zarzadu spadty o 6% (kwota
spadku 19 tys. zt).

Na dziatalnosci operacyjnej za | pétrocze 2017 roku Spodtka uzyskata dodatni wynik finansowy
w wysokosci 476 tys. zt, w poréwnaniu do zysku w wysokosci 191 tys. zt w poprzednim roku. Zysk

na tym poziomie zostat wypracowany dzieki wzrostowi sprzedazy pochodzacej z utylizacji odpadoéw.
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Na dziatalnosci finansowej Spotka MD-proeco, w konsekwencji nadwyzki kosztéw nad przychodami,
poniosta strate w wysokosci 164 tys. zt. Pordwnujgc do danych za | pdtrocze 2016 roku, koszty
finansowe wzrosty o kwote 91 tys. zt.

W ramach kosztéw rodzajowych MD-proeco Sp. z 0.0. zanotowata spadek kosztow w wysokosci
107 tys. zt tj. 0 5% w pordwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego. Zmiany wystgpity rowniez

w strukturze tych kosztow i tak w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego nastgpit:

. wzrost kosztdw amortyzacji o 22% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego, jest on wynikiem zwiekszenia naktadéw na srodki trwate (gtdwnie za
sprawa leasingu),

. spadek kosztéw zuzycia materiatéw i energii poniesionych w | pdtroczu 2017 r.

w poréwnaniu do | pétrocza 2016 r. 0 21%

° spadek kosztow ustug obcych o 1%,
° spadek kosztéw w ramach podatkow i optat 0 19%,
° wzrosty koszty swiadczen pracowniczych ( wynagrodzen z narzutami ), w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku ubiegtego o0 6%,

° spadek pozostatych kosztéw o 17%.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnikéw, w pierwszym pétroczu 2017 roku Spdétka MD-
proeco uzyskata zysk netto w wysokosci 230 tys. zt, w poréwnaniu do zysku netto

w kwocie 42 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Segmenty dziatalnosci

SEGMENT A - sprzedaz ciepta odzyskanego w procesie
unieszkodliwiania odpadow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT B - TDA ODP (toluilenodwuamina)
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT C - utylizacja odpaddéw
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT D - POZOSTALE
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

Razem przychody
Razem koszty
Razem wynik na sprzedazy

Koszty ogdlne segmentéw
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik na dziatalnosci finansowe;j

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

okres sprawozdawczy

za 6 miesiecy za 6 miesiecy
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN

356 942

244 770

112 172

0 0

0 10

0 -10

2188 1394

1529 1094

659 300

8 18

5 0

18

2552 2354

1778 1874

774 480

288 307

24 42

34 24

-164 -73

312 118

82 76

230 42

W pierwszym potroczu 2017 roku czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze nie

wystgpity. W zwiagzku, iz gtdwnym profilem dziatalnosci Spétki jest unieszkodliwianie odpadéw

niebezpiecznych, w tym medycznych oraz innych niz niebezpieczne, a takie sprzedaz energii

cieplnej odzyskanej w wyniku procesu unieszkodliwiania odpaddw, gtéwny wplyw na osiggniete

wyniki finansowe miaty przede wszystkim przychody osiggniete z realizowanych w sposéb ciggty
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wieloletnich uméw i zlecern zawartych na unieszkodliwianie odpadéw przemystowych, a takze
przychody z unieszkodliwiania odpaddéw medycznych pochodzacych z wygranych w 2014, 2015 i 2016
roku przetargdw oraz podpisanych umoéw, a takze sprzedaz energii cieplnej. Nie bez znaczenia na
wynik finansowy pozostajg réwniez nowe, pozyskane w | pétroczu 2017 roku umowy i zlecenia na
utylizacje odpaddéw przemystowych i medycznych.

Ponadto w okresie zimowego sezonu grzewczego, tj. w miesigcach pazdziernik-kwiecien,
duzy wptyw na osiggniete przez Spdtke przychody ze sprzedaiy energii cieplnej majg warunki
atmosferyczne, ktore wptywajg na zwiekszenie zapotrzebowania na ciepto przez kontrahentéw. Nie
bez znaczenia jest réwniez awaryjnos¢ instalacji termicznego przeksztatcania odpadow
i konieczno$é¢ ponoszenia kosztow zwigzanych z wykonywania biezgcych napraw i remontdw.
Na wynik z dziatalnosci przetozyty sie réwniez obcigzenia z tytutu sptaty kredytdéw zaciggnietych przez
Spétke.

Z tytutu przychoddw ze sprzedazy w pierwszego podtroczu 2017 roku, w pordwnaniu do
pierwszego poétrocza 2016 roku odnotowano wzrost o 198 tys. zt, to jest o 8,4%, za$ koszty
sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw spadty o 96 tys. zt - spadek o 5,1%. Konsekwencjg
utrzymania takiego samego poziomu przychodéw ze sprzedazy przy jednoczesnym spadku kosztu
sprzedanych produktéw jest wyzszy niz w roku ubiegtym za ten okres wynik brutto na sprzedazy
0 161%, zysk na tym poziomie wynidst 774 tys. zt. Koszty ogdlnego zarzadu w | pdtroczu br. spadty
0 6,2% do wysokosci 288 tys. zt. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej — strata wyniosta
10 tys. zt, w tym pozostate przychody operacyjne wyniosty 24 tys. zt, a pozostate koszty operacyjne
34 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2016 zysk na pozostatej dziatalnosci gospodarczej wynidst
18 tys. zt.

Koszty finansowe w biezgcym poétroczu wyniosty 164 tys. zt i s wyzsze niz w tym samym
potroczu zesztego roku o 91 tys. zt (wzrost o 125% ). W biezgcym pdtroczu Spétka nie odnotowata
przychoddéw finansowych, podobnie jak w poréwnywalnym okresie sprawozdawczym roku ubiegtego.
Zysk brutto przed opodatkowaniem wynidst w biezgcym pétroczu 312 tys. zt, w pordéwnaniu
do 118 tys. zt zysku w | pétroczu 2016 roku. Natomiast zysk netto w | pétroczu 2017 roku wynidst
230 tys. zt w poréwnaniu do zysku netto zesztego roku w wysokosci 42 tys. zt

W ramach kosztow rodzajowych Spétka zanotowata ogdlny ich spadek o 107 tys. zi, tj. o 5%.
Zmiany w poréwnaniu do danych historycznych roku ubiegtego w poszczegdlnych pozycjach

ksztattujg sie nastepujaco:
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° Wzrost kosztéw amortyzacji 0 22%,

° Spadek kosztéw materiatow i energii 0 21%,

° Spadek kosztéw ustug obcych o 1%,

° Wzrost kosztédw $wiadczen pracowniczych o 6%,

° Spadek kosztéw w ramach podatkéw i optat o0 19%,

. Spadek pozostatych kosztow o 17%

W konsekwencji powyzszych czynnikdéw zysk brutto zamknat sie w prezentowanym okresie
sprawozdawczym kwotg w wysokosci 312 tys. zt w poréwnaniu do zysku za analogiczny okres roku
ubiegtego w wysokosci 118 tys. zt. Wynik netto za okres 6 miesiecy biezgcego roku wynidst 230 tys. zt

(zysk) w poréwnaniu do zysku w wysokosci 42 tys. zt w | pétroczu zesztego roku.

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez — MD-proeco Sp. z 0.0.:

Zarzad MD-proeco Sp. z o0.0. zintensyfikowat swoje dziatania w gtdwnej mierze na
prowadzonych umowach dtugoterminowych w zakresie utylizacji odpaddéw niebezpiecznych

oraz sprzedazy ciepta do sieci energetycznej.

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spédtki zaleznej — Zaktad Budowy Aparatury

Chemicznej ZBACH Sp. z 0.0.

W pierwszym pétroczu 2017 roku, Spétka Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH
Spétka z 0.0. odnotowata spadek przychoddéw netto ze sprzedazy produktéow o 40%, do wysokosci 6
382 tys. zt, w poréwnaniu do 10 694 tys. zt w analogicznym okresie 2016 roku. Analizujgc strukture
sprzedazy za | pdtrocze 2017 roku, obnizenie przychoddw ze sprzedazy w wysokosci tgcznej 4 313 tys.
zt wystgpito na skutek realizacji zleceh wykonywanych z materiatéw powierzonych.

Po szesciu miesigcach 2017 roku koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Spoétki Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Spétka z o.0. wyniosty 5 883 tys. zi.
W pordéwnaniu do analogicznych danych za pierwsze pétrocze 2016 roku wartos¢ ww. kosztéw spadta
o kwote 3 514 tys. zt, to jest 0 37%. Zwiekszeniu ulegty pozostate koszty operacyjne o kwote 125 tys.
zt. Koszty ogdlne zarzadu utrzymaty sie na tym samym poziomie, co w analogicznym okresie roku
ubiegtego i wynoszg 1 059 tys. zt.

W dalszym ciggu na wskutek prowadzonej restrukturyzacji Spétki wartosé kosztéw statych,

ulega sukcesywnie zmniejszeniu.
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W ramach kosztéw rodzajowych Spoétka Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH
Sp. z 0. o. odnotowata ogdlny spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego

0 30%, wynikajacy ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztow:

spadek kosztéw zuzycia materiatdw i energii o 52% spowodowany realizacjg zadan

produkcyjnych z materiatéw powierzonych przez zleceniodawcdw;

° spadek kosztéw ustug obcych o 33%, wynikajgcy z obnizenia ilosci realizacji zlecen
w kooperacji z podwykonawcami;

. spadek kosztédw swiadczen pracowniczych o 3%;

. wzrost kosztéw podatkédw i optat o 2%, spowodowany wzrostem optat z tytutu
uzytkowania wieczystego.

. wzrost pozostatych kosztéw rodzajowych o 45% spowodowany zwiekszeniem kosztow
podrézy stuzbowych wynikajacych z realizacji zlecen poza siedzibg Spétki;

. koszty amortyzacji pozostajg na poziomie porownywalnym do analogicznego okresu

roku ubiegtego.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnikdw, w pierwszym pétroczu 2017 roku
Spoétka Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Spodtka z o.0. odnotowata strate netto
w wysokosci 737 tys. zt. W pordownaniu do analogicznego okresu 2016 roku gdzie Spotka
zanotowata zysk netto w wysokosci 121 tys. zt nastgpit spadek wyniku finansowego o 858 tys. zt.

Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynosi 590 tys. zt. Wynik ten jest nizszy
0 930 tys. zt od wyniku zanotowanego w analogicznym okresie 2016 roku, w ktérym zysk wynosit
340 tys. zt. Wynik na dziatalnosci finansowej réwniez jest ujemny i wynosi (-274 tys. zi). Strata ta
jest wyzsza o 89 tys. zf, to jest o 48%, w porownaniu do danych za pierwsze potrocze 2016 roku.
Powodem wzrostu sg rosngce koszty zwigzane z obstugg zaciggnietych kredytéw bankowych

i pozyczki.

29



RUPA

CHEMOSERVIS Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
S =D WORYY

za pierwsze potrocze 2017 roku

Segmenty dziatalnosci

okres sprawozdawczy

za 6 miesiecy za 6 miesiecy

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 30.06.2017 do 30.06.2016

(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN

SEGMENT A - ROBOTY BUDOWLANO-MONTAZOWE
Przychody ze sprzedazy 4987 9776
Koszt wtasny sprzedazy 3 858 8547
Wynik na dziatalnosci segmentu 1129 1229
SEGMENT B - REMONT URZADZEN | APARATURY
Przychody ze sprzedazy 1248 822
Koszt wtasny sprzedazy 1771 662
Wynik na dziatalnos$ci segmentu -523 160
SEGMENT C — WYROB DENNIC
Przychody ze sprzedazy 165 108
Koszt wtasny sprzedazy 171 99
Wynik na dziatalnosci segmentu -6 9
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 85 91
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatow 83 89
Wynik na sprzedazy towaréw i materiatéw 2 2
Razem przychody 6 484 10797
Razem koszty 5882 9397
Razem wynik na sprzedazy 602 1400
Koszty ogdlne segmentow 1059 1056
Pozostate przychody operacyjne 14 18
Pozostate koszty operacyjne 146 21
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -274 -185
Zysk przed opodatkowaniem -863 155
Podatek dochodowy -126 34
Zysk netto -737 121

Do czynnikdw wywierajacych istotny wptyw na poziom wyniku z dziatalnosci operacyjnej,
osiggnietego w pierwszym potroczu 2017 roku, w poréwnaniu z pierwszym poétroczem 2016 roku,

nalezy zaliczy¢:

. spadek przychodéw ze sprzedazy w segmencie robdt budowlano-montazowych
o warto$¢ 4 789 tys. zt, przy réwnoczesnym spadku kosztow o wartos¢ 4 689 tys. zt,
przychody tego segmentu stanowig 77% ogdlnej wartosci sprzedazy w 2017 roku
i w poréwnaniu do analogicznych danych za 2016 rok udziat tego segmentu

w przychodach obnizyt sie 0 13 %,
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° wzrost marzy brutto w segmencie do 23%, w pordéwnaniu do poprzedniego okresu
wzrost 0 10%;

. wzrost przychoddw ze sprzedazy w segmencie remontdow urzadzen i aparatury
0 425 tys. zt w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku, przychody tego segmentu stanowig
19% ogdlnej wartosci sprzedazy w 2017 roku i w poréwnaniu do danych za 2016 rok

udziat tego segmentu wzrést o0 11 %;

. spadek marzy brutto tego segmentu do -42%, w poréwnaniu do poprzedniego okresu
spadek 0 61%;
° wzrost przychodéw ze sprzedazy w segmencie wyrobu dennic o 57 tys. zt

w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku, przychody tego segmentu stanowia 3%
ogolnej wartosci sprzedazy w 2017 roku i w poréwnaniu do danych za 2016 rok udziat
tego segmentu wzrést o 2%;

. spadek marzy brutto tego segmentu do -3%, w porédwnaniu do poprzedniego okresu
spadek 0 12%;

. spadek przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatdw o 5 tys. zt, przy réwnoczesnym
spadku kosztéw o tg samg wartos¢, przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw
stanowig 1% ogdlnej wartosci sprzedazy w 2017 roku;

° marza brutto utrzymata sie na tym samym poziomie co w poprzednim okresie

i wynosi 2%.

Uzyskany wynik finansowy Spoétki Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Spédtka
z 0.0. odzwierciedla sytuacje gospodarczg na rynku oraz panujgcy zastdj w dziatalnosci inwestycyjnej
w branzy przemystowej przedsiebiorstw. Dziatalno$¢ Zarzadu oraz stuzb handlowych bardzo
intensywnie nastawiona jest na pozyskiwanie nowych zlecen, ktére pozwolg zapewni¢ ciggtosé
produkcji w biezgcym roku. Duza konkurencyjnos¢ firm na rynku znacznie utrudnia te dziatania,
co w konsekwencji wigze sie z pozyskiwaniem zleced przy bardzo niskich marzach, ktére
uniemozliwiajg przyspieszenie poprawy sytuacji finansowej Spétki ZBACH Sp. z o.o.

W dalszym ciggu prowadzony jest proces restrukturyzacji Spotki oraz wnikliwa analiza
kosztow statych prowadzaca do szeroko posunietych oszczednosci w obszarze kosztéw statych,
wynagrodzen i ustug obcych.

Ptynno$¢ finansowa Spotki Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o0.0. utrzymuje
sie na poziomie, ktory z uwagi na spadek przychodéw ze sprzedazy nie zapewnia terminowych

realizacji ptatnosci zobowigzan handlowych oraz publiczno-prawnych.
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Wskaznik ogdlnego zadtuzenia za | potrocze 2017 roku uksztattowat sie na poziomie 83,62%,
podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosit 76,02%. Wskazniki ptynnosci
ksztattujg sie na nastepujacych poziomach: wskaznik biezacej ptynnosci 0,88, wskaznik szybkiej

ptynnosci 0,81.

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez — Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej

ZBACH Sp. z 0.0.:

. Solvay Advanced Silicas Poland Sp. z 0.0. na wykonanie i dostawe zbiornika
o wartosci 410 tys. zt.

° Grupa Azoty S.A. na remont podgrzewacza amoniaku o wartosci 104,3 tys. zt.

. Grupa Azoty S.A. na remont chtodnicy nitrozy o wartosci 213 tys. zt.

° Grupa Azoty S.A. na wykonanie chtodnicy powietrza o wartosci 2 790 tys. zt.

° Grupa Azoty S.A. na wykonanie chtodnice nos$nika ciepta o wartosci 513,6 tys. zt.

° Grupa Azoty S.A. na wykonanie skraplacza amoniaku o wartosci 410 tys. zt.

. CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na wykonanie prac remontowych instalacji

technologicznych dla Grupy LOTOS S.A. o wartosci 450 tys. zt.

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spotki zaleznej — BALTICSERVIS Sp. z 0.0.

W pierwszym potroczu 2017 roku Spodtka Balticservis uzyskata przychody ze sprzedazy
na poziomie 9.491 tys. zt, koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatdw wyniosty 10.676 tys.
zt, co dato wynik (strate) na sprzedazy w wysokosci — 1.185 tys. zt. Koszty zarzadu w prezentowanym
okresie wyniosty 534 tys. zt i s wyzsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
o kwote 39 tys. zt, tj. 8%. W prezentowanym okresie Spdtka rozwigzata odpis na naleznosci
w wysokosci 227 tys. zt. taczne koszty dziatalnosci operacyjnej za 6 miesiecy 2017 roku wyniosty
10.983 tys. zt i sg wyzisze niz w potroczu zesztego roku o 3.642 tys. zt. Wynik na dziatalnosci
operacyjnej zamknat sie zyskiem 1 994 tys. zt. W prezentowanym okresie Spdtka poniosta strate
na dziatalnosci finansowej w wysokosci 353 tys. zt, co jest konsekwencja ponoszonych kosztéw
odsetek z tytutu uruchomionego kredytu w rachunku bankowym, zaptaconych odsetek budzetowych,
czesci odsetkowej od rat leasingowych oraz kosztdw egzekucyjnych i optat prolongacyjnych z tytutu

zobowigzan budzetowych.
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W ramach kosztéw rodzajowych Spétka Balticservis Sp. z 0.0. zanotowata wzrost kosztéw
rodzajowych w poréwnaniu do roku ubiegtego ogdtem o 2.125 tys. z, tj. 0 23%. Wzrost w wysokosci
1.850 tys. zt zanotowany w pozycji ustug obcych wynika gtéwnie z przyjecia i zaewidencjonowania
faktur VAT od MSR Gryfia z tytutu bezumownego korzystania z pomieszczen i nieruchomosci na mocy
porozumienia zawartego w dniu 05.06.2017r. pomiedzy MSR Gryfia a Balticservis (122%). Wzrost
w wysokosci 293 tys. zt nastgpit takze w pozycji swiadczern pracowniczych (4%) oraz w ramach
pozostatych kosztéw rodzajowych w wysokosci 1,5 tys. zt, co daje 1%. Pozostate pozycje kosztéw
rodzajowych w prezentowanym okresie wykazaty spadki, zuzycie materiatdw i energii o 8 tys. zt
(10%), amortyzacja o 11 tys. zt (49%) oraz podatki i optaty o 1 tys. zt (1%).

W konsekwencji powyzszego Spotka zanotowata zysk brutto za 6 miesiecy br. w wysokosci
1.642 tys. zt oraz zysk netto w wysokosci 1.309 tys. zt. W roku ubiegtym strata brutto wyniosta
593 tys. zi, za$ strata netto 484 tys. zt.

Jak wskazano w Sprawozdaniu za 2016 rok w pierwszej potowie 2017 roku Spodtka
kontynuowata rozmowy z MSR Gryfia S.A. dotyczgce sposobu rozwigzania toczacych sie
i narastajacych sporéw w kwestii realizacji Umowy przyrzeczonej Swiadczenia ustug utrzymania ruchu
i remontéow z dnia 19.12.2014r. Wobec daleko rozbieznych stanowisk stron w tej materii
strony zgodnie postanowity rozwigzaé przedmiotowa Umowe z dniem 30.06.2017 r. Zgodnie
z wynegocjowanymi warunkami Porozumienia z dnia 05.06.2017 r., w zwigzku z wczesniejszym
rozwigzaniem ww. Umowy Balticservis otrzymat od MSR Gryfia S.A. rekompensate w wysokosci
3,5 min zt. Zabezpieczeniem ptatnosci jest Akt notarialny poddania sie egzekucji przez MSR Gryfia na
podstawie art. 777 KPC.

Aktualna sytuacja Spotki, po podpisaniu Porozumienia z MSR Gryfia S.A. jest stabilna. Spodtka
sptacita cato$¢ zalegtych zobowigzan publicznoprawnych i kontynuuje dziatalnos¢ zgodnie ze swoim
przedmiotem dotychczasowej dziatalnosci.

Spétka realizuje obowigzujagcg umowe ryczattowa z Mars Finance 1 Sp. z o.0., ktéra dotyczy
obstugi infrastruktury przesytowej na terenie wyspy Gryfia. Ponadto Spoétka realizuje umowy
dotyczace jednostkowych zadan w tym budowa podstacji przesytowej czy remont nabrzezy.
Dodatkowo Spoétka prowadzi state dziatania ofertowe i przetargowe w celu pozyskania nowych
kontraktéw i zlecen na terenie wojewddztwa zachodniopomorskiego.

Ponadto Spodtka bedzie uczestniczy¢ w realizacji kontraktow realizowanych przez Chemoservis —
Dwory S.A. oraz spoétki z Grupy Kapitatowej poprzez delegowanie czesci pracownikéw do robét
specjalistycznych zgodnie z ich uprawnieniami. Firma zamierza przy tym wykorzystaé skoordynowane
zasoby grupy kapitatowej Chemoservis-Dwory S.A., co moze pozwoli¢ na przedstawienie petniejszej

i korzystniejszej oferty na potrzeby konkretnych postepowan przetargowych czy ofertowych.
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Toczone sg réwniez rozmowy z dotychczasowym najwiekszym kontrahentem Spoétki tj. MSR

Gryfia S.A. w kwestii

administracyjnej nieruchomosci.

wspoétpracy w obszarze pomiaréw

specjalistycznych oraz

obstugi

Podstawowym rynkiem dziatania pozostanie teraz wyspy Gryfia, na ktdrej operujg gtowni

kontrahenci spotki. Spétka intensyfikuje réwniez swojg aktywnos¢ na polu pozyskiwania konkretnych

zlecen poza gtownym teren dziatania uczestniczac z

przetargach czy konkursach ofert.

Funkcjonowanie na rynku opiera¢ sie bedzie na istniejacych i rozbudowywanych kompetencjach

Spoétki w roli dostarczyciela ustug utrzymania ruchu w przemysle stoczniowym ale réwniez

administratora nieruchomosci

elektrycznych czy instalacji przeciwpozarowych.

czy wykonawcy modernizacji i

remontow sieci

gazowych,

Spotka prowadzi rowniez staty monitoring rynku w celu pozyskania partneréw branzowych

i finansowych do zawarcia alianséw biezgcych na ewentualne potrzeby realizacyjne wiekszych

projektéw wykonawczych czy obstugowych.

Segmenty dziatalnosci

SEGMENT A - UTRZYMANIE RUCHU BRANZA MORSKA
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT B - UStUGI BUDOWLANE, REMONTOWE,
TANSPORTOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

SEGMENT C — POZOSTALE
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik na dziatalnosci segmentu

Razem przychody
Razem koszty
Razem wynik na sprzedazy

okres sprawozdawczy

za 6 miesiecy
od 01.01.2017
do 30.06.2017

za 6 miesiecy
od 01.01.2016
do 30.06.2016

(niebadany)
tys. PLN

(niebadany)
tys. PLN

9183 6576
10 493 8622
-1310 -2 046
294 210
183 171
111 39

14 12

0 1

14 11
9491 6798
10676 8793
-1185 -1995
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Koszty ogdélne segmentéw 307 -1452
Pozostate przychody operacyjne 3516 13
Pozostate koszty operacyjne 30 7
Wynik na dziatalnosci finansowej -352 -56
Zysk przed opodatkowaniem 1642 -593
Podatek dochodowy 333 -109
Zysk netto 1309 -484

Dane finansowe jednostkowe dotyczace Spo6tki zaleznej — MONEA Xl Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie uzyskata przychoddéw operacyjnych, w zwigzku
z czym Spodtka na poziomie wyniku z dziatalnosci operacyjnej wykazata strate w wysokosci 98 tys. PLN.
Spoétka uzyskata natomiast przychody z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 1.575 tys. PLN.
Obecnie posiadany portfel akcji z uwagi na jego niewielkg warto$é, ma marginalne znaczenie dla
niniejszego sprawozdania finansowego, przy czym sytuacja moze sie diametralnie zmienic
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Spétka uzyskata zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie
259 tys. PLN (w tym 146 tys. PLN z dziatalnosci inwestycyjnej), pomimo iz Spétka ponosita istotne
koszty finansowe w zwigzku z finansowaniem dziatalnosci kapitatem obcym, ktére w okresie
sprawozdawczym wyniosty 632 tys. PLN. Wynik netto zrealizowany w okresie sprawozdawczym
wyniést (-) 51 tys. PLN w poréwnaniu z (-) 276 tys. PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Wskazniki rentownosci dziatalnosci operacyjnej oraz zysku netto, gdzie kwota przychodéw z uwagi na
rodzaj prowadzonej dziatalnosci obejmuje rowniez przychody z dziatalnosci inwestycyjnej, z uwagi na
wykazane straty majg wartosSci ujemne. Z uwagi na sposéb finansowania dziatalnosci, EBIT (obliczony
jako zysk brutto powiekszony o odsetki naliczone z tytutu finansowania dziatalnosci kapitatem
obcym) miat wartos¢ dodatnig i wynidst 782 tys. PLN w poréwnaniu z (-) 115 tys. PLN w okresie
porownywalnym. Wskazniki ROA oraz ROE obliczone przy uwzglednieniu wyniku EBIT sg w okresie
sprawozdawczym dodatnie i wyniosty odpowiednio 4,5% oraz 179,7%; przy czym wskaznik ROE
z uwagi na strukture bilansu, nie daje miarodajnej oceny wynikéw Spétki. Spoétka utrzymywata koszty
dziatalnosci operacyjnej na poziomie niezbednym dla jej sprawnego funkcjonowania.

Na dzien bilansowy suma bilansowa wynosita 17.429 tys. PLN. Wartos¢ kapitatéw wtasnych
Spotki wyniosta 435 tys. PLN. Po dacie bilansowej nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby
uwzglednienia w niniejszym sprawozdaniu. Z uwagi na sposdb finansowania dziatalnosci, Spétka
wykazuje wysoki wskaznik ogdélnego zadtuzenia (0,97), co jednak jest uzasadnione specyfikg Spotki.
Z uwagi na strukture zobowigzan, gdzie 95% zobowigza stanowia zobowigzania (i rezerwy)
dtugoterminowe, Spdtka ma bardzo wysoki wskaznik ptynnosci biezgcej, co nie Swiadczy jednak

o wystepowaniu nadptynnosci w Spotce.
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7. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE GRUPY KAPITALOWEJ BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTAtU.

Na przyszte wyniki finansowe Emitenta w perspektywie kolejnych okreséw, wptyw beda

miaty realizowane obecnie oraz pozyskane w ostatnim czasie kontrakty, m.in.:

° realizacja zadania na wykonanie robét w ramach projektu Budowa instalacji
odazotowania spalin w EC Janikowo Ciech Soda Polska jako podwykonawca szwedzkiej
Firmy YARA. Realizacja zadania potrwa do pazdziernika 2018 roku. Wynagrodzenie
nalezne Chemoservis za wykonanie ustalonego zakresu prac wynosi 27,4 min PLN netto,

° zaprojektowanie i wykonanie instalacji do regeneracji olejéw jako podwykonawca firmy
FLUKAR. Realizacja zadania potrwa do sierpnia 2018 roku. Wynagrodzenie nalezne
Chemoservis za wykonanie ustalonego zakresu prac wynosi 45,6 min PLN netto,

. budowa i uruchomienie specjalistycznej instalacji jako podwykonawca firmy
ENERGOASH POLUDNIE SP. Z 0.0. Realizacja zadania potrwa do lipca 2018 roku.
Wynagrodzenie nalezne Chemoservis za wykonanie ustalonego zakresu prac wynosi 34

min PLN netto.

Na przyszte wyniki finansowe wptyw beda miaty rédwniez koszty finansowe w postaci
odsetek od przeprowadzonej w marcu 2015 roku emisji obligacji serii A. oraz przeprowadzonej
w marcu 2016 roku emisji obligacji serii B. Odsetki wyptacane bedg w okresach pdétrocznych. Wyniki
finansowe Spdtki obcigzane sg kosztami finansowymi przeprowadzonej emisji w proporcji
do okresu finansowania.

Na przyszte wyniki finansowe, takze na poziomie skonsolidowanym, wptyw bedzie miato
rowniez zamkniecie transakcji sprzedazy udziatdw w Spoétce Zaleznej MD-proeco Sp. z 0.0. po

spetnieniu warunkéw wyszczegdlnionych w warunkowej przedwstepnej umowie sprzedazy udziatéw.

W ocenie Spotki Zaleznej ZBACH Sp. z o.0. w perspektywie kolejnego kwartatu istotne
znaczenie bedzie miata sytuacja makroekonomiczna, a w szczegélnosci poziom przedsiewzieé
inwestycyjnych na rynku. Ponadto sytuacja gospodarcza w kraju bedzie miata kluczowe znaczenie dla
rynkéw zbytu i w sposdb bezposredni bedzie wptywacé na mozliwosci inwestycyjne oraz sktonnos¢
podejmowania przez podmioty gospodarcze nowych przedsiewzie¢, co wigza¢ sie bedzie
bezposrednio z pozyskiwaniem nowych zlecen do realizacji w Spétce i zwiekszeniu przychodéw ze

sprzedazy.
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Istotnym czynnikiem jest réwniez podpisanie pomiedzy Spotkg Dominujgcg i Spdtka Zaleing
K-Protos a.s. umowy sprzedazy udziatéw Jednostki Zaleznej ZBACH Sp. z o.0.

W Spétce Zaleznej ZE ZEN Sp. z 0.0. najwiekszy wptyw na wynik w 2017 roku bedg miaty przede

wszystkim realizowane obecnie i pozyskane w ostatnim czasie kontrakty, m.in.:

° ArcelorMittal Poland S.A. — Remont uktadéw elektroniki KT; wykonanie rurociggu
gazowego tgczgcego stacje pomiarowa PSG a istniejacg stacjg redukcyjna Il stopnia;
retrofit 8 pdl 6kV z wymiang automatu SZR oraz telemechanizacjg stacji S-602; montaz
odwadniacza — zakres budowlany

° Tameh Polska Sp. z 0.0. — modernizacja istniejgcego zasilania elektrycznego blokéw

tlenowych i urzadzen pomocniczych tlenowi ALKAT.

Z uwagi na rodzaj uzyskiwania gtéwnych przychodéw Jednostki Zaleznej MONEA XII Sp. z o0.0.,
najistotniejsze znaczenie dla jej wynikédw finansowych w perspektywie co najmniej najblizszego
kwartatu, bedzie miato ksztattowanie sie kurséw akcji spétki portfelowej. Ma to diametralne
znaczenie zarowno w przypadku kupna i sprzedazy akcji, jak i okresowej wyceny akcji, gdyz
dziatalnos¢ inwestycyjna jest gtdwnym rodzajem dziatalnosci Spotki Zaleznej.

Z kolei na wyniki finansowe Spotki Zaleznej MD-proeco Sp. z 0.0. wptyw bedg miaty realizowane
przez Spoétke umowy na unieszkodliwianie odpaddéw niebezpiecznych, w tym odpadéw medycznych
i innych niz niebezpieczne oraz sprzedaz energii cieplnej, zawarte z kontrahentami w okresach

wczesniejszych, a takze pozyskane nowe umowy i zlecenia na unieszkodliwianie odpadow.

Do czynnikéw moggcych mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Spotki zaliczy¢ nalezy takze
koniunkture gospodarcza na rynku $wiadczonych przez MD-proeco Sp. z o0.0. ustug, tj. na rynku
gospodarki odpadami. Niezwykle istotnym czynnikiem majgcym wptyw na przyszte wyniki Spotki
moze by¢ konkurencja na rynku gospodarki odpadami medycznymi w postaci drugiej spalarni
odpadéw medycznych w wojewddztwie kujawsko-pomorskim, Regionalnego Centrum Onkologii
w Bydgoszczy, ktéra moze przetozy¢ sie na koniecznos¢ obnizenia cen za wykonywane ustugi obioru,

transportu i unieszkodliwiania odpadéw medycznych.

Aby utrzymaé swojg pozycje na rynku Spétka Zalezna nadal konsekwentnie prowadzi¢ bedzie
dziatania majgce na celu dywersyfikacje Zrédet przychoddéw i pozyskiwanie nowych odbiorcéw ustug
poprzez pozyskiwanie nowych kontrahentdw, tj. nowych uméw lub zlecen na rynku dostaw odpaddéw
niebezpiecznych, zwtfaszcza odpadéw medycznych i weterynaryjnych poprzez systematyczne
przystepowanie do przetargdw nieograniczonych oraz postepowan w trybie zapytan ofertowych

prowadzonych przez szpitale i inne placéwki medyczne. Spétka prowadzié¢ bedzie réwniez rozmowy
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handlowe w celu nawigzania wspdtpracy z innymi jednostkami dziatajgcymi na rynku odpadéw

medycznych, zajmujgcymi sie ich odbiorem z placdwek medycznych i zagospodarowaniem.

Jednoczesnie podejmowane sg dziatania zmierzajgce do minimalizacji kosztéw zwigzanych
z prowadzong przez Spotke dziatalnoscig gospodarczg poprzez ich Scistg kontrole oraz wprowadzanie

usprawnien procesOw zarzadzania produkcjg i handlem.

Na przyszte wyniki finansowe przetozg sie réwniez odsetki od zobowigzan finansowych
MD-proeco Sp. z 0.0., a takze realizacja zamierzonych przez Spétke ponizszych inwestycji: wykonanie
lodéwki do odpadéw medycznych, ze wzgledu na koniecznos¢ przechowywania odpadéw
medycznych w temperaturze wynoszacej do 10°C, celem unikniecia zagrozenia biologicznego
(infekcyjnego). Realizacja niniejszego zadania spowoduje, iz Spodtka bedzie mogta przyjac
jednorazowo znacznie wiekszg ilos¢ odpaddéw medycznych niz w chwili obecnej, co z kolei przetozy
sie na wzrost przychodéw z utylizacji odpadéw o 30%; budowa hali magazynowej (namiotowej)
w celu prawidtowego sktadowania przyjmowanych odpaddéw przeznaczonych do unieszkodliwienia,
co przetozy sie na wyeliminowanie zagrozenia karami administracyjnymi z tytutu niezgodnego
z prawem i decyzjg Pozwolenie zintegrowane magazynowania odpaddéw, a takze pozwoli na
przyjmowanie wiekszej ilosci odpaddw do unieszkodliwienia, co z kolei wptynie na wzrost
przychoddéw z tego segmentu dziatalnosci Spotki; budowa wytwornicy pary w celu uniezaleznienia
sie od dostawcy czynnika grzewczego rezerwowego, czyli pary wodnej, ktorg obecnie Spétka
zakupuje. Poprzez realizacje niniejszej inwestycji MD-proeco Sp. z 0.0. otrzyma niezalezne Zrédto
rezerwowe pary, co spowoduje zmniejszenie kosztdw statych w aspekcie bezpieczeristwa
procesowego. Ponadto niniejsza inwestycja w sposdb realny pozwoli obnizy¢ koszty dziatalnosci
zaktadajac, iz obecnie Spdétka zmuszona jest w zwigzku z profilem swojej dziatalnosci zakupi¢ moc
zamowiong od dostawcy w kwocie ok. 410000 zt w skali roku. Wykonanie wytwornicy pary

w zdecydowany sposdb poprawi ptynnos¢ finansowa oraz niezaleznos$¢ Spotki w kolejnych okresach.

8. INFORMACIE NA TEMAT PODSTAWOWYCH ZAGROZEN ORAZ CZYNNIKOW RYZYKA
DLA ROZWOIJU | FUNKCJONOWANIA GRUPY KAPITALOWEJ.

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY ponosi ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem kontraktéw
w zakresie nalezytego wykonania uméw i gwarancji. W konsekwencji prowadzi to do koniecznosci
whniesienia kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjg ubezpieczeniowg, bankowg
lub w formie pienigdza, co z kolei wptywa bezposrednio na zwiekszenie kosztdw i zamrozenie

Srodkow finansowych. W celu zminimalizowania ryzyka Spétki Grupy stosujg zabezpieczenia
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w postaci odpowiednich zapiséw umownych lub 7adajg wptaty zaliczek na poczet realizacji ustug.
Grupa ze wzgledu na specyfike dziatalnosci narazona jest rdwniez na dodatkowe koszty zwigzane
z potencjalnymi naprawami wynikajgcymi z udzielonych gwarancji jakosci. Dodatkowo takze na
ryzyko poniesienia kosztéw ewentualnych napraw gwarancyjnych, w szczegdlnosci podczas zadan,
dla ktérych wyznaczono 60 miesieczny okres gwarancji liczony od dnia odbioru korncowego
inwestycji. Istnieje takze ryzyko zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przez odbiorcow, badz
otrzymania naleznosci ze zwitoka. Spétki Grupy ponosza takie ryzyko zwigzane ze wzrostem cen
materiatéow i ustug podwykonawcdw, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do niedoszacowania
kosztédw realizacji ustug i poniesienia strat w zwigzku z wykonywanymi zadaniami. Istnieje takze
obawa zwigzana ze wstrzymaniem decyzji o rozpoczeciu nowych projektdw przez potencjalnych
inwestoréw, a takze ryzyko zwigzane ze wzrostem cen materiatdw bedacych podstawowym
elementem w realizacji ustug. Ma to przetozenie na koszty realizacji przedsiewziecia, jak i wptywa
w sposdb bezposredni na rentowno$¢ realizowanego zadania. W konsekwencji moze to doprowadzi¢
do niedoszacowania kosztéw realizacji zadania i poniesienia strat w zwigzku z wykonywanym
zadaniem.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy Kapitatowej istnieje ryzyko utraty zaufania
odbiorcéw oraz ryzyko zakoniczenia swiadczenia ustug na rzecz gtéwnych odbiorcéw (m.in. Synthos,
ArcelorMittal). W pierwszym przypadku moze ono wynikaé z nienalezytego lub nieterminowego
wykonania ustug przez podmioty Grupy. Niniejsze, jest jednak ograniczane przez niezwtoczne
usuwanie usterek, zaistniatych podczas realizacji ustug oraz biezgce kontrolowanie $wiadczonych
prac. Natomiast w drugim przypadku zakonczenie swiadczenia ustug na rzecz gtéwnego odbiorcy,
mogtoby istotnie wptyng¢ na ogdlny wynik finansowy. Na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy Zarzadéw Spdtek Grupy, nie wystepujg powody, dla ktérych
miatoby nastgpic¢ zakonczenie wspodtpracy ze spdtkami grupy Synthos czy ArcelorMittal Poland S.A..
Grupa CHEMOSERVIS-DWORY powyisze ryzyko ogranicza, zawierajac kontrakty z gtéwnymi
odbiorcami ustug z odpowiednio dtugimi okresami ich trwania oraz ewentualnego wypowiedzenia,
a takze gwarantujacych statg cene za swiadczone ustugi.

Ze wzgledu na specyfike realizowanych zlecen oraz rodzaj wykonywanych prac przez Jednostki
Grupy na terenie m.in. firm: Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. S.K.A., ArcelorMittal Poland S.A. czy Synthos
Kralupy a.s. (utrzymanie ruchu), jak rowniez pracownikéw MD-proeco Sp. z 0.0. praca wigze sie
z fizycznym kontaktem z substancjami oraz czynnikami szkodliwymi dla zdrowia, czego konsekwencjg
jest zwiekszone ryzyko wypadkowe. Dlatego, uwzgledniajgc charakter dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
oraz prowadzone procesy produkcyjne, nie da sie wykluczy¢ prawdopodobienstwa wystgpienia

wypadkéw przy pracy. Jednostki Grupy CHEMOSERVIS-DWORY dokonujg na biezgco oceny ,Ryzyko
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Zawodowego”, ktdorego celem jest identyfikacja wystepujacych zagrozen, co pozwala na
usystematyzowanie oraz podjecie efektywnych dziatan, ukierunkowanych na minimalizacje strat
z tytutu wystepowania niepozadanych zdarzen zwigzanych z wykonywang pracg. Z uwagi na istniejacy
system bezpieczeristwa w Grupie, przyjeto ocene ryzyka na poziomie matym akceptowalnym.

W pierwszym poétroczu 2017 roku w Jednostkach Grupy nie zanotowano jednak zadnego
ciezkiego uszkodzenia ciata, wypadku zbiorowego ani wypadku $miertelnego. Nie orzeczono réwniez
zadnej choroby zawodowej. Analizujac powyisze przestanki, nalezy stwierdzié, ze istnieje mate
prawdopodobieristwo poniesienia przez zaktad dodatkowych kosztéw z tytutu odszkodowan za
zaistniate choroby zawodowe i wypadki przy pracy jak i podwyzszenie ubezpieczenia wypadkowego

odprowadzanego przez pracodawce do ZUS.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarczg w Polsce

W zwigzku z faktem, iz Jednostka Dominujgca oraz jej Spoétki Zalezne (poza Jednostkg Zalezng
K-Protos a.s.) prowadzg dziatalnos¢ gtéwnie na terenie Polski i jest to jednoczesnie ich gtéwny rynek
zbytu, dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej w kraju. Na
wyniki dziatalnosci wptywa wiele czynnikdw m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji
przedsiebiorstw, poziom inflacji, poziom bezrobocia.

Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkow
czy poziom stép procentowych mogg negatywnie wptynac na poziom inwestycji w przemysle, a tym
samym na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej
CHEMOSERVIS-DWORY.

Wsrdd grupy czynnikdw majacych bezposredni wptyw na rentownos¢ zawieranych przez Grupe
Kapitatowg kontraktdw nalezy takie wymieni¢: poziom cen materiatéw, poziom cen ustug
podwykonawcow, poziom kosztdw zatrudnienia. Z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej
powigzane jest rowniez ryzyko kredytowania kontrahentdéw. Przekroczenia termindéw ptatnosci
naleznosci moga miec niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, zmuszajgc do

finansowania dziatalnosci poprzez zadtuzanie zewnetrzne.
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Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

W otoczeniu prawnym, w ktédrym prowadzona jest dziatalnos¢ gospodarcza CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. oraz jej Spétek Zaleznych, majg miejsce czeste zmiany przepiséw podatkowych. Czeste
zmiany w regulacjach dotyczacych podatku od towardw i ustug (VAT), podatku dochodowego od
0s6b prawnych, podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz ubezpieczen spotecznych skutkujg
brakiem odniesienia do utrwalonych regulacji lub do precedenséw prawnych. Pojawiajgce sie
niezgodnosci interpretacji Ministra Finanséw z rozstrzygnieciami sgdéw administracyjnych powoduja
brak mozliwosci przewidzenia jednolitych skutkéw podatkowych dla konkretnych transakgji.

Zjawiska te powodujg, Ze ryzyko podatkowe prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce
jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Dodatkowymi czynnikami powodujgcymi koniecznos¢ odpowiedniego zarzadzania ryzykiem
w ramach podatkéw sg wysokie, potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub
wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro fiskalne podejscie polskich wtadz skarbowych. Prowadzac
dziatalno$¢ gospodarcza nalezy uwzgledni¢ fakt, ze na skutek mylnej interpretacji zawitego prawa,
btedu pracownika, czy tez niekompetencji urzedniczej, mozna w niezamierzony sposob spowodowac
zalegto$¢ podatkowa. Organy podatkowe zgodnie ze swoimi kompetencjami moga przeprowadzi¢
kontrole i weryfikowac zapisy operacji gospodarczych ujete w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat

od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych

W ostatnim okresie Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY zauwazyta, wzrost
konkurencyjno$ci w obszarach prowadzonej dziatalnosci. Jednostka Dominujaca, jak i Spétki Zalezne
na biezgco monitorujg dziatania rynkowe konkurentéw i starajg sie odpowiednio szybko i skutecznie
modyfikowaé swojg strategie tak, aby utrzymac i umocni¢ swojg pozycje rynkowg. W szczegdlnosci
Grupa Kapitatowa stale modyfikuje swoja oferte produktows, aktualizuje strategie rynkowe

w obszarach swojej dziatalnosci.
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Ryzyka zwigzanego z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, ktérego udziat w sprzedazy moze wptywac na
potencjalne ryzyko uzaleznienia. Wspétpraca oparta jest na umowach terminowych i wieloletnigj
dobrej praktyce handlowej. Jednoczesnie prowadzone s3g dziatania majgce na celu wiekszg

dywersyfikacje portfela odbiorcéw poprzez pozyskiwanie i rozwdj nowych grup odbiorcéw.

Instrumenty finansowe stosowane przez Grupe Kapitatowg CHEMOSERVIS-DWORY

Gtéwnymi instrumentami finansowymi, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-
DWORY sg kredyty bankowe, dtuine papiery wartosciowe, umowy leasingu finansowego, srodki
pieniezne oraz lokaty krdtkoterminowe. W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa Kapitatowa
posiada réwniez naleznosci i zobowigzania handlowe. Gtdwnym celem instrumentéw finansowych
jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej oraz eliminacja ryzyk

powstajacych w toku dziatalnosci Spétek.

Ryzyko stopy procentowej

Jednostka Dominujgca oraz jej Spotki Zaleine korzystajg z finansowania zewnetrznego,
w zwigzku z czym Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko stép procentowych, wzrostu kosztéw
pozyskania kredytéw bankowych lub wzrostu marz bankowych, ktére mogg negatywnie wptynaé na
realizowane przez Spétki w Grupie wyniki finansowe. Zmiana oprocentowania ma réwniez
przetozenie na koszty finansowe obstugi zadtuzenia z tytutu emisji obligacji ze zmienng stawka
procentowg. Grupa Kapitatowa stara sie niwelowal powyisze ryzyko poprzez staty monitoring
dostepnych mozliwosci finansowania spotki oraz dywersyfikowanie Zzrédet pochodzenia kapitatow

obcych.

Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej

Charakter rozliczania kontraktéw wykonawczych w powigzaniu z koniecznos$cig zaangazowania
znacznych s$rodkéw pienieznych oraz zwiekszajgce sie zatory ptatnicze sprawiajg, ze Grupa
Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY moze by¢ narazona na utrate ptynnosci finansowej. W celu

ograniczenia tego ryzyka Grupa:
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° dokonuje weryfikacji kontrahentéow przed rozpoczeciem wspdtpracy, badajac ich
zdolnos¢ do regulowania zobowigzan,

. zabezpiecza realizacje znaczacych kontraktéw poprzez pobieranie zaliczek oraz
czesciowe rozliczanie kontraktéw,

° prowadzi systematyczny monitoring naleznosci przeterminowanych,

. przyktada nalezytg uwage do utrzymywania wiarygodnosci w relacjach z instytucjami
finansowymi,

. zabezpiecza sie poprzez utrzymywanie dostepu do linii kredytowych oraz limitéw

gwarancyjnych bankowych i ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem umoéw kredytowych

W przypadku niewykonywania uméw kredytowych, w szczegdlnosci w przypadku niesptacania
kredytéw w terminie, istnieje ryzyko wypowiedzenia umoéw z zachowaniem zastrzezonych terminow
wypowiedzenia. W razie niesptacenia kredytu w terminie wypowiedzenia, istnieje ryzyko
bezposredniego zaspokajania sie kredytobiorcdw z ustanowionych na ich rzecz zabezpieczern na
majatku Spétki m.in. hipoteki.

W zwigzku z niedotrzymaniem przez Spétke Zaleing Balticservis Sp. z 0.0. warunkéw Umowy
Kredytowej poprzez brak realizacji klauzuli wptywdéw, Bank wypowiedziat ww. Umowe. Obecnie
trwaja rozmowy o restrukturyzacje zadtuzenia. Pozostate Jednostki Zalezne oraz Jednostka
Dominujaca reguluja swoje zobowigzania wynikajagce z umoéw kredytowych zgodnie z ich

postanowieniami.

Ryzyko kursu walutowego

Ryzyko kursu walutowego w Grupie Kapitatowej wystepuje w zakresie zakupu towardw
z importu i wykonywaniem uméw rozliczanych w walutach obcych. Ryzyko zmiany kursu dotyczy
rowniez aktywow i zobowigzan wyrazonych w walucie innej niz ztoty polski, ktéry jest walutg
funkcjonalng Spoétki CHEMOSERVIS-DWORY oraz dwdch jej Jednostek Zaleznych: ZE ZEN Sp. z o.0.
oraz ZBACH Sp. z 0.0. oraz w koronach czeskich, ktéra jest walutg funkcjonalng Spétki Zaleznej
K-Protos a.s.. Transakcje zawierane w walutach obcych majg charakter sporadyczny i stanowia
niewielki poziom catkowitych obrotéw Grupy Kapitatowej oraz stanowig niewielki udziat w aktywach

i pasywach Grupy.
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Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatéw i ustug
podwykonawcow w trakcie realizacji kontraktéw dtugoterminowych w stosunku do poziomu kosztow
ustalonych w budzecie kontraktu. Grupa Kapitatowa minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczace
realizowanych kontraktow dtugoterminowych m.in. poprzez stosowanie etapowosci dostaw
materiatéw i odbioréw s$wiadczonych ustug, oraz zatwierdzaniem ostatecznej ceny przed

rozpoczeciem wspotpracy podpisujgc stosowne umowy i zamdwienia.

9. INFORMACIE O PERSONALNYCH ZMIANACH W SKLADZIE ORGANOW EMITENTA.

W pierwszym poétroczu 2017 roku, nie nastgpity zmiany personalne w sktadzie Rady Nadzorczej.
Na skutek ztozonej rezygnacji dnia 24 sierpnia 2017 roku, Pan Tomasz Panczyk przestat petnié funkcje
w Radzie Nadzorczej Emitenta. Na skutek decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
29 sierpnia 2017 roku odwotfano dotychczasowy sktad Rady Nadzorczej powotujagc w ich miejsce:
Pana Dariusza Zych, Pana Tomasza Mazur, Pana Michata Kwiatkowskiego, Pana Roberta Mikulskiego,
Pana Krzysztofa Gozdek oraz Pana Marcina Gajewskiego. Zarzad Emitenta dziata w niezmienionym

sktadzie.

RADA NADZORCZA CHEMOSERVIS-DWORY S.A. (30 czerwca 2017 rok):

. Pan Dariusz Zych Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

° Pan Tomasz Panczyk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Pan Jarostaw Lisiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Pan Tomasz Mazur Cztonek Rady Nadzorczej,

° Pan Andrzej Janiak Cztonek Rady Nadzorcze;j.

RADA NADZORCZA CHEMOSERVIS-DWORY S.A. (21 wrzesnia 2017 rok):

. Pan Dariusz Zych Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

. Pan Michat Kwiatkowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
. Pan Krzysztof Gozdek Sekretarz Rady Nadzorczej,

° Pan Tomasz Mazur Cztonek Rady Nadzorczej,

. Pan Robert Mikulski Cztonek Rady Nadzorczej,

. Pan Marcin Gajewski Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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ZARZAD CHEMOSERVIS-DWORY S.A.:

. Pan Wojciech Mazur Prezes Zarzadu.

10. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII — tACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

Jednostka Dominujgca w prezentowanym okresie nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki,
jak rowniez gwarancji przekraczajacych warto$é 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

udzielit nastepujacych gwarancji ubezpieczeniowych:

. gwarancja nalezytego wykonania umowy dla EnergoAsh Potudnie Sp. z 0.0. w wysokosci
1.700.000,00 zt, jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy do dnia 1 lipca
2019 roku, a nastepnie w okresie rekojmi i gwarancji do wysokosci 510.000,00 zt do dnia
1 lipca 2020 roku i 170.000,00 zt do dnia 1 lipca 2021 roku,

. gwarancja przetargowa zaptaty wadium dla DB Cargo Polska S.A. w wysokosci
10.000,00 zt z terminem obowigzywania do 19 czerwca 2017 roku,

. gwarancja nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad dla LOTOS Serwis Sp. z o.0.
w wysokosci 196.800,00 zt jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy do dnia
18 maja 2017 roku, a nastepnie w okresie rekojmi i gwarancji do wysokosci 98.400,00 zt

z terminem obowigzywania do 20 maja 2020 roku.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
udzielita poreczenia Bankowi Spétdzielczemu w Bedzinie jako zabezpieczenie sptaty kredytéow za
Spétke Zalezng ZE ZEN Sp. z o.0. w facznej wysokosci 1.500.000,00 zt. Dodatkowo, Spdtka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w okresie od 01.01.2017 roku do 30.06.2017 roku, udzielita poreczenia
weksli wystawionych przez Spétke Zalezng ZBACH Sp. z o.0. dla Grupy Azoty S.A. z siedzibg
w Tarnowie w tacznej wysokosci 403.090,00 zi.

Zaden z Podmiotéw zaleznych w pierwszym pdtroczu 2017 r. nie udzielit poreczers kredytéw
i pozyczek oraz gwarancji o wartosci przekraczajgcych tacznie co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych

Emitenta.
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11. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE.

Transakcje dokonane z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2017 roku, w punkcie 6.5.5 dodatkowych
not objasniajacych do sprawozdania finansowego. Ponadto Zarzad Emitenta oswiadcza, iz Grupa
CHEMOSERVIS-DWORY nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na zasadach innych niz

rynkowe.

12. INFORMACJE DOTYCZACE ZJAWISKA SEZONOWOSCI ORAZ CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W PREZENTOWANYM OKRESIE.

Zjawisko sezonowosci jak i cyklicznosci nie dotyczy Grupy CHEMOSERVIS-DWORY.

13. INFORMACIJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPtATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA.

W dniu 3 marca 2015 roku Zarzad Spétki Chemoservis-Dwory S.A. podjat uchwate
o emisji obligacji serii A, w ilosci nie wiekszej niz 30 000 (trzydziesci tysiecy) sztuk po 1 000,00 PLN
(jeden tysigc ztotych) kazda, niezabezpieczonych, odsetkowych, na okaziciela w formie
zdematerializowanej.

W dniu 6 marca 2015 roku w oparciu o przyjete zapisy na obligacje, Zarzad podjat Uchwate
w sprawie przydziatu obligacji serii A w ilosci 15 000 (pietnascie tysiecy) sztuk w tacznej wartosci
nominalnej 15 min PLN (stownie: pietnascie milionédw ztotych). Cena emisyjna obligacji réwna
jest wartosci nominalnej i wynosi 1000,00 PLN. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
poziomie WIBOR 6M + 525 punktéow bazowych. Odsetki od obligacji wyptacane s w okresach
potrocznych. Wykup obligacji nastgpi w terminie 3 lat od Dnia Emisji, przypadajgcy na dzien 6 marca
2018 roku.

W dniu 30 marca 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat
Uchwate Nr 193/15 o zarejestrowaniu w dniu 1 kwietnia 2015 roku obligacji serii A w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych. Na podstawie Uchwaty Nr 529/2015 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. w dniu 8 czerwca 2015 roku Zarzad Spoétki postanowit wprowadzi¢ do

alternatywnego systemu obrotu na Catalyst pietnascie tysiecy sztuk obligacji serii A. Jako pierwszy
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dzien notowan obligacji ustalono dzien 18 czerwca 2015 roku (Uchwata Zarzadu GPW S.A.
Nr 575/2015 z dnia 17.06.2015 r.).

Na dzien sprawozdawczy to znaczy na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania stan obligacji serii A wynosi 3.033 sztuki, stanowigc zobowigzanie
o wartosci nominalnej w wysokosci 3.033.000,00 PLN.

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku Emitent, w oparciu
o Warunki Emisji Obligacji serii A, dokonat przedterminowego wykupu obligacji serii A, celem

ich umorzenia w nastepujgcych ilosciach:

. w dniu 25 stycznia 2017 roku Emitent wykupit 500 sztuk obligacji serii A za kwote
nominalng w wysokosci 500 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami za okres od poczatku
czwartego okresu odsetkowego do dnia wykupu w wysokosci 14 tys. PLN finansujac

sptate ze srodkéw obrotowych Spétki.

W dniu 30 marca 2016 roku, Spdtka Chemoservis-Dwory S.A. dokonata emisji 27.000
obligacji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i o tgcznej wartosci
nominalnej 27.000.000,00 ztotych Cena emisyjna jest réwna warto$ci nominalnej Obligacji. Obligacje
sg oprocentowane poczawszy od dnia 31 marca 2016 r. wedtug rocznej stopy procentowej
w wysokosci 7% z mozliwoscig podwyzszenia stopy procentowej o 0,5 p.p. na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji. Odsetki bedg ptatne w okresach pdétrocznych z dotu. Termin wykupu Obligacji
zostat okreslony na dzien 30 marca 2019 roku przy czym Emitentowi przystuguje uprawnienie
do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku Emitent zobowigzany bedzie do
zaptaty kwoty réwnej 100,5 % wartosci nominalnej kazdej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki

na date wykupu Obligacji.

Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi w nastepujacy sposdb:

. hipoteka umowng taczng ustanowiong do kwoty 40.500.000 zt., ustanowiong na rzecz
Administratora Zabezpieczen, petnigcego funkcje administratora hipoteki w rozumieniu
art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach; na nieruchomosciach, dla ktérych Sad Rejonowy
w Oswiecimiu V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste o numerach:
KR1E/00060659/6, KR1E/00047981/5, KR1E/00059759/7 oraz na nieruchomosci dla
ktorej Sgd Rejonowy w Bydgoszczy X Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege

wieczyst3 o numerze BY1B/00199181/0. Przedmiotowe nieruchomosci nalezg do
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podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta tj. CHEMOSERVIS-DWORY
S.A., MD-PROECO Sp. z o.0. Dla przedmiotowych nieruchomosci zostaty sporzadzone
operaty szacunkowe, zgodnie z ktérymi ich wartos¢ zostata okreslona na taczng kwote w
wysokosci —16.612.224,00 zt;

poreczeniem udzielonym przez kazdego z poreczycieli na rzecz Administratora
Zabezpieczen do kwoty 40.500.000 zt. Poreczycielami sg nastepujgce podmioty: (i)
Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.0. zarejestrowany pod numerem KRS 0000077295
(,ZE ZEN"), (ii) K-Protos a.s. zarejestrowany w rejestrze handlowym prowadzonym przez
Sad Miejski w Pradze, sekcja B, numer 4999 (,K-Protos”), (iii) Balticservis Sp. z o.o.
zarejestrowana pod numerem KRS 0000532434 (,Balticservis”), (iv) ,,MD-PROECO”
Sp. z 0.0. zarejestrowana pod numerem KRS 0000078142 (,MD-PROECQ”) oraz przez
Pana Michata Debskiego;

zastawem rejestrowym ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora
Zabezpieczen na wierzytelnosciach Emitenta o zmiennym skitadzie sktadajacy sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych kazdorazowo Emitentowi
z tytutu dostaw towardw i ustug, do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 40.500.000
zt, z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, wartos¢ przedmiotu zastawu zostata
0szacowana przez uprawniony podmiot na kwote — 9.565.763,30 zi;

zastawem rejestrowym ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora
Zabezpieczen na 5.550 udziatach spétki ZE ZEN, do najwyzszej sumy zabezpieczenia
rownej 40.500.000 zt, z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, wartos¢ przedmiotu
zastawu zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote — 6.522.225,52 zt;
zastawem rejestrowym ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora
Zabezpieczen na 18.333 udziatach spotki MD-PROECO, do najwyziszej sumy
zabezpieczenia réwnej 40.500.000 zt, z najwyiszym pierwszenstwem zaspokojenia,
wartos¢ przedmiotu zastawu zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote
—6.239.274,22 z;

zastawem zwyktym ustanowionym wedtug prawa czeskiego przez Emitenta na rzecz
Administratora Zabezpieczen na 19.710 akcjach imiennych spétki K-Protos, stanowigcych
100% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach tej spotki, z najwyzszym pierwszedstwem
zaspokojenia do kwoty 40.500.000 zt lub réwnowartosci tej kwoty w EUR lub CZK;
wartos¢ przedmiotu zastawu zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote

—12.450.099,60 zt;
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zastawem rejestrowym ustanowionym przez ZE ZEN, na rzecz Administratora
Zabezpieczen na Mieniu Ruchomym tej spotki, do najwyziszej sumy zabezpieczenia
rownej 40.500.000 zt, z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia; warto$¢ przedmiotu
zastawu zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote —29.959.191,08 zf;
zastawem rejestrowym ustanowionym przez Balticservis na rzecz Administratora
Zabezpieczen na mieniu ruchomym tej spétki, do najwyziszej sumy zabezpieczenia do
kwoty 40.500.000 zt, z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, warto$¢ przedmiotu
zastawu zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote — 1.337.039,05 zt;
zastawem rejestrowym ustanowionym przez MD-PROECO na rzecz Administratora
Zabezpieczen na srodkach trwatych tej spoétki, do najwyzszej sumy zabezpieczenia do
kwoty 40.500.000 zt, z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, wartos¢ przedmiotu
zastawu zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote —9.514.456,73 zt;
zastawem rejestrowym ustanowionym przez MD-PROECO na rzecz Administratora
Zabezpieczen na mieniu ruchomym tej spétki, do najwyzszej sumy zabezpieczenia do
kwoty 40.500.000 zt, z najwyzszym pierwszeAstwem zaspokojenia, warto$¢ przedmiotu
zastawu zostata oszacowana przez uprawniony podmiot na kwote — 10.736.041,98 zi;
poprzez zawarcie miedzy Balticservis a Administratorem Zabezpieczen uméw przelewu
wierzytelnosci pienieznych przystugujacych Balticservis z tytutu swiadczonych ustug;
poprzez zawarcie miedzy MD-PROECO a Administratorem Zabezpieczern umow przelewu
wierzytelnosci pienieznych przystugujgcych MD-PROECO z tytutu Swiadczonych ustug;
poprzez ztozenie przez Emitenta, na rzecz Administratora Zabezpieczen, nieodwotalnej
oferty sprzedazy wszystkich udziatéw spdétki MONEA Xl sp. z 0.0. za cene okreslong na
podstawie  wyceny tej spotki sporzadzonej przez biegtego wskazanego przez
Administratora zastawu, wedtug stanu na dzien przejecia kontroli;

poprzez zawarcie miedzy MD-PROECO a Administratorem Zabezpieczen umowy
przelewu wierzytelnosci przystugujgcych MD-PROECO od Infrastruktura Kapusciska S.A.
z siedzibg w Bydgoszczy w upadtosci likwidacyjnej (zgtoszenie wierzytelnosci
MD-PROECO w sprawie upadtosci likwidacyjnej Infrastruktura Kapusciska S.A. z siedzibg
w Bydgoszczy prowadzonej przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XV Wydziat Gospodarczy
XV GUP 6/14).
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W dniu 24 stycznia 2017 roku na podstawie oswiadczenia Administratora Zabezpieczenn BSWW
TRUST Sp. z o.0. zwolnione zostato z obowigzku objecia zastawem rejestrowym mienie Spotki
MD-proeco Sp. z 0.0. stanowigce instalacje utylizacji odpaddéw w tgcznej kwocie 4.120.0887,00 PLN.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku stan obligacji serii B wynosi 21.389 sztuk, stanowigc
zobowigzanie o wartosci nominalnej w wysokos$ci 21.389.000,00 PLN. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania stan obligacji serii B wynosi 20.639 sztuki, stanowigc zobowigzanie o wartosci
nominalnej w wysokosci 20.639.000,00 PLN.

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku Emitent, w oparciu
o Warunki Emisji Obligacji serii B, dokonat przedterminowego wykupu obligacji serii B, celem ich

umorzenia w nastepujgcych ilosciach:

° w dniu 12 stycznia 2017 roku Emitent wykupit 1.175 sztuk obligacji serii B za kwote
nominalng w wysokosci 1.175 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami za okres od poczatku
drugiego okresu odsetkowego do dnia wykupu w wysokosci 25 tys. PLN finansujgc sptate
ze Srodkéw obrotowych Spotki;

. w dniu 10 kwietnia 2017 roku Emitent wykupit 250 sztuk obligacji serii B za kwote
nominalng w wysokosci 250 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami za okres od poczatku
trzeciego okresu odsetkowego do dnia wykupu w wysokosci 0,6 tys. PLN finansujgc
sptate ze srodkdw obrotowych Spotki;

. w dniu 9 czerwca 2017 roku Emitent wykupit 250 sztuk obligacji serii B za kwote
nominalng w wysokosci 250 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami za okres od poczatku
trzeciego okresu odsetkowego do dnia wykupu w wysokosci 4 tys. PLN finansujgc sptate

ze Srodkéw obrotowych Spétki.

W okresie od dnia 30 czerwca 2017 roku do dnia publikacji sprawozdania finansowego
Emitent, w oparciu o Warunki Emisji Obligacji serii B, dokonat przedterminowego wykupu obligacji

serii B, celem ich umorzenia w nastepujacych ilosciach:

° w dniu 7 lipca 2017 roku Emitent wykupit 500 sztuk obligacji serii B za kwote nominalng
w wysokosci 500 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami za okres od poczatku trzeciego
okresu odsetkowego do dnia wykupu w wysokosci 10 tys. PLN finansujac sptate ze

srodkéw obrotowych Spoéfki;
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. w dniu 1 sierpnia 2017 roku Emitent wykupit 250 sztuk obligacji serii B za kwote
nominalng w wysokosci 250 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami za okres od poczatku
trzeciego okresu odsetkowego do dnia wykupu w wysokosci 6 tys. PLN finansujgc sptate

ze $Srodkéw obrotowych Spétki.

14. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCIE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE.

W prezentowanym okresie Jednostka Dominujgca CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie deklarowata
i nie wyptacata dywidendy. Na podstawie Uchwaty Nr 21/2017 z dnia 29 sierpnia 2017 roku
(po reasumpcji Uchwaty Nr 8/2017 z dnia 24 sierpnia 2017 roku) Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta zysk netto za 2016 rok w wysokosci 3.597.254,55 zi,
postanowiono przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spoétki, zysk wynikajacy z pozostatych catkowitych
dochoddéw netto za 2016 rok w wysokosci 130.550,17 zt, postanowiono przeznaczy¢ na kapitat
zapasowy Spofki.

W dniu 22 marca 2017 roku, na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki Zaleznej K-PROTOS a.s. zostata przyznana Spétce CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
dywidenda za 2016 rok w wysokosci 6,25 min CZK (po przewalutowaniu i rozliczeniu réznic
kursowych kwota 965 tys. PLN).

Pozostate Jednostki Zalezne nalezgce do Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY nie

deklarowaty i nie wyptacaty dywidendy.
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15. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA ZE WSKAZANIEM ICH NAZWISK | STANOWISK,
ZE WEDLE ICH NAJLEPSZE) WIEDZY, POtROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE | DANE POROWNYWALNE SPORZADZONE ZOSTAtY ZGODNIE
Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ ZE ODZWIERCIEDLAJA
W SPOSOB PRAWDZIWY, RZETELNY | JASNY SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA ORAZ JEGO WYNIK FINANSOWY, ORAZ ZE POtROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZAWIERA PRAWDZIWY OBRAZ ROZWOJU | OSIAGNIEC
ORAZ SYTUACII EMITENTA.

Zarzad Emitenta, w skfadzie Prezes Zarzgdu — Pan Wojciech Mazur oswiadcza, iz wedle
najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
porownywalne za poprzedni analogiczny okres zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsy i finansowg Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY oraz jej wynik finansowy. Zarzad
Emitenta oswiadcza réwniez, iz skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen

i ryzyka.

16. OSWIADCZENIE ZARZADU, IZ PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DOKONUJACY PRZEGLADU POtROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, ZOSTAt WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA
ORAZ ZE PODMIOT TEN ORAZ BIEGLI REWIDENCI, DOKONUJACY TEGO PRZEGLADU
ALBO BADANIA, SPEENILI WARUNKI DO WYDANIA BEZSTRONNEGO | NIEZALEZNEGO
RAPORTU Z PRZEGLADU ALBO OPINII O BADANYM POLROCZNYM SKROCONYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI
I NORMAMI ZAWODOWYMI.

Zarzad Emitenta w skfadzie Prezes Zarzadu — Pan Wojciech Mazur oswiadcza, iz podmiot
uprawniony do badania, dokonujgcy przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jednoczesnie Zarzad Emitenta pragnie
poinformowaé, iz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu, spetnili wszystkie warunki dotyczgce
wydania bezstronnego oraz niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami

i normami zawodowymi.
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AUTORYZACJA ZARZADU EMITENTA

Niniejsze skonsolidowane Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za pierwsze
potrocze 2017 roku, zostato autoryzowane przez Zarzad Emitenta w jego siedzibie, w dniu

21 wrzes$nia 2017 roku.

Wojciech Mazur
(Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny)

Oswiecim, dnia 21 wrzesnia 2017 rok
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