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Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej

i Jednostce dominujacej




€% AFORTI"Holding

<% INFORMACJE O PODMIOCIE DOMINUJACYM

Nazwa (firma) Aforti Holding Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Adres siedziby 00-613 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8

Telefon +48 22 647 50 00

Faks +48 22 20508 19

Adres poczty elektronicznej inwestorzy@afortiholding.pl

Adres strony internetowej www.aforti.pl

KRS: 0000330108, Sad Rejonowy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy KRS
NIP: 525-245-37-55

REGON: 141800547

Zrédto: Emitent

Aforti Holding S.A. jest spdtkg publiczng, petnigca funkcje podmiotu dominujgcego i jako taki nie

prowadzi dziatalnosci operacyjnej, przy czym petni funkcje spétki holdingowe;j.

W sktad Grupy Aforti wchodza:

AFORTI Ac sp. z 0.0. — spotka Swiadczy ustugi rachunkowo — ksiegowe.

AFORTI Capital Sp. z 0.0. — spdtka zarzadzajaca funduszem Aforti MicroLoans Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

AFORTI Collections S.A. — spdtka o zasiegu ogodlnopolskim specjalizujgca sie w zarzadzaniu
naleznosciami z wykorzystaniem szerokiego wachlarza narzedzi windykacyjnych. Spétka zajmuje sie
réwniez nabywaniem oraz serwisowaniem portfeli wierzytelnosci.

AFORTI Exchange S.A. — funkcjonalna platforma wymiany walut dla firm, ktéra oferuje hurtowe kursy
walut, umozliwiajgc przy tym dokonanie wygodnej, bezgotéwkowej wymiany.

AFORTI Exchange Romania S.A. — funkcjonalna platforma wymiany walut dla firm, dziatajgca na terenie
Rumunii, ktéra oferuje hurtowe kursy walut, umozliwiajgc przy tym dokonanie wygodnej,
bezgotéwkowej wymiany.

Aforti Exchange Bulgaria AD — funkcjonalna platforma wymiany walut dla firm, dziatajgca na terenie
Butgarii, ktéra oferuje hurtowe kursy walut, umozliwiajgc przy tym dokonanie wygodne],
bezgotowkowej wymiany. Spétka nie podjeta jeszcze dziatalnosci operacyjne;j.

AFORTI Factor S.A. — spo6tka oferuje produkty faktoringu. Nabywa od Klientéw nieprzeterminowane
wierzytelnosci z tytutu dostawy towardéw i ustug, wspierajgc skuteczne zarzadzanie portfelem
naleznosci.

AFORTI Finance S.A. — spotka specjalizuje sie w udzielaniu pozyczek pozabankowych dla
przedsiebiorcéw prowadzgcych jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarcza, dla spdtek cywilnych oraz

spotek z o.0.
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AFORTI Finance Romania IFN S.A. — spétka zarejestrowana w Rumunii, ktéra bedzie zajmowac sie
udzielaniem pozyczek pozabankowych dla przedsiebiorcow. Spoétka nie prowadzi jeszcze dziatalnosci
operacyjne;j.

AFORTI, UAB — spotka zarejestrowana na Litwie, ktérej celem jest uzyskanie licencji instytucji EMI (ang.
E-Money Institution), pozwalajgcej na obstuge transakcji pienigdza elektronicznego m.in. przelewow

na rachunki oséb trzecich oraz obstuge kart i rachunkéw ptatniczych.

<< WLADZE PODMIOTU DOMINUJACEGO

ZARZAD
Imie i nazwisko Funkcja Okres kadencji
od Do
Klaudiusz Sytek Prezes Zarzadu 29.06.2017 29.06.2020
Pawet Opoka Wiceprezes Zarzadu 15.05.2018 15.05.2021
Mateusz Niemczyk Wiceprezes Zarzadu 08.05.2019 08.05.2022

Zrédto: Emitent

W dniu 08 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu do sktadu Zarzadu

Pana Mateusza Niemczyka i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu. (Raport biezgcy EBI nr

30/2019)
RADA NADZORCZA
Imie i nazwisko Funkcja Okres kadencji
od Do
Kamllle'l Sytek - Przewodnlczaca' 79.06.2017 79.06.2020
Skonieczna Rady Nadzorczej
Maciej Stanczuk Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2017 29.06.2020
Dawid Pawtowski Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2017 29.06.2020
Olga Chojecka- Cztonek Rady Nadzorcze] 02.07.2018 29.06.2020
Szymanska
Ludwik Sobolewski Cztonek Rady Nadzorczej 02.07.2018 29.06.2020

Zrédto: Emitent

<% INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU,
CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM ZGRODMADZENIU

Udziat w ogdlnej

Liczba gtoséw na Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji WZ zakfadowym liczbie gtoséw na
Wz
Klaudiusz Sytek 6556 216 6556 216 84,03% 84,03%
Kamilla Sytek - 503 907 503 907 6,46% 6,46%
Skonieczna
Rafat Bednarczyk 411 864 411 864 5,28% 5,28%
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Pozostali (free float) 329928 329928 4,23% 4,23%

RAZEM 7 801 915 7 801 915 100,00% 100,00%
Zrédto: Emitent

Aforti Holding SA
Udziat w kapitale zaktadowym
oraz w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

5,28% 4,23%

6,46% ‘

84,03%
= Klaudiusz Sytek = Kamilla Sytek - Skonieczna
Rafatl Bednarczyk = Pozostali (free float)

Zrodto: Emitent

<2 OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Na dzien publikacji niniejszego Raportu struktura Grupy Kapitatowe] Aforti przedstawia sie
nastepujaco:
o Aforti Holding S.A. — podmiot dominujacy
e Aforti Finance S.A. —72,07% akgji
o Aforti Finance Romania IFN S.A. — 99,99% akcji posrednio przez Aforti Finance S.A,,
pozostate 0,01% akcji posiada Pan Klaudiusz Sytek
o Aforti Collections S.A. —94% akgji
e Aforti Capital Sp. z 0.0. — 100% udziatéw
e Aforti Factor S.A. (daw. Aforti Corporate Finance S.A.) — 85,72% akcji
o Aforti Ac Sp. z 0.0. — 100% udziatéw
o Aforti Exchange S.A. — 100% akcji
o Aforti Exchange Romania S.A. —30,57% akcji oraz posrednio przez Aforti Exchange S.A.
69,43% akcji
o Aforti Exchange Bulgaria A.D. — 90% akcji oraz posrednio przez Aforti Exchange S.A.
10% akcji
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AFORTI Finance

AFORTI Finance

Romania IFN S.A.
€% AFORTI Collections
€% AFORTI Exchange

€% AFORTI Exchange
Romania S.A.

€% AFORTI Holdin
&% AFORTI Exchange =l J

Bulgaria AD
€% AFORTI Capital

XX

AFORTI Ac

€% AFORTI Faclor

Zrodto: Emitent

Konsolidacji nie podlegajg spoétki dziatajgce na terenie krajéw zagranicznych.

<<% INFORMACIJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na koniec Il kwartatu 2019 roku w spdétce Aforti Holding S.A. zatrudnionych byto 15,33 oséb w
przeliczeniu na petne etaty oraz 39 oséb w oparciu o umowy cywilnoprawne, kontrakty menedzerskie
oraz powotania na cztonka zarzadu.

W catej Grupie Kapitatowej Aforti na terenie Polski oraz krajéw zagranicznych (Rumunia i Butgaria)
zatrudnionych byto 80,73 oséb w przeliczeniu na petne etaty oraz 71 oséb w oparciu o umowy cywilno-

prawne, kontrakty menadzerskie (w tym powotania na cztonka zarzadu).
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Tabela 1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe z bilansu na dziert 30.06.2019 r. wraz z danymi

poréwnawczymi oraz narastajgco [dane w PLN]

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartos¢ firmy z konsolidacji - jednostki
zalezne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej
i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

srodki transportu

inne $rodki trwale

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Od jednostek pozostatych

Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoSciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoSciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

stan na dzien
30.06.2019

36779 629,03
2092 745,30
0,00

490 742,64
546 469,49
1055533,17
13612 785,88

13612 785,88

2 502 407,57
2 499 864,57

0,00

395 275,17

464 912,92
1541 166,14
98 510,34

2 543,00
0,00

349 375,50
0,00

0,00

349 375,50
9115 594,25
0,00

0,00

9115 594,25
7700 503,56
6 800 503,56
900 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1415 090,69
718 090,69
697 000,00
0,00

stan na dzien
30.06.2018

32225513,98
837 631,09
0,00

0,00

591 631,89
245 999,20
11 987 008,26

11987 008,26

2794 292,04
2622 529,33

0,00

9027,24

636 758,13
1706 793,71
269 950,25
171762,71
0,00

162 849,28

6 000,00

0,00

156 849,28
12 380 712,59
0,00

0,00

12 380 712,59
5371 058,69
5086 466,87
200 000,00
84 591,82
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
7009 653,90
0,00
0,00
7009 653,90

stan na dzien

31.03.2019
30465 367,39
1776 450,87
0,00

518 006,13
677 192,81
581 251,93
10791 971,96

10791 971,96

2 812 401,66
2 809 858,66

0,00

405 305,73

373 395,29
1750 143,15
281 014,49
2 543,00
0,00

298 384,32
0,00

0,00

298 384,32
6 104 428,92
0,00

0,00

6 104 428,92
5559 823,55
5094 823,55
465 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
544 605,37
544 605,37
0,00
0,00

stan na dzien
31.03.2018
30009 674,80
545917,63
0,00

0,00
545917,63
0,00

12 384 603,27

12 384 603,27

1722324,12
1577 918,06

0,00

9523,56

646 151,82
692 249,82
229 992,86
144 406,06
0,00

77 491,19
0,00

0,00

77 491,19
11399 089,59
0,00

0,00

11 395 089,59
4 389 435,69
4171662,87
200 000,00
17 772,82
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
7009 653,90
0,00
0,00
7009 653,90
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen

inne

dochodzone na drodze sagdowej
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoSciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

0,00
0,00

9106 720,53

4352 270,12

4754 450,41
138 060 398,76
0,01

0,01

0,00

0,00

0,00

0,00

35926 491,21
12 623 302,75
224 797,45
224 797,45
0,00

12 398 505,30

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

23 303 188,46
1496 358,75
1496 358,75
0,00

2 540 825,68

19 266 004,03
0,00

97 665 878,42
97 665 878,42
16 309 230,29
16 309 230,29
0,00

0,00

0,00

79583 672,13
0,00

7424 210,96
72 159 461,17
0,00

1772 976,00
1772 896,92
79,08

0,00

0,00

4468 029,12

0,00
0,00

4063 020,72

1133 710,38

2929310,34
85668 472,46
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

21072 580,98
8779 489,63
4177 128,14
4177 128,14
0,00

4602 361,49

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12 293 091,35
589 135,52
589 135,52
0,00

1254 735,56

10 449 220,27
0,00

63 877 214,75
63 877 214,75
(550 607,80)
(550 607,80)
0,00

0,00

0,00

62921 223,07
1667 996,43
6359 870,73
54 893 355,91
0,00

1506 599,48
1501 443,63
5155,85

0,00

0,00

718 676,73

0,00
0,00

8681 729,66

4352 270,12

4329 459,54
128913 092,21
0,01

0,01

0,00

0,00

0,00

0,00

34 462 505,25
12 066 450,03
879 176,38
879176,38
0,00

11187 273,65

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

22 396 055,22
1272 158,66
1272 158,66
0,00

1895 318,25

19228578,31
0,00

91700 275,66
91700 275,66
13 440 453,92
13 439 300,49
0,00

1153,43

0,00

77 606 161,05
68 000,00
6424 210,96
71113 950,09
0,00

653 660,69
653 551,17
109,52

0,00

0,00

2750311,29

€% AFORTI Holding

0,00
0,00

3880 249,00

1133 710,38

2746 538,62
72564 357,04
1 500,00
1500,00

0,00

0,00

0,00

0,00

20108 991,51
8614 125,75
4093 687,90
4093 687,90
0,00

4520 437,85

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11 494 865,76
561973,21
561973,21
0,00

1045 899,41

9886 993,14
0,00

50892 655,27
50892 655,27
1804 222,20
1804 222,20
0,00

0,00

0,00

46 751 651,03
1667 996,43
4685 178,40
40398 476,20
0,00
2336782,04
2 046 036,60
290 745,44
0,00

0,00

1561 210,26
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Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM

Zrédto: Emitent

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng
udziatow (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowa (statutem)
spotki

- na udziaty (akcje) wiasne

Zysk (strata) z |at ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos$¢ ujemna)

Kapitaty mniejszosci

Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych

Ujemna wartos¢ firmy — jednostki zalezne
Ujemna warto$¢ firmy — jednostki
wspétzalezne

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

- dtugoterminowa

- krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Zohowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

inne zobowigzania finansowe
zobowigzania wekslowe

inne

0,00

0,00
174 840 027,79

stan na dzien

30.06.2019

5408 157,90
7 801915,00
6 803 898,96

1284 946,80

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
(9 789 531,84)
591 875,79

0,00
1401 739,62
0,00
0,00
0,00

168 030 130,26
66 943,16
0,00

0,00

0,00

0,00

66 943,16

0,00

66 943,16

103 539 748,20
450,00

0,00
103 539 298,20
0,00
102 987 427,32

551 870,88
0,00
0,00

0,00

0,00
117 893 986,44

stan na dzien
30.06.2018

5508 296,67
7 801915,00
6 803 898,96

1284 946,80

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
(10 110 001,77)
1012 484,47

0,00
3302442,93
0,00
0,00
0,00

109 083 246,85
5000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

5000,00

0,00

5000,00

70 464 841,99
1267 440,05

0,00
69 197 401,94
4333,33

68 317 006,97

876 061,64
0,00
0,00

0,00

0,00
159 378 459,60

stan na dzien
31.03.2019

5112 179,38
7 801915,00
6 803 898,96

1284 946,80

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
(9789 531,84)
295 897,27

0,00
2613 779,62
0,00
0,00
0,00

151 652 500,59
66 943,16
0,00

0,00

0,00

0,00

66 943,16
0,00

66 943,16
89769 507,89
450,00

0,00
89769 057,89
0,00
88917 778,43

851 279,46
0,00
0,00

€% AFORTI"Holding

0,00

0,00
102 574 031,83

stan na dzien

31.03.2018
5213 691,97
7 801 915,00
3504 854,16

1284 946,80

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
(6 810 956,97)
717 879,77

0,00
1780 319,89
0,00
0,00
0,00

95580 019,98
20 400,00
0,00

0,00

0,00

0,00

20 400,00
0,00
20400,00

57 894 573,63
1643914,27

0,00
56 250 659,36
4333,33

55986 687,16

259 638,87
0,00
0,00
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Il Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b inne

Zobowigzania wobec pozostatych
jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i
innych

z tytutu wynagrodzen

=

N

v N T

(@}

— M

i inne
3 Fundusze specjalne
IV Rozliczenia miedzyokresowe
1 Ujemna wartosc firmy
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

Zrédto: Emitent

57 366 845,29
522 499,27

190 542,30

190 542,30
0,00
331 956,97

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

56 844 346,02
267253

20252 011,88
20067 165,25
7952 813,10

7952 813,10
0,00
0,00
0,00

5453 289,33

525 369,61
2591024,32
0,00

7 056 593,61
0,00
7056593,61
1602 891,85
5453701,76

34 832 865,23
404 061,20

383 309,78

383 309,78
0,00
20751,42

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

34 428 804,03
18 359,03

11277 504,81
18 197 113,20
1344 541,81

1344 541,81
0,00
0,00
0,00

2876 729,83

402 117,42
312 437,93
0,00
3780539,63
0,00
3780539,63
0,00
3780539,63

56 363 638,48
1212 278,75

121 679,16

121 679,16
0,00
1090 599,59

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

55151 359,73
143,13

10229 000,00
27983 212,68
8017 170,93

8017 170,93
0,00
0,00
0,00

7601 119,78

482 776,18
837 937,03
0,00

5452 411,06
0,00

5452 411,06
120,75

5452 290,31

€% AFORTI"Holding

33843102,18
411 880,19

391128,77

391 128,77
0,00
20751,42

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
33431221,99
27 858,23

13322504,81
15278 822,10
538 365,74

538 365,74
0,00
0,00
0,00

3587097,34

376 583,13
299 990,64
0,00
3821944,17
0,00
3821944,17
0,00
3821944,17

174 840027,79 117893 986,44 159378459,60 102574 031,83

PASYWA RAZEM
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<% RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — WARIANT POROWNAWCZY

€% AFORTI"Holding

Tabela 2. Skonsolidowane wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za okres Il kwartatu 2019

r. oraz narastajgco wraz z danymi poréwnawczymi [dane w PLN]

01.04.2019 -

01.04.2018 —

01.01.2019 -

01.01.2018 -

Vi
Vil

a)

b)

Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z
nimi, w tym:

od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie -
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢
ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia

- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towardéw i
materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywoéw
niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywoéw
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-

E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

od jednostek pozostatych, w tym:

30.06.2019
232075 478,94

0,00
2719 435,75

0,00

0,00

229356 043,19

237 205 624,64
337 119,58
124 826,36

3518 847,62
818 267,70
0,00

1436 135,51

359 380,74

116 112,77
1401 231,82

229 209 815,31

(5130 145,70)
221 404,19

16 384,51
0,00
0,00

205 019,68
417 391,96

(2 032,55)

0,00
419 424,51
(5326 133,47)

8966 994,77
0,00
0,00

0,00
0,00

30.06.2018
143 823 494,95
0,00

7819 530,21

0,00

0,00

136 003 964,74

143 095 686,71
220131,21
168 130,31

3097 311,72
790 194,65
3417,57
1460 649,39

246 723,08

102 869,10
1174 540,03

135938 006,32

727 808,24
193 850,64

0,00
0,00
0,00

193 850,64
244 084,45

0,00

0,00
244 084,45
677 574,43

5274772,88
0,00
0,00

0,00
0,00

30.06.2019
435 872 440,53
0,00

6123 426,62

0,00

0,00

429749013,91

446 217 731,87
689 519,61
274 587,33

6739 533,17
1792 050,80

0,00
3144 652,30

707 292,02

245 691,20
3383 806,62

429 486 290,02

(10 345 291,34)
313 997,56

16 384,51
0,00
0,00

297 613,05
542 438,23

(2 032,55)

0,00
544 470,78
(10573 732,01)

17569 327,26
0,00
0,00

0,00
0,00

30.06.2018
243 746 956,66
0,00

13 764 667,83

0,00

0,00

229982 288,83

241979 527,17
401 618,51
306 135,01

4984 693,21
1000 886,86

3417,57
2653 817,54

458 525,61

189 645,62
2280570,25

229893 280,18

1767 429,49
504 509,26

0,00
0,00
0,00

504 509,26
260 361,85

0,00

0,00
260 361,85
2011 576,90

13 066 462,68
0,00
0,00

0,00
0,00
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- w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych
Zysk ze zbycia inwestycji

- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzgdkowanych
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej
(F+G-H+/-1)

Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne
Odpis wartosci firmy — jednostki
wspotzalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki
zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki
wspotzalezne

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metodg
praw wtasnosci

Zysk (strata) brutto (J—K+L+/—M)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku

(zwiekszenia straty)

Zyski (straty) mniejszosci

Zysk (strata) netto (N-O—P+/-Q)
Zrédto: Emitent

0,00

160 709,36
0,00

3147 930,00
0,00

2 869929,81
2788 425,60
3001 063,70
2130722,64
0,00

0,00
0,00
0,00
870 341,06
0,00

639 797,60

396 872,63
396 872,63

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
242 924,97
163 743,00
0,00

(216 796,55)
295 978,52

0,00

18 074,21
0,00

1633 897,27
0,00

0,00

3622 801,40
3738024,57
2118 306,51
0,00

0,00

0,00

1 606 685,66
13 032,40
0,00

2214 322,74

397 595,00
397 595,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
1816 727,74
0,00
0,00

1522 123,04
294 604,70

0,00

238 197,07
0,00

5762 220,86
0,00

5484 868,33
6084 041,00
5773 076,14
4212 841,01
0,00

0,00
0,00
0,00
1560 235,13
0,00

1222 519,11

791 818,93
791 818,93

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
430700,18
163 743,00

0,00

(324 918,61)
591 875,79

€% AFORTI"Holding

0,00

34 788,46
0,00

6 040 942,07
0,00

0,00

6990 732,15
9777 706,38
3575191,55
0,00

0,00

0,00
5640781,90
561732,93
0,00

5300 333,20

795 190,00
795 190,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
4505 143,20
1167 757,00
0,00

2324901,72
1012 484,47
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<<% RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CASH FLOW)

Tabela 3. Skonsolidowane wybrane dane finansowe z rachunku przeptywow pienieznych za okres

Il kwartatu 2019 r. wraz z danymi pordwnawczymi [dane w PLN]

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

01.04.2019 -

30.06.2019

01.01.2019 -
30.06.2019

01.01.2018 -
30.06.2018

Zysk (strata) netto 295 978,52 591 875,79 1012 484,47
Korekty razem (12 484 642,02) (15 661 498,69) (22 099 217,66)
Zyski (straty mniejszosci) (216 796,55) (324 918,61) 2324 901,72
Zysk (sjtrata) z udziatéw (akcji) WJe(?n.ostkach 0,00 0,00 0,00
wycenianych metoda praw wtasnosci
3 Amortyzacja 337 119,58 689 519,61 401 618,51
4 Odpisy wartosci firmy 396 872,63 791 818,93 795 190,00
5  Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00
6  Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
7  Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 1970013,28 3974 643,94 3540 403,09
8  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (3166 347,06) (5780637,92) (6040942,07)
9  Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 (22 000,00)
10  Zmiana stanu zapasow 0,00 1799,99 0,00
11  Zmiana stanu naleznosci 2 502 443,68 (8 435 703,19) (27 305 490,18)
12 Zmia‘na stanu ngowigzah krétlkoterminowych, (977 926,72) 2662 850,31 (757 226,24)
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
13 Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (6062 130,57) 899 908,91 1468 637,33
14 Inne korekty (7 267 890,29) (10 140 780,66) 3495 690,17
i Preeplywy pienigzne netto z dziatalnoscl (12188 663,50)  (15069622,90) (21086 733,19)
operacyjnej (1 £ 11)
B Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I Wplywy 57 869,98 57 869,98 8 830603,70
1 Zbycie wartosci niemat(?rialnych i prawnych 57 869,98 57 869,98 0,00
oraz rzeczowych aktywow trwatych
) Zbycie{ir?w'estycji w nier.uchomos'ci oraz 0,00 0,00 0,00
wartosci niematerialne i prawne
3 Zaktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 8 830603,70
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 8 830 603,70
b)  w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 3597 430,02 4192 012,29 4093 878,46
1 Nabycie wartosci niema,terialnych i prawnych 382 872,84 977 455,11 1170 143,24
oraz rzeczowych aktywow trwatych
) In.westycj.e w n.ieruchomos'ci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym: 3214 557,18 3214 557,18 2923 735,22
a) wjednostkach powigzanych 2344 071,86 2344 071,86 2910 140,95
b)  w pozostatych jednostkach 870 485,32 870 485,32 13 594,27
- nabycie aktywow finansowych 870 485,32 870 485,32 0,00
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- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 13 594,27
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
4 udziatowcom (akcjonariuszom) 0,00
mniejszosciowym
5 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
y Preeplywy pienigzne netto z dziatalnoscl (3539560,04)  (4134142,31) 4736 725,24
inwestycyjnej (I-11)
C Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
| Wptywy 39154 818,82 67 137 726,79 49 046 383,50
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
1  iinnych instrumentow kapitatowych oraz 0,00 0,00 0,00
doptat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki 7367 579,61 16 135 406,84 11 588 236,12
3 Emisja dtuznych papierow wartosciowych 31626529,85 50764 122,88 32275 000,00
4 Inne wptywy finansowe 160 709,36 238 197,07 5183 147,38
Il Wydatki 22 307 279,97 48 003 594,97 35047 308,07
1  Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00
3 Inne niz Wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku
4 Sptaty kredytdow i pozyczek 0,00 0,00 0,00
5  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 8 466 516,74 22043 331,34 12 477 993,03
6  Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7 P"fatnos’ci zobowigzan z tytutu umow leasingu 146 691,55 203 221,58 157 595,98
finansowego
8  Odsetki 2130722,64 4212 841,01 3575191,55
9 Inne wydatki finansowe 11563 349,04 21544 201,04 18 836 527,51
y Preeplywy pienigzne netto z dziafainosci 16 847 538,85 19 134 131,82 13 999 075,43
finansowej (I-11)
D zlrlzlt)apfywy pieniezne netto, razem (Al £ B.IIl £ 111931531 (69 633,39) (2 350 932,52)
E tB\:Irz:]r:sowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w 1119315,31 (69 633,39) (2350 932,52)
i zr,n'la.na stanu Srodkow pienieznych z tytutu 0,00 0,00 0,00
réznic kursowych
F  Srodki pieniezne na poczatek okresu 653 660,69 1842 609,39 3857 532,00
G  Srodki pieniezne na koniec okresu (F£E), w tym: 1772 976,00 1772 976,00 1506 599,48

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Zrédto: Emitent

Spoétka przedstawia rachunek przeptywéw pienieznych za okres Il kwartatu 2019 r. bez danych
poréwnawczych ze wzgledu na ograniczone mozliwosci techniczne programu ksiegowego. Spodtka
pracuje nad wprowadzeniem danych poréwnawczych w przysztych raportach okresowych.

Raport okresowy za Il kwartat 2019 r.

www.aforti.pl

str. 16



<% RACHUNEK ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

€% AFORTI"Holding

Tabela 4. Skonsolidowane wybrane dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres

[l kwartatu 2019 r. oraz narastajgco wraz z danymi porownawczymi [dane w PLN]

01.04.2019 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018
. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 4816 282,12 4816 282,12 4377023,62
okresu (BO)
i zmiany zasadl (PO|ItykI) 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
- korekty bteddéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
|a,  Kapital (fundusz) whasny na poczatek 4816 282,12 4816 282,12 4377 023,62
okresu (BO), po korektach
1 Kapitaf (fundusz) podstawowy na 7801 915,00 7801 915,00 7801 915,00
poczqtek okresu
11 Zmiany kapitatu (funduszu) 0,00 0,00 0,00
podstawowego
a zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00
aport 0,00 0,00 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenie udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00
...... 0,00 0,00 0,00
12  Kopitaf (fundusz) podstawowy na 7801 915,00 7 801 915,00 7801 915,00
koniec okresu
2 Kapitaf (fundusz) zapasowy na 6 803 898,96 6 803 898,96 3504 854,16
poczqtek okresu
21, Zmiany kapitatu (funduszu) 0,00 0,00 3299 044,80
zapasowego
a zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 3299 044,80
i emisji akCJI.pOWVZGJ wartosci 0,00 0,00 0,00
nominalnej,
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 3299 044,80
i z podziatu zy_f,kg (ponad wynr’\?gana 0,00 0,00 0,00
ustawowo minimalng wartos¢)
- emisja nowych akgji 0,00 0,00 0,00
b zmmej'szeme (z tytutu przeniesienia 0,00 0,00 0,00
na kapitat rez.)
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00
) przeniesienie na kap!ta’r podstawowy 0,00 0,00 0,00
(rejestracja akcji serii D)
22 ~ Stankapitatu (funduszu) 2apasowego 6 803 898,96 6 803 898,96 6 803 898,96
na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczqtek okresu - zmiany
3 przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
31 Zmlany ka'p.nta’fu (funduszu) z 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
a zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
32 Kap/tal' (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
4 Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00 0,00 0,00
rezerwowe na poczqtek okresu
Raport okresowy za Il kwartat 2019 r. www.aforti.pl
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Zmiany pozostatych kapitatow

€% AFORTI"Holding

4.1. 0,00 0,00 0,00
(funduszy) rezerwowych
5 zwiekszenie (z tytutu odpiséw z 0,00 0,00 0,00
zysku)
] zwiekszenie z tytutu przeniesienia z 0,00 0,00 0,00
kap. Zapasowego
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00
42 Pozostate kapitaty '(fundusze) 0,00 0,00 0,00
rezerwowe na koniec okresu
5 2yskistrata)z lat ubieglych na (10110001,77) (10 110001,77) 0,00
poczqtek okresu
51 Zysk z lat ubiegfych na poczqtek 0,00 0,00 0,00
okresu
i zmiany zasadl (PO|ItykI) 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
- korekty bteddw podstawowych 0,00 0,00 0,00
55 Zysk z lat ubiegfych na poczgtek 0,00 0,00 0,00
okresu, po korektach
a zwiekszenie (z tytutu) 320 469,93 320 469,93 1336122,83
- podziatu zysku z lat ubiegtych 320469,93 320469,93 1336122,83
b zmniejszenie 320 469,93 320 469,93 1336122,83
- pokrycie strat 320 469,93 320 469,93 1336122,83
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
54  Stratazlatubieglych na poczqtek (10110001,77) (10 110001,77) (8 147 079,80)
okresu (-)
i zmiany zasad, (polltyk|) 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
- korekty bteddw podstawowych 0,00 0,00 0,00
55  Stratazlatubieglych na poczqtek (10110001,77) (10 110001,77) (8 147 079,80)
okresu, po korektach
a zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 3299 044,80
i przemgmeme straty z lat ubiegtych do 0,00 0,00 3299 044,80
pokrycia
b zmniejszenie (z tytutu) (320 469,93) (320 469,93) (1336 122,83)
- (320 469,93) (320 469,93) (1336122,83)
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (9789 531,84) (9789 531,84) (10 110 001,77)
5.7 iﬁ’e‘s(jtmm) Z lat ubiegfych na koniec (9 789 531,84) (9789531,84)  (10110001,77)
6. Wynik netto 591 875,79 591 875,79 1012 484,47
a zysk netto 591 875,79 591 875,79 1012 484,47
b strata netto (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
c odpisy z zysku (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
I Kapitat (fundusz) wiasny na koniec 5408 157,90 5408 157,90 5508 296,67
okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wtasny, po
1] uwzglednieniu proponowanego 5408 157,90 5408 157,90 5508 296,67

podziatu zysku (pokrycia straty)

zrédto: Emitent

Spotka przedstawia rachunek zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres Il kwartatu 2019 r.
bez danych poréwnawczych ze wzgledu na ograniczone mozliwosci techniczne programu ksiegowego.
Spétka pracuje nad wprowadzeniem danych porownawczych w przysztych raportach okresowych.
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Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
— wybrane JEDNOSTKOWE dane finansowe Aforti Holding S.A.




<% BILANS

€% AFORTI"Holding

Tabela 5. Jednostkowe dane finansowe z bilansu na dzierr 30.06.2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi

[dane w PLN]

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

30.06.2019 30.06.2018 31.03.2019 31.03.2018
A AKTYWA TRWALE 129 320856,76 111833 340,37 11487127191 89621772,26
| Wartosci niematerialne i prawne 7 320,37 36 961,02 14 730,52 44 574,54
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -
2 wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 7 320,37 36 961,02 14 730,52 44 574,54
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Il Rzeczowe aktywa trwate 1420326,94 1433 950,88 1615716,72 791 032,28
1 Srodki trwate 1420326,94 1414 914,28 1615 716,72 690 410,32
5 grunty (w tym prawo uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00
wieczystego gruntu)
p Pudynki, lokale i obiekty inzynieril 395 275,17 8112,50 405 305,73 8 555,00
ladowej i wodnej
c urzadzenia techniczne i maszyny 266 244,62 143 290,61 159 777,62 145 822,90
d srodkitransportu 697 754,25 1040 429,13 809 925,24 329 537,22
e inne Srodki trwale 61 052,90 223 082,04 240 708,13 206 495,20
2 Srodki trwate w budowie 0,00 19 036,60 0,00 100 621,96
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe 194 358,41 104 751,71 200 504,31 46 793,62
1 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktorych
2 jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale
3 0Od jednostek pozostatych 194 358,41 104 751,71 200 504,31 46 793,62
IV Inwestycje dtugoterminowe 122784 279,46 107 241614,30 108 550739,65 85917 306,69
1 Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 122784 279,46 107 241 614,30 108 550 739,65 85917 306,69
a w jednostkach powigzanych 122 784 279,46 107 241 614,30 108550 739,65 85917 306,69
- udziaty lub akcje 107564 279,46  83424795,30 91450739,65 68128995,30
- inne papiery wartosciowe 15220000,00 22 200000,00 17100 000,00 200 000,00
- udzielone pozyczki 0,00 1616 819,00 0,00 17588311,39
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach, w ktorych
b jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen

inne

dochodzone na drodze sgdowej
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe

0,00
4914 571,58

160 121,17

4754 450,41
48 649 046,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

23617 184,12
22918 490,36
2812 764,36
2812 764,36
0,00

20105 726,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
698 693,76
144 908,99
144 908,99
0,00

401 563,74

152 221,03
0,00

21818 064,57
21818 064,57
20601 850,91
20601 850,91
0,00

0,00

0,00

802 650,96
0,00
802 650,96
0,00

0,00
413 562,70
413 562,70

0,00
0,00
0,00

0,00
3016 062,46

146 622,54

2 869 439,92
8670692,53
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4961 678,02
4757 676,95
3194 557,61
3194 557,61
0,00
1563 119,34

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

204 001,07
85 822,27
85 822,27
0,00

21867,22

96 311,58
0,00

3244 482,79
3244 482,79
800 000,00
800 000,00
0,00

0,00

0,00

1983 310,73
1200 000,00
783 310,73
0,00

0,00
461 172,06
461 172,06

0,00
0,00
0,00

0,00
4489 580,71

160121,17

4329 459,54
47 588 147,96
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

28 098 907,04
27533 825,27
1430 206,50
1430 206,50
0,00

26 103 618,77

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
565 081,77
145 598,47
145 598,47
0,00

149 934,08

269 549,22
0,00

17 794 289,47
17 794 289,47
16 926 850,91
16 926 850,91
0,00

0,00

0,00

802 650,96
0,00
802 650,96
0,00

0,00
64 787,60
64 787,60

0,00
0,00
0,00

€% AFORTI"Holding

0,00
2822065,13

146 622,54

2675 442,59
10966 341,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4543 171,87
4278 200,52
2715081,18
2715081,18
0,00

1563 119,34

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
264 971,35
226 429,05
226 429,05
0,00

2 286,00

36 256,30
0,00

5158 200,22
5158 200,22
2711556,40
2711556,40
0,00

0,00

0,00

1971618,40
1200 000,00
771618,40
0,00

0,00
475 025,42
475 025,42

0,00
0,00
0,00
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Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy

Udziaty (akcje) wtasne

3213797,43

0,00
0,00

464 531,72

0,00
0,00

1694 951,45

0,00
0,00

€% AFORTI"Holding

1264 968,91

0,00
0,00

AKTYWA RAZEM
Zrédto: Emitent

177 969 902,88

stan na dzien

30.06.2019

120504 032,90

stan na dzien
30.06.2018

162 459 419,87

stan na dzien

100 588 113,26

stan na dzien

Vi
Vil

KAPITAt. (FUNDUSZ) WXASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng
udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowg (statutem)
spotki

- na udziaty (akcje) wtasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

inne zobowigzania finansowe
zobowigzania wekslowe

inne

Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych

67 639 404,23
7 801915,00
6 803 898,96

1284 946,80

28 581 297,24
0,00
0,00

0,00

0,00
14 327 624,45
10 124 668,58

0,00

110330 498,65
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
91128 067,59
12073 769,39

0,00

79 054 298,20
0,00

78502 427,32

551 870,88
0,00

0,00

19 202 430,98
1734 851,55

43787 489,95
7 801915,00
6 803 898,96

1284 946,80

28 581 297,24
0,00
0,00

0,00

0,00
386 724,23
213 654,52

0,00

76 716 542,95
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

58 071 579,04
570 292,61

0,00

57501 286,43
0,00

56 650 006,97

851 279,46
0,00

0,00

18 644 963,91
7762 529,39

31.03.2019

62 617 469,70
7 801915,00
6 803 898,96

1284 946,80

28 581 297,24
0,00
0,00

0,00

0,00
14 327 624,45
5102 734,05

0,00

99 841 950,17
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

93726 719,50
470 661,61

0,00

93 256 057,89
0,00

92404 778,43

851 279,46
0,00

0,00

6 115 230,67
1225 875,07

31.03.2018

43 643 365,68
7 801915,00
3504 854,16

1284 946,80

28 581 297,24
0,00
0,00

0,00

0,00
3685 769,03
69 530,25

0,00

56 944 747,58
15400,00
0,00

0,00

0,00

0,00

15 400,00
0,00

15 400,00

44 415 918,85
47 375,00

0,00

44 368 543,85
0,00

44 133 687,16

234 856,69
0,00

0,00

12 513 428,73
552 018,69
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z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b inne
Zobowigzania wobec pozostatych

2 jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b inne
3 Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
¢ inne zobowigzania finansowe
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe

—

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i

innych

z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

IV Rozliczenia miedzyokresowe

1 Ujemna wartos¢ firmy

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

w — T 0o

95 396,15

95 396,15
0,00
1639 455,40

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

17 467 579,43
2 530,34

11601011,88
28979,42
1215 544,32

1215 544,32
0,00
0,00
0,00

4265 936,72

127 580,74
225 996,01
0,00
0,08
0,00
0,08
0,08
0,00

49 749,07

49 749,07
0,00
7712 780,32

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10882 434,52
9 600,00

8901 000,00
71 644,18
635 928,20

635 928,20
0,00
0,00
0,00

1067 958,60

121 379,59
74 923,95
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

44 143,00

44 143,00
0,00
1181732,07

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
4 889 355,60
0,00

0,00
48 434,64
818 413,51

818 413,51
0,00
0,00
0,00

3910 598,84

111 161,47
747,14
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

€% AFORTI"Holding

50723,96

50723,96
0,00
501 294,73

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11961 410,04
9 600,00

10 946 000,00
91750,93
262 217,07

262 217,07
0,00
0,00
0,00

438 318,59

129 086,21
84 437,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

PASYWA RAZEM
Zrédto: Emitent

177 969 902,88

120504 032,90 162 459419,87 100588 113,26
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<<% RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — WARIANT POROWNAWCZY

€% AFORTI"Holding

Tabela 6. Jednostkowe wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za okres Il kwartatu

2019 r. oraz narastajgco od poczatku roku wraz z danymi poréwnawczymi [dane w PLN]

01.04.2019 -

30.06.2019

01.04.2018 —
30.06.2018

01.01.2019 -
30.06.2019

01.01.2018 -
30.06.2018

Vi

VI
Vil

a)

Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi,

w tym:

od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy
produktow

Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktow na
wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia

-emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towardéw i
materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywoéw
niefinansowych

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywoéw
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w
tym:

od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

4160 105,88

0,00
4160 105,88

0,00

0,00

0,00

3725676,98
97 396,27
37 164,13

1756 371,35

9920,42
0,00
543 426,12

90 517,04

34 184,89
1190 881,65

0,00

434 428,90
97571,81

32 840,91
0,00
0,00

64 730,90
203 453,78

0,00

0,00

203 453,78
328 546,93
6 445 251,90
0,00

0,00

0,00

3756 998,27

0,00
3756 998,27

0,00

0,00

0,00

2962 633,83
88 068,28
76 222,13

1080 619,82

9 232,93
0,00
521 340,78

69 173,00

27 718,04
1117 976,89

0,00

794 364,44
167 991,90

0,00
0,00
0,00

167 991,90
180 890,57

0,00

0,00

180 890,57
781 465,77
2036 771,33
0,00

0,00

0,00

8577 018,57

0,00
8577 018,57

0,00

0,00

0,00

7175 155,12
208 087,07
106 490,92

3314 023,51

33 044,41
0,00
1065 061,89

176 758,37

65 558,29
2271688,95

0,00

1401 863,45
98 421,75

32 840,91
0,00
0,00

65 580,84
260 270,33

0,00

0,00

260 270,33
1240014,87
12 091 698,68
0,00

0,00

0,00

6 735 104,33

0,00
6735 104,33

0,00

0,00

0,00

5463 967,53
149 137,27
140 387,84

1851 833,83

16 841,91
0,00
965 037,26

133 819,40

51 963,40
2206 910,02

0,00

1271 136,80
386 611,08

0,00
0,00
0,00

386 611,08
193 929,27

0,00

0,00

193 929,27
1463 818,61
6417 591,15
0,00

0,00

0,00
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b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktorych jec(nostka pos:ada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

Il Odsetki, w tym: 427 392,09 676 621,62 844 609,49 958 863,49

- odjednostek powigzanych 427 336,60 675 992,51 844 259,60 955 974,18

i Zyskz tytuturozchodu aktywow 314793000  1356851,27  5762220,86  5438709,57
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

y  Aktualizacja wartosci aktywow 2869 929,81 0,00 5 484 868,33 0,00
finansowych

V  Inne 0,00 3 298,44 0,00 20 018,09

H Koszty finansowe 1751 864,30 2674 112,83 3207 044,97 7 667 755,24

| Odsetki, w tym: 1751 853,64 1067 347,81 3206914,78 2 026 893,98

- dla jednostek powigzanych 315 401,20 44 999,27 596 809,00 80 538,37

’ Sfcrata z tytutu rozchodu aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

g Aktualizada wartosci aktywow 0,00 1 606 685,66 0,00 5 640 781,90
finansowych

IV Inne 10,66 79,36 130,19 79,36

| Zysk (strata) brutto (F+G-H) 5021 934,53 144 124,27 10 124 668,58 213 654,52

] Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate obowigzkowe

K  zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)

L  Zysk (strata) netto (I-J-K) 5021934,53 144 124,27 10 124 668,58 213 654,52

Zrédto: Emitent
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<% RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CASH FLOW) metoda posrednia

Tabela 7. Jednostkowe wybrane dane finansowe z rachunku przeptywow pienieznych za okres

Il kwartatu 2019 r. oraz narastajgco od poczatku roku wraz z danymi poréwnawczymi [dane w PLN]

01.04.2019 -

01.01.2019 -

01.01.2018 -

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

30.06.2019

30.06.2019

30.06.2018

A operacyjnej
I Zysk (strata) netto 5021 934,53 10 124 668,58 213 654,52
Il Korekty razem 9 894 858,57 (5154 248,35) 4 647 595,09
3 Amortyzacja 97 396,27 208 087,07 149 137,27
6  Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
7 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1324 461,55 2 362 305,29 1068 030,49
8  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (3180 770,91) (5795061,77) (5438 709,57)
9 Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 (22 000,00)
10 Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00
11 Zmiana stanu naleznosci 7 883 418,29 (3569 296,47) 1268 537,85
1, Zmiana stanu zobowigzar krotkoterminowych, 8 484 696,55 8274 744,65 1250 663,52
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
13 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1943 836,77) (1249 582,19) 992 680,35
14 Inne korekty (2 770 506,41) (5385 444,93) 5379 255,18
i Preepiywy pienigzne netto  dziatalnosci 14916 793,10 4970 420,23 4 861 249,61
operacyjnej (1 £ 11)
B Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I Wplywy 2088 821,17 2088 821,17 13516 004,79
1 Zbycie wartosci niematgrialnych i prawnych 3882117 3882117 0,00
oraz rzeczowych aktywdw trwatych
) Zbycielir.ww'estycji W niergchomoéci oraz 0,00 0,00 0,00
wartosci niematerialne i prawne
3 Zaktywow finansowych, w tym: 2 050 000,00 2 050 000,00 13 516 004,79
a) w jednostkach powigzanych 2 050 000,00 2 050 000,00 6941 334,40
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 6574 670,39
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 6574 670,39
- odsetki 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
I Wydatki 12 875 680,00 15 395 844,38 36 760 083,30
1 Nabycie wartosci niema{terialnych i prawnych 0,00 465 604,38 243 683,30
oraz rzeczowych aktywdw trwatych
) In.westycj'e w n.ieruchomoéci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym: 12 875 680,00 14 930 240,00 36 516 400,00
a) w jednostkach powigzanych 12 875 680,00 14 930 240,00 16 196 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 20320 400,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 20320 400,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
1] (10 786 858,83) (13 307 023,21) (23 244 078,51)

inwestycyjnej (I-11)
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Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

¢ finansowej

I Wptywy 1587 392,09 22 636 609,49 27 318 863,49
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i

1 innych instrumentow kapitatowych oraz doptat 0,00 0,00 0,00
do kapitatu

2 Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00

3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1160 000,00 21792 000,00 26 360 000,00

4 Inne wptywy finansowe 427 392,09 844 609,49 958 863,49

Il Wydatki 5368 551,26 13899 227,42 10225 151,79

1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00

2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00

3 Inne niz WyF){aty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku

4 Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00

5 Wykup dtuznych papierow wartosciowych 3478 111,05 10512 925,65 8076 157,49

6 Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00

7 Efatnoéci zobowigzan z tytutu umow leasingu 138586,57 179 386,99 122 100,32
finansowego

8 Odsetki 1751 853,64 3206914,78 2 026 893,98

9 Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00

g Przeptywy pienigzne netto z daiatalnosci (3781 159,17) 8737 382,07 17093 711,70
finansowe;j (I-11)

b zlrlzl;ep’rywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.lIl £ 348 775,10 400 779,09 (1289 117,20)

£ E;Irz;r.lsowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w 348 775,10 400 779,09 (1289 117,20)

i zr,n.la.na stanu srodkéw pienieznych z tytutu 0,00 0,00 0,00
réznic kursowych

F  Srodki pieniezne na poczatek okresu 64 787,60 12 783,61 1750 289,26

G Srodki pieniezne na koniec okresu (F£E), w tym: 413 562,70 413 562,70 461 172,06

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zrédto: Emitent

Spétka przedstawia rachunek przeptywéw pienieznych za okres Il kwartatu 2019 r. bez danych
poréwnawczych ze wzgledu na ograniczone mozliwosci techniczne programu ksiegowego. Spoétka

pracuje nad wprowadzeniem danych poréwnawczych w przysztych raportach okresowych.
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Tabela 8. Jednostkowe wybrane dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres

Il kwartatu 2019 r. oraz narastajgco od poczatku roku wraz z danymi poréwnawczymi [dane w PLN]

01.04.2019 -

30.06.2019

01.01.2019 -
30.06.2019

01.01.2018 -
30.06.2018

4.1.

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO)

korekty bteddw podstawowych i zmiany
zasad rachunkowosci

62 617 469,70

0,00

0,00
Kapitat (fundusz) wtasny na poczgtek
okresu (BO), po korektach

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢
ujemna)

Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

zwiekszenie (z tytutu) 0,00
wydania udziatéw (emisji akcji)

aport

zmniejszenie (z tytutu)

umorzenie udziatow (akgcji)

62 617 469,70

7 801 915,00

0,00

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek
okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00
zwiekszenie (z tytutu) 0,00
emisji akcji powyzej wartosci

nominalnej,

z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang

ustawowo minimalng wartos¢)

zmniejszenie (z tytutu) 0,00
pokrycia straty

7 801 915,00

6 803 898,96

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na

. 6 803 898,96
koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczgtek okresu - zmiany przyjetych 28 581 297,24
zasad (polityki) rachunkowosci
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji 0.00
wyceny !
zwiekszenie (z tytutu)
zmnigjszenie (z tytutu) 0,00
Kap{tal (fundusz) z aktualizacji wyceny na 28581 297,24
koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0.00
na poczqtek okresu !
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) 0.00
rezerwowych !

57 514 735,65

0,00
0,00
57 514 735,65

7801 915,00

0,00
0,00

7801 915,00

6 803 898,96

0,00
0,00

0,00

6 803 898,96

28 581 297,24

0,00

0,00
28 581 297,24

0,00

0,00

43573 835,43

0,00
0,00
43573 835,43

7 801 915,00

0,00
0,00

7 801 915,00

3504 854,16

3299 044,80
3299 044,80

3299 044,80

0,00

6 803 898,96

28 581 297,24

0,00

0,00
28 581 297,24

0,00

0,00
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b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
42 Pozostqfe kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
5 iﬁ;ﬁm’t") Z lat ubiegfych na poczqtek 14 327 624,45 386 724,23 (499 270,56)
5.1.  Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 14 327 624,45 386 724,23 (499 270,56)
- zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
5. Zyskzlatubieglych na poczgtek okresu, 14 327 624,45 386 724,23 (499 270,56)
po korektach
a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 13 940 900,22 4185 039,59
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 13 940 900,22 4185 039,59
b zmniejszenie 0,00 0,00 3299 044,80
- pokrycie strat 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy 3299 044,80
5.3.  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 14 327 624,45 14 327 624,45 386 724,23
54 .(S_l;rata Z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00
- zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bteddéw podstawowych
55 Strata z lat ubiegtych na poczqtek okresu, 0,00 0,00 0,00
po korektach
a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
i przemgmeme straty z lat ubiegtych do 0,00 0,00 0,00
pokrycia
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
i przemgmeme zysku z lat ubiegtych do 0,00 0,00 0,00
pokrycia
5.6. Strata z lat ubiegfych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
57 iﬁ’e‘s(j""t") 2 lat ubiegtych na koniec 14 327 624,45 14 327 624,45 386 724,23
6.  Whynik netto 5021934,53 10 124 668,58 213 654,52
a zysk netto 5021934,53 10 124 668,58 213 654,52
b strata netto (wielkos¢ ujemna)
c  odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)
g Kapitat (fundusz) whasny na koniec 67 639 404,23 67 639 404,23 43 787 489,95
okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wtasny, po
Il uwzglednieniu proponowanego podziatu 67 639 404,23 67 639 404,23 43 787 489,95

zysku (pokrycia straty)

Zrodto: Emitent

Spotka przedstawia rachunek zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres Il kwartatu 2019 r.
bez danych poréwnawczych ze wzgledu na ograniczone mozliwosci techniczne programu ksiegowego.
Spdtka pracuje nad wprowadzeniem danych poréwnawczych w przysztych raportach okresowych.
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Niniejszy raport, obejmujacy dane za drugi kwartat 2019 roku, nie podlegat badaniu ani przeglagdowi
przez biegtego rewidenta lub przez podmiot uprawniony do przeprowadzania kontroli sprawozdan
finansowych. Raport prezentuje jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce bilans, rachunek
zyskow i strat, rachunek przeptywdw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wfasnym
obejmujgce drugi kwartat 2019 roku oraz dane narastajgco za okres od poczatku roku do dnia 30
czerwca 2019 roku, wraz z okresami poréwnywalnymi obejmujgcymi okresy analogiczne za 2018 rok.
Spotka nie przeprowadzata w prezentowanym okresie zadnych zmian zasad rachunkowosci. Zasady
rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego skréconego sprawozdania finansowego za drugi
kwartat 2019 r. sg zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z pdzniejszymi
zmianami, zwang dalej ,ustawg”. Zapisy ksiegowe sg prowadzone wedtug zasady kosztéw
historycznych, z wyjatkiem srodkdw trwatych podlegajgcych okresowym aktualizacjom wyceny wedtug
zasad okreslonych w ustawie oraz odrebnych przepisach, przez co wptyw inflacji nie jest uwzgledniony.

Aforti Holding S.A. sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.

4.1 Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majgtek trwaty wycenia sie wedtug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, stanowigcych
nabyte prawa, dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego m.in. stawki i kwoty
rocznych odpiséw amortyzacyjnych.

Sktadniki ww. majatku trwatego o wartosci poczgtkowej nieprzekraczajgcej 100 zt obcigzajg koszty
dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Amortyzacja jest dokonywana
metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej, uwzglednia sie
okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci niematerialnych i
prawnych.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg jego koszty ulepszenia.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu
zalicza sie do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w ustawie.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub
innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci Srodka trwatego lub sktadnika wartosci
niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych

kosztéw operacyjnych.
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4.2. Naleznosci dtugoterminowe i krétkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci
netto (wartos¢ brutto pomniejszona o odpis aktualizacyjny).

Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci dokonywane sg na podstawie indywidualnej oceny naleznosci
od poszczegdlnych dtuznikéw, jak réwniez na podstawie ogdlnej oceny naleznosci (bez identyfikacji
dtuznika).

Indywidualnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dokonuje sie osobno dla kazdej
niesciggalnej naleznosci. Ich warto$¢ okresla sie na podstawie oceny ryzyka niesciggalnosci
przypisanego konkretnemu dfuznikowi. Odpisy dotyczg konkretnej naleznosci i majg Scisle okreslong
kwote wynikajagcg z dokumentéw zrédtowych i kont analitycznych naleznosci. Naleznosci wyrazone
w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego
w tym dniu.

Naleznosci podlegajg aktualizacji wyceny poprzez tworzenie rezerw do wysokosci niepokrytej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem. Rezerwy tworzone sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie
wigze sie z dang naleznoscig. Rdznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate
na dzien wyceny i przy zapfacie odnosi sie do kosztéw badz przychoddéw finansowych,
a w uzasadnionych przypadkach do kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towardw,
a takze wytworzenia Srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio

na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztéw).

4.3. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.
W przypadku, gdy wartos¢ towarow (materiatdéw) wyceniona wedtug cen nabycia lub zakupu jest
wyzsza od ceny sprzedazy netto, réznice wycen odpisuje sie w pozostate koszty operacyjne, obnizajac

tym samym wartos$¢ zapasow i wynik finansowy.

4.4. Srodki pieniezne
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie

na dzien bilansowy po kursie $srednim Narodowego Banku Polskiego w tym dniu.

4.5. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione w danym

okresie dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych.
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Odpisy czynnych rozliczet miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady

ostroznej wyceny.

4.6. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie
i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako

nalezne wktady na poczet kapitatu.

4.7. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania
i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych,

zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

4.8. Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie nominalnej lub wymagajacej zaptaty (zobowigzania z tytutu
pozyczek), to jest tgcznie z odsetkami przypadajgcymi do zaptacenia na dzien bilansowy. Odsetki
te ksiegowane sg w ciezar kosztéw finansowych.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po $rednim kursie
Narodowego Banku Polskiego w tym dniu.

Rdznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny
i przy uregulowaniu, zalicza sie do kosztéw badZz przychoddéw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia
srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Jedli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci

sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

4.9. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci:

e ze sSwiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, gdy kwote

zobowigzania mozna oszacowac w sposob wiarygodny,
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e 7 obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych Swiadczen wobec
nieznanych osob, ktérych kwote mozna oszacowaéd, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosowanie do uptywu czasu. Czas
i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady

ostroznosci.

4.10. Podatek dochodowy odroczony
W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywoéw i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia

w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane]
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

Rdznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg réwniez

na kapitat wtasny.

4.11. Rozliczenie wyniku finansowego
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Przeniesienie wyniku finansowego netto nastepuje po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez

organ do tego upowazniony.

4.12. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata
znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw, lub w momencie wykonania
ustugi.

Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po

uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

4.13. Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
e kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci
lub zobowigzan,
e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze
w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs -
w przypadku pozostatych operacji.
Na dzien bilansowy wycenia sie w walutach obcych:
e sktadniki aktywoéw (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metoda praw wtasnosci) - po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego w tym dniu,
e sktadniki pasywow - po kursie $rednim Narodowego Banku Polskiego w tym dniu.
Rdéznice kursowe dotyczgce pozostatych aktywéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zapfacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza
sie do przychoddw / kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktu, ceny nabycia towaru, ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, srodkow

trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

4.14. Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:
- biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych,

- pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia straty).
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4.15. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Ponizej zaprezentowano kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Spoéftki, sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci - za Il kwartat 2019 r., narastajgco po szesciu
miesigcach 2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi za rok wczesniejszy (rachunek zyskéw i strat) oraz
na 30 czerwca 2019 r. wraz z danymi porownawczymi na 30 czerwca roku wczesniejszego (bilans).
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w oparciu o zasady rachunkowosci funkcjonujgce
w Spofce i jest zgodne z Ustawg o rachunkowosci. W trakcie okresu, za ktore przygotowane jest
sprawozdanie, nie dokonywano zmian polityki rachunkowosci.

Dane finansowe podane sg w PLN.
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5.1. Komentarz dotyczacy skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Aforti

W Il kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa Aforti wypracowata ponad 232,07 min zt
przychoddw ze sprzedazy, co stanowi wzrost o 61,36 proc. w stosunku do 2018 roku. Wzrost
przychoddow zwigzany jest z prowadzonymi od lat projektami rozwoju Grupy, ktore w sposdb

stopniowy, a czasem i skokowy przynoszg wymierne rezultaty.

Zysk netto catej Grupy we wskazanym okresie wynidst ponad 295,8 tys. zt, osiggajgc podobny poziom

co w roku poprzednim (wzrost 0 0,47 proc.).

W ujeciu narastajgcym, po | potowie br. skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy Grupy
Aforti osiggnety wartos¢ ponad 435,87 min zt i byty wyzsze o 78,82 proc. niz w roku poprzednim. Zysk
netto Grupy obnizyt sie do 591,87 tys. zt, co jest efektem realizacji inwestycji rozwoju zagranicznego.
Zgodnie ze strategig rozwoju, czesc¢ spotek zaleznych Aforti rozpoczeta dziatalnos$é m.in. w Rumunii
oraz Butgarii, dodatkowo za$ trwajg przygotowania do wejscia na kolejne rynki zagraniczne. Te

dziatania, cho¢ kapitatochtonne, pozwalajg takze na stopniowy wzrost przychoddw catej Grupy.

Bilans

Wartos¢ aktywodw Grupy Aforti na koniec czerwca 2019 r. wyniosta ponad 174,84 min zt i byta wyzsza
048,30 procent rok-do-roku. Wzrost wartosci aktywdw zwigzany byt z dynamicznym rozwojem Grupy,
w tym ze wzrostem wartosci spétek w zakresie ich ekspansji geograficznej na terenie kraju oraz poza

jego granicami.

Naleznosci dtugoterminowe Grupy osiggnety poziom ok. 349,37 tys. zt i w pordwnaniu do roku
poprzedniego zostaty zwiekszone o 114,54 procent. Wartos$¢ kapitatu wtasnego w Grupie Aforti

wynosita 5,40 min zt i byta poréwnywalna do roku poprzedniego.

Realizacja strategii dziatania — pierwsze podsumowanie
Na poczatku Il kwartatu 2019 r. Grupa Aforti obchodzita jubileusz 10-lecia swojej dziatalnosci.

W trakcie dekady obecnosci i rozwoju struktur na polskim oraz zagranicznych rynkach, Emitent wraz
ze swoimi spétkami zaleznymi pozyskali i obstuzyli blisko 5,5 tys. Klientéw z Polski oraz Europy. Marka
Aforti stata sie bardziej rozpoznawalna w branzy ustug finansowych dedykowanych sektorowi matych

i Srednich przedsiebiorstw (MSP).
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Rysunek 1 Mapa przedstawia geograficzne rozproszenie Klientow spotek Grupy Aforti

<

AFORTI

Zrodfo: Emitent

Staty rozwdj struktur Grupy, aktywnie i $wiadome wyprzedzanie trendéw na rynku, a takze

umiejetnos¢ dostrzegania nowych perspektyw pozwolity na wygenerowanie imponujgcych wynikow:

) STAN NA DZIEN
SPOLKA DANE 30.06.2019 R.*
Aforti Collections SA Wartos¢ nominalna zlecen (WPS) 301 315 484 PLN
i E
Aforti Exchange SA Wartoé¢ wymienionej waluty 627 970 000 EUR
(Polska)
Aforti Exchange Romania L Lo
IFN SA (Rumunia) Wartos$¢ wymienionej waluty 131 838 000 EUR
Aforti Factor SA Wartos¢ wykupionych faktur 48 173 000 PLN
Aforti Finance SA Wartosc¢ sprzedanych mikropozyczek 115 367 000 PLN

Wartosc¢ ztozonych wnioskéw pozyczkowych 837 417 000 PLN
*Dane narastajgco od poczatku dziatalnosci kazdej ze spétek wymienionych w powyzszej tabeli.

Zrodto: Emitent
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Liczby te pokazujg ile pracy oraz zaangazowania zostato wtozone w rozwdj Grupy Kapitatowej. W celu
uporzadkowania planowanych dziatann oraz wytyczenia przysztej drogi, w ubiegltym roku wdrozona
zostata nowa Strategia Rozwoju na lata 2018 — 2020. Dziesieciolecie istnienia Grupy jest dobrg okazjg
do pierwszego podsumowania efektow jej realizacji. Zatozenia wspomnianej Strategii Rozwoju opieraty
sie na trzech filarach: rozwoju krajowym, ekspansji zagranicznej oraz upublicznieniu spotek zaleznych
w drodze wprowadzenia na wybrany rynek gietdowy.

Znajdujgc sie niejako na potmetku realizacji zatozonej Strategii, mozna zauwazy¢, iz w

pierwszej kolejnosci rozwdj Grupy opiera sie na ludziach z nig zwigzanych. Aforti Holding oraz jej spotki
zalezne pozyskujg najwyzszej klasy specjalistéw rynkowych z cenng wiedzg oraz doswiadczeniem
praktycznym. W ostatnim czasie zespdt Emitenta zostat powiekszony m.in. o nowych cztonkéw zarzadu
(w Aforti Holding oraz w Aforti Finance), nowg szefowg departamentu ryzyka, specjalistéw obstugi
Klienta oraz obstugi prawnej. Wszystkie te osoby wspotpracowaty z najwiekszymi bankami dziatajgcymi
w Polsce (Bank Handlowym <Citibank>, Bank BPH <GE Capital>, UniCredit Bank, Raiffeisen Polbank,
Bank Pocztowy SA).
Oprocz budowy najlepszego mozliwego zespotu Pracownikéw, Grupa dba takie o rozwdj
technologiczny, wdrazajgc nowoczesne rozwigzania informatyczne. Spotka Aforti Finance w ubiegtym
roku prowadzita prace nad opracowaniem zindywidualizowanego systemu obstugi pozyczek, ktéry
zostat wdrozony w Il kwartale br. Tego typu rozwigzania w naturalny sposdb wspierajg obstuge Klienta,
podnoszac nieustannie jej poziom jakosci .

Warto mie¢ na uwadze, iz przyjeta Strategia Rozwoju jest rodzajem mapy, z ktérej korzystamy
w sposéb elastyczny. Obserwujgc pojawiajgce sie trendy na rynku ustug dedykowanych MSP, Grupa
Aforti wdraza takze nowe regulacje i zmiany strukturalne. Wraz z pojawieniem sie nowego cztonka
zarzadu dokonano m.in. rewizji dotychczasowej polityki kredytowej, ktdra zostata zaostrzona oraz
dopasowano do niej obowigzujgce procedury windykacyjne. Takie dziatania przynoszg wymierne
efekty w postaci stopniowego zwiekszenia wartosci oraz jakosci portfela pozyczkowego.
Doswiadczenie nabyte w trakcie realizacji strategii rozwoju oraz wieloletniej aktywnej pracy z Klientami
z sektora MSP sktonity Zarzad Emitenta do rozwazenia szerszego kontekstu rozwoju Grupy Aforti tak
w Polsce, jak i za granicg. Naturalng konsekwencjg tego byto utworzenie oraz rejestracja spotki Aforti,
UAB z siedzibg na Litwie (RB ESPI 16/2019 z dn. 09.07.2019 r.). Spétka ta ztozyta juz wniosek do
litewskiej instytucji nadzoru rynku finansowego o udzielenie licencji instytucji pienigdza
elektronicznego EMI (ang. E-Money Institution) (RB ESPI 17/2019 z dn. 26.07.2019). Uzyskanie w/w
licencji umozliwi Aforti, UAB prowadzenie obstugi transakcji pienigdza elektronicznego m.in.
przelewdw na rachunki oséb trzecich oraz obstuge kart i rachunkéw ptatniczych. Zas mozliwos¢

prowadzenia tego typu transakcji pomoze Grupie Aforti w dotarciu do nowych Klientéw z sektora MSP,
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obstugiwanych obecnie przez sektor bankowy. W opinii Zarzagdu Emitenta, Grupa Aforti posiada duzy
potencjat do wejscia w ten rynek, przede wszystkim z uwagi na posiadang wiedze i doswiadczenie
zdobyte w codziennej pracy z Klientami.

Konczgc to krotkie podsumowanie realizacji pierwszej potowy okresu, na jaki przyjeto
Strategie Rozwoju, warto odnies¢ sie do plandw wprowadzenia na gietdowe rynki spoétek zaleznych
Emitenta. Plany te nadal sg obowigzujace, jednakze prowadzac te projekty nalezy bra¢ pod uwage
aktualne warunki rynkowe, ktére w opinii Zarzgdu Spotki obecnie nie sprzyjajg realizacji tych planow.
Pracujac z Inwestorami skupionymi wokét Grupy Aforti, pierwszym kryterium podejmowanych decyzji

w tym kierunku bedzie zysk, ktory mogliby oni osiggnac.

Drugi kwartat br. przyniést takze inne wydarzenia. W maju odbyta sie 9. edycja cyklicznych
spotkan inwestorskich: Investor’s Day, podczas ktérej goscilismy naszych Inwestorow w dziesieciu
najwiekszych miastach w Polsce. Najblizsza jubileuszowa 10. edycja odbedzie sie w pierwszym
tygodniu wrzednia. Ponadto, na przetomie maja i czerwca ukazaty sie dwa istotne dla rynku
przedsiebiorcéw w Polsce rankingi. Pierwszym z nich byta , Lista 500” opracowana i publikowana przez
dziennik Rzeczpospolita. W tym rankingu spdtka Aforti Holding SA zajeta 452. pozycje. Byto to ogromne
wyroznienie, gdyz na liscie tej znajdujg sie tylko najwieksze i najbardziej znane firmy w Polsce. Drugim
waznym rankingiem byt ,1000 Najwiekszych Firm” publikowany przez dziennik Gazeta Finansowa.
Aforti Holding SA uplasowata sie w nim na 481. pozycji, przeskakujgc swoéj wynik z roku poprzedniego

o dwiescie pozycji.

Wybrane aktywnosci biznesowe poszczegdlnych Spétek holdingu:

1) Aforti Finance S.A.
W Il kwartale 2019 r. dziatania Spoétki skupione byty na modyfikacji oferty produktowej oraz
polityki kredytowej. Wdrozono nowy produkt: pozyczke dla przedsiebiorcow z
przeznaczeniem na spfate zadtuzenia w ZUS/US. Ponadto, uruchomiono catkowicie
zautomatyzowany system obstugi pozyczek, co przetozy sie na jeszcze efektywniejszy proces
obstugi Klientow.
Zas w kwietniu spotka Aforti Finance Romania IFNA S.A. rozpoczeta przyjmowanie pierwszych
whnioskéw pozyczkowych.

e W | podtroczu 2019 r. Aforti Finance S.A. udzielita 96 pozyczek (mniej o 68,83% rok-do-roku) o
tacznej wartosci 13 907,21 tys. PLN i wynik ten stanowi spadek o 57,44% wobec 2018 roku.
Od stycznia do konca czerwca br. ztozonych zostato 828 wnioskdw o udzielenie pozyczki na
taczng kwote 127 246,31 tys. PLN. Liczba ztozonych wnioskdw zostata obnizona 0 57,97%, za$

ich faczna wartos¢ 0 47,86% w odniesieniu do tozsamego okresu w roku poprzednim.
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€% AFORTI Finance

Wartosc¢ sprzedanych mikropozyczek (PLN)
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2) Aforti Finance Romania IFN S.A.
W kwietniu przyjete zostaty pierwsze wnioski o udzielnie pozyczki o tgcznej wartosci 813,20

tys. RON (lej rumunski). Zas, na koniec | pdfrocza br. spotka przyjeta tgcznie 14 wnioskow
pozyczkowych o catkowitej wartosci 2 928,51 tys. RON

Aforti Finance Romania IFN SA w dniu 31.10.2018 r. uzyskata licencje niebankowej instytucji
finansowej (raport biezqcy ESPI 35/2018 z dn. 31.10.2018 r.).

€% AFORTI Finance

Wartos¢ ztozonych wnioskéw o udzielenie pozyczki (RON)
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Zrodfo: Emitent

3) Aforti Exchange S.A.

W Il kwartale 2019 roku spdétka skupiata swojg dziatalnos¢ na zwiekszeniu liczby nowych

Klientéw, dzieki czemu juz w maju odnotowano wzrost o 127 procent. Ponadto, wdrazano
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nowe funkcjonalnosci, umozliwiajgce jeszcze sprawniejszg obstuge Klientéw, a takze
wspierajgce szybka wymiane walut.
Po szesciu miesigcach 2019 roku warto$¢ obrotu osiggneta poziom 213 795,31 tys. EUR,

notujgc wzrost o0 90,70% rok-do-roku.

€% AFORTI Exchange

Wartos¢ wymienionej waluty (EUR)
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Zrédto: Emitent

3) Aforti Exchange Romania S.A.
W Il kwartale 2019 r. spdtka skupita sie na pozyskaniu nowych Klientdéw. W tym celu
prowadzono m.in. dziatania budujgce wizerunek spoétki jako eksperta w zakresie edukacji rynku
w tematyce ekonomii oraz branzy fintech. Prowadzono takze prace zwigzane z ulepszeniem
infrastruktury technologicznej.

e W okresie od stycznia do konca czerwca 2019 r. Aforti Exchange Romania S.A. zanotowata

62 689,13 tys. EUR tacznej wartosci obrotu, co w porédwnaniu do roku poprzedniego stanowi

wzrost 0 217,79%.
€S AFORTI Exchange
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Warto$é wymienionej waluty w Rumunii (EUR)
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3) Aforti Ac Sp.zo.0.
Spoétka $wiadczy ustugi ksiegowo-kadrowe na potrzeby obstugi podmiotédw nalezgcych do

Grupy AFORTI i dziatajgcych na terenie Polski.

4)  Aforti Collections S.A.

W Il kwartale br. spoétka skupiata sie na dziataniach w zakresie monitoringu rynku oraz
konkurencji. Dziatania te zaowocowaty pozyskaniem nowych Kontrahentéw z branzy
marketingowej, telekomunikacyjnej oraz rent-a-car. Dodatkowo, zarzad spotki aktywnie
angazuje sie w wydarzenia branzowe takie jak konferencje oraz kongresy.

e Na koniec czerwca 2019 r. warto$¢ nominalna zlecen windykacyjnych byta réwna 240 528,03
tys. zt, co stanowi wzrost 0 2387,15% rok-do-roku. Liczba zlecen rowniez wzrosta o 3038,16%
do 42 271. Jednoczesnie liczba zawartych umoéw windykacyjnych w okresie od stycznia do
konca czerwca br. wyniosta 33 i byfa nizsza 0 21,43% niz przed rokiem.

€& AFORTI Collections

Warto$¢ nominalna zlecer windykacyjnych (PLN)
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Zrodfo: Emitent

5) Aforti Factor S.A.
W Il kwartale br. spdtka zajeta sie wdrozeniem nowych rozwigzan technicznych w celu
przyspieszenia i ulepszenia poziomu obstugi Klienta. Zarzad spotki wzigt takze udziat w
spotkaniach Partnerskiego Klubu Biznesu druzyny GTM Start Gniezno, gdzie dzielit sie swoja
wiedzg oraz doswiadczeniem.

e Po szeSciu miesigcach 2019 r. Aforti Factor sfinansowat wierzytelnosci o tgcznej wartosci

20 886,53 tys. zt, co oznacza wzrost 0 138,45% w porédwnaniu do analogicznego okresu w roku

poprzednim.
-
€% AFORTI Factor
Wartos¢ sfinansowanych wierzytelnosci (PLN)
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5.2. Komentarz dotyczacy JEDNOSTKOWYCH wynikéw finansowych spétki Aforti Holding S.A.

W raportowanym okresie drugiego kwartatu 2019 roku spdtka Aforti Holding S.A. wygenerowata
ponad 4,16 min zt przychoddw ze sprzedazy, co wobec analogicznego okresu w roku poprzednim
oznacza wzrost 0 10,73 procent. Zysk netto wyniodst 5,02 min zt i byt wyzszy 0 3384,45 proc. niz w roku
poprzednim.

W ujeciu narastajgcym po szesciu miesigcach br. przychody netto ze sprzedazy spotki Aforti Holding
SA wynosity 8,57 min zt i byty wyzsze o 27,35% wobec roku poprzedniego. Jednoczesnie zysk netto

osiggnat poziom 10,12 min zt, co stanowi wzrost 0 4638,80% rok-do-roku.

Nalezy podkredlié, iz Emitent, bedac spdtka holdingowa nie prowadzi aktywnej dziatalnosci

operacyjnej. Zarzad Spdtki gtdwna uwage koncentruje na budowie grupy firm $wiadczacych ustugi

finansowe dla przedsiebiorcow. Celem Emitenta jest skupienie sie tylko na kilku liniach celem

szybkiego rozwoju rentownosci operacyjnej spotek zaleznych.
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Statystyki notowarn akcji Aforti Holding S.A. na rynku NewConnect

W Il kwartale 2019 roku wartos¢ obrotow akcjami Emitenta osiggneta poziom 133,81 tys. zt (31,21 tys.
euro). Sredni wolumen na sesje wynosit 215, co dato Spétce 117 pozycje na 388 notowanych spotek.
Minimalny kurs notowan we wskazanym okresie wynosit 8,70 zt, zas maksymalny 12,70 ztotych.
Kapitalizacja Spétki na koniec Il kwartatu 2019 r. osiggneta poziom 76,85 min zt (18,07 min euro), co
uplasowato Emitenta na 23 pozycji. Wartos$¢ ksiegowa wyniosta 5,11 min ztotych. Wskaznik C/WK
(P/BV) wynosit 15,03.

W catej | potowie 2019 roku wartos¢ obrotéw akcjami Emitenta osiggneta poziom 672,28 tys. zt (156,20
tys. euro). Sredni wolumen na sesje wynosit 600, co dato Spétce 76 pozycje na 388 notowanych spétek.

Minimalny kurs notowan we wskazanym okresie wynosit 4,26 zt, zas maksymalny 13,95 ztotych.

Wskaznik C/WK (P/BV) informuje o biezqcej wycenie przez rynek wartosci ksiegowej (ang. book value),
czyli réznicy pomiedzy aktywami bilansowymi a zobowigzaniami ogdtem. Pokazuje on efektywnosc
wykorzystania aktywow, nie uwzgledniajqc Zzrodta pochodzenia kapitatu. Spotki z wyzszq rentownosciqg
kapitatu wtasnego majq zazwyczaj wyzszy wskaznik P/BV. Wskaznik ten informuje ile razy wartosc¢
spotki na rynku jest wieksza (mniejsza) od jej wartosci ksiegowej. Spotki reprezentujgce kapitatochtonne

sektory gospodarki mogq mie¢ wskaznik C/WK nizszy od firm konsultingowych czy informatycznych.

5.3. Podsumowanie dziatann Grupy Aforti w zakresie prowadzonego sponsoringu sportowego

Grupa Aforti od kilku lat prowadzi Sponsoringowy Projekt Sportowy, na potrzeby ktérego w ubiegtym
roku uruchomiono specjalny program #AfortiSupPORT. W ramach tego programu Grupa Aforti
inwestuje w rozwdj zdolnych, pracowitych i obiecujgcych sportowcow.

Pierwszg druzyna, ktora byta sponsorowana przez Aforti byt klub pitki noznej KKS Lech Poznan, ktdrego
Grupa jest obecnie sponsorem strategicznym.

W | kwartale 2019 r. nastgpito takze przedtuzenie i rozszerzenie wspodtpracy Grupy Aforti z
druzyng zuzlowg GTM Start Gniezno. Oprdcz tytutu sponsora strategicznego pierwszej druzyny
wskazanego klubu, Aforti zostata takze sponsorem tytularnym juniorow, szkétki zuzlowej, telewizji
klubowej oraz zespotu podprowadzajgcego.

Ponadto, Grupa Aforti nawigzata takze indywidualng wspodtprace z panem Mirostawem Jabtoriskim,
ktdry bedzie trenerem druzyny GTM Start Gniezno oraz ambasadorem Aforti Szkétki Zuzlowej.

Kolejnym zdolnym, mtodym sportowcem, ktéry zostat zakwalifikowany do #AfortiSupPORT jest
pan Kacper Majchrzak - polski ptywak specjalizujgcy sie w stylu dowolnym, brgzowy medalista
mistrzostw Europy, uczestnik Letnich Igrzysk Olimpijskich 2012 oraz Letnich Igrzysk Olimpijskich 2016.

Rekordzista Polski na dystansie 100 i 200 m stylem dowolnym. Pan Kacper Majchrzak w | kwartale br.
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z sukcesem rozpoczat nowy sezon ptywacki, biorgc udziat w miedzynarodowych zawodach na Litwie
oraz Grand Prix Polski w Lublinie. Na obu imprezach wywalczyt pierwsze miejsce na 100 m stylem

dowolnym oraz wygrat rywalizacje na 200 m stylem zmiennym podczas drugich z w/w zawoddw.
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Zgodnie z raportem biezgcym ESPI 1/2019 z dn. 02 stycznia 2019 r. Spdétka odstgpita od publikacji
prognozy wynikéw na rok 2019.

W opinii Zarzadu Spoétki dynamicznie zwiekszajgca sie skala dziatalnosci Emitenta oraz czynniki
zewnetrzne zwigzane z jego otoczeniem rynkowym ograniczajg mozliwos¢ precyzyjnego ustalenia
prognozy wyniku finansowego Emitenta. Biorgc pod uwage powyzsze, publikacja prognoz finansowych

bytaby obarczona zbyt duzym ryzykiem i mogtaby wprowadzi¢ inwestorow w btad.
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Nie dotyczy
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rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie
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Emitent w okresie objetym niniejszym Raportem podejmowat czynnosci zwigzane z biezgcy
dziatalnoscig oraz rozwojem swoich spdétek zaleznych. Podejmowane inicjatywy nie byty zwigzane

z wprowadzeniem rozwigzan innowacyjnych.
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Zarzad Aforti Holding S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe
za Il kwartat 2019 r. oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spotke oraz ze raport kwartalny zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz

sytuacji Spofki.

- Uy
Warszawa, 14 sierpnia 2019 r.

Klaudiusz\SKeng’rezes Zarzadu
C ) .

Pawet Opoka, Wiceprezes Za réad u

(

Mateusz Niemczyk, Wiceprezes Zarzadu
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Wykaz raportéw biezgcych emitenta

opublikowanych w Il kwartale 2019 roku




Raporty biezgce opublikowane przez Emitenta w okresie Il kwartatu 2019 roku.
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Aforti Holding
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2018
Biezacy | 32/2019
Terminowy wykup obligacji serii N23 / Buy out of the N23 series bonds
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Przydziat Obligacji serii P14 / P14 Series Bonds Allocation
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Terminowy wykup obligacji serii N16 / Buy out of the N16 series bonds
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https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=151308&title=Przydzia%C5%82+Obligacji+serii+P13+%2F+P13+Series+Bonds+Allocation+
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=151282&title=Terminowy+wykup+obligacji+serii+N14+%2F+Buy+out+of+the+N14+series+bonds
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=151282&title=Terminowy+wykup+obligacji+serii+N14+%2F+Buy+out+of+the+N14+series+bonds
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Biezacy | 12/2019
Szacunkowe dane operacyjne i sprzedazowe spotek zaleznych Aforti
2019-06-04 08:36:51 Finance S.A., Aforti Finance Romania IFN S.A., Aforti Exchange S.A., Aforti
Exchange Romania S.A., Aforti Collections S.A. oraz Aforti Factor S.A. — maj
2019r.
Biezacy | 11/2019
2019-05-31 13:32:41 Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki na dzien 28 czerwca
2019 roku
Biezacy | 10/2019
Informacja dotyczgca zawigzania rezerw przez spotki zalezne
Biezacy | 9/2019
Szacunkowe dane operacyjne i sprzedazowe spotek zaleznych Aforti
Finance S.A., Aforti Exchange S.A., Aforti Exchange Romania S.A., Aforti
Collections S.A. oraz Aforti Factor S.A. — kwieciert 2019 r.
Biezacy | 8/2018
Szacunkowe dane operacyjne i sprzedazowe spodtek zaleznych Aforti
Finance S.A., Aforti Exchange S.A., Aforti Exchange Romania S.A., Aforti
Collections S.A. oraz Aforti Factor S.A. —marzec 2019 .
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Raport okresowy za Il kwartat 2019 r. www.aforti.pl o o8
str.


https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=154135&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Finance+Romania+IFN+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+Aforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+maj+2019+r.
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=154135&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Finance+Romania+IFN+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+Aforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+maj+2019+r.
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=154135&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Finance+Romania+IFN+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+Aforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+maj+2019+r.
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=154135&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Finance+Romania+IFN+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+Aforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+maj+2019+r.
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=154135&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Finance+Romania+IFN+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+Aforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+maj+2019+r.
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=153722&title=Zwo%C5%82anie+Zwyczajnego+Walnego+Zgromadzenia+Sp%C3%B3%C5%82ki+na+dzie%C5%84+28+czerwca+2019+roku
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=153722&title=Zwo%C5%82anie+Zwyczajnego+Walnego+Zgromadzenia+Sp%C3%B3%C5%82ki+na+dzie%C5%84+28+czerwca+2019+roku
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=153722&title=Zwo%C5%82anie+Zwyczajnego+Walnego+Zgromadzenia+Sp%C3%B3%C5%82ki+na+dzie%C5%84+28+czerwca+2019+roku
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=152243&title=Informacja+dotycz%C4%85ca+zawi%C4%85zania+rezerw+przez+sp%C3%B3%C5%82ki+zale%C5%BCne
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=152243&title=Informacja+dotycz%C4%85ca+zawi%C4%85zania+rezerw+przez+sp%C3%B3%C5%82ki+zale%C5%BCne
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=152158&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+%0AAforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+kwiecie%C5%84+2019+r.
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=152158&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+%0AAforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+kwiecie%C5%84+2019+r.
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=152158&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+%0AAforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+kwiecie%C5%84+2019+r.
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=152158&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+%0AAforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+kwiecie%C5%84+2019+r.
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=151320&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+%0AAforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+marzec+2019+r.
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=151320&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+%0AAforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+marzec+2019+r.
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=151320&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+%0AAforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+marzec+2019+r.
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=151320&title=Szacunkowe+dane+operacyjne+i+sprzeda%C5%BCowe+sp%C3%B3%C5%82ek+zale%C5%BCnych+Aforti+Finance+S.A.%2C+Aforti+Exchange+S.A.%2C+%0AAforti+Exchange+Romania+S.A.%2C+Aforti+Collections+S.A.+oraz+Aforti+Factor+S.A.+%E2%80%93+marzec+2019+r.

