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Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za okres I potrocza 2016 roku

1. Podstawowe informacje o Spolce

Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. w Sosnowcu jest Spotka Akcyjng dziatajaca od
1 kwietnia 1993 roku, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy, pod numerem KRS 0000143061, posiadajagcg NIP:
644-001-18-38, REGON 271122279.

W 1998 roku Spotka zostata dopuszczona do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierdéw
Warto$ciowych w Warszawie, a debiut gieldowy przypadt na 6 listopada 1998 roku.

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 36 360 000 PLN (optacony w catosci) 1 dzieli si¢ na
9 090 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 4 PLN kazda.

Firma Spoéiki brzmi: Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. (Spotka moze uzywaé skrotu
firmy: CNT S.A.). Siedziba Spotki: (41-200) Sosnowiec, ul. Partyzantow 11.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie wszelkiej dzialalnosci budowlane;,
produkcyjnej, ustugowej i handlowej, a w szczegolnoscei:

- roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

- roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej,

- roboty zwigzane z budowg obiektéw kubaturowych,

- produkcja budowlano-montazowa w zakresie robot ziemno-inzynieryjnych, wodociggowych
1 kanalizacyjnych, makroniwelacji terenu, robdt zelbetowych oraz budowa i remonty drog.

CNT S.A. posiada wieloletnie do§wiadczenie w realizacji projektoéw zwigzanych z budowa
obiektow inzynierii lgdowej 1 wodnej (rurociggéow, sieci wodno-kanalizacyjnych
1 $Sciekowych, oczyszczalni, przepompowni 1 ttoczni $Sciekéw, hal przemystowych, drog,
mostow, tuneli i wiaduktow, etc.).

Spotka koncentruje swoja obecng dziatalno$¢ gléwnie w obszarze zwigzanym
z hydrotechnikg oraz zamoéwieniami infrastrukturalnymi realizowanymi na rzecz jednostek
samorzadu terytorialnego w ramach przetargdéw publicznych.

2. Wladze Spolki

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu CNT S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 19 lutego
2016 roku:

e Jacek Tazbirek — Prezes Zarzadu
e Piotr Jakub Kwiatek — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 19 lutego 2016 roku Spoétka powzieta informacj¢ o ztozeniu z tym samym dniem
rezygnacji przez Wiceprezesa Zarzadu CNT S.A. Pana Piotra Jakuba Kwiatka (Raport
biezacy nr 17/2016 z dnia 19 lutego 2016 roku).
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za okres I potrocza 2016 roku

W zwigzku z powyzszym od dnia 19 lutego 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Zarzad Spoitki jest jednoosobowy i w jego sktad wchodzi Prezes Zarzadu Pan
Jacek Tazbirek.

W dniu 15 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spoiki postanowita o jednoosobowym
sktadzie Zarzadu kolejnej trzyletniej kadencji trwajacej do dnia odbycia Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za 2015 rok.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Jacka Tazbirka do pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki kolejnej kadenc;i.

Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej CNT S.A. w okresie od dnia 1 stycznia do dnia
30 czerwca 2016 roku:

e Lucjan Noras — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Waldemar Dabrowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Katarzyna Kozinska — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Grzegorz Banaszek — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Robert Grzegorz Wojtas — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt
Zmianie.

3. Zasady sporzadzania skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rodroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostaly zgodnie z zgodnie
z wymogami Mig¢dzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonego
przez Unie Europejska MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r., poz. 133 z p6zn. zm.).
Sprawozdania sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez okres nie
krétszy niz rok od dnia bilansowego. Ustalajac zdolno$¢ do kontynuowania dziatalnosci
Zarzad zgodnie ze swoja najlepsza wiedza uwzglednil informacje dostgpne na dzien
sporzadzenia sprawozdania.
Skonsolidowane oraz jednostkowe skrocone S$rodroczne sprawozdania finansowe
Spotki/Grupy sporzadzane sg w jezyku polskim i walucie polskiej w tysigcach ztotych.
Skrécone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz skrocone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres konczacy sie 30 czerwca
2016 roku, sporzadzone zostalo w sposob zapewniajacy poréwnywalno$¢ danych
przedstawionych w raporcie dla analogicznych okresow roku poprzedniego z zastosowaniem
tych samym zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych. Zasady rachunkowosci
oraz metody kalkulacji nie wulegly zmianie w porownaniu do skonsolidowanego
1 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok, w ktorym to s3 szczegdlowo
opisane.
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4. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesiacami roku
obrotowego

Czynniki zewnetrzne:
- zmiana (brak) nowelizacji Ustawy Prawo Zamoéwien Publicznych;

- zaostrzenie rygoréw wykorzystania doptat UE dla beneficjentow, co przektada si¢ na proby przerzucenia przez
Zamawiajagcych na Wykonawcow ryzyka i odpowiedzialno$ci za ewentualne bledy w rozliczaniu
subwencjonowanych srodkéw;

- znaczaco skrocone okresy budowlanej realizacji kontraktow z uwagi na op6znienia W przygotowaniu dokumentacji
projektowej i administracyjnej;

- wypaczenie idei FIDIC przez Zamawiajacych, co deformuje standardy wspotpracy na kontraktach;

- rosngca liczba kontraktow w formule zaprojektuj i wybuduj. Wybor przez Zamawiajacych tej formuty realizacji
kontraktow ma na celu nadrobienie opdznien w wykorzystywaniu srodkéw UE pozyskanych w celu wykonania tych
projektow, przez co nastgpuje przerzucenie przez Zamawiajacych niemierzalnego ryzyka na Wykonawcg;

- cheé¢ wykorzystania przez podmioty majace dominujaca pozycje przesilen na rynku energii;

- wplyw nowych przepisow prawnych oraz dziatan regulatora na funkcjonowanie rynku oraz stymulowanie nowych
obszarow rynku energii;

- wplyw czynnikdw makroekonomicznych i zjawisk o zasiggu globalnym na dziatalno$¢ Grupy w aspekcie ich
skutkow dla kondycji polskiej gospodarki tj. poziom PKB, poziom inwestycji, dochody gospodarstw domowych,
stopy procentowe, inflacja, poziom bezrobocia, poziom zapotrzebowania na energi¢ elektryczna, sytuacja w branzy
energetycznej, deweloperskiej i budowlanej;

- dostepnos¢ kredytow hipotecznych - w 2016 roku, zgodnie z obowigzujaca Rekomendacja S wydang przez KNF,
przy zakupie nieruchomosci kredytobiorca musi wykazac si¢ co najmniej 15% wkladem wlasnym, przy czym do 5%
ww. wkladu moze zosta¢ objete dodatkowym ubezpieczeniem. Rekomendacja S moze spowodowaé spowolnienie
trendu wzrostowego w sektorze deweloperskim poprzez ograniczenie zdolnosci kredytowej potencjalnych nabywcow
mieszkan.

Czynniki wewnetrzne — na bazie doswiadczen Grupy z 2016 r.:

- ryzyko ptynnosci — w konsekwencji zatoréw platniczych lub Zle uzgodnionych planéow ptatnosci u 15%
Zamawiajacych, co przektada si¢ na zdolno$¢ do regulowania zobowigzan wobec podwykonawcow,
dostawcow i ustugodawcow;

- opoOznienia w uzyskaniu decyzji administracyjnych - realizacja projektow deweloperskich wymaga od 15%
spotki zaleznej uzyskania szeregu pozwolen, zezwolen i uzgodnien, na kazdym z wielu etapdw procesu
inwestycyjnego. W tym zakresie istnieje ryzyko opdznien w ich uzyskaniu. Nalezy takze bra¢ pod uwage
fakt, iz decyzje administracyjne moga zosta¢ zaskarzone i wzruszone a to moze z kolei mie¢ wptyw na
znaczne wydluzenie procesu inwestycyjnego;

- wymogi odno$nie rosnacego udziatu wlasnego wykonawstwa oraz finansowania kontraktu; 15%

- ryzyko ztej wyceny robodt na bazie niepelnych materialdéw przetargowych lub wilasnego btedu wyceny i 12%
zalozen,

- niewlasciwie przygotowana dokumentacja przetargowa, ktéra powoduje opdznienia w procedurach 11%

administracyjnych, $rodowiskowych, projektowych i wykonawczych, czego nie mozna przewidzie¢ na
etapie ofertowania;

- brak mozliwo$ci uzyskania zaptaty za roboty dodatkowe i zamienne bez dlugotrwatej procedury sadowej 10%

- ryzyko nieprzygotowanych rozwigzan lub nieuzgodnionych pozwolen po stronie Zamawiajacego w 6%
sytuacji wystepujacych kolizji w trakcie realizacji kontraktu;

- opdznienia w identyfikacji naglych =zagrozen stabilnoSci cen na rynku energii elektrycznej 6%
i zwigzane z tym koszty zamknigcia ewentualnych pozycji;

- nieprzychylna interpretacja rozwigzan technologicznych w obawie Zamawiajacego o utratg 5%
dofinansowania;

- rosnace wymagania zabezpieczania pozycji przy obstudze i handlu energia wymagajace posiadania coraz 5%

wigkszych limitéw gwarancyjnych.
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5. Grupa kapitalowa, konsolidacja sprawozdan

W sktad Grupy Kapitalowej CNT S.A. wchodza nastepujace jednostki gospodarcze:

CN CENTRUM NOWOCZESNYCH TECHNOLOGI
SPOLKA AKCYJNA

Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. — Spotka dominujaca

— & GET =i/rs B0V

GRUPA KARITALOWA CNT udzialéw

GET EnTra Sp. z 0.0. — Spoltka zalezna

—*ENERGOPOL POLUDNIE

udzialow

Energopol- Poludnie Sp. z 0.0. — Spolka zalezna

L _NOWA J *

DZIELNICA

Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna sp. k. — Spolka zalezna

Emitent w I pétroczu 2016 roku obejmowat skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
wskazane ponizej spotki nalezace do Grupy Kapitatowej CNT:

Kapitat zakiadowy: 36 360 000 zt, w tym wplacony: 36 360 000 z, Sad Rejonowy w Katowicach: KRS 0000143061, Regon: 271122279
NIP: 6440011838, 41-200 Sosnowiec ul. Partyzantow 11, tel. +48 32 294 40 11 fax +48 32 263 39 07, sekretariat@cntsa.pl, wwww.cntsa.pl

Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. (spétka dominujaca),
GET EnTra Sp. z 0.0. (spotka zalezna),

* Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna spotka komandytowa (spotka
zalezna), przy czym spotka Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna
Spotka komandytowa zostata objeta konsolidacja z dniem jej utworzenia tj. z dniem 6
kwietnia 2016 roku.
* Komplementariusz (Emitent) wnidst wklady, stanowigce 51% kapitatu
podstawowego spotki komandytowe;.

EEEEEE
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Spotka Energopol — Potudnie Sp. z o0.0. zostala przez Emitenta wylaczona z konsolidacji
w I potroczu 2016 roku z uwagi na kryterium istotnosci. W I potroczu 2016 r. spotka zalezna
byta w trakcie organizacji dzialalno$ci, nie pozyskata kontraktéw, nie uzyskala zadnych
istotnych przychodow 1 kosztow. Spotka ponosita gltownie koszty stale oraz zwigzane
z rozpoczgciem dziatalno$ci gospodarczej. Suma bilansowa na koniec 30.06.2016 r wyniosta
466 tys. PLN. Spotka uzyskata przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
544 tys. PLN (w tym 521 tys. od jednostki powigzanej — Emitenta, na podstawie zawartej na
warunkach rynkowych umowy o wspolpracy) 1 wypracowata niewielki zysk na koniec
I pétrocza w wysokosci: 265 tys. PLN, ktory na poziomie konsolidacji bytby wytaczony i nie
miatby wplywu na wyniki Grupy.

Ponizej zamieszczono informacje nt. poszczegolnych spotek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy Kapitalowej CNT

GET EnTra Spoélka z ograniczong odpowiedzialnos$cia:

GET EnTra Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Walicow 11, 00-851 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydzial XII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000015677, NIP: 525-207-25-33, REGON:
013143413. Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest prowadzenie wszelkiej dzialalnosci
zwigzanej z obrotem energig elektryczng, a w szczeg6lnosci:

- handel energig elektryczna,

- handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

- dziatalno$¢ maklerska zwigzania z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréow gietdowych,
- pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Kapitat zaktadowy Spotki GET EnTra Sp. z 0.0. wynosi 16 570 500 PLN i dzieli si¢ na 33
141 sztuk udziatow o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy.

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu GET EnTra Sp. z o0.0. w okresie od 1 stycznia do
30 czerwca 2016 roku:

e Zbigniew Kedzierski — Prezes Zarzadu
e Tomasz Krzyzewski — Cztonek Zarzadu

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad osobowy Zarzadu GET EnTra Sp. z 0.0. nie ulegt
zmianie. Osoby wchodzace w sklad Rady Nadzorczej GET EnTra Sp. z 0.0. w okresie od
01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku:

e Piotr Jakub Kwiatek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Grzegorz Zambrzycki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Katarzyna Iwu¢ — Sekretarz Rady Nadzorczej

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej GET EnTra Sp. z o.0.
nie ulegt zmianie.
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Datg przejecia spotki zaleznej - GET EnTra Sp. z 0.0. przez CNT S.A. jest 21 listopada 2014
roku - to jest dzien zawarcia umowy przyrzeczonej nabycia 33 141 udziatéw GET EnTra Sp.
z 0.0. stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej oraz uprawniajacych CNT
S.A. do wykonywania 100% glosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikow GET EnTra Sp. z o.0.
oraz zaplata przez CNT S.A. calej ceny (7 300 tys. PLN) za nabyte udzialy, skutkujaca
przeniesieniem przez dotychczasowego udziatowca (Mercuria Energy Trading BV z siedzibg
w Holandii) prawa wlasnos$ci wszystkich udziatow w GET EnTra Sp. z 0.0. na CNT S.A.

W zwigzku ze spelnieniem si¢ warunku zawieszajgcego okreslonego w umowach sprzedazy
udziatéw z dnia 30 grudnia 2014 roku oraz w zwigzku z zaptatg przez Kupujacych catej Ceny
Sprzedazy, w dniu 1 kwietnia 2015 roku Czlonkowie Zarzadu GET EnTra Sp. z 0.0. nabyli
facznie 6.630 udzialow GET EnTra Sp. z o.0. stanowiacych lacznie 20% kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej (Raport biezacy nr 38/2015 roku z dnia 2 kwietnia 2015 roku).

W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania Emitent posiada 80% udziatlow w spotce zaleznej GET EnTra Sp. z
0.0.

Energopol-Poludnie Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia:

Dnia 4 stycznia 2016 roku w zwigzku z zawigzaniem nowej spotki i wniesieniem wkiadu
kapitatowego Emitent objat 100% udziatow Spotki Energopol-Potudnie Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Sosnowcu przy ulicy Partyzantow 11, 41-200 Sosnowiec,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice —
Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000601400, NIP: 644-351-54- 85, REGON: 363795544,

Kapitatl zaktadowy Spotki Energopol — Potudnie Sp. z 0.0. wynosi 50 000 PLN i dzieli si¢ na
50 udzialéw o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazdy i zostal optacony gotowka ze §rodkow
wlasnych Emitenta. Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. jest jedynym wspolnikiem
Spoitki zaleznej posiadajacym udzialy stanowigce 100% kapitalu zaktadowego oraz 100%
glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Energopol - Poludnie Sp. z 0.0. Zarzad Energopol —
Potudnie Sp. z o.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu od dnia zawigzania spotki do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu jest Pan Jacek Tazbirek. Spétka zalezna kontynuuje
wieloletnie tradycje na rynku budowlanym i koncentruje swoja dziatalno$¢ przede wszystkim
w sektorze budownictwa infrastrukturalnego.

Centrum Nowoczesnych Technologii Spétka Akcyjna spotka komandytowa:

Dnia 5 kwietnia 2016 roku Emitent ztozyt w trybie elektronicznym wniosek o zawigzanie
nowej spotki zaleznej - spotki komandytowej pod firmg: Centrum Nowoczesnych Technologii
Spotka Akcyjna spotka komandytowa z siedzibg w Sosnowcu przy ul. Partyzantow 11,
41-200 Sosnowiec. W dniu 6 kwietnia 2016 roku Centrum Nowoczesnych Technologii
Spotka Akcyjna spotka komandytowa z siedzibg w Sosnowcu zostala zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000611731,
NIP: 644-351-65-79, REGON: 364137493.
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Przedmiotem przewazajacej dzialalnosci spotki komandytowej jest prowadzenie robot
budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych.
Jedynym podmiotem uprawnionym do reprezentowania Centrum Nowoczesnych Technologii
Spotka Akcyjna spotka komandytowa oraz uprawnionym do prowadzenia jej spraw jest
komplementariusz tj. Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. w imieniu ktorego dziata Pan
Jacek Tazbirek, Prezes Zarzadu CNT S.A.

Z kolei komandytariuszem tej spotki jest Pan Zbigniew Marek Jakubas.

Komplementariusz zobowigzany jest do wniesienia wktadu w kwocie 5 tys. PLN gotowka
1 odpowiada za zobowigzania Spotki zaleznej bez ograniczen.

Komandytariusz zobowigzany jest natomiast do wniesienia wktadu w kwocie 2 tys. PLN
1 odpowiadat do wysokosci sumy komandytowej réwnej 2 tys. PLN;

Nastepnie w dniu 13 kwietnia 2016 roku Emitent jako komplementariusz Spotki zaleznej
wraz z pozostatymi wspolnikami Spotki zaleznej wyrazit zgodg¢ na:

* nabycie przez Spotke zalezng od KCI S.A. z siedzibg w Krakowie, prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz budowli, budynkow i urzadzen stanowigcych odrebny od
gruntu, na jakim sg posadowione, przedmiot prawa wilasnosci zlokalizowanych w Krakowie
w rejonie ulic Wroctawskiej 1 Ractawickiej, dzielnica Krowodrza, obrgb ewidencyjny nr 45, o
powierzchni okoto 54 tys. m2,

* przystapienie do Spotki zaleznej nowego wspdlnika jako komandytariusza Pana Zbigniewa
Jana Napieraty, ktory wnidst w dniach 13 oraz 14 kwietnia 2016 roku wktad pieni¢zny w
wysokosci 5 000 tys. PLN 1 bedzie odpowiadat do wysokosci sumy komandytowej roéwnej 2
tys. PLN;

* zmian¢ umowy spotki w sprawie zobowigzania do wniesienia wktadu pieni¢znego przez
Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna (komplementariusza) w wysokosci 35
005 tys. PLN, oraz Pana Zbigniewa Marka Jakubasa (komandytariusza) do wniesienia wktadu
pienigznego w wysokosci 15002 tys. PLN. Oba wklady zostaly wniesione do dnia 14
kwietnia 2016 roku.

Nastepnie w dniu 21 kwietnia 2016 roku Emitent jako komplementariusz Spotki zaleznej
wraz z pozostalymi wspdlnikami Spotki zaleznej wyrazil zgode na przystgpienie do Spotki
zaleznej trzech nowych wspdlnikow jako komandytariuszy:

» Komandytariusz I - "Energopol - Warszawa" Spotka Akcyjna: wktad niepieni¢zny w postaci
wierzytelnosci 1 pieni¢zny w facznej wysokosci 2 010 tys. ztotych, i bedzie odpowiadal do
wysokosci sumy komandytowej rownej 2 tys. PLN. Wkiad pieni¢zny zostat wniesiony w
dniu 22 kwietnia 2016 roku,

» Komandytariusz II - "Energopol - Trade" Spotka Akcyjna: wklad niepienigzny w postaci
wierzytelnosci i pienigzny w tacznej wysokosci 2 010 tys. ztotych, i bedzie odpowiadat do
wysokosci sumy komandytowej rownej 2 tys. PLN. Wktad pieni¢zny zostat wniesiony w dniu
22 kwietnia 2016 roku,

* Komandytariusz III - "La Mania" Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig: wktad
pienigzny w wysokosci 10 000 tys. PLN 1 bedzie odpowiadat do wysokosci sumy
komandytowej rownej 2 tys. PLN. Wktad pieni¢zny zostal wniesiony w dniu 22 kwietnia
2016 roku.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku wspolnicy przyjeli tekst jednolity umowy Spoiki.
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W I potroczu 2016 roku spotka zalezna Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna
Spoétka komandytowa nabyta nieruchomos$¢ stanowiacg aktywa znacznej wartosci.

W dniu 22 kwietnia 2016 roku w wykonaniu zobowigzan wynikajacych z zawartej w dniu
14 kwietnia 2016 roku warunkowej umowy nabycia prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci (RB nr 36/2016 z dnia 14 kwietnia 2016 roku) oraz wobec nieskorzystania
przez Gming Krakéw z przystugujacego jej prawa pierwokupu, Centrum Nowoczesnych
Technologii Spoétka Akcyjna Spotka komandytowa z siedzibag w Sosnowcu (,,Spotka zalezna",
"Kupujacy") zawarta z KCI S.A. z siedzibg w Krakowie ("Sprzedajacy") umowe
przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, na podstawie ktoérej Spotka
zalezna nabyla nieruchomos$ci potozone w Krakowie, dzielnica Krowodrza, obrgb
ewidencyjny nr 45 o powierzchni tgcznej dziatek ponad 54 tys. m2, oraz prawa wilasnosci
budynkow, budowli i urzadzen posadowionych na ww. nieruchomosciach ("Nieruchomosci")
za cen¢ 62 mln PLN netto plus nalezny podatek VAT ("Umowa Nabycia™). W dniu zaptaty
ceny Sprzedajacy dostarczyl Kupujacemu oswiadczenia o zgodzie na wykreslenie hipotek
i roszczen obcigzajacych nieruchomosci. Umowa Nabycia nie przewidywata kar umownych,
ktérych maksymalna wysoko§¢ moglaby przekroczy¢ réwnowarto$¢ co najmniej 10%
warto$ci tej umowy lub co najmniej wyrazong w zlotych rownowarto$¢ kwoty 200.000 euro,
wedtug $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez NBP, obowigzujacego na dzien
zawarcia umowy. Emitent ani osoby wchodzace w sklad jego organow zarzadzajacych
1 nadzorujacych nie pozostaja ze Sprzedajacym w zadnym stosunku powigzania i zaleznosci.
Spotka zalezna pozyskata $rodki niezbedne na sfinansowanie Umowy Nabycia miedzy
innymi ze $rodkéw przekazanych Spoétce zaleznej przez Emitenta tytutem pokrycia wktadu
pieni¢znego.

Spotka zalezna planuje zrealizowanie na nabytych NieruchomoS$ciach inwestycji
deweloperskiej w postaci budowy osiedla mieszkaniowego wraz z niezb¢dng infrastrukturg
towarzyszaca oraz sprzedaz lokali mieszkalnych i uzytkowych w ramach realizowanej
inwestycji (Raport biezacy nr 40/2016 z dnia 23 kwietnia 2016 roku).

6. Opis zmian organizacji Grupy kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku polaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji lub
zaniechania dzialalno$ci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

W I potroczu 2016 roku mialy miejsce zmiany w organizacji i strukturze Grupy Kapitatowe;j
CNT S.A., powstale w wyniku zawigzania przez Emitenta spotki Energopol — Potudnie
Sp. z 0.0. (spotka nie podlega konsolidacji w 1 potroczu 2016 roku z uwagi na Kryterium
istotnosci), w ktorej Emitent objat 100% udzialow oraz w wyniku zawigzania Spotki
komandytowej pod firmg Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna spotka
komandytowa, ktorej jedynym komplementariuszem jest Centrum Nowoczesnych
Technologii S.A.

W I poétroczu 2016 roku nie nastapity zmiany w organizacji Grupy Emitenta zwigzane
z potaczeniem jednostek gospodarczych, utratg kontroli nad jednostkami zaleznymi, a takze
podzialem, restrukturyzacja lub zaniechaniem dziatalnosci.
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za okres I potrocza 2016 roku

7. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Spoltka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.

8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posSrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki na dzien
przekazania raportu polrocznego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. raportu za I kwartat 2016
roku do dnia przekazania raportu za I pétrocze 2016 roku Spotka nie otrzymata zadnych
informacji od akcjonariuszy Spotki lub podmiotéw zobowigzanych do ich przekazania,
z ktorych wynikataby jakakolwiek zmiana w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% akcji Spoétki i taki sam udziat w og6lnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu Spoiki.

AKkcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnos$ci znacznych pakietéow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu za | kwartal 2016 roku.

Liczba Udzial w
posiadanych Udzial w ogolnej liczbie
glos6w na kapitale glosow
walnym zakladowym na walnym
zgromadzeniu (%) zgromadzeniu
(szt.) Spotki (%)

Liczba
posiadanych
akcji (szt.)

Akcjonariusze posiadajacy
powyzej 5% akcji

Lp

Stan posiadania akcji na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2016 roku:

FIP 11 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych wraz z

1. podmiotami bedacymi 5.854.931 5.854.931 64,41% 64,41%
stronami porozumienia
zawartego dnia 1 lipca 2014
roku
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1. FIP 11 FIZ Aktywow
Niepublicznych wraz z

podmiotami bgdgcymi stronami

porozumienia zawartego dnia
1 lipca 2014 roku

2. Pozostali akcjonariusze

9. Stan posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien 30 czerwca
2016 roku, na dzien przekazania Raportu okresowego za I potrocze 2016 roku oraz wskazanie
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu za I kwartat 2016
roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta:

Organy Spotki

Liczba akcji (szt.) na
dzien publikacji
sprawozdania za |
potrocze 2016 roku

Liczba akcji (szt.) na
dzien 30.06.2016 roku

Zmiana
(-) spadek,
(+) wzrost,
(*) brak zmian

ZARZAD
1. Jacek Tazbirek 12.996 12.996 -
Razem ZARZAD 12.996 12.996 -
RADA NADZORCZA
1. Lucjan Noras 0 0 -
2. Waldemar Dgbrowski 0 0 -
3. Katarzyna Kozinska 0 0 -
4. Robert Grzegorz Wojtas 0 0 -
5. Grzegorz Banaszek 0 0 -
Razem RADA NADZORCZA 0 0 -

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 19 lutego 2016 roku Pan Piotr Jakub Kwiatek byt
cztonkiem Zarzadu Emitenta i posiadat 19.150 szt. akcji Spotki. W dniu 19 lutego 2016 roku
Pan Piotr Jakub Kwiatek ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Wiceprezesa Zarzadu CNT S.A. (Raport
biezacy nr 17/2016 z dnia 19 lutego 2016 roku).

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu za I kwartat 2016 roku, nie nastapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki,
przez wskazane powyzej osoby zarzadzajace i nadzorujace.
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za okres I potrocza 2016 roku

10. Postepowania toczgce si¢ przed sadem i innymi organami

1. Zakonczone postepowania

W Il kwartale 2016 r. nastgpito zakonczenie i rozliczenie sprawy z powddztwa CNT S.A.
przeciwko PGK Dolina Baryczy spotka z 0.0. o zaptat¢ odszkodowania w kwocie 1 804 tys.
PLN z tytulu wyptaconej na bezprawne zgdanie sumy gwarancji. Sad Arbitrazowy przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wydat wyrok Sadu Polubownego nakazujacy
zaptate Przedsiebiorstwu Gospodarki Komunalnej "Dolina Baryczy" Sp. z 0.0. na rzecz
Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. kwoty 1 804 tys. PLN wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 9 sierpnia 2013 do dnia zaptaty, kosztami postgpowania oraz kosztami
zastepstwa procesowego. W maju 2016 r. nastgpita zaptata catego zasadzonego roszczenia.

2. Postepowania toczace si¢ przed sadem i innymi organami

Na dzien 30.06.2016 roku Emitent jest strong postepowania toczacego si¢ przed sadem
powszechnym, ktorego warto$¢ przedmiotu sporu stanowi co najmniej 10% kapitatow
wlasnych — sprawa z powodztwa PRIM EXPRIM sp. z 0.0. o zaptate 6 643 tys. PLN.

CNT S.A. jest rébwniez strong postepowan sagdowych, ktérych suma wartosci przedmiotow
sporow przekracza 10 % kapitatow wlasnych. Na dzien 30.06.2016 roku Emitent jest strong
postgpowan sadowych, w ktérych jest pozwanym na taczng warto$¢ przedmiotéw sporow
w kwocie 12 962 tys. PLN.

Wsrod wazniejszych spraw sadowych sa:

- sprawa z powodztwa PRIM EXPRIM sp. z 0.0., podwykonawcy CNT S.A., o zaptate kwoty
6 643 tys. PLN tytutem kilkunastu roszczen, m.in. zadania podwyzszenia wynagrodzenia
ryczattowego z powodu odwodnienia wykopow, wynagrodzenia za pewne elementy robot nie
ujete w cenach jednostkowych, wynagrodzenia w ilosciach wigkszych niz wynika z obmiaru,
skapitalizowanych odsetek, odszkodowania za opdznienia w odbiorach robot, wynagrodzenia
za ustuge, do ktorej powdd nie byt zobowigzany. Zdaniem CNT S.A. roszczenia te s3
nieuzasadnione, nieudowodnione, w czgsci dublujace si¢, a w czesci przedawnione. Wynikaja
na skutek nienalezycie przygotowanej oferty cenowej przez powoda. Roszczenia te nie byty
zglaszane w terminie wynikajacym z klauzuli 20.1 FIDIC, co skutkuje ich wygasnigciem.

- sprawa z powoddztwa syndyka masy upadtosci PPH Oter S.A. w upadtosci likwidacyjnej,
podwykonawcy CNT S.A., o zaptate kwoty 3 475 tys. PLN tytutem wynagrodzenia za roboty
budowlane. Powddztwo nie zastuguje na uwzglednienie, gdyz czes¢ robot dotkniegta jest
wadami istotnymi, co czyni roszczenie o zaplate czesci wynagrodzenia nieuzasadnionym.
Czes¢ wynagrodzenia jest niewymagalng kaucja, stanowigca zabezpieczenie roszczen z
gwarancji 1 regkojmi. Co do pozostatej czgsci wynagrodzenia, pozwany skorzystal z prawa do
obnizenia wynagrodzenia powoda z rekojmi, z powodu licznych wad, ktorych upadly lub
syndyk, mimo wezwan nie usungeli.
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- sprawa z powodztwa Dawmar sp. z 0.0., podwykonawcy CNT S.A., o zaptate kwoty
2 330 tys. PLN tytutem roszczenia o wydobycie skaty 1 rumoszu z wykopéw w ilo$ciach
wiekszych niz przewiduje dokumentacja techniczna Zamawiajacego, pomimo ryczaltowego
wynagrodzenia powoda, braku zlecenia mu tychze robot, nieudowodnienia ich ilo$ci oraz
wartosci.

- sprawa z powodztwa CNT S.A. przeciwko Zamawiajacemu Strzeleckim Wodociggom
i Kanalizacji spotce z 0.0. o zaptate kwoty 553 tys. PLN tytulem wynagrodzenia za wykonane
roboty, z ktorym pozwany potracit kar¢ umowng z tytutu odstgpienia od umowy. CNT S.A.
zarzuca bezprawnos$¢ 1 bezzasadno$¢ powyzszego odstgpienia oraz naliczenia kary umowne;.

Zarzad Spotki Dominujacej ocenia, iz prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygnigcia
powyzszych spraw jest niskie i w zwigzku z tym Emitent nie tworzy rezerw na te zdarzenia.

Na dzien 30.06.2016 roku Spoétki zalezne nie sg strong postgpowania toczgcego si¢ przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych Emitenta poza
postgpowaniem sadowo - administracyjnym w sprawie dotyczacej zaliczenia do kosztow
uzyskania przychodéow GET EnTra Sp. z 0.0. kwoty 1 550 tys. EUR odst¢pnego wyptaconego
na podstawie zawartej w dniu 18 lutego 2014 roku ugody na rzecz Elwiatr Pruszynski
Sp. z 0.0. W dniu 30 kwietnia 2015 r. Spotka wniosta do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie (,,WSA”) skarge na interpretacj¢ indywidualng wydang
w dniu 2 lutego 2015 r. przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie dzialajacego z
upowaznienia Ministra Finanséw. W dniu 3 czerwca 2016 roku przedmiotowa skarga zostata
oddalona przez WSA. Spoétce przystuguje skarga kasacyjna do NSA. Oddalenie skargi spotki
zaleznej nie ma i nie bedzie miato zadnych negatywnych skutkéw dla wyniku finansowego
GET EnTra Sp. z o.0.,, gdyz Spdtka zalezna wykazuje w swoich sprawozdaniach koszty
,,Odstepnego” jako koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodu.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej CNT nie zawarty w I potroczu 2016 roku
zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore pojedynczo lub tacznie bytyby zawarte
na warunkach innych niz rynkowe.

12. Udzielenie przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

W I poétroczu 2016 roku Emitent nie udzielat porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji, ale
warto$¢ wczesniej porgczonych i nadal istniejacych na dzien 30 czerwca 2016 roku porgczen
lub gwarancji stanowita rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta:
e umowa gwarancyjna, gdzie CNT S.A. wystepuje jako Gwarant. Gwarancja zostata
zdeponowana u Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki i stanowi zabezpieczenie
EEEEEE
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koncesji na obrot energia elektryczng, do tacznej kwoty 10.000 tys. PLN, z terminem
obowigzywania do dnia 16 kwietnia 2024 roku, Gwarancja wykazywana jest przez
Emitenta w zobowigzaniach pozabilansowych z tytutu gwarancji.

W dniu 4 marca 2015 roku Emitent udzielil, w ramach zabezpieczenia wierzytelnosci
PKO BP S.A. z tytutu podpisania przez GET EnTra Sp. z 0.0. z PKO BP S.A. Umowy
0 udzielenie gwarancji bankowej na rzecz Polenergia Elektrocieplownia Nowa
Sarzyna Sp. z 0.0., porgczenia za zobowigzania spoiki zaleznej wobec PKO BP S.A.
do kwoty 16 350 tys. PLN (Raport biezacy nr 25/2015 z dnia 4 marca 2015 roku).

w czerwcu 2015 roku wysoko$¢ ww. poreczenia i gwarancja zostata obnizona do
kwoty 12.909 tys. PLN. (Raport biezacy nr 72/2015 z dnia 29 czerwca 2015 roku).
Nastepnie w sierpniu 2015 wysokos¢ ww. porgczenia i gwarancja zostata obnizona do
kwoty 12.044 tys. PLN. (Raport biezacy nr 80/2015 z dnia 04 sierpnia 2015 roku).

w listopadzie 2015 roku weszly w zycie umowy z bankiem PKO BP, na mocy ktorych
bank wystawil na zlecenie spotki GET EnTra Sp. z 0.0. gwarancje bankowe na kwoty
odpowiednio 5.928 tys. PLN i 2.623 tys. PLN (razem 8.551 tys. PLN), ktorych
Beneficjentem jest Zespot Elektrowni Patnow-Adamow-Konin S.A. Zabezpieczeniem
banku z tytulu udzielenia przedmiotowych gwarancji jest migdzy innymi przelew
wierzytelnosci z jednej z zawartych przez GET EnTra Sp. z 0.0. umow sprzedazy
energii elektrycznej oraz weksel wilasny in blanco porgczony przez CNT S.A. jako
poreczyciela wekslowego wraz z deklaracja wekslowa Spotki 1 porgezyciela.
Wystawione gwarancje zaczgly obowigzywaé od 1 stycznia 2016 roku. Termin
waznosci gwarancji uptywa dnia 31 stycznia 2017 roku.

Wynagrodzenie Emitenta z tytutu udzielonych porgczen okreslone zostalo na warunkach

rynkowych.

W I poélroczu 2016 roku w zwiazku z zawarciem przez Emitenta z mBank S.A. umowy
kredytu inwestycyjnego spotki zalezne od CNT S.A. tj. Get EnTra Sp. z 0.0. i Energopol-
Potudnie Sp. z o.0. udzielity porgczenia, kazda na kwote 180 000 tys. PLN waznego do dnia
otrzymania o$wiadczenia Kredytodawcy, ze Emitent wykonal wszelkie porgczone
zobowigzania wobec Kredytodawcy. Laczna wartos¢ poreczonego kredytu wynosi 120 000
tys. PLN. Na dzien przekazania sprawozdania za I potrocze 2016 roku kredyt nie zostat

wyptacony Emitentowi.

Poza ww. poreczeniami spotki zalezne nie udzielaty innych porgczen/gwarancji.
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13. Informacja nt. wynikéw za I pélrocze 2016 r. — inne informacje istotne dla oceny

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finansowego

Sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Kapitalowej CNT:

Skonsolidowane segmenty branzowe za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016

Rodzaj asortymentu

A - dzialalno$¢é

- dzialalnosé

budowlana - obrot energia deweloperska

Sprzedaz na zewnatrz 4098 494 883 118 499 099
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz migdzy segmentami 0

Koszty sprzedazy zewnetrznej 3536 492 104 37 495 677
Koszty segmentu

Koszty sprz_edaz'y migdzy 0

segmentami
Wynik operacyjny segmentu 562 2779 81 3422
koszty ogdlnego zarzadu, sprzedazy 1930 1967 469 4 366
przychody operacyjne 259 0 0 259
koszty operacyjne 957 1 0 958
przychody finansowe 724 68 3 795
koszty finansowe 144 1 0 145
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1486 878 -385 -993
Podatek dochodowy -336 136 64 -136
Zysk (strata) netto -1150 742 -449 -857
Aktywa trwate segmentu 6 745 346 0 7091
Aktywa obrotowe segmentu 22 237 27 300 81 852 131 389
Aktywa ogotem segmentu 28 982 27 646 81 852 138 480
Zobowigzania dlugoterminowe segmentu 2128 1 64 2193
Zobowigzania krotkoterminowe segmentu 18 437 15764 13217 47 418

Kapitat zakiadowy: 36 360 000 zt, w tym wplacony: 36 360 000 z, Sad Rejonowy w Katowicach: KRS 0000143061, Regon: 271122279
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Do konca I potrocza 2016 roku Grupa Kapitatowa CNT S.A. osiggnela przychody ze
sprzedazy w wysokosci 499 099 tys. PLN, na znacznie wyzszym poziomie niz do konca
I potrocza 2015 roku (w analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosty
200 934 tys. PLN - realny wzrost az o 148%, co jest w duzej mierze wypracowaniem
wysokich przychoddéw przez spotke zalezng Get Entra Sp. z 0.0.). Do tak wysokiego wzrostu
obrotow spoiki zaleznej przyczynit si¢ dos¢ duzy poziom zmienno$ci cen oraz utrzymujacy
si¢ zadowalajacy poziom plynno$ci obserwowany na rynku.

Emitent uzyskat z kolei niewielkie przychody w wysokos$ci 4 098 tys. PLN, co zwiazane jest
z tym, 1z wigekszo$¢ kontraktow budowlanych zakonczyta si¢ w 2015 roku, nowe kontrakty
si¢ nie rozpoczely lub zostaty spowolnione z przyczyn niezaleznych od Emitenta (kontrakt
Malczyce). Emitent w I potroczu skupit si¢ na rozbudowaniu Grupy Kapitatowej (dwie nowe
spotki zalezne) oraz byt zaangazowany w czynno$ci zwigzane z transakcja zakupu
zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa Krosnienskich Hut Szkta KROSNO S.A. w upadtosci
likwidacyjnej w Kro$nie, ktora jak si¢ okazalo dnia 28 lipca 2016 r. nie doszta do skutku.
Z uwagi na przedtuzajaca si¢ procedure przetargowa (trwajaca od lutego 2016 do lipca 2016 )
Emitent z uwagi na zapisy zawartej umowy kredytowej nie mogt angazowaé si¢ w inne

projekty.
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Zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej CNT S.A. wynidst do konca I potrocza 2016
roku 3 422 tys. PLN 1 jest w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego realnie
nizszy o 55%. Emitent wypracowat zysk brutto ze sprzedazy w wysokos$ci 562 tys. PLN.

Zysk brutto omawianego okresu uwzglednia rezerwe utworzong w spoélce zaleznej Get Entra
Sp. z 0.0. w wysokosci 1 000 tys. PLN — ewentualne rezerwy dot. zawartych kontraktow na
dostawe energii elektrycznej w 3 1 4 kwartale 2016 roku. Gdyby rezerwa nie zostata
utworzona, zysk netto w I potroczu 2016 roku w ww. spotce zaleznej bylby zblizony do
uzyskanego w analogicznym okresie roku ubieglego.

Zwigkszeniu w porownaniu z koncem I potrocza 2015 roku ulegly koszty ogélnego Zarzadu,
ktére wynosza na koniec I potrocza 2016 roku 4 366 tys. PLN. Jest to zwigzane w duzym
stopniu z ponoszeniem przez Emitenta kosztow zwigzanych z ,,zakupem” spotek zaleznych
(koszty notarialne, doradztwa prawnego, optaty administracyjne itp. oraz z ww. transakcja,
ktoéra w konsekwencji nie doszta do skutku z przyczyn niezaleznych od Emitenta. Dodatkowo
na wzrost kosztow Zarzadu w Grupie wptyw mialy koszty poniesione przez nowo utworzong
spotke: Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna spotka komandytowa, ktora
poniosta koszty administracyjne zwigzane z rozpoczeciem dzialalnosSci gospodarczej
1 zakupem nieruchomosci.

Po obcigzeniu wyniku brutto ze sprzedazy kosztami ogdlnymi zarzadu, strata netto ze
sprzedazy do konca I potrocza 2016 roku wyniosta (-) 944 tys. PLN, w analogicznym okresie
roku poprzedniego wypracowano zysk netto ze sprzedazy w wysokosci 3 905 tys. PLN
(realny spadek o 124%). Strata netto ze sprzedazy w Spodtce dominujgcej wyniosta na koniec
I potrocza 2016 1. () 1 368 tys. PLN.

Strata z dzialalno$ci operacyjnej Grupy Kapitalowej na koniec I potrocza 2016 roku wyniosta
() 1 643 tys. PLN (za I potrocze 2015 roku — zysk w wysokosci 3 780 tys. PLN).
Strata z dziatalnosci operacyjnej Emitenta na koniec I potrocza 2016 roku wyniosta (-) 1 886
tys. PLN.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa osiggneta zysk na poziomie 650 tys. PLN (per
saldo), co jest spowodowane glownie uzyskanymi odsetkami z lokat oraz odsetkami
o zasadzonej naleznosci.

Do konca 1 pétrocza 2016 roku Grupa Kapitatowa wykazuje wynik brutto na poziomie
(-) 993 tys. PLN (w tym Emitent (-) 1 306 tys. PLN). Po skorygowaniu wyniku brutto
podatkiem Grupa Kapitalowa poniosta do konca I podirocza 2016 roku strate netto
w wysokosci (-) 857 tys. PLN, z czego (-) 779 tys. PLN przypada akcjonariuszom jednostki
dominujacej, a (-) 78 tys. PLN na udzialy niesprawujace kontroli. W analogicznym okresie
roku ubieglego uzyskano zysk netto w wysokosci 2 815 tys. PLN.

W aktywach Emitenta nastapil znaczny wzrost pozycji A.6 — ,,Dlugoterminowe aktywa
finansowe”, gdzie stan na dzien 30.06.2016 wynosi 41 333 tys. PLN, a co jest spowodowane
zatozeniem spolki zaleznej Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. s.k, w ktorej Emitent,
jako komplementariusz posiada ,,wktady” w wysokosci 51% kapitatu podstawowego spotki
zaleznej — warto$¢ wniesionych wkladéw wyniosta 35 005 tys. PLN.
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W aktywach Grupy nastapit z kolei znaczny wzrost pozycji zapasow: ,,B.1. Produkcja w toku
— obiekty w zabudowie”, gdzie stan na dzien 30.06.2016 wynosi 62 797 tys. PLN, a co jest
spowodowane realizowaniem przez spotke zalezng Centrum Nowoczesnych Technologii S.A.
s.k, inwestycji deweloperskiej na zakupionym w Krakowie gruncie (ktorego wartos¢ wchodzi
w te pozycje), a jaka to jest w fazie przygotowania do rozpoczgcia budowy.

Stan naleznosci krotkoterminowych Grupy Kapitatlowej z tytulu dostaw i1 ustug oraz
pozostalych nalezno$ci na koniec [ poétrocza 2016 roku zwigkszyl sie (realnie
0 253% w stosunku do stanu z konca 2015 roku) i wyniost 41 062 tys. PLN (przy 11 640 tys.
PLN na koniec 2015 roku), z tego na Spdétk¢ dominujaca przypada 16 204 tys. PLN.
W duzym stopniu wptyw na wzrost ma konsolidacja spotki zaleznej Centrum Nowoczesnych
Technologii S.A. sk, ktora posiada nalezno$ci w wysokoséci 14 385 tys. PLN, z czego
wiekszo$¢ przypada na podatek naliczony vat od zakupu nieruchomosci, ktory to zostat
odzyskany do dnia sporzadzania niniejszego sprawozdania po przeprowadzonej (bez
zastrzezen) kontroli Urzedu Skarbowego (wptyw na konto dnia 07.07.2016).

Zmniejszeniu ulegl natomiast stan kaucji zatrzymanych dlugoterminowych Grupy
Kapitatowej do wysokosci 73 tys. PLN, z czego 40 tys. PLN dotyczy Spétki dominujace;j.
Stan kaucji zatrzymanych kréotkoterminowych Grupy Kapitatlowej z kolei zwigkszyta si¢ do
wysokosci 12 197 tys. PLN (realny wzrost o 7% w stosunku do konca 2015 roku), z czego 34
tys. PLN przypada na Spotke dominujaca.

W pasywach Grupy nastgpit znaczny wzrost pozycji ,,Udzialy niekontrolujace”, gdzie stan na
dzien 30.06.2016 wynosi 36 207 tys. PLN, a co jest spowodowane zatozeniem spotki zalezne;j
Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. s.k, w ktorej Emitent, jako komplementariusz
posiada ,,wktady” w wysokosci 51% kapitatu podstawowego, a pozostata czg¢s$¢ tj. 49% jest w
posiadaniu komandytariuszy, co wptywa na wzrost pozycji udziatéw niekontrolujacych w
skonsolidowanym sprawozdaniu.

Stan zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ushug oraz pozostalych zobowigzan
Grupy Kapitatlowej na koniec I poétrocza 2016 roku nieznacznie spadl i wyniost 20 702 tys.
PLN (w tym Emitent 5 628 tys. PLN.), podczas gdy na koniec 2015 roku wynosit
odpowiednio 20 819 tys. PLN (w tym Emitent 11 483 tys. PLN.). Znaczny spadek tej pozycji
u Emitenta (realnie 0 51%) jest spowodowany uregulowaniem zobowigzan z tytutu zawartych
z podwykonawcami uméw na prace budowlane, a dotyczace juz zamknigtych w 2015 roku
kontaktow, ktore byty rozliczane jeszcze w I potowie 2016 roku.

Zobowigzania dlugoterminowe Grupy Kapitalowej dotycza rezerw dlugoterminowych
(Swiadczenia pracownicze), rezerwy na podatek odroczony oraz kaucji otrzymanych i1 na
koniec I potrocza 2016 roku wyniosty 2 129 tys. PLN (na koniec 2015 roku wynosity 1 885
tys. PLN), z czego catos$¢ przypada na Emitenta.

Na koniec I potrocza 2016 roku w zwigzku z zaciggnigtymi kredytami 1 pozyczkami w Grupie
Kapitatlowej pojawito si¢ zobowigzanie z tytutu krotkoterminowych kredytow i pozyczek
w wysokosci 21 508 tys. PLN.

Stan kaucji otrzymanych krotkoterminowych Grupy Kapitalowej zmniejszyt si¢ do wysokosci
2781 tys. PLN (realny spadek o 27% w stosunku do konca 2015 roku) i w wigkszosci
pozycja ta dotyczy Emitenta.
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Poziom $rodkéw pienigznych Grupy Kapitalowej zmniejszyt si¢ realnie o 75% wzgledem
konca roku 1 wynosi na koniec I potrocza 2016 roku 13 159 tys. PLN (na koniec 2015 wynosit
53 106 tys. PLN). Emitent posiada na koniec I potrocza 2016 r. 4 071 tys. PLN $rodkow
pieni¢znych. Spadek $rodkow pienieznych jest zwigzany z dziatalno$cig inwestycyjng
Emitenta i zakupem spoétek zaleznych.

W I pétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa nie zawarta zadnych uméw leasingowych.

Grupa Kapitatowa i Emitent terminowo reguluje zobowigzania wobec pracownikow, ZUS,
Urzedu Skarbowego oraz innych instytucji.

Plynnos¢ finansowa 1 majatkowa Grupy Kapitatowej 1 Emitenta jest stabilna.

Informacje nt. umow finansowych zawartych przez Grupe Kapitalowa CNT:

Do konca I poétrocza 2016 roku Grupa Kapitatlowa i Emitent nie zawarta zadnych uméw
leasingowych.

W I pétroczu 2016 roku Emitent zawart umowe kredytowa z mBank S.A. a takze zawarl
umowe pozyczki pieni¢znej z GET EnTra Sp. z o.0. i Multidruk S.A. oraz wydtuzyt
obowigzywanie umowy na limit gwarancyjny z ING Bank Slaski S.A. 1 TUIR Allianz Polska
S.A.

W dniu 11 stycznia 2016 roku Emitent zawart umowg pozyczki na kwote 4 000 tys. PLN z
GET EnTra Sp. z o.0. (spotka zalezna od CNT S.A.), ktéra nastepnie zostata aneksowana w
dniu 22 stycznia 2016 roku. Zgodnie z postanowieniami zmienionej umowy termin sptaty
pozyczki przez GET EnTra Sp. z o.0. zostal przedtuzony do dnia 29 lutego 2016 roku.
Odsetki ustalone zostaly w wysokosci WIBOR 1M z dnia poprzedzajacego dzien splaty
pozyczki plus oprocentowanie ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem
transakcji byly 2 weksle in blanco wystawione przez Pozyczkobiorce (GET EnTra) w dniu
zawarcia umowy pozyczki. Kwota pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostata w calos$ci
sptacona do dnia 19 lutego 2016 roku.

W dniu 28 stycznia 2016 roku Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w
Katowicach (,,Bank”) kolejny Aneks do Umowy Wieloproduktowej (,,Umowa”), na
podstawie ktorego Bank wydluzyl do dnia 31 maja 2016 roku termin wykorzystania sublimitu
w wysoko$ci 15 123 tys. PLN obowiazujacego w ramach Limitu Kredytowego Umowy
Wieloproduktowej do wykorzystania w formie gwarancji bankowych. Termin wazno$ci
innych ustug nie moze przekroczy¢ daty 30 czerwca 2020 roku.

Szczegolowe informacje nt. w/w aneksu zostaly zamieszczone w raporcie biezagcym nr
9/2016. Z kolei o ustanowieniu zabezpieczen ww. kredytu informowano w raportach
biezacych nr 9/2016, 27/2016 oraz 43/2016.

W dniu 2 lutego 2016 roku Spoétka zawarta w trybie korespondencyjnym kolejny Aneks do

Umowy o0 udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego z dnia 11

stycznia 2005 roku ("Umowa") z TUIR Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
EEEEEE
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("Towarzystwo"). Na podstawie powyzszego Aneksu zmianie ulegly zapisy Umowy
dotyczace terminu wydawania przez Towarzystwo gwarancji kontraktowych (przetargowych,
nalezytego wykonania kontraktu, wtasciwego usunig¢cia wad i usterek) na rzecz wskazanych
podmiotow (Beneficjentow Gwarancji) - termin wydawania gwarancji ulegt wydtuzeniu do
dnia 20 stycznia 2017 roku.

W dniu 8 lutego 2016 roku Emitent zawart z mBank S.A. znaczaca umowe kredytu
inwestycyjnego (,,Umowa”). Na podstawie Umowy Kredytodawca zobowigzal si¢ udostepnic¢
Emitentowi kredyt inwestycyjny do kwoty nie wyzszej niz 120 000 tys. PLN w Okresie
Dostepnosci Kredytu tj. nie pdzniej niz do dnia 30 wrze$nia 2016 roku na warunkach
szczegdtowo okreslonych w Umowie. Do dnia publikacji niniejszego raportu kredyt nie zostat
wyptacony Emitentowi. Data ostatecznej sptaty kredytu wynosi pig¢ lat liczac od pierwszej
daty Wykorzystania, jednak nie p6zniej niz 30 wrzes$nia 2021 roku. Zmienne oprocentowanie
kredytu na dzien zawarcia umowy wynosi WIBOR 3M powigkszony o marz¢ banku ustalona
na warunkach rynkowych. Szczegétowe informacje nt. ww. umowy zostaly zamieszczone
w raporcie biezacym nr 20/2016, 37/2016.

Z kolei o ustanowieniu zabezpieczen ww. kredytu informowano w raportach biezacych nr
22/2016, 25/2016, 26/2016, 29/2016 oraz 32/2016.

Emitent informuje, Zze na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w wyniku zawarcia W
dniu 2 sierpnia 2016 roku porozumienia z tym samym dniem ulegla rozwigzaniu za
porozumieniem stron znaczaca Umowa Kredytu zawarta z mBank S.A. (,,Bank™) w dniu 8
lutego 2016 roku. Rozwigzanie Umowy zwigzane jest z niedojSciem do skutku transakcji
zakupu przez Emitenta zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Krosnienskich Hut Szkta
KROSNO S.A. w upadtosci likwidacyjnej w Krosnie, o czym Spoétka informowata w raporcie
biezacym nr 57/2016 z dnia 28 lipca 2016 roku. Na mocy Porozumienia strony postanowity o
zwolnieniu z wszelkich zobowigzan i praw wynikajacych lub zwigzanych z Umowa oraz
zobowigzaly si¢ podja¢ niezwlocznie wszelkie czynnosci prawne i faktyczne w celu
zwolnienia zabezpieczen wynikajacych z umowy (Raport biezacy nr 59/2016 z dnia 2 sierpnia
2016 roku).

W dniu 4 maja 2016 roku Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna spotka
komandytowa (,,Pozyczkobiorca”) zawarta z MULTIDRUK S.A. z siedzibg w Lublinie
(,,Pozyczkodawca”) Umowe Pozyczki, na kwote 500 tys. PLN z obowiagzkiem sptaty do dnia
4 lipca 2016 r. Pozyczka zostala w catosci terminowo splacona.

W dniu 24 maja 2016 roku Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna spotka
komandytowa zawarta z Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
(,,Kredytodawca”) Umowe Kredytu na kwote 12.000 tys. PLN z obowigzkiem sptaty do dnia
30 czerwca 2017 roku. Na zabezpieczenie Kredytu ustanowiono petnomocnictwo dla Banku
do rachunkow spotki komandytowej prowadzonych w Banku, zloZzono o$wiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji w razie braku sptaty kredytu w przepisanym terminie oraz
ustanowiono nieodwotalng blokadg akcji NEWAG S.A. na rzecz Kredytodawcy, nalezacych
do Jakubas Investment Sp. z o.0., ktéra to spotka przystapita do dlugu i rowniez zlozyta
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w razie braku terminowej sptaty zobowigzania.
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W dniu 22 czerwca 2016 roku Emitent (,,Pozyczkobiorca”) zawarl z MULTIDRUK S.A.
(,,Pozyczkodawca”) z siedzibg w Lublinie umowe pozyczki, na kwotg 9 000 tys. PLN ze
srodkéw pochodzacych ze srodkéw wiasnych Pozyczkodawcy z obowigzkiem sptaty do dnia
29 lipca 2016 r. Przedmiotowa pozyczka zaciggnigta zostata w celu wptlaty przez Emitenta
wadium w postgpowaniu przetargowym dotyczacym nabycia zorganizowanej czeSci
przedsigbiorstwa Kro$nienskich Hut Szkta KROSNO S.A. w upadtosci likwidacyjnej. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Pozyczkobiorca wystawil weksel wiasny in blanco.

W dniu 20 lipca 2016 roku Emitent zawart Aneks nr 1 do w/w umowy pozyczki z dnia 22
czerwca 2016 roku. Zgodnie z treScig aneksu termin splaty pozyczki zostat wydtuzony do
dnia 16 sierpnia 2016 roku.

Emitent informuje, iz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie posiada zadnego
zadtuzenia wobec firmy MULTIDRUK S.A. w zwiagzku ze splata w dniu 2 sierpnia 2016 roku
catej kwoty pozyczki zaciagnigtej na podstawie umowy z dnia 22 czerwca 2016 roku.

Pozostale istotne informacje:

W 1 poétroczu 2016 roku Emitent zlozyt ofert¢ nabycia zorganizowanej czeSci
przedsiebiorstwa Krosnienskich Hut Szkla KROSNO S.A. w upadiosci likwidacyjnej
stanowigcych aktywa znacznej wartosci.

W dniu 28 czerwca 2016 roku zostata wydana przez wlasciwego syndyka (Syndyk) decyzja
0 odroczeniu rozstrzygnigcia w przetargu na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
Kro$nienskich Hut Szkta KROSNO S.A. w upadtosci likwidacyjnej. W przetargu Emitent
ztozyt ofert¢ z ceng 110,8 mln PLN a drugi z oferentow bedacy osoba prawng ztozyt oferte
0 wartosci 121,2 mln PLN. Jednocze$nie zgodnie z decyzja Syndyka wybor oferty zostat
odroczony do dnia 28 lipca 2016 roku, a oferent ktory ztozyt oferte z wyzsza ceng zostat
zobowigzany do udokumentowania faktu, iz jego udzialowcy nie sa cudzoziemcami
W rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci przez
cudzoziemcow (tekst jednolity Dz.U. 2014 nr 0 poz. 1380 z po6zn. zm). Powyzsza transakcja
realizowana jest w ramach strategii budowania przez Emitenta Grupy Kapitatowej opartej na
zaangazowaniu kapitalowym w projekty inwestycyjne na bazie posiadanych Srodkéw
wlasnych oraz dostepnego finansowania zewnetrznego (Raport biezacy nr 53/2016 z dnia 28
czerwca 2016 roku).

W dniu 28 lipca 2016 roku Spotka otrzymata informacje o wynikach przetargu i w zwiazku
wyborem drugiego oferenta nie doszto do zakupu przez Emitenta zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Kro$nienskich Hut Szkta KROSNO S.A. w upadlosci likwidacyjne;
w Kro$nie, o czym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 57/2016 z dnia 28 lipca 2016
roku.
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Informacje nt. zatrudnienia:

Emitent na 30.06.2016 roku zatrudnial 38 pracownikow, z czego 3 pracownikéw na
stanowiskach robotniczych
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Spotka zalezna GET EnTra Sp. z o0.0. na 30.06.2016 roku zatrudniala 9 pracownikéw na
stanowiskach umystowych.

Energopol - Potudnie sp. z o0.0. na 30.06.2016 roku zatrudnial 13 pracownikéw nha
stanowiskach umystowych.

Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. spotka komandytowa na 30.06.2016 roku
zatrudniala 4 pracownikow na stanowiskach umystowych.

W ocenie Zarzadu Emitenta poza informacjami zawartymi w niniejszym Sprawozdaniu oraz
skroconych sprawozdaniach finansowych nie istniejg inne istotne informacje dla oceny
sytuacji Grupy Kapitatowej CNT.
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14. Czynniki, ktéore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie kolejnego polrocza

W 1 poétroczu 2016 roku Emitent obserwuje zwigkszong podaz przetargobw w branzy
budowlanej, zar6wno wzglgdem analogicznego okresu jak i catego 2015 roku. Skutkiem tego
jest wigksza aktywno$¢ ofertowa Grupy, realizowana przez Energopol-Potudnie Sp. z o.0.
Charakter ofert wymaga skroconego okresu realizacji kontraktu i wigze si¢ z koniecznos$cig
zastosowania rozwigzan niestandardowych. Obserwujemy kontynuacj¢ 1 umacnianie si¢
trendu zwigzanego ze zwigkszeniem podazy przetargow drogowych na poziomie drog
wojewodzkich, powiatowych 1 gminnych oraz kolejowych. Spora podaz przetargow
infrastruktury wodno-kanalizacyjnej charakteryzuja matej wartosci projekty finansowane
z budzetéw gmin i podmiotdw sektorowych. W branzy kubaturowej wida¢ podaz obiektow
sportowych, o§wiatowych oraz budowy infrastruktury wojskowe;j.

W nadchodzacych miesigcach Zarzad Emitenta oczekuje ogloszenia znaczacych przetargdw
w branzach kolejowej oraz hydrotechnicznej, ktore finansowane sg ze srodkéw pochodzacych
z UE. Ewentualne pozyskanie projektow z tej puli nie bedzie jednak miato wpltywu na wyniki
Grupy w dwoch najblizszych kwartatach lecz dopiero w kolejnych.

Monitorujac sytuacje projektdéw zwigzanych z Inteligentnymi Systemami Transportowymi
Spotka odnotowata zastoj na rynku, ktory w sposob bezposredni wiaze z brakiem dostgpu do
funduszy unijnych oraz brakiem wiasciwych regulacji koniecznych dla ich wdrazania, dlatego
przewidujemy kolejne oddalajace si¢ terminy i brak perspektyw na rozwoj tego segmentu
rynku w przewidywanym czasie.

Z powodu braku finansowania przez Budzet Panstwa, kontrakt ,,Budowa stopnia wodnego
Malczyce na rzece Odrze” nie byl realizowany w I potroczu 2016 roku.

W sposéb bezposredni brak przychodéw z tego kontraktu znalazt odzwierciedlenie
W postaci zmniejszenia przychodéw Emitenta. Informacje bedace obecnie w posiadaniu
Emitenta wskazuja, ze finansowanie tego projektu zostanie podje¢te dopiero poczatkiem 2017
roku.

W branzy obrotu energia elektryczng zauwazalne sg wahania obrotow na rynku oraz rosngca
zmienno$¢ cen, zar6wno na rynku dnia nastgpnego jak i na rynku terminowym. W catym
pierwszym poétroczu roku 2016 wolumen obrotu energia elektryczng na rynku terminowym
TGE w poréownaniu do pierwszego poétrocza roku 2015 spadat az ponad 32%. Pomimo faktu,
ze obroty na rynku spot wzrosty ponad 10,4%, nie zrekompensowaly one spadku na rynku
terminowym, ktorego udziat w wolumenie obrotow energig elektryczng siegat 79%. Na TGE
widoczny jest takze spadek ilosci zawieranych kontraktow rocznych na energie z dostawg w
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kolejnych latach. Prawdopodobnie decyduje o tym niepewna sytuacja odnos$nie ostatecznego
ksztattu rynku w przysziosci, a to przenosi si¢ na niepewnos$¢ dotyczacg poziomu cen
1 w efekcie doprowadza do zmniejszenie wolumendw na rynku terminowym.

W pierwszej potowie biezacego roku odnotowano wzrost poziomow cen dostawy energii
elektrycznej w stosunku do poziomoéw cen obserwowanych w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Stalo si¢ tak za sprawg wystgpienia dwoch okresoOw silnego wzrostu
zapotrzebowania w styczniu i czerwcu br. spowodowanego warunkami pogodowymi
(odpowiednio silne mrozy i okres upalnych temperatur), ktore nalozyly si¢ na duza ilos¢
planowych i nieplanowych wylaczen blokéw wytworczych oraz niska generacj¢ w zrodtach
wiatrowych. Oczekuje si¢, ze w sytuacji stale zwickszajacej si¢ ilosci mocy zainstalowanej w
energetyce wiatrowej, oraz systematycznym wycofywaniu starszych konwencjonalnych
jednostek generacyjnych, czestotliwo$é wystepowania okresOw o wysokiej zmiennosci cen
bedzie rosta. Dodatkowo, wplyw warunkéw atmosferycznych na poziom cen energii
elektrycznej takze ulegnie zwigkszeniu. Oznacza to dla Spoiki zaleznej Get EnTra Sp. z 0.0.
dodatkowe ryzyka, ale takze dodatkowe okazje do wygenerowania zysku. Nie oczekuje si¢
jednak, aby wptyw tych wydarzen na poziom uzyskiwanych wynikow byt istotny.

Dodatkowymi czynnikami wptywajacymi na poziom cen i obrotdéw na TGE w kolejnych
okresach sprawozdawczych beda zmiany regulacji wspolnotowych 1 krajowych rynku
hurtowego obrotu energig elektryczng, obserwowany ogoélnoswiatowy spadek cen no$nikow
energii, w tym wegla, a takze uprawnien do emisji CO2.

Wysoka zmienno$¢ oraz zadowalajacy, cho¢ nizszy niz rok temu, poziom plynnosci rynku
pomoglty spotce zaleznej GET EnTra wygenerowa¢ w [ podtroczu 495 000 tys. PLN
przychodow, czyli wigcej o 170% niz w analogicznym okresie roku ubiegltego. Te same
czynniki powinny umozliwi¢ spodice osiagnigcie duzo wyzszych przychodéw na przestrzeni
catego roku kalendarzowego w stosunku do roku ubiegtego.

W I potroczu 2016 roku sytuacja Grupy podlegata polaryzacji i podziatowi w ramach réznych
aktywnosci, ktore Spotka realizowata zgodnie z przyjeta strategia.
Emitent w ramach elementu strategii budowaniu grupy kapitatowej kontynuuje:

- rozw0] Spotki GET EnTra Sp. z o0.0. na rynku hurtowego obrotu energia poprzez
zapewnienie zaplecza finansowego pozwalajacego na zwigkszenie wolumenow transakcji
oraz zawieranych kontraktow, wprowadzenie systemow wyceny kontraktéw i1 budowania
wlasnych symulacji rynkowych, odbudowywanie bazy klientow zarowno transakcyjnych jak
1 kooperantow a takze wdrozenie wilasnego know-how dla otwarcia rynku kontraktow
strukturyzowanych;

- tozw0j poprzez kolejne zaangazowania kapitalowe w roku 2016 na bazie posiadanych

srodkow wiasnych oraz dostepnych w ramach podpisanej w dniu 8 lutego 2016 roku umowy
EEEEEE
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kredytowej z mBank S.A. W tym zakresie Emitent wdrozyt koncepcje zaangazowania swoich
zdolnosci finansowych 1 organizacyjnych w akwizycje kapitalowe takie jak: oferta na zakup
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Kro$nienskich Hut Szkta KROSNO S.A. w upadtos$ci
likwidacyjnej (niestety nie doszto do wyboru oferty Emitenta — ogloszenie przetargu dnia 28
lipca br.), czy zaangazowanie kapitalowe w spotke komandytowg - Centrum Nowoczesnych
Technologii Spotka Akcyjna spotka komandytowa, ktorej Emitent jest jedynym
komplementariuszem:

- rozw0j Spotki Energopol — Potudnie sp. z 0.0. poprzez wsparcie referencyjne spotki zaleznej
w zakresie jej udziatu w postgpowaniach przetargowych w branzy budowlanej. Emitent majac
na wzgledzie realia rynku budowlanego oraz kontynuujac zatozong strategic konsekwentnie
wygaszal aktywno$¢ budowlang w CNT, zawigzujac jednocze$nie 4 stycznia br. zalezng
spotke budowlang pod firmg Energopol — Potudnie Sp. z o.0. (EPL). Zgodnie z przyjetymi
przez Emitenta zatozeniami, poczawszy od 2016 roku firma EPL ma za zadanie w sposob
ptynny przeja¢ na rynku budowlanym dotychczasowe miejsce CNT korzystajac z jej
referencji oraz zasobow. CNT uzyskala dzigki temu duza mobilno$¢ w zakresie dalszej
rozbudowy Grupy Kapitatowej. Nie oczekujemy, aby wymierne efekty dziatania nowej spotki
zaleznej wptywaty na wynik Emitenta wcze$niej niz w III kwartale 2016 roku.

Emitent w kwietniu 2016 roku zawigzat rowniez spotke pod firmg Centrum Nowoczesnych
Technologii Spotka Akcyjna spotka komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest prowadzenie rob6t budowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych, co zgodnie z realizowang przez
Emitenta strategia wigze si¢ z rozbudowa Grupy Kapitalowej 1 wejsciem w branze
deweloperska.

Spotka zalezna nabyla 22 kwietnia br. nieruchomosci potozone w Krakowie
o powierzchni tacznej dziatek ponad 54 tys. m2, oraz prawa wiasnosci budynkéw, budowli
1 urzadzen posadowionych na ww. nieruchomosciach za cen¢ 62 mln PLN netto plus nalezny
podatek VAT. Spotka zalezna pozyskata srodki niezbedne w celu sfinansowania umowy
nabycia miedzy innymi ze $rodkow przekazanych spotce zaleznej przez Emitenta tytutem
pokrycia wkiadu pienigznego. Spotka zalezna planuje zrealizowanie na nabytych
nieruchomosciach inwestycji deweloperskiej w postaci budowy osiedla mieszkaniowego wraz
z niezbedng infrastrukturg towarzyszaca oraz sprzedaz lokali mieszkalnych i uzytkowych
w ramach realizowanej inwestycji. Nadzor nad realizacja inwestycji petni¢ bedzie EPL.
Emitent rozwaza takze mozliwo$¢ zaangazowania EPL jako Generalnego Wykonawcy dla
realizacji czesci inwestycji.
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Emitent zaktada powodzenie realizacji przedmiotowego projektu deweloperskiego, gdyz
Krakéw cieszy si¢ duzym zainteresowaniem nabywcoéw mieszkan. Wedtug zgodnej oceny
analitykow miniony rok 2015 jak i obecny mozna okresli¢ jako bardzo dobre lata dla rynku
nowych mieszkan. Duza podaz ofert mieszkaniowych (zwlaszcza w pierwszych trzech
kwartatach roku) byla réwnowazona duzym popytem. Takie zréwnowazenie rynku
spowodowato, ze ceny utrzymywaty si¢ na stabilnym poziomie. Analitycy przewiduja,
ze trend ten bedzie sie utrzymywat. Znaczny odsetek mieszkan kupowany jest takze w celach
inwestycyjnych. Przy tak sprzyjajacych czynnikach zewnetrznych prawdopodobienstwo

odniesienia sukcesu finansowego przez spotke zalezng oceniamy jako znaczne.

Jacek Tazbirek — Prezes Zarzadu

Sosnowiec, 11.08.2016 r.
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