Strona |1

RAPORT BIEZACY RB 18/2017

NEVAVIS

Raport miesieczny Novavis S.A. (,,Spotka”, , Emitent”)
za wrzesien 2017

Publikowany zgodnie z punktem 16 Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu GPW
w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010 r. ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.
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1. Opis tendencji i zdarzen w otoczeniu Emitenta

15 wrzeénia 2017 roku Sejm RP uchwalit nowelizacje Prawa Ochrony Srodowiska, ktdrej
zadaniem jest dostosowanie polskiego prawa do Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2193 z 25 listopada 2015 roku, ktérej celem jest ograniczanie emisji niektorych
zanieczyszczen (takich jak dwutlenek siarki, tlenek i dwutlenek azotu) do powietrza ze srednich
Zzrédet spalania w sektorze energetycznym. Zgodnie z nowelizacja wprowadzony zostanie
systemem pozwolen rejestrujgcy zrédta spalania paliw, a takze monitoring emisji. Rejestr
Zzrodet spalania bedzie prowadzony od poczgtku 2019 roku przez Krajowy Osrodek
Bilansowania i Zarzgdzania Emisjami, zas nowe wymogi wejdg w zycie w 2025 oraz w 2030
roku (w zaleznosci od mocy instalacji). Za nowelizacjg gtosowato 414 postéw, teraz trafi ona
pod obrady Senatu RP.

W drugiej potowie raportowanego miesigca Instytut Energetyki Odnawialnej podsumowat
stan biezacy dotyczacy projektéw fotowoltaicznych, ktére uzyskaty wsparcie podczas dwdch
dotychczas przeprowadzonych przez URE aukcji. Zgodnie z publicznymi danymi pierwszg z
dotychczasowych aukcji dla nowych projektéw o mocy do 1 MW (ktéra miata miejsce w
grudniu zesztego roku) wygraty 62 podmioty, ktére zgtosity 84 projekty dotyczace w
zdecydowanej wiekszosci fotowoltaiki. Podczas drugiej aukcji dla instalacji o mocy do 1 MW
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(ktéra odbyta sie w czerwcu biezgcego roku) systemem aukcyjnym objeto 352 projektow
prowadzonych przez 263 podmioty. Srednia cena za energie podczas pierwszej aukcji wyniosta
354 zt/MWh, zas podczas drugiej byto to 373 zt/MWh. Na podstawie dotychczasowych aukcji
rozliczanie projektu w systemie aukcyjnym rozpoczat wtasciciel tylko jednej elektrowni
fotowoltaicznej. Jednakze w ciggu jednego do dwdch lat powstac¢ powinny farmy PV o mocy
rzedu 400 MW, co podwoi aktualny stan mocy zainstalowanych na polskim rynku fotowoltaiki.
Czes$é z tych projektdw w ostatnim czasie trafita na rynek, a wéréd potencjalnych nabywcow
wymienia sie panstwowe koncerny energetyczne, w tym PGE (ktére zadeklarowato juz
mozliwos¢ przejecia projektéw o mocy okoto 100 MW) oraz Tauron.

Zgodnie z opublikowang analizg instytucji ekonomicznej WiseEuropa pod tytutem “Ukryty
rachunek za wegiel 2017. Wsparcie gornictwa i energetyki weglowej w Polsce - wczoraj, dzis i
jutro” okazuje sie, ze w badanych latach 1990-2016 doptacaliémy do energetyki weglowej
$rednio 8,5 miliardow zfotych rocznie. Ten wynik nie uwzglednia tak zwanych kosztow
zewnetrznych, ktére wynikajg z pogarszajgcego sie stanu zdrowia obywateli oraz degradacji

I”

srodowiska naturalnego. Gdyby zsumowac te wartosci ,,ukrytego rachunku za wegiel” to okaze
sie, ze kazdy mieszkaniec Polski w ciggu ostatnich 27 lat doptacat do elektroenergetyki
weglowej srednio az 1910 ztotych rocznie (w sumie jest to astronomiczna kwota 1 biliona 973
miliardéw ztotych). Z badania WiseEuropa, wynika ponadto, ze jezeli Rzad nie zmieni obecne;j
polityki energetycznej Polski, to w latach 2017-2030 doptacimy do utrzymania energetyki
weglowej ponad 154 miliardéw ztotych, a ta kwota nie uwzglednia wyzej wymienionych
kosztéw zewnetrznych. Tym samym, srednie wsparcie dla wegla bedzie wynosito 11 miliardow

ztotych rocznie i bedzie o 30% wyzsze niz w ubiegtym éwiercwieczu.

Komisja Europejska potwierdzita w ramach decyzji nr 2017/1570 zaplanowang pazdziernik
obnizke minimalnej ceny importowanych do Unii Europejskiej ogniw i modutdw
fotowoltaicznych, ktére pochodzg od chinskich producentéw objetych tak zwanym
,porozumieniem cenowym”. Od 1 pazdziernika 2017 roku minimalna cena importu chiniskich
monokrystalicznych modutéw PV spadta do 0,42 EUR/W, zas modutéw polikrystalicznych do
0,37 EUR/W. Dotychczas nie rozrézniano cen dla technologii monokrystalicznej i
polikrystalicznej, a stawka za import modutéw wynosita 0,46 EUR/W. Kolejne redukcje
minimalnych cen importowych bedg nastepowac co kwartat.

Pod koniec wrzesnia weszta w zycie opisywana w minionym Raporcie Miesiecznym poselska
nowelizacja ustawy o Odnawialnych Zrédtach Energii. Gldwnym zatozeniem podpisane;j
ustawy o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii jest zmiana sposobu okreslania
wysokosci optaty zastepczej. Bedzie ona wyznaczana na podstawie Sredniej ceny praw
majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w
poprzednim roku kalendarzowym i bedzie naliczana w oparciu o wskaznik 125% rocznej ceny
Sredniowazonej praw majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia (innych niz
wydanych dla energii elektrycznej z biogazu rolniczego). Nie bedzie mogta by¢ wyzsza niz
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300,03 ztotych za 1 MWh. Zdaniem branzy podpisana nowelizacja pomoze panstwowym
koncernom energetycznym, uderzajac jednocze$nie w inwestordw posiadajgcych
dtugoterminowe umowy z painstwowymi koncernami energetycznymi na sprzedaz zielonych
certyfikatow, a takze w producentéw energii odnawialnej, ktérzy dziatajg w systemie zielonych
certyfikatéw — pozbawiajac ich nadziei na wzrost cen certyfikatéw.

Zielone certyfikaty, czyli podstawowe Zrédto wsparcia energetyki odnawialnej w Polsce, w
dwdch ostatnich tygodniach wrzesnia biezgcego roku stracity na wartosci prawie 30%. W
ostatnich dniach raportowanego miesigca ich wartos¢ osiggneta 39 ztotych, mimo ze jeszcze
w potowie wrzesnia po wzrostach o 160% kosztowaty blisko 58 ztotych. Rekordowo niska
stawka tego indeksu byto 22 zt za megawatogodzine, ktére rynek obserwowat w czerwcu 2017
roku. Niskie ceny certyfikatéw to miedzy innymi efekt ich nadmiaru na rynku.

28 wrzes$nia 2017 roku odbyta sie kolejna aukcja dla odnawialnych zrédet energii i przebiegta
bez problemoéw technicznych. Ich uczestnikami byli producenci energii z biogazu, biomasy oraz
wody, wykorzystujgcy do wytwarzania energii elektrycznej instalacje istniejgce o mocy
zainstalowanej elektrycznej nie wiekszej niz 1 MW, spetniajgce kryterium stopnia
wykorzystania mocy zainstalowanej elektrycznej. W dniu 1 pazdziernika Urzad Regulacji
Energetyki odwotat natomiast kolejne aukcje dla OZE, ktére miaty odby¢ sie w tym roku
zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw z 20 marca 2017 r. (peten komunikat URE
dostepny jest pod tym linkiem). Ponadto Urzgd Regulacji Energetyki — dziatajgc na podstawie

rozporzadzen z 29 wrzesdnia — ogtosit, ze nie zakupi zadnej energii z aukcji przeprowadzonej w
dniu 28 wrzesnia biezgcego roku.

% %k %k

W dniu 7 wrzesnia 2017 roku otrzymat informacje o podpisaniu kontraktu przez CAC PV sp. z
0.0. (spotke zalezng wchodzgcg w sktad Grupy Novavis), ktérego przedmiotem jest budowa na
terenie jednego z panstw Unii Europejskiej dwunastu elektrowni fotowoltaicznych o fgcznej
mocy 5,71 MWp w formule EPC. Kazdy z projektdw ma zabezpieczone finansowanie bankowe.
Okres realizacji umowy to przetom roku 2017 oraz 2018. Warunki umowy nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umdw na rynku europejskim. W opinii
Zarzadu Emitenta, realizacja wyzej wymienionego kontraktu bedzie miata pozytywny i
znaczacy wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Novavis juz za IV kwartat 2017 r.
oraz za caty 2017 rok. Zarzad Novavis S.A. podjat decyzje o publikacji wyzej wymienionych
informacji z uwagi na istotng wartos¢ przedmiotowej umowy.

14 wrzesnia 2017 Zarzad Spoétki Novavis S.A. przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ raportu
miesiecznego za sierpien 2017 r.
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2. Wyniki finansowe Emitenta za wrzesien 2017
Zarzad Novavis S.A. podjat decyzje, iz od raportu miesiecznego za miesigc luty 2015 roku nie
beda publikowane informacje finansowe dotyczgce Novavis S.A. i spotek z Grupy Novavis w
raportach miesiecznych. Jednoczes$nie Zarzad Emitenta wprowadzit wewnatrz struktury Grupy
system zarzadzania i raportowania finansowego, w zwigzku z ktérym wyniki Grupy Novavis i

samego Emitenta prezentowane sg raz na kwartat.

3. Zestawienie raportow opublikowanych przez Emitenta we wrzes$niu 2017

W okresie objetym niniejszym raportem Spoétka opublikowata nastepujace raporty EBI:

Numer raportu Data publikacji Tytut raportu
RB 17/2017 14 wrzeénia 2017 Raport m|(‘35|e.czr’1y Novavis S.A. za
sierpien 2017 r.

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka opublikowata nastepujgce raporty ESPI:

Numer raportu Data publikacji Tytut raportu

Zawarcie znaczacej umowy przez spotke zalezng

ESPI 6/2017 éni
/ 7 wrzeénia 2017 od Novavis S.A.

4. Informacje na temat realizacji celow emisji

VOOLT sp. z 0.0., spétka zalezna od Novavis S.A. w dalszym ciggu ktadzie nacisk na realizacje
projektéw budowy prosumenckich mikroinstalacji fotowoltaicznych dla klientéow, ktdérzy
otrzymali dotacje ze sSrodkéw budzetu Urzedu Miasta Stotecznego Warszawy na zakup,
dostawe i montaz instalacji fotowoltaicznych w wysokosci 40%. W zwigzku z nowym naborem
do konca listopada 2017 roku VOOLT zrealizuje dwadziescia jeden uméw budowy instalacji
fotowoltaicznych z tego programu (czesc projektéw zostata juz zakonczona i rozliczona). Wciaz
pozyskiwani sg warszawscy klienci na przyszty rok, ktorzy zainteresowani sg projektem Urzedu
Miasta.

Ponadto w kwestii biezgcej dziatalnosci spoétka VOOLT otrzymata zlecenie od Instytutu
Ochrony Srodowiska w Warszawie, ktére dotyczy wykonania systemu opomiarowania,
monitorowania i zarzadzania dla istniejgcej juz instalacji fotowoltaicznej o mocy 17 kW,
rozszerzyta oferte leasingowa na instalacje fotowoltaiczne o mocy powyzej 40 kW dla
przedsiebiorcéw (do 3 min ztotych) i prowadzi negocjacje z potencjalnymi klientami chcagcymi
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pozyskac finansowanie w tej formie, a takze w zwigzku z wygranym przetargiem na budowe
instalacji PV o mocy 40 kW przygotowuje stosowng dokumentacje dla ARMiR. Spétka VOOLT
rozpoczeta réwniez wspodtprace z firmg deweloperskg Eseles Development, rozszerzajac jej
portfolio dla nowopowstajgcych budynkéw mieszkalnych o instalacje PV, ktére mogg dziata¢
z zastosowaniem magazyndéw energii lub we wspdtpracy z siecig elektroenergetyczng oraz o
nowoczesne systemy zarzgdzania energig z fotowoltaiki. Dzieki poprawieniu efektywnosci
energetycznej budynkéw, podkresleniu zaangazowania w ochrone $rodowiska i podniesieniu
prestizu inwestycji poprzez wykorzystanie nowoczesnych technologii wspdlne rozwigzanie
znaczgco podniesie atrakcyjnosc inwestycji oferowanych przez dewelopera. W dniach od 12
do 14 wrzeénia Prezes Zarzadu VOOLT Woijciech Zak wraz z przedstawicielami wtoskiej firmy
FRIEM brali udziat w targach ENERGETAB 2017 w Bielsku-Biatej. Gtéwnym celem dziatalnosci
targowej byto nawigzanie nowych kontaktéw z potencjalnymi partnerami oraz promowanie
rozwigzan produkowanych przez FRIEM, ktérego VOOLT jest wytgcznym dystrybutorem na
terenie Polski.

Spoétki celowe SPV Energia sp. z 0. 0. oraz CAC PV sp. z 0.0. realizowaty we wrzes$niu swoje
kluczowe projekty. SPV Energia w dalszym ciggu skupiona jest na procesie pozyskiwania
gruntéw, zarowno na potrzeby wtasne — to jest do udziatu w przysztych aukcjach OZE z
portfelem inwestycyjnym zawierajgcym od 20 do 30 MW wtasnych instalacji fotowoltaicznych
w postaci jednomegawatowych lub mniejszych projektéw — jak i we wspdtpracy z CAC PV,
ktoéra rozszerzyta zakres wspodtpracy z klientem zewnetrznym (niepowigzanym z Grupa
Novavis) i poza dotychczasowymi dziewiecioma elektrowniami PV o mocy do 1 MW kazda,
przygotowuje w procesie deweloperskim do pozwolenia na budowe i udziatu w aukcjach
kolejne grunty pod instalacje fotowoltaiczne o sumarycznej mocy do 30 MW.

Spotka zalezna CAC PV, w zwigzku z podpisaniem umow na zagraniczng budowe dwunastu
elektrowni fotowoltaicznych o tgcznej mocy 5,71 MWp w formule EPC (o czym Emitent
poinformowat w dniu 7 wrzesnia 2017 roku raportem biezagcym numer ESPI 6/2017)
rozpoczete zostaty niezbedne zmiany organizacyjne oraz prace finansowe, ktére pozwolg
wykonaé przedmiot zleconych uméw. Zespdt CAC PV prowadzit w raportowanym miesigcu
rozmowy z bankami i ubezpieczycielami dotyczgce stosownych zabezpieczen, a takze
negocjowat z podwykonawcami i partnerami koszty i terminy dostaw materiatéw celem
zmaksymalizowania marzy. Na pazdziernik przygotowywane jest kolejne spotkanie z
inwestorami na terenie przysztych instalacji fotowoltaicznych, ktére pozwoli dookreslié
kwestie formalne, techniczne oraz finansowe (w tym termin ptatnosci zaliczek), co przyblizy
CAC PV do finalnego odbioru placéw budéw. Zarzad Emitenta ocenia, ze realizacja umowy
bedzie miata pozytywny wptyw na skonsolidowane wyniki Grupy Novavis juz w czwartym
kwartale 2017 roku.
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5. Kalendarz inwestora

W pazdzierniku 2017 roku Zarzad wraz z dziatem IR Emitenta bedg prowadzi¢ dalsze dziatania
zwigzane z utrzymywaniem prawidtowych relacji inwestorskich.

10 listopada 2017 roku po zakonczonej sesji gietdowej Emitent opublikuje Raport Miesieczny
za pazdziernik 2017 roku.

14 listopada 2017 roku po zakonczonej sesji gietdowej Emitent opublikuje Raport Okresowy
za Il Kwartat 2017 roku.
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