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Szanowni Pafistwo,

przekazuje na Panstwa rece raport EBC Solicitors S.A. prezentujacy wyniki
finansowe oraz najwazniejsze fakty dotyczace dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej w IV kwartale 2016 roku.

IV kwartal 2016 roku stal pod znakiem dalszej intensywnej pracy nad
rozwojem kluczowego dla wartosci Spétki segmentu inwestycyjnego. Dzigki
zamknietej w IV kwartale emisji akeji serii D EBC Solicitors w minionym
okresie zwigkszylo swoj stan posiadania w inkubatorach biznesu EBC

Incubator sp. z 0.0. i Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. Majac na

uwadze perspektywy rozwoju zaréwno spoélek portfelowych inkubatoréw, jak
i ich samych, zwigkszenie udzialu w obu podmiotach istotnie wzmacnia

biznesowe fundamenty Grupy EBC Solicitors.

W minionym kwartale aktywnie wspieraliSmy nasze spo6tki portfelowe, dokonujac réwnoczesnie gruntownego
audytu zrealizowanych inwestycji i oceny ich perspektywy wzrostu. Majac na uwadze optymalne wykorzystanie
kapitatu Grupy dokonalismy pierwszej wewnetrznej selekcji spotek portfelowych inkubatoréw grupy, wytaniajac
grono kilkunastu podmiotéw, ktére w naszej ocenie maja najwickszy potencjat do dalszego, znaczacego wzrostu
warto$ci. Kilka ze spétek portfelowych Grupy juz dzi§ generuje atrakcyjne dodatnie przeplywy operacyjne z
dzialalnosci, wypracowujac satysfakcjonujaca EBITDA. Nasza intencja jest, by gros zasobow Grupy, w tym
zasob6w ludzkich, skoncentrowa¢ w najblizszych miesiacach na szczegdlnym wsparciu lideréw naszego portfela,
tak w rozwoju dzialalnosci podstawowej, skuteczniejszej komercjalizacji ich produktéw i ustug przy
wykorzystaniu networkingu Grupy, jak i pozyskiwaniu finansowania niezbednego dla dalszego dynamicznego
rozwoju. Dywersyfikujac Zrédta kapitatu dla spétek portfelowych EBC zdecydowali$my si¢ nawiaza¢ strategiczna
wspotprace z Findfunds.pl, platforma crowdfundingu udzialowego. W ramach wspolpracy pierwsze ze spodlek
portfelowych grupy prowadza, lub planuja przeprowadzi¢ kampanie crowdfundingowe, poddajac si¢ ocenie

inwestoréw i pozyskujac kapital.

W efekcie przegladu spotek portfelowych wyselekcjonowalismy réwniez podmioty, ktére, w naszej ocenie, ze
wzgledu m.in. na wicksze niz zakladano potrzeby kapitalowe niezbedne dla osiagniecia zatozonych celow
biznesowych, juz na obecnym etapie rozwoju kwalifikuja si¢ do dezinwestycji na rzecz inwestora o innym profilu
inwestycyjnym. Jednym z takich podmiotéw byta Sygnis New Technologies sp. z o0.0., w ktérej EBC Incubator
do grudnia 2016 r. posiadal udzialy odpowiadajace 24,5 proc. kapitalu. W grudniu minionego roku
zdecydowalismy si¢ zamkna¢ inwestycje, sprzedajac caly posiadany pakiet za kwote 627,5 tys. zt, wobec 600 tys.
zaangazowanych w projekt. Jako Ze inwestycja poczatkowa w 90% sfinansowana zostata ze srodkéw
pochodzacych z bezzwrotnej dotacji uzyskanej od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci, dochdd z
inwestycji wykazany w minionym kwartale wyniost 566,3 tys. zt, wplywajac zdecydowanie korzystnie na wyniki
Grupy.

Plan rozwoju segmentu inwestycyjnego zaklada zrealizowanie w 2017 r. co najmniej trzech kolejnych
dezinwestycji, ktére, podobnie jak sprzedaz udziatéw Sygnis New Technologies, zdecydowanie korzystnie
wplyng na wyniki Grupy. Srodki uzyskane ze sprzedazy zostana przeznaczone na nowe inwestycje. Liczymy
réwniez, ze wchodzace w sktad Grupy inkubatory beda skutecznie rywalizowaé o finansowanie dotacyjne w

konkursach, organizowanych przez Polski Fundusz Rozwoju oraz Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.
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W 2016 r., dazac do optymalnego wykorzystania posiadanego kapitatu ludzkiego i know-how w zakresie
wspierania rozwoju spoélek z branzy gier komputerowych, zdecydowali$émy si¢ zaangazowac kapitatowo w firme
Red Dev Studio sp. z o.0., obejmujac, za kwote 800 tys. zi, pakiet 48,98 proc. udzialéw w spolce. Strategia
rozwoju Grupy EBC Solicitors w tym segmencie zaktada, iz Red Dev Studio bedzie pierwszym z kilku projektéw,
ktére chcieliby$my wesprzec. Dla systematyzacji i uporzadkowania dzialan w tym segmencie oraz w celu
wygodnego pozyskiwania partneréw finansowych i merytorycznych dla tego przedsiewziecia zdecydowali$my sie
stworzy¢, w oparciu o notowang na rynku NewConnect spétke Blue Ocean Media S.A., dzialajacy pod firma
Pixel Venture Capital inkubator producentéw gier komputerowych. Nasze plany wobec Pixel Venture Capital
zakladaja uzyskanie statusu podmiotu dominujacego wobec inkubatora, co stanie si¢ mozliwe m.in. dzigki
udziatowi EBC Solicitors w planowanym podwyzszeniu kapitatu spétki. Pixel Venture Capital przejmie réwniez
posiadany przez EBC Solicitors pakiet udzialéw Red Dev Studio, ktéra to transakcja réwniez wplynie korzystnie

na biezace wyniki EBC Solicitors S.A.

Wyniki Grupy EBC Solicitors za IV kwartat 2016 r. stanowia dobry punkt odniesienia do dyskusji o rezultatach,
jakimi mamy szans¢ si¢ pochwali¢ w tym i kolejnych latach. Rozwdj spétek portfelowych, dezinwestycje z
wybranych projektow inkubatorowych czy urealnienie wycen czesci aktywow, takich jak wyceniany zdecydowanie
ponizej wartosci rynkowej pakiet akeji EastSideCapital, tworza potencjat dla skokowego wzrostu zyskéw Grupy.
Dzigki temu mamy wszelki potencjal ku temu, by w tym i kolejnych latach dostarczyé naszym Akcjonariuszom

nadzwyczajnej inwestycyjnej satysfakeji z uczestnictwa w naszym projekcie.

Korzystajac z okazji, pragne w imieniu wlasnym oraz catego zespotu podzickowaé za Panstwa zainteresowanie i

zaangazowanie w sprawy Grupy.
Z wyrazami szacunku

Adam Osiniski,
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Prezes Zarzadu EBC Solicitors S.A.
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I. Wybrane dane finansowe

1. Wpybrane skonsolidowane dane finansowe

. 01.10.2016 - 01.10.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
Grupa F2Rolicitors S5.A. 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Suma bilansowa 3472376795 4259992249  34723767,95 42599 922,49
Kapital wlasny 7 589 473 37 9 352 096,48 7 589 473 37 9 352 096,48
Aktywa trwale, w tym: 2356725416 3297026827  23567254,16 32970 268,27
Dlugoterminowe aktywa fi- 1497929011 2043901891  14979290,11 20439 018,91
nansowe

Naleznosci dtugoterminowe 323 044,35 323 044,35 323 044,35 323 044,35
Aktywa obrotowe, w tym: 11 156 513,79 962965421 11156 513,79 9629 654,21
Krétkoterminowe aktywa fi- 4994 763,19 597725219 4994 763,19 5977 252,19
nansowe, w tym:

Stodki pieni¢zne i inne ak- 456 425,41 1385 916,37 456 425,41 1385 916,37
twva plenlqzne

Naleznosci krotkoterminowe 6110 802,19 3 637 468,39 6110 802,19 3 637 468,39
Zobowigzania dtugotermi- 1046 73543 ) 1046 735,43 i
nowe

fg’szwmnm krétkotermi- 6907 158,38 7700 825,91 6907 158,38 7700 825,91
g;gc}“’dy NELLo z¢ sprzc- 629 400,60 1495 021,53 2984 359,31 2 961 560,90
Zysl/strata na dziatalnos 392 694,23 -53 719,14 436 481,64 -329 572,05
operacyjne;j

Zysk/strata brutto 1044 162,63 - 425 692,82 - 954 636,99 917 074,68
Zysk/strata netto 864 184,58 -585767,98  -1273 589,56 - 406 373,85

Komentarz Zarzadu EBC Solicitors S.A. na temat czynnikéow i zdarzen, w szczegolnosci
o nietypowym charakterze, ktére mialy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej EBC Solicitors
w IV kwartale 2016 r.

W IV kwartale 2016 1. Grupa EBC Solicitors S.A. zaksiggowata 629,4 tys. zt skonsolidowanych przycho-
déw netto ze sprzedazy, odnotowujac 392,7 tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz 864, 2 tys. zt
zysku netto. Suma bilansowa Grupy na dzien 31.12.2016 r. wynosita 38.723,2 tys. zt wobec kapitaldw
wlasnych wynoszacych 11.589.4 tys. zt

Spadek skonsolidowanych przychodéw Grupy ma zwiazek ze zbyciem pakietéw akcji i w konsekwencji
utrata kontroli i zaprzestaniem konsolidacji metoda petna spétek EastSideCapital S.A. oraz Stratego Do-
radztwo Ksiegowe S.A., generujacych, w poréwnywalnym okresie 2015 r., istotne przychody. Dzialalnos¢
doradcza Grupy, odpowiadajaca w IV kwartale 2016 r. za gros skonsolidowanych przychodéw, odnoto-

wala w minionym okresie przychody na poziomie zblizonym do tych z IV kwartatu 2015 .

Kluczowy wplyw na osiagnigte w IV kw. 2016 t. zyski mialta dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy, w tym sprze-
daz udziatéw odpowiadajacych 24,5 proc. kapitatu Sygnis New Technologies sp. z 0.0. za kwote 627,5 tys.

zt. Ze wzgledu na specyfike rozliczania transakeji zamykajacych inwestycje wspotfinansowane ze $rodkow
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pochodzacych z bezzwrotnej dotacji uzyskanej od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci catkowity

dochéd z transakeji, wykazany w rachunku wynikéw, wynidst 566,3 tys. z1.

Niezmiennie istotny wplyw na wyniki Grupy maja wyniki spétek portfelowych wchodzacych w sktad
Grupy inkubatoréw, w tym ujemna rentowno$¢ czesci z nich, typowa dla obecnego etapu ich rozwoju
oraz amortyzacja wartosci firmy. Dodatkowo Grupa wciaz ponosi koszty zwiazane z dziatalnoscia seg-
mentu inwestycyjnego, ktory zgodnie ze specyfikg tego rodzaju dziatalnosci 1 etapem jej rozwoju nie ge-
neruje stalych przychodéw. Istotny negatywny, cho¢ na obecnym etapie wylacznie ksiggowy wplyw na
wyniki Grupy ma réwniez konsolidacja, metoda praw wlasnosci, wynikéw FastSideCapital S.A., w ktorej
to spotce EBC Solicitors, po czesciowej dezinwestycji przeprowadzonej w potowie 2016 t., posiada 20

proc. udzialu w kapitale.

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe

. 01.10.2016- 01.10.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
EBC Solicitors S.A. 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Suma bilansowa 15 955 465,73 10 803 021,02 15 955 465,73 10 803 021,02
Kapital wlasny 13 095 749,17 9 311 226,65 13095 749,17 9 311 226,65
Aktywa trwale, w tym: 11 623 181,78 7704 927,08 11 623 181,78 7704 927,08
Dlugoterminowe aktywa fi- 10 914 154,36 6865 691,12 10 914 154,36 6865 691,12
nansowe

Naleznosci dlugoterminowe 323 044,35 323 044,35 323 044,35 323 044,35
Aktywa obrotowe, w tym: 4332 283,95 3098 093,94 4332 283,95 3098 093,94
Krétkoterminowe aktywa 2971 400,35 2287 457,79 2971 400,35 2 287 457,79
f:mansowe, w tym:

Srodki pienigzne i inne ak- 53501,16 129 525,95 53501,16 129 525,95
tywa plCﬁlQZl’lC

f(fif:nosa krétkotermi- 1310 034,35 798 730,29 1310 034,35 798 730,29
Zobowigzania dtugotermi- 0,00 0,00 0,00 0,00
nowe

rzlgsce)wlqzama krotkotermi- 2323 868,69 891 181,14 2323 868,69 891 181,14
g;ZChOdY DELo z¢ sprac- 538 345,91 490 076,00 1826 480,51 1449 254,61
Zysk/strata na dziatalnosci 155 803,46 28 069,16 278 588,92 28 514,57
operacy)ne)

Zysk/strata brutto 140 480,10 407 885,77 441 366,52 1075 164,68
Zysk/strata netto 126 269,10 306 129,55 384 522,52 969 455,46

4. Komentarz Zarzadu EBC Solicitors S.A. na temat czynnikoéw i zdarzen, w szczegolnosci
o nietypowym charakterze, ktoére miaty wptyw na wyniki EBC Solicitors w IV kwartale 2016 r.

W IV kwartale 2016 r. EBC Solicitors S.A. osiagneta 538,3 tys. zt przychodéw netto ze sprzedazy, wypra-
cowujac 155,8 tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz 126,3 tys. zysku netto. Suma bilansowa Spoétki

na koniec IV kwartatu 2016 r. wynosita 15.955,5 tys. zt, wobec 13.095,7 tys. z1 kapitaléw wlasnych Spotki.
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Osiagnicte wyniki z dziatalnosci Spétki sa zgodne z tegorocznym budzetem, uwzgledniajacym duza zmien-
no$¢ wynikéw Spoltki zaréwno ze wzgledu na cykl rozliczania projektéw doradczych, jak réwniez specy-
fike dziatalnosci inwestycyjnej. Przychody Spoltki, generowane w znakomitej wickszosci z dziatalnosci do-
radczej, ksztaltowaly sie¢ w minionym kwartale na poziomie zblizonym do ubieglorocznego. W IV kwar-
tale 2016 r. EBC Solicitors nie odnotowato, na poziomie jednostkowym, istotnych przychodéw finanso-

wych, ktére przesadzity, w IV kw. 2015 r., o znaczaco wyzszym zysku netto.
II. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w I'V kwartale 2016 roku
1. Podstawowe informacje o Spotce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: EBC Solicitors S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
Tel.: +48224192070

Faks: + 48 22 419 20 69

Internet: www.cbcsolicitors.pl

E-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 5252382713

EBC Solicitors S.A. jest niezalezna polska firma doradczo-inwestycyjna, specjalizujaca si¢ w profesjonalne;j
obstudze podmiotéw gospodarczych jak réwniez w inwestycjach w innowacyjne przedsi¢wzigcia bizne-
sowe na wczesnym etapie biznesu. Spotka posiada status Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym sys-
temie obrotu organizowanym przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie (rynek NewConnect i
rynek Catalyst), a poczawszy od 2015 r. Spétka buduje swoja obecnosé na zagranicznych rynkach gietdo-
wych. Dzigki statej wspotpracy z doswiadczonymi adwokatami, maklerami, specjalistami od wycen oraz
bieglymi rewidentami Emitent oferuje kompleksowa obstuge podmiotéw gospodarczych. Spétka jest
réwniez podmiotem dominujacym Grupy EBC Solicitors, ktérej aktywnosé biznesowa koncentruje si¢ na

obszarach doradztwa biznesowego, uslug dla biznesu oraz inwestycji.

1.2. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:

1/ Adam Osiniski - Prezes Zarzadu


http://www.ebcsolicitors.pl/
mailto:ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl

1.3. Rada Nadzorcza

-B(

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:
Radostaw Krzywicki - Cztonek Rady Nadzorczej,
Fukasz Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawel Osinski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Cezary Nowosad - Czlonek Rady Nadzorczej,

1/
2/
B
4/
5/

Dariusz Jarminski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

1.4. Akcjonariat

solicitors

Struktura kapitatu zakladowego na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastgpujaco::

) . Liczba akcji Udzial w kapitale za- Udziat w gtosach

Lp Seria akgji
(wszt.)) kladowym (w proc.) (W proc.)
1. A 2.000.000 16,67 16,67
2. B 1.000.000 8,33 8,33
3. C 9.000.000 75 75
Razem 12.000.000 100 100

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiada-

jacych co najmniej 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Oznaczenie akcjonariusza

Liczba akcji

(w szt.)

Udziat w kapi-

tale zaktadowym

(W proc.)

Udziat w gto-

sach (w proc.)

Adam Osinski wraz z podmiotami po-
1. ) . 3.640.942 30,34 30,34
wigzanymi
Porozumienie: p. Jerzy Cierpiatka, p.
2. Bozena Cierpiatka, p. Katarzyna Cier- 840.997 7,01 7,01
piatka
Leszek Sobik wraz z podmiotami po-
3. . . 819.871 06,83 6,83
wigzanymi
4. | Krzysztof Moska 814.209 06,79 6,79
5. | Pozostali 5.883.981 49,03 49,03
Razem 12.000.000 100

*podmiotem powigzanym z Adamem Osiniskim jest Aspesi Investments Limited

100 \
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2. Zwigzta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta w IV kwartale 2016 r. oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji
sprawozdania wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci

o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagnigte wyniki.

W IV kwartale Emitent oraz Grupa Kapitalowa Emitenta réwnolegle rozwijaly dotychczasowa dziatal-
nos¢ podstawowa Grupy, jaka jest dzialalnosé¢ doradczo-ustugowa na rzecz biznesu, w tym dzialalnoé¢
Autoryzowanego Doradztwa dla spélek z rynku NewConnect, oraz dziatalnos¢ inwestycyjna, skoncen-

trowana na inwestycjach w projekty biznesowe na wezesnym etapie rozwoju (seed, start-up).

W analizowanym oktesie EBC Solicitors S.A. realizowala projekty wprowadzenia instrumentéw finanso-
wych spétek do obrotu na rynku NewConnect, a jednoczesnie petnita obowiazki Autoryzowanego Do-
radcy dla 16 spélek notowanych na rynku NewConnect. Ponadto EBC Solicitors S.A. $§wiadczyta ustugi
doradcze dla spélek publicznych, notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz

dla spétek niepublicznych.

W dniu 22 listopada 2016 r. Emitent przekazal do publicznej wiadomosci informacj¢ na temat dojscia
do skutku emisji akcji setii D, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 02/05/2016 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w trybie subskrypcji
zamknigtej (z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonatiuszy) z dnia 16 maja 2016 roku. Emisja zo-
stala przeprowadzona w trybie subskrypcji zamknigtej, tj. zaoferowania akcji wylacznie akcjonariuszom,
ktérym stuzy prawo poboru (art. 431 §2 pkt. 2 k.s.h.). Suma objetych akgji serii D to 4.000.000 (cztery
miliony) akcji na okaziciela serii D. Emitent zlozyt stosowny wniosek do KRS w zakresie rejestracii pod-

wyzszenia kapitatu zakltadowego. Obecnie wniosek jest w fazie weryfikacji.

W nawiazaniu do przekazanych do wiadomosci publicznej celéw emisji akcji serii D, zakladajacych
wzmocnienie fundamentéw segmentu inwestycyjnego poprzez m.in. zwigkszenie zaangazowania w kapi-

tale kontrolowanych inkubatoréw, w listopadzie 2016 r. Grupa EBC Solicitors S.A. nabyla
1) 25 udziatéw EBC Incubator sp. z o.0. reprezentujacych 25 proc. kapitalu zaktadowego tej spotki;

2)  548.625 akcji Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. reprezentujacych 14,63 proc. kapitatu zakla-
dowego tej spotki.

Y.aczna cena udziatéw EBC Incubator sp. z o.0. wyniosta 2.500.000 zt i zostata optacona w catosci z wy-
korzystaniem konstrukcji potracenia z ceng emisyjna 2.500.000 akcji Serii D, tj. z ceng emisyjna w wyso-
kosci 2.500.000 z1. W nastepnie przedmiotowych transakeji Grupa zwigkszyla zaangazowanie EBC Incu-
bator sp. z 0.0. do 100 proc. kapitatu zaktadowego tej spotki.

F.aczna cena nabycia akcji Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. wyniosta 1.463.846 =t i zostala opla-
cona z wykorzystaniem konstrukeji potracenia z cena emisyjna 1.463.846 Akcji Serii D, tj. z cena emisyjna
w wysokosci 1.463.846 zt. W wyniku przedmiotowej transakeji EBC Solicitors posiada, tacznie z podmio-
tem zaleznym 2.055.900 akcji Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. reprezentujacych lacznie 54,82
proc. kapitatu zaktadowego oraz 68,53 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu tej sp6tki (750.000 akcji
reprezentujacych 20 proc. kapitatu zaktadowego to akcje wlasne, znajdujace si¢ w posiadaniu Swifgtokrzy—
ski Inkubator Technologii S.A.).
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W listopadzie 2016 r. Zarzad EBC Solicitors podjal decyzje o nawiazaniu przez Grupe EBC Solicitors
S.A. wspolpracy z platforma FindFunds.pl. FindFunds.pl specjalizuje si¢ w crowdfundingu udziatowym,
ktéry umozliwia bardzo proste inwestowanie nieduzych srodkéw pienieznych w udzialy spélek z ograni-
czong odpowiedzialno$cig znajdujacych si¢ na wezesnym etapie rozwoju. Pozwala to inwestorom indywi-
dualnym, dysponujacym stosunkowo nieduzymi $rodkami finansowymi (nawet 500 - 1.000 z1), na inwe-
stowanie w spoltki na wezesnym etapie rozwoju, dajace szanse na ponadprzecictne zwroty z kapitatu przy
jednoczesénie stosunkowo znacznym ryzyku inwestycyjnym. Takie inwestycje dotychczas byly dostepne
tylko dla inwestoréw dysponujacych znacznymi §rodkami finansowymi (fundusze VE/PE). Formula
crowdfundingu udziatowego oferowanego przez platforme FindFunds.pl pozwala na zmiang tego stanu
rzeczy. FindFunds.pl pozwala kazdemu inwestowa¢ w taki sam sposéb, jak robia to fundusze inwesty-
cyjne, bez ponoszenia jakichkolwiek kosztéw i bez wychodzac z domu (inwestycje sa dokonywane on
line).

Formuta crowdfundingu udzialowego oferowanego przez platforme FindFunds.pl pozwala jednoczesnie
spotkom na wezesnym etapie rozwoju na walidacj¢ ich projektéw oraz na budowanie wiarygodnosci

na wczesnym etapie rozwoju oraz na pozyskanie dodatkowego kapitatu udziatowego.

Wtascicielom spétek crowdfunding udziatowy oferowany przez platforme FindFunds.pl pozwala nato-
miast na uzyskanie rynkowej wyceny posiadanych udziatéw, ktéra w tym wypadku dostarcza spotecznosé

drobnych inwestoréw, co stanowi bardzo obiektywna metode weryfikaciji wartosci inwestycji.

W ocenie Zarzadu EBC Solicitors mozliwosci oferowane przez platforme FindFunds.pl w zakresie crowd-
fundingu udzialowego pozwalaja na realizacj¢ celéw zaréwno Emitenta, jako autoryzowanego doradcy
rynku NewConnect (mozliwos$¢ prowadzenia kampanii crowdfundingu udzialowego przed dokonaniem
oferty akcji zwiazanej z debiutem na rynku NewConnect), jaki i celéw spétek portfelowych Emitenta,
ktére moga pozyskiwaé dodatkowe srodki na dziatalnosé oraz uzyskiwac rynkowa wyceng na kolejnych

etapach rozwoju.

W IV kwartale 2016 r. Zarzad EBC Solicitors, dazac do optymalnego wykorzystania posiadanych kompe-
tencji oraz doswiadczenia w obstudze inwestycji w sp6tki tworzace gry komputerowe bedace na wezesnym
etapie rozwoju (seed capital), podjat strategiczna decyzj¢ o rozszerzeniu dziatalnosci inwestycyjnej o pro-
jekty skoncentrowane na branzy produkeji gier komputerowych. Realizujac zmodyfikowana strategie roz-
woju segmentu 30 listopada 2016 roku Emitent zawart umowe inwestycyjna z Red Dev Studio sp. z o.0..
tworcg oraz producentem gier dedykowanych na platformy mobilne. W ramach przedmiotowej umowy
jedyny wspolnik Red Dev zobowiazal si¢ do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i
prawnych zmierzajacych do podwyzszenia kapitatu zakladowego Red Dev, a Emitent zobowigzal si¢ do
objecia i oplacenia udzialéw w kapitale zaktadowym Red Dev, stanowiacych po rejestracji podwyzszenia
tacznie 48,98 proc. w kapitale Red Dev, w zamian za taczng kwote 800.000 zt (osiemset tysigcy zlotych).
Srodki te maja przy tym by¢ udostepniane Red Dev w transzach w miare realizacji uzgodnionego przez

strony biznesplanu.

Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej po (1) objeciu przez Emitenta udzialéw w podwyzszo-
nym kapitale zakladowym Red Dev oraz po (2) pozyskaniu dodatkowych $rodkéw w ramach crowdfun-
dingu udziatowego przeprowadzonego na platformie FindFunds.pl (www.findfunds.pl), zostana podjete
czynnosci zmierzajace do przeksztalcenia Red Dev w spotke akeyjna, a nastgpnie do wprowadzane akcji

Red Dev na rynek NewConnect.
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Realizujac postanowienia umowy 5 grudnia 2016 r. EBC Solicitors ztozylo o$wiadczenie o objeciu 96
udziatéw w kapitale zakladowym Red Dev, reprezentujacych po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakta-

dowego lacznie 48,98 proc. w kapitale zakladowym Red Dev, w zamian za taczna kwote 800.000 z1.

Dla systematyzacji 1 uporzadkowania dziatan w segmencie gier komputerowych oraz w celu wygodnego
pozyskiwania partneréw finansowych i merytorycznych dla tego rodzaju przedsiewzieé Zarzad EBC Soli-
citors zdecydowal si¢ na stworzenie inkubatora producentéw gier komputerowych z wykorzystaniem no-
towanej na NewConnect spotki Blue Ocean Media S.A. Plan EBC Solicitors wobec Blue Ocean Media
zaklada przeksztalcenie tej spotki w inkubator inwestujacy w spotki z branzy gier komputerowych na
wezesnym etapie ich rozwoju (seed capital), ktdre moga w perspektywie 1-3 lat uzyskac rozpoznawalno$é
na rynku dzicki wprowadzeniu co najmniej kilkunastu tytutéw nowych gier. Inwestycje Emitenta beda
mialy za kazdym razem na celu dofinansowanie przygotowania przez spdtke portfelows pierwszych tytu-
téw o istotnym potencjale komercjalizacji oraz rozpoczecie prac nad kolejnymi tytutami. Zaktadana war-
tos¢ poszczegdlnych inwestycji to 0,25 - 1 mln. PLN, za kt6re obejmowane byloby od 20 do 49 proc.
udzialéw w spotkach portfelowych. Zaktadana jest przy tym mozliwosé inwestowania wspélnie z innymi
podmiotami zajmujacymi si¢ inwestowaniem w tego rodzaju sp6tki (koinwestycje), co powinno umozliwié
wykorzystanie uzupelniajacego si¢ doswiadczenia partneréw w prowadzeniu takich projektéw inwestycyj-

nych.

29 grudnia 2016 roku spoétka zalezna Emitenta, to jest EBC Incubator sp. z 0.0., zawarta umowe zbycia
245 udziatéw Sygnis New Technologies sp. z o.0. reprezentujacych 24,50 proc. kapitatu zakladowego i
gloséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw spélki w zamian za taczna ceng w wysokosci 627.500 zt (szeséset
dwadziescia siedem tysiccy pigéset ztotych). W wyniku przedmiotowej umowy EBC Incubator sp. z o.o0.
zbyta wszystkie posiadane udzialy Sygnis New Technologies sp. z 0.0. EBC Incubator sp. z o0.0. w listo-
padzie 2015 roku zainwestowata w Sygnis New Technologies sp. z o.0. facznie 600.000 z1, z czego 90
proc. pochodzilo z bezzwrotnej dotacji uzyskanej od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci w ra-
mach dzialania 3.1. Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospo-
darka 2007-2013. Decyzja o zbyciu udziatéw i wyjsciu z inwestycji w Sygnis New Technologies sp. z o.o.
zostata podjeta przy uwzglednieniu sytuacii tej spotki i jaj planéw rozwojowych, ktére zakladaja koniecz-
no$¢ poniesienia kolejnych naktadéw inwestycyjnych celem zapewnienia wiasciwego rozwoju tej spotki.
Majac alternatywe dla koniecznosci ponoszenia dalszych naktadéw na Sygnis New Technologies sp. z o.0.
EBC Incubator sp. z o.0. podjeta decyzje o zbyciu udziatéw i wyjsciu z inwestycji w Sygnis New Techno-

logies sp. z o.0.

3. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz Grupy Kapitalowej oraz

harmonogramu ich realizacji o ktorych Emitenta informowal w dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy. Dokumenty informacyjne Emitenta z dnia 14 sierpnia 2015 roku oraz 24 sierpnia 2012
roku nie zawieraly informacji o ktérych mowa w §10 pkt 13a Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alterna-

tywnego Systemu Obrotu.

4. Stanowisko Zarzadu odnoénie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw
finansowych na dany rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
kwartalnym.
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Emitent nie publikowal prognoz.
5. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

W IV kwartalne 2016 Emitent podjat decyzje o nawiazaniu przez Grupe EBC Solicitors S.A. wspotpracy
z platformg FindFunds.pl (www.findfunds.pl) i zaprzestaniu wspolpracy z platforma GetFunded.pl.

W najblizszym czasie Emitent planuje ponadto zbycie wszystkich posiadanych udziatéw Get Funded
sp. z 0.0. Platforma FindFunds.pl finalizuje wlasnie przygotowania do uruchomienia programu
crowdfundingu udziatlowego, ktéry umozliwia bardzo proste inwestowanie nieduzych $rodkéw
pienieznych w udzialy spélek z ograniczona odpowiedzialno$cia znajdujacych si¢ na wezesnym etapie

rozwoju.

6. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza nastepujace podmioty zalezne:
1. EBC Incubator sp. z 0.0.;

2. EBC SeedFund Limited;

3. Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A.;

4. IC Partners Stratego S.A.

EBC Incubator sp. z 0.0. - informacje podstawowe

W wyniku transakcji zakupu udziatéw EBC Incubator sp. z 0.0., zawartej w listopadzie 2016 r., Emitent
aktualnie posiada 100 udzialéw EBC Incubator sp. z o.0., reprezentujacych 100 proc. kapitatu zaktado-

wego oraz 100 proc. gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.

EBC Incubator sp. z 0.0. jest spotka prowadzaca dziatalnosé doradcza i inwestycyjna w formule inkuba-

tora przedsigbiorczosci.

W dniu 31 grudnia 2015 r. zakoniczono projekty realizowane przez EBC Incubator sp. z o.0., na ktére
pozyskano dofinansowanie w ramach dziatania 3.1. Inicjowanie dziatalnos$ci innowacyjnej, Program Ope-
racyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na dziei sporzadzenia niniejszego raportu, EBC Incubator
sp. z 0.0. posiada udzialy w 16 spétkach portfelowych:



http://www.findfunds.pl/
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Spolki portfelowe EBC Incubator sp. z 0.0.

B-Waves
sp. z 0.0

IT dia MSP
Sp. z 0.0.

Prototype Hub

sp. z 0.0

49,00%

49,00%

ShopScanner
sp.zo0.0.

EpiDoc
sp. z 0.0

49,00%

Nanostal-Procesy
sp.z 0.0

36,00%

uf bl‘o"

Egzaminy Lekarskie
sp.zo.0.

MyBusinessGuide
sp.zo.0.

Protoweb

sp.z 0.0,

49,00%

Rendering Max
sp.z 0.0,

49,00%

Termo-Systems
sp.zo.0.

43,00%

LELTD
sp.z 0.0,

49,00%

Medlaw Consulting
sp.zo.0.

49,00%

RoomManager
sp.z 0.0

37,50% 28,57%
Zarzad
1/ Magdalena Grzybowska - Prezes Zatzadu
Adres ul. Sienkiewicza 10 lok. 11, 18-400 f.omza
Telefon 501275329
e-mail kontakt@ebcincubator.pl
WWW www.ebcincubator.pl
NIP 718-208-50-45
REGON 200222349
KRS 0000312954
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W analizowanym okresie EBC Incubator sp. z o.o. skupil si¢ na aktywnej wspolpracy z zarzadami spotek
portfelowych w celu osiagniecia zakladanych wynikéw finansowych. W IV kwartale EBC Incuba-
tor sp. z 0.0. przygotowal strategie komunikacyjna pomiedzy spétkami portfelowymi, gléwnie poprzez

wydawanie newstlettera, co ma na celu wykorzystanie efektow synergii wykonywanych przez spéiki

EBC Seedfund Limited - informacje podstawowe

EBC Seedfund Limited jest wehikutem inwestycyjnym stuzacym dozwolonej prawnie optymalizacji po-

datkowej, za pomocg ktérego Emitent prowadzi wybrane inwestycje kapitalowe.

Dyrektorzy

1/ Lexact Limited

B0 Vyzantiou Street, 27 Floot, Flat/Office 22, Strovolos, P.C. 2064, Nikozja,
Cypr
Nr wpisu |HE 276721

Adres

Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. - informacje podstawowe

W wyniku transakcji zakupu akeji Swietokrzyskiego Inkubatora Technologii S.A, zawartej w listopadzie
2016 r., udzial Grupy EBC Solicitors w kapitale zakltadowym tej sp6tki wzrést do 54,82 proc., podczas
gdy udziat glosach na walnym zgromadzeniu tej spotki wzrést do 68,53 proc. (750.000 akgji reprezentu-
jacych 20 proc. kapitatu zaktadowego to akcje wtasne.)

Swictokrzyski Inkubator Technologii S.A. jest spotka prowadzaca dziatalnosé doradcza i inwestycyjna
w formule inkubatora przedsi¢biorczosci. W dniu 31 grudnia 2015 r. zakoficzono projekty realizowane
przez Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A., na ktére pozyskano dofinansowanie w ramach dziatania
3.1. Inicjowanie dziatalno$ci innowacyjnej, Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na
dziedi sporzadzenia niniejszego raportu, Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. posiada udzialy w 15

spotkach portfelowych.

Zarzad
1/ Adam Osinski - Prezes Zarzadu

Adres ul. Mata 18 lok.8, 25-012 Kielce

Telefon +48 41 341 72 97

e-mail biuro@switsa.pl
W/ WwWw.switsa.pl
NIP 718 20 85 039

REGON 200222332
KRS 0000385208
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Spolki portfelowe Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A.

. CY GYRO GRAPHENE SOLUTIONS .
: Sp.Z 0.0. Sp. z 0.0.
49,97% 49,97%
Ml ARRINERA AERODYNAMICS SEAQAR .
Sp. 2 0.0. Sp. Z 0.0
49,97% 47,78%
. See Engineering Inno Plast Technologies
) sp. 2 0.0, Sp. Z 0.0,
46,00% 45,00%
Scabrosus P
Sp.zo0.0. Sp.z 0.0.
49,99% 33,00%
N HeadBand Swimlead .
Sp. Z 0.0. Sp. Z 0.0.
49,90% 47,00%
N Siccum Technology Plast Compactor
h Sp. Z 0.0, Sp.Z 0.0.
47,00% 35,00%
N Ponyo Aerospace Pasteurization Technology <
Sp. 2 0.0. sp.z 0.0.
35,00% 49,00%
N CreoEnergy
Sp. 2 0.0.
33,00%

Super Liquid

Zt6dlo: Emitent

Najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w IV kwartale 2016 r.

W IV kwartale SWi@tokrzyski Inkubator Technologii koncentrowal si¢ na aktywnej wspotpracy z zarza-
dami spélek portfelowych w celu osiagnigcia przez zakladanych wynikéw finansowych.

7. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne

etaty.

EBC Solicitors S.A. zatrudnia 5 osoby w przeliczeniu na pelne etaty, z czego 3 osoby sa zatrudnione
na pelen etat, a 2 osoby sa zatrudnione na niepelne etaty, natomiast w ramach Grupy Kapitalowej Emi-

tenta zatrudnionych jest Iacznie 25 0séb w przeliczeniu na pelne etaty.

16/33
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Poza tym Emitent i spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stale wspotpracuja ze specjalistami

z zakresu prawa (adwokaci) na podstawie uméw cywilnoprawnych.
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IT1. Jednostkowe kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 r.

1. Jednostkowy bilans

. Stan na
ok Stan na dzien dziet:
31.12.2015r.  31.12.2016 t.

Aktywa
A. Aktywa trwale 7704 927,08 11 623 181,78
1. Warto$ci niematerialne 1 prawne 449 047,44 331 439,84
II. Rzeczowe aktywa trwale 35 384,08 22 783,14
II1. Naleznosci dtugoterminowe 323 044,35 323 044,35
IV. Inwestycje dtugoterminowe 6865 691,12 10 914 154,36
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 31 760,09 31 760,09
B. Aktywa obrotowe 3098 093,94 | 4 332 283,95
1. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 798 730,29 | 1310 034,35
III. Inwestycje krétkoterminowe 2287457,79 2971 400,35
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 905,86 50 849,25

Aktywa razem

10 803 021,02

15 955 465,73

Pasywa

A. Kapital (fundusz) wlasny

9 311 226,65

13 095 749,17

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

1200 000,00

1200 000,00

II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wiel-

kos$¢ ujemna) 0,00 0,00
II1. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 7141 771,19 7 511 226,65
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,001 4 000 000,00
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 969 455,46 384 522,52
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00

(wielkos§¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

1491 794,37

2 859 716,56

I. Rezerwy na zobowigzania 359 662,89 359 662,89
II. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 891 181,14 | 2 323 868,69
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 240 950,34 176 184,98

Pasywa razem
YW

10 803 021,02

15955 465,73
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2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Pozycja

Narastajaco ‘

od 01.01.2015 r. do

31.12.2015 t.

Za okres ‘ Narastajaco

od 01.10.2015 r.
do 31.12.2015 t.

N R I

od 01.01.2016

t. do
31.12.2016 .

Za okres

od 01.10.2016

t. do

31.12.2016 r.

A. Przychody netto ze sprzedazy 1449 254,61 490 076,00 | 1826 480,51 538 34591
i zréwnane z nimi, w tym:

L. Przychody netto ze spraedazy pro- 1449 254,61 490 076,00 | 1826 480,51 538 34591
duktéw

II. Zmiana stanu produktéw (zwicksze-

nie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 0,00 0,00 0,00 0,00
warto§¢ ujemna)

I1I. Koszt wytworzenia pr_oduktow na 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasne potrzeby jednostki

IY. l?rzycho.dy,netto ze sprzedazy towa- 0,00 0,00 0,00 0,00
rOw 1 materiatow

B. Koszty dziatalno$ci operacyijnej 1575 861,67 534 152,42 1517 220,07 374 133,21
I. Amortyzacja 142 045,68 35511,42 130 293,58 35511,42
II. Zuzycie matetialéw i energii 31 361,09 7 883,60 28 218,74 492388
III. Ustugi obce 1061 619,95 408 846,72 1044 018,80 245 906,45
IV. Podatki i oplaty 20 317,92 1 494,00 7 448,52 804,00
V. Wynagrodzenia 213 549,04 46 337,06 222 279,36 65 947,05
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne 77 649,50 21 703,08 70 671,26 21 040,41
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 29 318,49 12 376,54 14 289,81 0,00
VHI. \X/ar’tosc sprzedanych towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -126 607,06 -44 076,42 309 260,44 164 212,70
D. Pozostale przychody operacyjne 419 722,44 133 813,08 205 057,57 52 953,26
L. Zysk ze zbycia niefinansowych akty- 0,00 0,00 0,00 0,00
wow trwalych

II. Dotacje 70 653,12 17 663,28 64 765,36 17 663,28
I11. Inne przychody operacyine 349 069,32 116 149,80 140 292,21 35 289,98
E. Pozostale koszty operacyjne 264 600,81 61 667,50 235 729,09 61 362,50
L. ?trata ze zbycia niefinansowych akty- 0,00 0,00 0,00 0,00
wow trwalych

I1. Aktualizacja wartosci aktywow niefi- 0,00 0,00 0,00 0,00
nansowych

I11. Inne koszty opetacyjne 264 600,81 61 667,50 235 729,09 61 362,50
F. Zysk (strata) 2 dzialalnosei operacyj- 28 514,57 28 069,16 278 588,92 155 803,46
nej (C+D-E)

G. Przychody finansowe 1155 207,96 435 515,70 482 777,48 9 854,38
I. Dywidendy i udzialy w zyskach 409 563,83 409 563,83 0,00 0,00
1. Odsetki 28 407,35 5 348,14 3 536,05 21,13
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 645 291,74 0,00 373 978,85 0,00
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IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 66 398,41 17 029,37 103 399,06 9 832,52
V. Inne 5 546,63 3574,36 1 863,52 0,73
H. Koszty finansowe 108 557,85 55 699,09 319 999,88 25177,74
L. Odsetki 14 562,31 10 478,80 31 191,85 1791,92
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
II1. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 93 995 54 45 220,29 288 808,03 23 385,82
i‘z Z]y;‘fgrg? Zdzialadoosci PR 1075 164,68 407 885,77 441 366,52 140 480,10
}:I\Egymk zdarzent nadzwyczajnych (J.L.- 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I£]) 1075 164,68 407 885,77 441 366,52 140 480,10
L. Podatek dochodowy 105 709,22 101 756,22 56 844,00 14 211,00
N. Zysk ( strata ) netto 969 455,46 306 129,55 384 52252 126 269,10

3. Jednostkowy rachunek przeptywow pieni¢znych

Pozycja

A. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych
z dzialalno$ci operacyjnej

Narastajaco

od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 r.

Za okres
od 01.10.2015 t. do

31.12.2015 r.

Narastajaco

od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 r.

Za okres

od 01.10.2016 r.
do 31.12.2016 r.

1. Zysk (strata) netto 969 455,46 306 129,55 384 522,52 126 269,10
I1. Korekty razem 972 573,11 268 619,79 57 423,14 133 008,66
LI Przeplywy pienigzne netto z dzia- 3117,65 37 509,76 441 945,66 259 277,76
talnosci operacyjnej (I£11)

B. Przeptywy $rodkéw pienigznych

z dziatalnosci inwestycyjne;j

L. Wplywy 1 304 488,70 1013 788,94 301 185,00 0,00
I1. Wydatki 4076 538,03 3390 981,03 1083 185,04 511 000,00
0L, ez tyery [pletatene stise 7 Ghate- 2772 049,33 2377 192,09 ~782 000,04 -511 000,00
talnosci inwestycyjnej (I-1I)

C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych

z dziatalnosci finansowej

L. Wplywy 3 862 398,52 3335 362,00 1163 526,30 902 900,00
I1. Wydatki 1096 599,18 884 054,77 899 496,71 600 000,00
L0, 1Pizege fpeny [plstatene iusliso 7 G- 2765 799,34 2 451 307,23 264 029,59 302 900,00

talnosci finansowej (I-11)
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D. Przeplywy pieni¢zne netto razem

(AITT+B.ITT+C.ITT) -9 367,64 111 624,90 -76 024,79 51 177,76
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow 9 367,64 111 624,90 76 024,79 51 177,76
pieni¢znych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 138 893,59 17 901,05 129 525,95 232340
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 129 525,95 129 525,95 53 501,16 53 501,16
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1. Kapital (fundusz) wtasny
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4. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

Narastajaco

od 01.01.2015 t. do

31.12.2015 r.

Z.a oktes

od 01.10.2015 r. do

31.12.2015 r.

Narastajaco

od 01.01.2016 t. do

31.12.2016 r.

Za okres

od 01.10.2016 t. do

31.12.2016 r.

4441 771,19 9 005 097,10 9 311 226,65 8 969 480,07
na poczatek okresu (BO)
La. Kapital (fundusz) wta-
sny na poczatek okresu 4441 771,19 9 005 097,10 9 311 226,65 8 969 480,07
(BO), po korektach
11 Kapital (fundusz) wia- 9 311 226,65 9 311 226,65 13 095 749,17 13 095 749,17
sny na koniec okresu (BZ)
III. Kapital (fundusz) wta-
sny, po uwzglednieniu pro- 9311 226,65 9 311 226,65 13 095 749,17 13 095 749,17

ponowanego podziatu zy-

sku (pokrycia straty)
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IV. Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 r.

1. Skonsolidowany bilans

Pozycja

Stan na dzien ‘

31.12.2015 . \

Stan na dzien

31.12.2016 r.

kwa

A. Aktywa trwale 32970 268,27 27 531 100,16
I. Wartosci niematerialne 1 prawne 5483 246,07 4 136 847,34
II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadko- 6 590 799,05 8 037 375,13
wanych

II1. Rzeczowe aktywa trwate 35 384,08 22 783,14
IV. Naleznosci dtugoterminowe 323 044,35 323 044,35
V. Inwestycje dtugoterminowe 20 439 018,91 14 979 290,11
VI. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyok- 98 775 81 31 760,09

resowe

B. Aktywa obrotowe

9 629 654,21

11 192 667,79

1. Zapasy - -
II. Naleznosci krétkoterminowe 3 637 468,39 6 146 956,19
III. Inwestycje krétkoterminowe 5977 252,19 4994 763,19
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyok- 14 93363 50 948,41

resowe

Aktywa razem 42 599 922,49 38723 767,95
Pasywa

A. Kapital (fundusz) wlasny 9 352 096,48 11 589 473,37
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1200 000,00 1200 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 7141 771,19 7 511 226,65
III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
i}\(f).“ljeozostale kapitaty (fundusze) rezer- ) 4000 000,00
VL. Zysk (strata) z lat ubieglych 1411 727,43 35 898,11
VII. Zysk (strata) netto - 406 373,86 - 1273 589,56
VIII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku ob- : :
rotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Kapital mniejszo$ci 4566 161,28 - 47571784

C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podpo-
rzadkowanych

D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

28 681 664,73

27 610 012,41

I. Rezerwy na zobowiazania 953 927,39 963 482,89
II. Zobowigzania dtugoterminowe - 1046 735,43
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 7 700 825,91 6907 158,38
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20 026 911,43

18 692 635,71

Pasywa razem

42599 922,49

38 723 767,94

2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Pozycja

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane

£) okrés

od 01.01.2016t.
do 31.12.2016 t.

Za oktes

od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 r.

Za okres

od 01.10.2016 r.
do 31.12.2016 r.

Za okres

od 01.10.2015 r.
do 31.12.2015 r.

- 2984 359,31 2961 560,90 629 400,60 1495 021,53
z nimi, w tym:
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdéw 2984 163,80 2961 560,90 629 400,60 1495 021,53
1I. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie -
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosé - - - -
ujemna)
III. Koszt wytworzenia produktow na wia- ) ) ) )
sne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
. i 195,51 - - -
1 materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 254 686,06 4 087 923,75 802 250,22 1 826 662,34
1. Amortyzacja 451 509,04 558 683,44 93 715,44 146 415,42
II. Zuzycie materialow i energii 67 172,12 83 975,28 7 127,64 37 763,15
III. Ustugi obce 1813 048,62 2174 274,26 523 035,01 1039 452,82
IV. Podatki i oplaty 25 992,27 81 115,98 2 286,00 48 134,51
V. Wynagrodzenia 706 837,27 981 412,09 138 865,92 464 063,80
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiad- 160 253,15 170 924,26 35 931,22 75 910,78
czenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 29 872,99 37 538,44 1 288,99 14 921,86
VIIIL. Warto$¢ sprzedanych towaréw i mate-
riatéw ) : : )
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 270 326,75 - 1126 362,85 - 172 849,62 - 331 640,81
D. Pozostate przychody operacyjne 997 075,75 1198 299,69 626 908,31 396 917,61
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych i ) i )
IL. Dotacje 793 485,46 776 375,65 591 618,30 213 880,21
IIL. Inne przychody operacyjne 203 590,29 421 924,04 35 290,01 183 037,40
E. Pozostale koszty operacyjne 290 267,36 401 508,89 61 364,46 118 995,94
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych i ) i )
II. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinan- ) ) ) )
sowych
III. Inne koszty operacyjne 290 267,36 401 508,89 61 364,46 118 995,94
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?C'EIY)S}‘E?““Q) z dzialalnosci operacyjnej 436 481,64 - 329572,05 392 694,23 - 5371914
G. Przychody finansowe 2179 877,34 1187 530,75 1674 386,83 443 465,79
1. Dywidendy i udzialy w zyskach - 409 563,83 - 409 563,83
II. Odsetki 25 077,05 124 363,55 21,13 12 931,23
III. Zysk ze zbycia inwestycji 1942 749,73 647 689,74 1 568 770,88 -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 103 399,06 - 9 832,52 17 029,37
V. Inne 108 651,51 5913,63 95 762,30 3 941,36
H. Koszty finansowe 891 113,09 241 430,75 25 181,37 128 716,75
1. Odsetki 137 950,92 147 286,68 1 795,55 13 060,70
II. Strata ze zbycia inwestycji 336 066,69 - -0 -
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - -
IV. Inne 417 095,48 94 144,07 23 385,82 115 656,05
zclzuyjl;sg\jf?i Ejosslzfsgzgi:zi ;;llzlfyth 1832 556,47 616 527,95 2149 210,28 261 029,90
J. Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej i ) i )
(F+G-H)

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-].IL.) = = - -
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
II. Straty nadzwyczajne = = - -
L. Odpis wartosci firmy 321 859,49 431 655,64 80 531,61 80 531,61
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 321 859,49 431 655,64 80 531,61 80 531,61
II. Odpis wartosci firmy - jednostki wsp6tza- i i i )
lezne

M. Odpis ujemnej warto$ci firmy - 4 629,94 - -
i.a gidrllaeis ujemnej wartosci firmy - jednostki i 462904 i )
II. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki : ) ) )
wspblzalezne

N. Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach

podporzadkowanych wycenianych metoda - 2465 333,97 -1106 576,94 -1024 516,04 - 606 191,12
praw wlasnosci

O. Zysk (strata) brutto (I£]) - 954 636,99 - 917 074,68 1044 162,63 - 425 692,82
P. Podatek dochodowy 79 784,00 112 759,00 14 211,00 122 101,22
1. Czgs¢ biezaca 79 784,00 127 854,50 14 211,00 122 101,22
II. Cz¢$¢ odroczona - - 15095,50 - -
Q. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zy- : ) ) )
sku (zwigkszenia straty)

R. Zyski (straty) mniejszosci 239 168,57 - 623 459,83 165 767,05 37 973,94
S. Zysk ( strata ) netto - 1273 589,56 - 406 373,85 864 184,58 - 585767,98
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3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych

Z.a okres

od 01.01.2016z.
do 31.12.2016 r.

Za okres

od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 r.

Za okres

od 01.10.2016 r.
do 31.12.2016 r.

Z.a okres

od 01.10.2015 r.
do 31.12.2015 r.

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej

L. Zysk (strata) netto - 1273 589,56 - 406 373,86 864 184,58 - 585767,98
IL. Korekty razem 1856 497,41 15 929 268,93 - 648 045,23 763 269,26
LML Pt spey pioalga g 2 dhel 582 907,85 15 522 895,07 216 139,35 177 501,28
nosci operacyjnej (I=1I)

B. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 301 185,00 2129 650,90 ] 1585 118,67
I1. Wydatki 1158 430,04 22963 306,55 511 000,00 7 614 002,00
AL 1552 SRt [P R R B E el - 85724504| - 20833 655,65 - 511 000,00 7 614 002,00
nosci inwestycyjnej (I-1I)

C. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej

L. Wplywy 5 444 447 34 9261 610,81 1 386 900,00 6 210 424,50
1L Wydatki 6055 189,16 3 604 204,81 640 000,00 521 460,15
IOL Pzl iz s 2 dhlel - 610 741,82 5 657 406,00 746 900,00 5688 964,35
nosci finansowej (I-1I)

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem

(ATIL+ BAIL-GITI - 885079,01 346 64542 452 039,35 1747 536,37
18, 1Bk Zen S Sotlow [pie- - 885 079,01 346 645,42 452 039,35 1039 270,95
nieznych, w tym

F. $todki pieniezne na poczatek okresu 4 386,06 1039 270,95 1341 504,42 3133 452,74
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 456 425,41 1 385 916,37 456 425,41 1 385 916,37
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4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Za okres Za okres Za okres Za okres
od

Pozycja 01.01.2016r. od 0110.2016r. 9 01'01'2015 e 01'10'2015

do 31'12'201r6 - do3L122016 e 4 51122015 ¢, do 31.12.2015 1.
I Kapital (fundusz) wlasny na poczatek 9 352 096,48 776689594 4971 510,49 9603 155,97
okresu (BO)
La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek | g 355 196 4g 776689594 4971 510,49 9603 155,97
okresu (BO), po korektach
II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec 11 589 473,36 11 589 473,36 9 352 096,48 9 352 096,48
okresu (BZ)
III. Kapital (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu | 11 589 473,36 11 589 473,36 9 352 096,48 9 352 096,48

zysku (poktycia straty)
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V. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ogodlne zasady polityki prowadzenia ksiag rachunkowyvch Emitenta oraz Grupy Kapitatowej

Emitenta

e  stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciagly;

e zalozenie, ze Emitent bedzie kontynuowal dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci;

e ujecie wszystkich przychodéw 1 kosztow w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostalo osiagnicte
lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaplaty oraz stosowanie zasady wspéImiernosci przycho-
déw 1 zwigzanych z nimi kosztow;

e  zasade ostroznosci;

® niestosowanie kompensaty sald aktywow i pasyw6w badz przychodéw z wyjatkiem przypadkow prze-

widzianych dla prezentacji niektérych danych np.: réznic kursowych.

Emitent stosuje zasade¢ przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald 1 transakeji zgodnie z ich rzeczy-

wistym charakterem i skutkiem ekonomicznym a nie tylko forma prawna.

Zasady rachunkowodci, ktére zostaly omdwione ponizej stosuje si¢ w sposob ciagly catego okresu spra-
wozdawczego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci na inne zmiany te bez

wzgledu na date podjecia decyzji wprowadza si¢ ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wrylaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udzialéw posiadanych przez Emitenta i inne jed-
nostki objete konsolidacjq w jednostkach zaleznych z tq czeScia, wyceniong wedlug wartosci godziwej
aktywéw netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udzialowi Emitenta i innych jednostek Grupy Ka-
pitatowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych, na dziefi rozpoczecia sprawowania nad nimi

kontroli.

Wrylaczeniu podlegajg réwniez w calosct:

a. wzajemne naleznosci i zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek obje-
tymi konsolidacja,

b. przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

c. zyski i straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawarte w wartosci aktywdw podlegajacych konsolidaci,

d. dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym jednost-

kom, objetym konsolidacja

Grupa kapitalowa Emitenta moze nie dokonywac wylaczen, jezeli w Grupie wystapita sprzedaz aktywow
trwalych, zapaséw, pod warunkiem, Ze na sprzedazy spoétka nie generowata zysku lub marza byla nie-

znaczna.
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W zakresie ewidencji warto$ci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowa przy zastosowaniu
gornych stawek okreslonych przepisach podatkowych. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci mniej-
szej niz 3.500 zlotych sa umarzane jednorazowo w miesiacu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci
z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowac

zasady okreslone dla srodkéw trwalych.

W zakresie ewidencji $rodkow trwatych

Srodki trwale w ciagu roku wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majatku pomniejszonych o dokonywane odpisy amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktua-

lizujace ich warto$¢.

Srodki trwate amortyzuje si¢ metoda liniowa poczawszy od nastgpnego miesiaca po przyjeciu srodkow
trwalych do uzywania przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych.
Morzliwe jest w uzasadnionych przypadkach skracanie lub wydluzanie okresu amortyzacji jezeli przewidy-
wany okres uzytkowania jest dtuzszy lub krétszy niz wynikajacy z zastosowania przepiséw podatkowych.
Odpiséw dokonuje si¢ w réwnych ratach co miesiac, a gdy $rodki trwale sa uzytkowane sezonowo tylko
- za okres ich wykorzystania. Wysoko$¢ odpisu miesiecznego stanowi w takim wypadku iloraz wynikajacy

z przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez liczbe miesiecy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych srodkéw trwatych o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt dokonywana jest

jednorazowo w miesiacu przyjecia srodkéw trwalych do uzywania.
W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwala utrate
wartoéci dokonuje si¢ w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych odpiséw aktualizujacych warto$é

$rodka trwatego.

W zakresie ewidenciji §rodkéw trwatych w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogbtu kosztoéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci. W uzasad-
nionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie zalicza si¢
réznice kursowe z wyceny naleznosci 1 zobowiazan powstale na dzien bilansowy oraz odsetki od zobo-

wiazan finansujacych wytworzenie lub nabycie §rodkéw trwalych.

W zakresie inwestycji dtugoterminowych

Udziaty lub akcje, w tym od jednostek podporzadkowanych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniej-

szonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
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W zakresie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe uznaje si¢ za nabyte, a zobowiazania finansowe za powstale w przypadku zawarcia
przez jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowia-

zania finansowego albo instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron.

W zakresie rzeczowych skfadnikéw aktywow obrotowych

Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie

wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzieni bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapaséw wyceniane sq w nastgpujacy sposob:

a) materialy - w cenie zakupu

b) pdtprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie
c) produkty gotowe - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwala
utrata ich wartosci lub spowodowane wycena doprowadzajaca ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozli-
wych do uzyskania pomniejszaja wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do pozostalych
kosztow operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug lub kosztow sprze-

dazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje sig, ze rozchdd sktadnika aktywéw wycenia si¢ kolejno po ce-

nach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow, ktére jednostka najwezesniej nabyta (wytworzyta).

W zakresie ewidencii naleznos$ci

Naleznosci wyceniane sa w ciagu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Naleznosci sa wyceniane zgod-

nie z zasadg ostroznosci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznosci watpliwych.

W zakresie ewidencii §rodkéw pienieznych

Krajowe $rodki pieni¢zne i kredyty bankowe wykazuje si¢ w ksi¢ggach rachunkowych w wartosci nominal-
nej. Srodki pieni¢zne i kredyty w walutach obcych wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych zgodnie z obec-
nie obowiazujacymi przepisami.

Znajdujace si¢ w kasach srodki pieni¢zne musza by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni
dzient kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania

od bankéw potwierdzenia ich stanu.
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W zakresie kapitatéw (funduszy) wlasnych

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlug ich ro-

dzajow i zasad okredlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spo6tki.

W zakresie kapitatow (funduszy) wtasnych

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlug ich ro-

dzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty

tej emisji. Pozostala czes¢ kosztéw emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapital powstaty na skutek aktuali-
zacji wyceny aktywow trwatych. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czgsé
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Odpis z tytutu trwalej
utraty wartosci aktywow trwalych, ktérych uprzednio podlegal aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z
aktualizacji do wysokosci cze¢sci kapitalu, ktéra dotyczy tego sktadnika majatku trwatego.

Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwickszaja réwniez skutki przeszacowania inwestycji
zaliczonych do aktywow trwalych powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszaja do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytutu ka-
pitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli
kwota réznicy z przeszacowania nie byla rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji
w czgdci przekraczajacej utworzona uprzednio czegs¢ kapitatu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty finansowe

okresu sprawozdawczego.

W zakresie rezerw

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowiazania i wycenia
si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do po-
zostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zalezne od okolicznosci,

z ktérymi przyszte zobowiazania si¢ wigza.

Rezerwy tworzone sq m.in. na ponizsze tytuly:

a) skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwotawczego.

W zakresie ewidenciji zobowiazan

Zobowigzania wycenia si¢ na dzied bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty z wyjatkiem zobowiazan,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz §rodki pienig¢zne aktywow

finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe, ktére wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej.
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Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan, z wyjatkiem
zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug, wykazuje si¢ jako dtugoterminowe. Pozostate czgsci sald wykazywane

sq jako krétkoterminowe.

W zakresie rozliczen miedzyokresowych - w pasywach

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przy-

padajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza si¢ m.in.:
a) rezerwe z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi,
b) warto§¢ wykonanych na rzecz jednostki $wiadczen, ktére nie zostaly zafakturowane, a na mocy

umowy wykonawca nie byl zobowiazany do jej zafakturowania.

W zakresie ewidencii przychodéw

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, pomniej-

szone o nalezny podatek od towardéw i uslug ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

W zakresie ewidencii kosztow

Spéltka prowadzi koszty w ukladzie poréwnawczym.

Na wynik finansowy Spotki wplywaja ponadto:

a) pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dziatalnoscia Spotki w zakresie m.in.
zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych, aktualizacji wyceny aktywéw niefinanso-
wych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowar, otrzymania
lub przekazania darowizn;

b) przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

c) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi;

d) straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzeni nie zwigzanych z

ogblnym ryzykiem prowadzenia Spo6tki poza jej dziatalnoscia operacyjna.

W zakresie opodatkowania

Wynik brutto koryguja:
a) biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od o0séb prawnych;

b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.




=:e
solicitors

W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przy-
sztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére
spowoduja w przyszlodci zmniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatko-

wej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodo-
wego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych,

to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapita-

tem (funduszem) wlasnym, odnosi si¢ réwniez na kapital (fundusz) wlasny.




