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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

GRUPA EMMERSON SPOLKA AKCYINA

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Spotki Grupa
Emmerson S.A. (zwanej dalej ,,Spotka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Stawki 40, na ktore
sktadajg sie:

e bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktéry po stronie aktywoéw i
pasywow wykazuje sume 2 671 863,61 zl,

e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 199 117,00 zt,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu whasnego o kwote 199 117,00 zt,

e rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
roku wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 9 950,15 zi,

e informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego i
dodatkowe informacje i objasnienia
(,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i osob sprawujgcych nadzor za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z
pozn. zm.) (,ustawa o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem jednostki.
Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzna, ktoéra uznaje za
niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoéiki
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych
rewidentach”),

e Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéow Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegltych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm., w zwigzku z uchwalg nr
2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania
zawodu.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajacag pewno$C, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka bieglty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i
rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocen¢ odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika
jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng¢ ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki
obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z zastrzezeniem.

Uzasadnienie opinii 7 zastrzezeniem

Sprawozdanie finansowe Spotki Grupa Emmerson S.A. zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dzialania w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Jednocze$nie Zarzad
poinformowat w sprawozdaniu finansowym o braku okolicznosci wskazujacych na istnienie
powaznych zagrozen dla kontynuowania przez Spotke dziatalnosci, pomimo niedokonania
wykupu obligacji serii B w wysokosci 854 tys. zt, ktoérych termin wymagalnosci minat
w marcu 2016 r. Spotka zawarta z niektorymi obligatariuszami porozumienia dotyczace
wydluzenia terminu wykupu obligacji, a zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu, prowadzone sg
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dzialania majgce na celu zawarcie porozumien z kolejnymi obligatariuszami. Naszym
zdaniem, w przypadku braku porozumienia z pozostalymi obligatariuszami odnosnie
wydluzenia terminu wykupu obligacji istnieje powazne zagrozenie dla kontynuacji
dziatalnosci Spoiki.

Spolka posiada udziaty w spotce zaleznej Emmerson Inwestycje sp. z 0.0., ktoérych wartos¢
bilansowa wynosi 965 tys. zt. Naszym zdaniem w odniesieniu do tego sktadnika aktywow
finansowych wystepujg obiektywne przestanki wskazujace na to, ze nie przyniesie korzysci
ekonomicznych, a zatem zgodnie ustawg o rachunkowosci oraz Krajowym Standardem
Rachunkowosci nr 4 Spotka powinna przeprowadzi¢ test na utratg¢ wartosci. Poniewaz Spoétka
nie przeprowadzita testu na utratg wartosci tych aktywow, nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ si¢ na temat wplywu potencjalnej utraty wartosci udzialow na wynik
finansowy i sume bilansowa.

Opinia 7 zastrzeZeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutku spraw opisanych w ,Uzasadnieniu opinii z
zastrzezeniem”, zalgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoiki na dzien 31
grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa i
umowg Spoiki.

Uzupelniajgce objasnienie

Nie zgtaszajgc innych niz opisane wyzej zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze poniewaz skumulowana strata przekroczyla
na dzien 31.12.2017 r. sume kapitatéw zapasowych i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego, na podstawie art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad mial obowigzek
zwolaé Walne Zgromadzenie w celu postanowienia o dalszym istnieniu spétki. Do dnia
wydania niniejszej opinii nie zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwala w
powyzszym zakresie.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spoéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnos$ci zgodnie z przepisami prawa.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w
sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, os$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z
dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Rafal Sosnkowski
Nr w rejestrze 11694

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Audyt Wycena Doradztwo Rafat Sosnkowski

Ul. Wiolinowa 3/70

02-785 Warszawa

podmiotu wpisanego na list¢ firm audytorskich pod numerem 3698.

Warszawa, dnia 25 maja 2018 roku
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