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A. SRODROCZNE SKROCONE

QSr-3/2018

SKONSOLIDOWANE
FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ RUBICON PARTNERS

D
A
RUBICON

SPRAWOZDANIE

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITAtOWEJ RUBICON PARTNERS

(niebadane)

w tys. zt
Okres 9
miesigczny

zakoniczony

30.09.2018

Okres 9
miesigczny

zakoriczony

30.09.2017

(niebadane)

w tys.

Okres 9
miesigczny
zakoriczony
30.09.2018
(niebadane)

EUR
Okres 9
miesigczny
zakoriczony
30.09.2017
(niebadane)

wg stanu na:

Aktywa trwate, razem

30.09.2018
13674

31.12.2017
18 383

30.09.2018
3201

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 1438 4108 338 965
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (7 387) (3 826) (1737) (899)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5949) 282 (1399) 66
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10139) 819 (2 384) 192
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9917) 861 (2332) 202
Zysk (strata) netto (9917) 861 (2332) 202
Inne catkowite dochody (2 305) - (542) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1231) 160 (289) 38
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10) 3240 (2) 761
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 704 (3329) 166 (782)
Przeptywy pieniezne netto, razem (537) 71 (126) 17
w tys. zt w tys. EUR

31.12.2017
4407

01.01.-30.09.2017 r.

Aktywa obrotowe, razem 8810 11589 2063 2779
Zobowigzania dtugoterminowe 2702 2857 633 685
Zobowigzania krétkoterminowe 19 852 15 887 4648 3809
Kapitat wtasny (aktywa netto) (70) 11228 (16) 2692
Wyemitowany kapitat akcyjny 22923 22923 5367 5496
Liczba akcji wg stanu na dzien: 30.09.2018 oraz 31.12.2017 3820500 3820500 3820500 3820500
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) (0,02) 2,94 (0,00) 0,70
Srednia wazona liczba akcji 3820500 3820500 3820500 3820500
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) Okres

poréwnawczy prezentuje zysk/strate na akcje za okres (2,60) 0,23 (0,61) 0,05
01.01.-30.09.2017r.

Rozwodniona srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 3820500 3820500 3820500 3820500
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR)

Okres poréwnawczy prezentuje zysk/strate na akcje za okres (2,60) 0,23 (0,61) 0,05

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

e pozycje aktywow i pasywéw na dzien 30 wrzesnia 2018 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 28
wrzesnia 2018 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,2714 zt PLN/ EUR
e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz

sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 9 miesieczny korczacy sie 30 wrzesnia 2018 r. —

wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank

Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczacego sie 30

wrze$nia 2018 r. - 4,2535 PLN / EUR

e pozycje aktywdw i pasywow na dzien 31 grudnia 2017 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2017 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1709 zt PLN/ EUR
e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz

sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 3 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia 2017 r. —

wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank

Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczacego sie 29

wrzeénia 2017 r. - 4,2566 PLN / EUR
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 1 STYCZNIA 2018 — 30 WRZESNIA 2018
ROKU (W TYS. Zt.)

Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
miesigczny

miesigczny
zakoriczony
30.09.2018
(niebadane)

miesigczny
zakoriczony
30.09.2017
(niebadane)

miesigczny
zakorczony
30.09.2017
(niebadane)

zakoriczony
30.09.2018
(niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie surowcéw i materiatéw

Ustugi obce

Koszty Swiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentow
finansowych

Zyski/ straty pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw
i innych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niesprawujacym kontroli

Catkowity dochdd ogdtem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujacym kontroli

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie

Zysk (strata) netto

Zysk/strata netto na Srednig wazona liczbe akcji (w zt)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej :

Zwykty

Rozwodniony

1250 625 4025 707
188 111 83 9
1438 736 4108 716
(19) (3) (25) (15)
(70) (18) (71) (29)
(1633) (685) (2 476) (1160)
(770) (270) (641) (216)
(150) (29) (52) (17)

(4 745) (61) (561) (62)
(7 387) (1066) (3 826) (1499)
(5 949) (330) 282 (783)
1812 86 1307 1090
(279) (96) (784) 81
(5114) - - -
(357) 154 (21) -
(252) (12) 35 14
(10 139) (198) 819 402
221 (5) 42 59
(9917) (203) 861 461
(9917) (203) 861 461
(2 305) - - B
(2305) - - -
(12 222) (203) 861 461
(9917) (203) 861 461
(9917) (203) 861 461
(12 222) (203) 861 461
(12 222) (203) 861 461
3 820 500 3 820 500 3 820 500 3 820 500
3 820 500 3 820 500 3 820 500 3 820 500
(9917) (203) 861 461
(2,60) (0,05) 0,23 0,12
(2,60) (0,05) 0,23 0,12
(2,60) (0,05) 0,23 0,12
(2,60) (0,05) 0,23 0,12
(2,60) (0,05) 0,23 0,12
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN

30 WRZESNIA 2018 ROKU
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1248 1256 22
Wartos¢ firmy 3571 7 110 7 110
Pozostate warto$ci niematerialne 1521 2524 2524
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 564 52 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 895 828 711
Naleznosci z tytutu pozyczek - - 105

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

pozostate dochody catkowite 5839 6613 9642
Pozostate aktywa 36 - 108
Aktywa trwate razem 13674 18 383 20222
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1425 2 345 1307
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 938 652 932
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 17 17 17
Akty.wa. finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 710 2207 2484
wynik finansowy
Biezace aktywa podatkowe 1 125 252
Pozostate aktywa 55 42 45
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 164 701 179
3310 6 089 5216
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5500 5500 5500
Aktywa obrotowe razem 8 810 11589 10716
Aktywa razem 22484 29972 30938
KAPITAt WEASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 22923 22923 22923
Kaplt.af zap.asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 11319 11319 11319
nominalnej
Kapitat rezerwowy 12372 13875 13732
Kapitat z aktualizacji aktywéw dostepnych do sprzedazy (653) 1652 1652
Niepodzielony wynik finansowy (36 114) (36 347) (36 279)
Wynik finansowy biezgcego okresu (9917) (2 194) 861
(70) 11228 14 208
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujacym kontroli - - -
Razem kapitat wtasny (70) 11 228 14 208
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 1143 1143 1371
Rezerwa na podatek odroczony 1559 1714 1706
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2702 2857 3077
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowllazan'la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 465 3020 5081
zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 994 2143 1813
Pozostate zobowigzania finansowe 2 480 2454 2 349
Biezace zobowigzania podatkowe 278 250 248
Rezerwy krétkoterminowe 1288 1101 988
Przychody przysztych okreséw 904 608 500
Pozostate zobowigzania 11443 6311 4774
19 852 15 887 13653
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy ) ) )
Zobowiazania krétkoterminowe razem 19 852 15 887 13 653
Zobowiazania razem 22554 18 744 16 730
Pasywa razem 22484 29972 30938
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018 r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi
Podziat zysku/straty

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 30.09.2018 r.

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2017 r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych

Podziat zysku/straty

Suma dochoddéw catkowitych

Kapitat wtasny na dziert 31.12.2017 r.

QSr-3/2018

Kapitat

zaktadowy

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
aktywami
klasyfikowanymi
IELCELGAVE]
finansowe dostepne
do sprzedazy

Niepodzielony
wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat wtasny
ELGILLETTEYAY
jednostki
dominujacej

A
RUBICON

Kapitat
akcjonariuszy
niesprawujacych
kontroli

Razem
kapitaty
wiasne

22923 11319 13875 1652 (38541) 11 228 - 11 228
22923 11319 13875 1652 (38541) - 11 228 - 11 228
- - - - 924 - 924 - 924
- (1503) 1503 - - -
- - - (2305) - (9917) (12 222) - (12 222)
22923 11319 12372 (653) (36 114) (9917) (70) - (70)

Kapitat

zaktadowy

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
aktywami
klasyfikowanymi
jako aktywa
finansowe dostepne
do sprzedazy

Niepodzielony
wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonariuszy
niesprawujacych
kontroli

Razem
kapitaty
wiasne

22923 11319 13732 1652 (36 279) 13347 - 13347
22923 11319 13732 1652 (36 279) - 13347 - 13347
- - - - 75 - 75 - 75
- 143 (143) - - -
. . . - - (2 194) (2194) - (2194)
22923 11319 13875 1652 (36 347) (2194) 11228 - 11228




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi
Podziat zysku/straty

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 30.09.2017 r.

QSr-3/2018

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Kapitat

zaktadowy

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
ELGAYET ]
klasyfikowanymi
JIELCELGAE]
finansowe dostepne
do sprzedazy

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat wtasny
ELGLLETTEYAY
jednostki
dominujacej

Kapitat

akcjonariuszy
niesprawujacych

kontroli

B
A
RUBICON

Razem
kapitaty
wiasne

22923 11319 13732 1652 (36 279) 13347 - 13347
22923 11319 13732 1652 (36 279) 13347 - 13347
- 143 (143) - - -
- - - - - 861 861 - 861
22923 11319 13875 1652 (36 422) 861 14208 - 14208
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU (METODA POSREDNIA)

Okres 9 miesieczny zakoriczony Okres 9 miesigczny zakoriczony

30.09.2018 30.09.2017

(niebadane) (niebadane)
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (10 139) 819
Korekty razem: 8908 (659)
Amortyzacja 19 25
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 5114 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 155 303
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 5042 63
Zmiana stanu rezerw 188 570

Zmiana stanu zapasow - -

Zmiana stanu naleznosci (1963) (2473)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2791 3866
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 202 (125)
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (2 640) (2 888)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (1 231) 160
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - -
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 231) 160
DZIALtALNOSC INWESTYCYINA

Wptywy - 3251
Zbycie aktywow finansowych - 3251
Inne wptywy inwestycyjne - -
Wydatki (10) (11)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (10) (11)

Inne wydatki inwestycyjne - -

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10) 3240

DZIAtALNOSCE FINANSOWA
Wptywy 1386 714

Woptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 510 714

Emisja dtuznych papierdw wartosciowych - -

876 -

Inne wptywy finansowe - -

Wydatki (682) (4 043)
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
Sptaty kredytow i pozyczek (595) (1481)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (2217)
Odsetki (87) (345)
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 704 (3329)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (537) 71
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (537) 71

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 701 108

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 164 179




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

QSr-3/2018

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji

wartos¢ bilansowa
wartos$é wedtug ceny nabycia
warto$é godziwa
warto$é rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
warto$é rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach wspoétkontrolowanych
wartos¢ bilansowa
wartos$é wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartos$é rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa
wartos$é wedtug ceny nabycia
wartos$é godziwa
wartosé rynkowa

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa
wartos$é wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosé rynkowa
Pozostate (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartosé wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ rynkowa

nieograniczong

z
notowane na

zbywalnoscia rynkach
notowane na  pozagietdowych
gietdach

nienotowane
na rynkach
regulowanych

]
A
RUBICON

z
ograniczong
zbywalnoscia

- - - 6051

- - - 581
2417 - - 2857
- - - 581

710 - - 5839
2294 - - 9070
710 - - 5839
710 - - -
710 - - 6420
4711 - - 17978
710 - - -
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Certyfikaty Zagraniczne
inwestycyjne i papiery Pozostate

obligacje wartosciowe

Udziaty
mniejszosciowe

jednostkach jednostkach jednostkach
zaleznych wspotkontrolowanych stowarzyszonych

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku

obrotowego N - 69 8820 - - . 8889
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - 5598 8236 - - - 13834
- Reklasyfikacja - - 4678 - - - - 4678
- Nabycie - - 920 5597 - - - 6517
- Wycena - - - 2639 - - - 2639
- Naliczenie odsetek - - - - - - - R
b. Zmniejszenia (z tytutu) - - 5086 10507 - - - 15593
- Sprzedaz - - 1 3226 - - - 3227
- Wycena - - 5085 2603 - - - 7 688
- Akcje bedace przedmiotem pozyczki - - - - - - - -
- Zamiana obligacji na akcje - - - - - - - -
- Reklasyfikacja - - - 4678 - - - 4678
milzs‘;’:;l:nsowa na koniec roku ) ) 581 6549 i i i 7130




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

QSr-3/2018

UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE Z PROGRAMU POWSZECHNEJ PRYWATYZACII

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy

prawnej

JPM HOLDING S.A.

Siedziba

Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci

Dziatalnos$¢ zwigzana z
zarzadzaniem urzgdzeniami
informatycznymi

Wartos$¢ bilansowa
akcji (udziatow)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

5,79%

[ J
A
RUBICON

Udziat w ogdlnej
liczbie glosow w
walnym
zgromadzeniu

Otrzymane lub
nalezne dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

Nieoptacona przez emitenta
wartos¢ akgji (udziatow) w
jednostce

5,79% - -

Razem




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

QSr-3/2018

AKCJE | UDZIALY W JEDNSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Nazwa jednostki ze

wskazaniem formy
prawnej

Pricing Tags Sp. z

Siedziba

10-089 Olsztyn,

Przedmiot dziatalnosci

Dziatalnos$¢ zwigzana z

Charakter
powigzania
kapitatowego

Liczba akcji
(udziatow)

Wartosc
godziwa akcji
(udziatéw)

Wartosc
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego
(%)

Udziat w ogdlnej
liczbie glosow w
walnym
zgromadzeniu (%)

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy (inne
udziaty w
zyskach)

[ J
A
RUBICON

Aktywa
finansowe
zaliczane do
kategorii zgodnie
z MSSF 9

Metoda praw

Gatczynskiego : stowarzyszona 40 32,00% 32,00% - .
0.0. oprogramowaniem - wiasnosci
62/1
37-450 Stalowa Dziatalnos$¢ zwigzana z Metoda praw
VetXpert Sp.z 0.0. | Wola, 51 stowarzyszona 46 38,21% 38,21% - . p
A . oprogramowaniem - wiasnosci
Kwiatkowskiego 9
BrandWarrior Sp.z | 25-663 Kl.elce, Dziatalnos¢ zwuilzana z stowarzyszona 40 32,00% 32,00% ) Metoda’ Praw
0.0. Olszewskiego 6 oprogramowaniem 45 wiasnosci
Produkcja pozostatych
Cenospheres Trade 00-688 :1?;2:);:/ Zh surowcéw Metoda praw
.p K Warszawa, Emilii . y K stowarzyszona 1171392 - 20,24% 20,24% - , p
& Engineering S.A. niemetalicznych, gdzie - wtasnosci
Plater 28 indziej
niesklasyfikowana
Synthex 87-100 Torun P;?i(il::\ijzmr:ocZP?StafyCh Metoda praw
Technologies Sp. z X ! P o ¥ stowarzyszona 8404 373 20,83% 20,83% - , p
0.0 Gagarina 7/134B | chemikaliow wtasnosci
o organicznych
00-688 .
Medibox Sp.z 0.0. | Warszawa, Emilii Sprzedaz h.ur‘towa stowarzyszona 112 103 45,00% 45,00% - Metoda{ Praw
niewyspecjalizowana wiasnosci
Plater 28
00-688
VX Livestock Sp. Dziatalnos¢ zwi Metod
lvestock op. z Warszawa, Emilii zlatainosc zwu?zana z stowarzyszona 50 43 25,00% 25,00% cto a, ;?raw
0.0. Plater 28 oprogramowaniem wiasnosci

Nazwa jednostki ze

wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Dziatalnos$¢ agentow

Charakter
[JAWEYENIE]
kapitatowego

Liczba akgcji
(udziatéow)

Wartosc
godziwa akcji
(udziatow)

Wartosc
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow w
walnym
zgromadzeniu (%)

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy (inne
udziaty w
zyskach)

Aktywa
finansowe
zaliczane do
kategorii zgodnie
z MISSF 9
Wyceniane w

wartosciach

00-688

CTE Trading Sp. jmuj h si dzi h
rading >p. z Warszawa, Emilii zaJmUJa?yc S , stowarzyszona 40 17 - 40,00% 40,00% . | Bodziwych przez

0.0. sprzedaza towaréw pozostate

Plater 28 s .

réznego rodzaju dochody
catkowite

Razem 581 - -

10
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Nazwa
jednostki

Rubicon
Partners
Corporate
Finance S.A.

Zysk (strata)

na Aktywa
dziatalnosci obrotowe
operacyjnej

Naleznosci
krotkotermi
-nowe

Przychody
netto ze
sprzedazy

826 (2090) 12132 9027

Aktywa
razem

17039

Kapitat
wiasny

6274

Kapitat
zaktadowy

2000

Zapasowy

2777

Rezerwowe
(¢3
aktualizacji
wyceny)

1652

Wynik
finansowy z
lat ubiegtych

Zysk
(strata)
netto

(155)

Ogétem:

10765

[ J
A
RUBICON

Zobowigzania i rezerwy

w tym:

Zobowigzania

krétkoterminowe

10 264

Zobowiazania
dtugoterminow
[3

501

Cracovia Invest
Sp. z o.0.

(7) 5516 1

5536

4986

193

3502

4764

(3 464)

(9)

550

550

Rubicon
Partners
Ventures Sp. z
o.0.

76 (82) 513 513

12 201

2848

10

4535

(2329)

632

9353

9353

R Ventures | Sp.

z0.0.

(86) 326 35

3177

2862

516

511

2251

(329)

(87)

315

315

CTE Trading Sp.

z0.0.

160 6

160

35

50

(20)

125

125

11
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AKCJE | UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy

prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Liczba akgcji
(udziatow)

Wartosc
godziwa akcji
(udziatow)

Udziat w
ogolnej liczbie
glosow w
walnym
zgromadzeniu

Wartosc
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Otrzymane
lub nalezne
dywidendy
(inne
udziaty w
zyskach)

[ J
A
RUBICON

Aktywa
finansowe
zaliczane do
kategorii
zgodnie z MSSF
9

Notowane
00-845 Sprzedaz wykonczeniowych materiatéw Wycenione w
Internity S.A. Warszawa, tucka | 2udoWlanych, wyposazenia sanitarnego oraz 417 000 659 659 5,00% 5,00% 50 | Wartosd
grzejnego, a takze projektowanie i wykonawstwo godziwej przez
2/4/6 lok. 6 . , . e
w zakresie wykanczania wnetrz wynik finansowy
Korporacja Wycenione w
Budowlana Ko'p.ahaus 74-320 Barlinek, ProdukCJ.a wyrobow stolarskich i ciesielskich do 2000000 3,10% 2,88% wartf)su.
S.A. w upadtosci Okretowa 8 budownictwa - - - | godziwej przez
likwidacyjnej wynik finansowy
02-681 Dziatalnos¢ firm centralnych (Head Office) i y::tirs?:i)ne "
MDI Energia S.A. Warszawa, Al. L, R v g 14 500 51 51 0,31% 0,31% 14 L
L holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych godziwej przez
Wyscigowa 6 e
wynik finansowy

12
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Udziat w
ogolnej liczbie
gtosow w
walnym

Otrzymane
lub nalezne
dywidendy
(inne udziaty

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Wartos¢
godziwa
akciji
(udziatow)

Aktywa finansowe
zaliczane do
kategorii zgodnie z
MSSF 9

\ jednostki
azwa jednostki ze Liczba akgcji

Siedziba (udziatéw)

Przedmiot dziatalnosci

wskazaniem formy
prawnej

Nienotowane

zgromadzeniu

w zyskach)

02-305
Warszawa, Al.

Dziatalnos$¢ zwigzana z

Wyceniane w
wartosci godziwej

Tuatara Sp. z 0.0. . . h 1500 2041 7,50% 7,50% -
Jerozolimskie oprogramowaniem przez pozostate
132 dochody catkowite
02-305 Wyceniane w
. Warszawa, Al. Dziatalnos$¢ zwigzana z wartosci godziwej
Retixa S.A. . i b 771293 3203 14,29% 14,29%
Jerozolimskie oprogramowaniem - | przez pozostate
132 dochody catkowite
DermoTech Beaut 10-089 Olsztyn, y:rctirsjlca;nic‘;vziwe'
¥ Gatczynskiego Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw 26 101 16,35% 16,35% & ]
Sp.zo.0. 62/1 - | przez pozostate
dochody catkowite
Wyceniane w
Miedzynarodowe 80-560 Gdansk, . . . wartosci godziwej
N D 2 [+ 0,
Targi Gdariskie S.A. | Zaglowa 11 ziatalnos¢ targowa, wystawiennictwo 480 ) 0,39% 0,39% - | przez pozostate
dochody catkowite
87-100 Torun, Wyceniane w
Fresh Inset Sp. z Tat?e.usza. F”rodu’kqa pestycyd.OW| pozostatych 50000 50 5,00% 5,00% wartosci godziwej
0.0. Kosciuszki $srodkéw agrochemicznych - | przez pozostate
71/2018 dochody catkowite
W -
00-688 Dziatalnos¢ firm centralnych (Head W:ﬁ;r;gnz;vziwe.
MG Group S.A. Warszawa, Office) i holdingdéw, z wytgczeniem 400 000 429 14,35% 14,35% g )
Emilii Plater 28 | holdingdw finansowych - | przez pozostate
dochody catkowite
Medizdrowie Sp. z 00-688 &vz:lrct(:)rsjlca;ni(\;vziwe'
P Warszawa, Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana 8 15 3,75% 3,75% & ]
0.0. Emilii Plater 28 - | przez pozostate
dochody catkowite
Razem 6 549 710 64

13
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B. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RUBICON PARTNERS S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO RUBICON PARTNERS

S.A.

w tys. zt

Okres 9
miesigeczny

zakoriczony
30.09.2018
(niebadane)

Okres 9
miesigczny
zakoriczony
30.09.2017
(niebadane)

w tys. EUR

Okres 9
miesigczny
zakoriczony
30.09.2017
(niebadane)

Okres 9
miesigczny
zakoriczony
30.09.2018
(niebadane)

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 578 3557 136 836
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (744) (1252) (175) (294)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (166) 2305 (39) 542
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5079) 2112 (1194) 496
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5034) 2155 (1183) 506
Zysk (strata) netto (5034) 2155 (1183) 506
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 527 855 124 201
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (483) (3947) (114) (927)
Przeptywy pieniezne netto razem 44 159 10 37
wg stanu na dzien: 30.09.2018 oraz 31.12.2017

Aktywa trwate 15583 20221 3648 4848
Aktywa obrotowe 869 2593 203 622
Zobowigzania dtugoterminowe - 33 - 8
Zobowigzania krétkoterminowe 7748 9043 1814 2168
Kapitat wtasny (aktywa netto) 8704 13738 2038 3294
Wyemitowany kapitat akcyjny 22923 22923 5367 5496
Liczba akcji wg stanu na dzien: 30.09.2018 oraz 31.12.2017 3820500 3820500 3820500 3820500
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 2,28 3,60 0,53 0,86
Srednia wazona liczba akgji 3820500 3820435 3820500 3820500
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/ EUR) (1,32) 0,53 (0,31) 0,12
Rozwodniona srednia wazona liczba akcji zwyktych w 3820500 3820435 3820500 3820500
okresie

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / (1,32) 0,53 (0,31) 0,12
EUR)

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

pozycje aktywéw i pasywdéw na dzienn 30 wrzesnia 2018 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 28
wrzesnia 2018 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,2714 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 9 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia 2018 r. —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczgcego sie 30
wrze$nia 2018 r. - 4,2535 PLN / EUR

pozycje aktywdw i pasywow na dzien 31 grudnia 2017 r. — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2017 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1709 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 3 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia 2017 r. —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczacego sie 29
wrzes$nia 2017 r. - 4,2566 PLN / EUR

14
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 1 STYCZNIA 2018 ROKU — 30 WRZESNIA 2018 ROKU

(W TYS. Zt)

Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
miesigczny miesigczny miesigczny miesigczny

zakoniczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 424 - 3552 362
Pozostate przychody operacyjne 154 101 5 1
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 578 101 3557 363
Amortyzacja (2) (1) (2) (1)
Zuzycie surowcéw i materiatow - - - -
Ustugi obce (216) (61) (490) (336)
Koszty Swiadczen pracowniczych (384) (125) (367) (116)
Podatki i optaty (126) (20) (22) (1)
Pozostate koszty (16) (6) (371) (8)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (744) (213) (1252) (462)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (166) (112) 2305 (99)
Przychody finansowe 181 22 314 112
Koszty finansowe (320) (98) (521) (68)
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papierdw wartosciowych,

R . P 153 154 (21) -
udziatéw i innych instrumentéw finansowych
Zyski/ straty z papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentodw finansowych wycenionych w wartosci godziwej (4927) (12) 35 14
przez wynik finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5079) (46) 2112 (41)
Podatek dochodowy 45 5 43 60
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5034) (41) 2155 19

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (5034) (41) 2155 19
Inne catkowite dochody -

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - -
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - - - -
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - -
Skutki aktualizacji majatku trwatego - - - -
Zyski i straty aktuarialne - - - -
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek

stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw - - - -
Inne catkowite dochody (netto) - - - -

Catkowite dochody ogétem (5034) (41) 2155 19
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (5034) (41) 2155 19

Udziatom niesprawujacym kontroli

(5 034) (41) 2155 19
Catkowity dochdd ogdtem przypadajacy: 2155 19
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (5034) (41) 2155 19
Udziatom niesprawujacym kontroli

(5 034) (41) 2155 19
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 3820500 3820500 3820500 3820500
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 3820500 3820500 3820500 3820500
Zysk/strata netto (5034) (41) 2155 19
Zysk/strata netto na srednig wazona liczbe akcji (w zt) (1,32) (0,01) 0,56 0,00
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty (1,32) (0,01) 0,56 0,00
Rozwodniony (1,32) (0,01) 0,56 0,00
Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty (1,32) (0,01) 0,56 0,00
Rozwodniony (1,32) (0,01) 0,56 0,00
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018

ROKU
Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2 4 5
Inwestycje w jednostkach zaleznych 15039 19 688 19 688
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 542 529 526
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Aktywa trwate razem 15583 20221 20219
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 100 1234 1221
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - 8 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Pozostate aktywa finansowe 710 1344 1295
Biezgce aktywa podatkowe - -
Pozostate aktywa 11 3 11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 4 168
869 2593 2695
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 869 2593 2695
Aktywa razem 16 452 22814 22914
KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 22923 22923 22923
Kapitat zapasowy 11413 11413 11413
Kapitat rezerwowy 10 000 10 000 10000
Niepodzielony wynik finansowy (30598) (32 615) (32 615)
Wynik finansowy biezgcego okresu (5034) 2017 2155
8704 13738 13876
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z ) ) )
aktywami klasyfikowanymi jako dostepne do sprzedazy
szrr):]tizmapcr:}/padajace akcjonariuszom jednostki 3704 13738 13876
8704 13738 13876

Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujacym kontroli - - -
Razem kapitat wtasny 8704 13738 13 876

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - -
Rezerwa na podatek odroczony - 33 52
Zobowiazania dtugoterminowe razem - 33 52
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 2802 2737 2662
zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1347 2737 2734
Pozostate zobowigzania finansowe 3344 3306 3342
Biezace zobowigzania podatkowe 237 238 235
Rezerwy krotkoterminowe 13 25 13
7748 9043 8986
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem 7748 9043 8986
Zobowiazania razem 7748 9076 9038
Pasywa razem 16 452 22814 22914
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
Pozostate aktywami
kapitaty klasyfikowanymi jako
aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Kapitat zapasowy ze
Kapitat zaktadowy sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Zyski zatrzymane Kapitaty wiasny ogétem

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 22923 11413 10 000 - (30598) 13738
Kapitat wtasny po korektach 22923 11413 10 000 - (30598) 13738
Emisja akcji - - - - - -
Podziat zysku/straty - - - - - -
Suma dochodéw catkowitych - - - - (5034) (5034)
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2018 r. 22923 11413 10 000 - (35632) 8704
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r. 22923 11413 10 000 - (32 615) 11721
Kapitat wtasny po korektach 22923 11413 10 000 - (32 615) 11721
Emisja akgji - - - - - -

Koszty emisji akcji - - - - R R

Podziat zysku/straty - - - - - -
Suma dochodoéw catkowitych - - - - 2017 2017
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017 r. 22923 11413 10 000 - (30598) 13 738
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2017 r. 22923 11413 10 000 - (32 615) 11721
Kapitat wtasny po korektach 22923 11413 10 000 - (32 615) 11721
Emisja akgji - - - - - -
Podziat zysku/straty - - - - - -
Suma dochodéw catkowitych - - - - 2155 2155
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2017 r. 22923 11413 10 000 - (30 460) 13876
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO
30 WRZESNIA 2018 ROKU (METODA POSREDNIA)

Okres 3 miesieczny zakoriczony  Okres 3 miesieczny zakoriczony

30.09.2018 30.09.2017

(niebadane) (niebadane)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (5079) 2112
Korekty razem: 5 606 (1257)
Amortyzacja 2 2
Odsetki 254 449
Zmiana stanu rezerw (12) (10)
Zmiana stanu naleznosci 18 (1804)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 69 61
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (8) (8)
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 5283 53

Inne korekty: - -

zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do - -
sprzedazy

zmiany kapitatu - pozostate - -

pozostate korekty - -

Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 527 855

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdécony - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 527 855
DZIALALNOSC INWESTYCYIJNA

Wptywy - 3251

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw - -
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -

Zbycie aktywow finansowych - 3251

Inne wptywy inwestycyjne - -

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -

Wydatki - -

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow - -
trwatych

Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -

Wydatki na aktywa finansowe - -

Inne wydatki inwestycyjne - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 3251
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptlywy 310 496

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych - -
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 310 496
Emisja dtuznych papierédw wartosciowych - -
Wydatki 793 4443
Sptaty kredytow i pozyczek 666 928
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 3248
Odsetki 127 267
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (483) (3947)
Przeptywy pieniezne netto razem 44 159
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym a4 159
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 9
Srodki pieniezne na koniec okresu 48 168
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Rubicon Partners S.A.

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Z nieograniczong
zbywalnoscia

QSr-3/2018

notowane

na

Notowane na
rynkach
pozagietdowych

Nienotowane
na rynkach
regulowanych

D
A
RUBICON

Z ograniczong
zbywalnoscia

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej

Prywatyzacji
wartos¢ bilansowa
wartos$é wedtug ceny nabycia
warto$é godziwa

warto$é rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

warto$¢ bilansowa
wartos$é wedtug ceny nabycia
warto$é godziwa

warto$é rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

warto$¢ bilansowa

wartos$é wedtug ceny nabycia
warto$é godziwa

wartos$é rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

wartos$é wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach

krajowych
wartos¢ bilansowa
wartos$é wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosé rynkowa
Pozostate (wg tytutéw)
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartosé wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa
wartosé wedtug ceny nabycia
wartosé rynkowa

gietdach

15039
25707
15039

710
2294
710
710

930

710
2294
710

15039
32688
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty  Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w . Certyfikaty Zagraniczne
. . . Udziaty . L, )
w jednostkach jednostkach jednostkach e .. inwestycyjne i papiery Pozostate
. ) ) mniejszoSciowe L -
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych obligacje wartosciowe
Warto$é bilansowa na poczatek roku obrotowego 19688 - 1344 21032
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - - 310 - - - 310
- Reklasyfikacja - - - - - - - -
- Nabycie - - - 305 - - - 305
- Wycena - - - 5 - - - 5
- Zamiana obligacji na akcje - - - - - - - -
b. Zmniejszenia (z tytutu) 4649 - - 944 - - - 5593
- Sprzedaz - - - 660 - - - 660
- Wycena 4649 - - 284 - - - 4933
- Akcje bedace przedmiotem pozyczki - - - - - - - -
- Zamiana obligacji na akcje - - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego
15039 - - 710 - - - 15749
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Rubicon Partners S.A.

QSr-3/2018

UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE Z PROGRAMU POWSZECHNEJ PRYWATYZACII

N 1 tki
azwa jednostki ze Siedziba

wskazaniem formy prawnej

Przedmiot dziatalnosci

Wartosc

bilansowa akcji

(udziatow)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogélnej
liczbie gtosow w
walnym zgromadzeniu

Nieoptacona przez

emitenta wartos¢

akgji (udziatow) w
jednostce

Otrzymane lub

nalezne

dywidendy (inne

udziaty w
zyskach)

[ J
A
RUBICON

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

53-124

Lipowa 21/3

JPM HOLDING S.A. Wroctaw, Al.

Dziatalnos$¢ zwigzana z
zarzadzaniem
urzadzeniami
informatycznymi

5,79

5,79

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Razem
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Rubicon Partners S.A.

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

QSr-3/2018

[ J
A
RUBICON

Otrzymane
Wartosc Wartosc Procent ,UdZI,aI,W . Nleoplaf:ona IuI.J
. X Charakter . " . . ogolnej liczbie przez emitenta nalezne
Nazwa jednostki ze .. . . , . . . Liczba akgcji godziwa rynkowa (dla posiadanego . L2 . .
R . Siedziba Przedmiot dziatalnosci [JAWEYENIE] . .. . ) glosow w wartos¢ akcji  dywidendy
wskazaniem formy prawnej . (udziatéw) akciji spotek kapitatu . R
kapitatowego s s walnym (udziatéow) w (inne
(udziatéw) | notowanych) @ zaktadowego . R .
zgromadzeniu jednostce udziaty w
zyskach)
Aktywa trwate
Pozostate doradztwo w
Rubicon Partners Corporate 00-688 Warszawa, | zakresie prowadzenia X
R - i L. . zalezna 2 000 000 11 500 100,00% 100,00% - -
Finance S.A. Emilii Plater 28 dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania
Kupno i sprzedaz
. 00-688 Warszawa, i L. .
Cracovia Invest Sp. z 0.0. - nieruchomosci na wtasny zalezna 385 3539 100,00% 100,00% - -
Emilii Plater 28
rachunek
15039 - -

Nazwa jednostki ze

wskazaniem formy prawnej

Aktywa obrotowe

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter
powiazania
kapitatowego

Wartosc
godziwa
akcji
(udziatéow)

Liczba akcji
(udziatéow)

Wartosc
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w
ogolnej liczbie
gltosow w
walnym
zgromadzeniu

Otrzymane
lub
nalezne
dywidendy
(inne
udziaty w
zyskach)

Nieoptacona
przez
emitenta
wartos¢ akcji
(udziatow) w
jednostce
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Rubicon Partners S.A. QSr-3/2018

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

A
RUBICON

Zobowigzania i rezerwy

w tym:
Przychod EEL Raleines Naleznosci R?;:"("z"o Lol Zysk
. . M Y (strata) na V' GUE] ci N Kapitat Kapitat Akcje Kapitat ) finansowy z 4
Nazwa jednostki netto ze . . . dtugotermi = Zapasy aktualiza (strata) :
N dziatalnosci obrotowe  krétkoter wiasny zaktadowy | wtasne | zapasowy .. lat Zobowiazan Zobowi p
sprzedazy vl 0 nowe cji . netto Ogétem: . obowigzania
operacyjnej minowe ubiegtych 1a diugotermino
wyceny) krétkotermi
nowe we
Rubicon
Partners
826 (1136) 12132 1487 - - 17040 | 6274 2000 - 2777 1652 - (155) 10766 10766 -
Corporate
Finance S.A.
Cracovia Invest
S - (6) 17 1 - - 5537 | 4987 193 - 3502 4764 (3464) (8) 550 50 -
p.zo0.0.
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Rubicon Partners S.A.

QSr-3/2018

AKCJE | UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

[ J
A
RUBICON

> Udziat w Nieoptacona Otrzymane .
. . > Wartosc Procent AT . . Aktywa finansowe
Nazwa jednostki . .. Wartosc . ogolnej liczbie | przez emitenta lub nalezne R
X . . . L . Liczba akgcji . .. rynkowa (dla posiadanego . I e . zaliczane do
ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci - godziwa akcji . 5 gtosow w wartos¢ akcji dywidendy .. .
X (udziatow) i spotek kapitatu Y ) ) kategorii zgodnie z
formy prawnej (udziatow) walnym (udziatéw) w  (inne udziaty
notowanych) zaktadowego . . MSSF 9
zgromadzeniu jednostce w zyskach)
Notowane
Sprzedaz wykonczeniowych
materiatéw budowlanych, Aktywa finansowe
X 00-845 Warszawa, | wyposazenia sanitarnego oraz wyceniane w
Internity S.A. . . i . 417 000 659 659 5,00% 5,00% 50 | wartosci godziwej
tucka 2/4/6 1ok. 6 | grzejnego, a takze projektowanie
X . przez pozostate
i wykonawstwo w zakresie dochody catkowite
wykanczania wnetrz
Korporacja Aktywa finansowe
Budowlana 24-320 Barlinek Produkci béw stolarskich i wyceniane w
- arlinek, rodukcja wyroboéw stolarskich i ti Swei
Kopahaus S.A. w rodukdawy ! 2000 000 - - 3,10% 3,10% . | wartosci godziwej
L. Okretowa 8 ciesielskich do budownictwa przez pozostate
upadtosci .
- . dochody catkowite
likwidacyjnej
MDI Energia S.A. | 02-681 Warszawa, | Dziatalnos$¢ firm centralnych Aktywa finansowe
Al. Wyscigowa 6 (Head Office) i holdingow, z wyceniane w
wytgczeniem holdingéw 14 500 51 51 0,03% 0,03% 14 | wartosci godziwej

Nazwa jednostki
ze wskazaniem
formy prawnej

Nienotowane

Siedziba

finansowych

Przedmiot dziatalnosci

Liczba akgcji

(udziatéow)

Wartosc
godziwa akcji
(udziatéow)

Wartosc
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w
ogolnej liczbie
gtoséw w
walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona
przez emitenta
wartos¢ akcji
(udziatéw) w
jednostce

Otrzymane

lub nalezne

dywidendy
(inne udziaty
w zyskach)

przez pozostate

dochody catkowite

Aktywa finansowe
zaliczane do
kategorii zgodnie z
MSSF 9

Miedzynarodowe
Targi Gdariskie
S.A.

80-560 Gdarisk,
Zaglowa 11

Dziatalnos¢ targowa,
wystawiennictwo

2480

0,39%

0,39%

Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez pozostate
dochody catkowite

Razem

710

710
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners QSr-3/2018 RGB ICON

C.INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 11l KWARTAL 2018 ROKU

1. Informacje podstawowe

Jednostka dominujaca Rubicon Partners S.A. (Spétka, Emitent) sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zgodnie z decyzjg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rubicon Partners S.A. z dnia 30 listopada 2009 r. oraz na podstawie
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw 29 marca 2018 r.w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 218 ,
poz. 757 z pdzniejszymi zmianami).

2. Opis organizacji grupy kapitatowej Rubicon Partners S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

a) Jednostka Dominujgca:

Nazwa jednostki Siedziba

Rubicon Partners S.A. 00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28

Zgodnie ze statutem, przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgce;j jest:

¢ Dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych (64,20,2)

¢ Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64,30,2)

e Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczycieli i funduszéw emerytalnych (64,99,2)

e Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (66,19, Z)

e Pozostate formy udzielania kredytéw (64,92,2)

Organami Jednostki Dominujacej s3:
e  Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,
e  Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 wrzesnia 2018 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Monika Nowakowska
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Ewaryst Zagajewski

Jarostaw Wikalinski

12 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Jarostawa Wikalinskiego.

Sktad Zarzgdu Spotki na dzien 30 wrzesnia 2018 r.:

Prezes Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec

12 maja 2018 r. Rada Nadzorcza powierzyta Panu Piotrowi Karmelicie funkcje Prezesa Zarzadu.
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b) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleinych, objetych konsolidacjg metody petna
poprzez kontrole bezposrednia, na dzien 30 wrzesnia 2018 r.

Udziat w Udziat
kapitale w ogolnej
Nazwa spotki Siedziba . 5 L. g
P Przedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gtosow
spotki na Wz
. Pozostate doradztwo w zakresie
1. Rubicon Partners 00-688 Warszawa, . . .
. o prowadzenia dziatalnosci 100% 100%
Corporate Finance S.A. Emilii Plater 28 . .
gospodarczej i zarzadzania
. 00-688 Warszawa, | Kupno i sprzedaz nieruchomosci
2. Cracovia Invest Sp. z o0.0. - 100% 100%
Emilii Plater 28 na wiasny rachunek

c) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda petna poprzez
kontrole posrednig, na dzier 30 wrzesnia 2018 roku.

Udziat w .
. Udziat w
- s kapitale P
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci ogolnej liczbie
zaktadowym J
Lo gtoséw na Wz
spotki
Rubicon Partners Ventures | 00-688 Warszawa, Pozostate posrednictwo
. . 100% 100%
Sp. z 0.0. Emilii Plater 28 pieniezne
00-688 Warszawa, Pozostate posrednictwo
R Ventures | Sp. z 0.0. 100% 100%

Emilii Plater 28

pieniezne

Rubicon Partners Corporate Finance S.A. na dzien 30.09.2018 roku posiadat rowniez udziaty w jednostce
stowarzyszonej CTE Trading Sp. z o.0., ktéra nie jest objeta konsolidacjg, ze wzgledu na nieistotne dane
finansowe. Udziat w kapitale zaktadowym spétki CTE Trading Sp. z 0.0. wynosit 40%, udziat w ogdlnej liczbie
gtosow na WZ wynosi 40%.
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d) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej
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3. Zasady sporzadzania srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym za 2017 rok. Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego
Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg spdjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu
finansowym za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2017 r.

W 2017 roku w zasadach rachunkowosci okreslono zasady wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Sg one
nastepujace:

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktorych wtasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub
zwiekszenia wartosci kapitatu. Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo po koszcie z uwzglednieniem
zysku z transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwe;j.
Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej ujmuje sie w wynik
w okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili wycofania z uzytkowania, jezeli podmiot
nie spodziewa sie osiggna¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu zbycia. Zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia nieruchomosci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig
bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

Zmiany MSSF, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2018 r. nie majg istotnego wptywu na biezgce i uprzednio
wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatéw wtasnych.

Zmiany MSSF, ktére zostaty juz opublikowane, ale nie s3 obowigzujgce do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania zostang zastosowane przez Grupe zgodnie z ich datg wejscia w zycie.

Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest
przedmiotem analiz.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 30 wrzesnia 2018 r.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzes$nia 2017 r. zostaty przygotowane
W oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Dane w niniejszym skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane
w ztotych (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, inwestycji w jednostki
stowarzyszone oraz wspotzalezne, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy oraz nieruchomosci inwestycyjnych.

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok.
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4. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Grupy

Nowy standard MSSF 9 - Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy
obszary zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacja i wycena, utrata wartosci oraz rachunkowosé¢
zabezpieczenn. MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
i pézniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Grupa zastosuje MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku bez
przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Zmiany wyceny aktywdéw finansowych, na dzied pierwszego
zastosowania MSSF 9 zostang ujete w pozycji zyskow zatrzymanych. W 2017 roku Spétka przeprowadzita
szczegbtowy ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spétke zasady rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych.

W Grupie wprowadzenie MSSF 9 nie miato wptywu na wartos¢ bilansowa sprawozdania finansowego oraz
wartos¢ kapitatow wtasnych. W wyniku zastosowania MSSF 9, nie zmieni sie klasyfikacja aktywdéw
finansowych.

Klasyfikacja i wycena

Wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej, pozostang wyceniane w ten sam
sposob. Spoétka posiada jeden model biznesowy zakfadajgcy utrzymywanie aktywdéw w celu uzyskiwania
przeptywow pienieznych. Spotka skorzystata z mozliwosci wyboru i w przypadku akcji/ udziatéw w spotkach
nienotowanych, bedzie ujmowac¢ ich pdzniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
w zwigzku z czym zastosowanie MSSF 9 nie miato wptywu na przyszte wyniki finansowe Spoéfki.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy,
a Spétka nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal wyceniane
w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy.

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (za
wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywéw kontraktowych). Nowy model utraty wartosci
bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych (expected loss) w odrdznieniu od aktualnie stosowanego modelu
wynikajgcego z MSR 39, ktdry bazuje na koncepcji strat poniesionych (incurred loss). Oczekiwane straty
kredytowe sg to straty kredytowe wazone prawdopodobienstwem wystgpienia niewykonania
zobowigzania.

Spétka zastosuje nastepujgce modele wyznaczania odpisdw z tytutu utraty wartosci:
- model uproszczony: dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

- model ogdlny: dla aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dla aktywéw wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody.

W modelu ogdlnym Grupa bedzie monitorowac zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow finansowych oraz ustali poziom odpisu na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym (jesli od momentu poczatkowego ujecia nie
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nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego dla danego instrumentu) badz oczekiwanym stratom
kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego (w przeciwnym przypadku).

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka zastosuje uproszczone podejscie i bedzie wyceniata
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia ekspozycji. Dla celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spodtka bedzie
wykorzystywata matryce rezerw, ktora zostata oszacowang w oparciu o obserwacje historycznych
poziomdw spfacalnosci naleznosci (z uwzglednieniem odzyskéw z naleznosci, w stosunku do ktérych
podejmowano dziatania windykacyjne oraz wykorzystywano przyjete zabezpieczenia).

Grupa dokonata analizy swoich naleznosci handlowych, ktéra wykazata, ze w zwigzku z charakterem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci mimo wprowadzenia
przewidzianych standardem zmian pozostanie na niezmienionym poziomie salda odpisu na dzien
bilansowy. Kwoty odpisu z tytutu utraty wartosci na pozostatych aktywach finansowych réwniez sie nie
zmienity.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W momencie wdrozenia MSSF 9 Spétka moze dokona¢ wyboru polityki rachunkowosci w zakresie
pozostania w modelu rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39 lub przejscia na model rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z MSSF 9.

Grupa zdecydowata sie przyja¢ nowy model rachunkowosci zabezpieczen wg MSSF 9 od 1 stycznia 2018
roku.

MSSF 9 wymaga, aby powigzania zabezpieczajace byly zgodne z celami oraz strategia zarzadzania ryzykiem
Spotki oraz stosowania prospektywnego podejscia do oszacowywania pomiaru efektywnosci. MSSF 9 takze
wprowadza nowe wymogi w zakresie dokonywania dostosowania wskaznika zabezpieczenia (tzw.
rebalancing) oraz nie pozwala na dobrowolne rozwigzywanie powigzan zabezpieczajacych. Jednoczesnie
standard umozliwia zastosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczenn dla szerszego wachlarza strategii
zabezpieczajgcych, w szczegdlnosci w zwigzku z mozliwoscia wydzielenia komponentu ryzyka
w niefinansowych skfadnikach aktywow lub zobowigzan.

Jezeli chodzi o rachunkowos¢ zabezpieczen, aktualne relacje zabezpieczajgce mogg byé, w ocenie Zarzadu,
kontynuowane w momencie wdrozenia nowego standardu. Wobec matej istotnosci oszacowanego
wstepnie wptywu MSSF 9 na rachunkowosc i sprawozdawczos¢, Spoétka nie ujawnia danych ilosciowych na
ten temat w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami” oraz Objasnienia do MSSF 15

Standard MSSF 15 ,,Przychody z tytutu uméw z klientami”, ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11,
a takze powigzane z nimi interpretacje, ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychodéw z kontraktow
z klientami. Standard wprowadza miedzy innymi jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychoddéw,
ktory bedzie miat zastosowanie do wszystkich uméw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych
obowigzkéw sSwiadczenia oraz alokacje przychoddw z transakcji do poszczegdlnych obowigzkéw
Swiadczenia. Standard doprecyzowuje réwniez zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego, ustalania
kiedy umowa zawiera czynnik finansowania oraz rozréznia ujecie obowigzkéw wykonania Swiadczenia
wynikajgce z umowy jako spetnianych w czasie lub w okreslonym momencie.

Objasnienia do MSSF 15 dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen
przyjetych w MSSF 15. Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla
jednostek stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

Weryfikacja wptywu MSSF 15 obejmowata miedzy innymi:
i) identyfikacje odrebnych obowigzkéw swiadczenia (np. kontrakty z kontrahentami hurtowymi na dostawy

paliw i olejéw),
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ii) szacowanie wynagrodzenia zmiennego (np. rabaty uzaleznione od wolumenu sprzedazy).

Na podstawie analizy transakcji, w stosunku do ktérych mogtyby wystgpi¢ ewentualne réznice w zakresie
ujmowania przychodéw wg nowych regulacji, Grupa ocenita, ze wdrozenie MSSF 15 nie ma wptywu na
wysokos$¢ przychoddw w sprawozdaniu finansowym w momencie jego pierwszego zastosowania, to jest
w okresie rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2018 roku.

Pozostate zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za trzeci kwartat 2018 roku s3 spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok.

5. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srodrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Rubicon Partners S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg oraz wyniki Grupy.

6. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa na dzien
30 wrzesnia 2018 r. oraz wyniki dziatalnosci grupy, przeptywy pieniezne i zmiany kapitatéw za okres od
1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. Dane pordwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2017 r. dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych i srédrocznego skréconego sprawozdania ze
zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

7. Dane poréwnawcze

Skonsolidowane dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia
1 stycznia 2018 r. do dnia 30 wrzes$nia 2018 r. sg porownywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi
w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 wrzesnia 2017 r. oraz
dla rachunku zyskéw i strat i przeptywdw pienieznych w sprawozdaniu opublikowanym za okres
1 stycznia 2017 r. do dnia 30 wrzes$nia 2017 r.

8. Potaczenia zinng jednostka
W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. nie nastgpito potgczenie z inng jednostka.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

9. Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych
Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjatkiem spétek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.

10. Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci Grupy.
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11. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte
W latach ubiegtych nie byto zastrzezern w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

12. Dane segmentowe
Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o0 wewnetrzne raporty
dotyczgce tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.
Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalno$é¢ inwestycyjno-ustugowg polegajagcg na kompleksowym
doradztwie w zakresie strategicznych inicjatyw podejmowanych przez przedsiebiorstwa.
Zarzad Jednostki Dominujgcej analizuje dane finansowe spdtek na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W dziatalnosci Grupy zidentyfikowany zostat jeden sektor zwigzany z kompleksowym sSwiadczeniem ustug

doradztwa strategicznego dla przedsiebiorstw.

Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
miesieczny miesigczny miesigczny miesigczny
INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | UStUG zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 1250 625 4025 707
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 1250 625 4025 707
- od klientéw, z ktérymi wartosc¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wiecej przychodow 799 376 3030
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogétem 1250 625 4025 707

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW

Przychody od klientéw zewnetrznych wg kraju siedziby

Polska

GEOGRAFICZNYCH

Okres 9
miesieczny
zakonczony
30.09.2018
(niebadane)

Okres 3
miesieczny
zakonczony
30.09.2018
(niebadane)

Okres 9
miesieczny
zakonczony
30.09.2017
(niebadane)

Okres 3
miesieczny
zakonczony
30.09.2017
(WELEGERTS)

1196 625 1971 707
Wielka Brytania 54 - - -
Szwecja - - 21 -
Cypr - - 2033 -
Razem 1250 625 4025 707
30.09.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)
Polska kraj siedziby 13674 18383
Razem 13674 18 383
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13. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla notowanych papieréw wartosciowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek jako warto$é godziwag
przyjmuje sie wartos$¢ notowan na dzien bilansowy.

W przypadku, gdy rynek uznaje sie za mato aktywny, w szczegdlnosci dla spotek, ktérych notowania
rozpoczety sie w ciggu roku od dnia bilansowego Zarzgd moze podjaé¢ decyzje, aby dla potwierdzenia
wartosci godziwej dokona¢ dodatkowego oszacowania na podstawie modelu wyceny metoda
poréwnawcza. Wycene metodg poréwnawczg stosuje sie rowniez do nienotowanych papieréow
wartosciowych.

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego s oparte na
doswiadczeniu wynikajagcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, w szczegdlnosci
prognoz finansowych, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Rubicon
Partners S.A., jest duze. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane
weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikéw, ktére wptynety na wielko$¢ szacunkéw sg odpowiednio
korygowane.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowigzan (np.
notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkow, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na
faktycznych transakcjach) - np. wiekszo$¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzgce z aktywnych rynkow.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej uzalezniona jest od najnizszej podstawy
wyceny wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do Poziomu
3 wartosc¢ godziwa ustalana jest w oparciu o wycene porownawczg wzgledem notowanych na GPW spétek
reprezentujgcych branze tj. poprzez odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu
finansowego, mozliwie najbardziej zblizonego do instrumentu wycenianego. Celem wyceny akcji jest
doprowadzenie do ceny, po ktérej mogtaby zosta¢ zawarta potencjalna transakcja rynkowa na tym
instrumencie na dzien bilansowy.

Wycena wedtug wartosci godziwej sporzadzona jest z maksymalnym wykorzystaniem dostepnych danych
rynkowych i danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych spétek poréwnywalnych oraz
rynkowych wycen tych spotek odniesionych do danych finansowych spétki wycenianej.

Ponizej przedstawiono zmiany w portfelu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
z uwzglednieniem hierarchii wartosci godziwe;j.
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Certyfikaty
inwestycyjne/obligacje

Akcje i udziaty w
jednostkach
wspotzaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Akcje i udziaty

Akcje i udziah
cje tuczialy mniejszosciowe w

mniejszosciowe w

pozostatych
ozostatych h
j’;dnostk\;ch Jednostkach
krajowych i krajowych bedace

przedmiotem

zagranicznych poyczki

Pozostate
inwestycyjne

Razem

Poziom 1

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- zakup

- wycena

Zmniejszenia

- sprzedaz

- wycena

Stan na koniec okresu

Poziom 2

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- zakup

- wycena
Zmniejszenia

- wycena

- reklasyfikacja

Stan na koniec okresu

Poziom 3

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- zakup

- wycena
Zmniejszenia
- sprzedaz

- wycena
- reklasyfikacja

Stan na koniec okresu

643
310

643
310

305

902

305

902

660
242

660
242

51

51

1564
1906

1564
1906

1286

620
2811

1286

620
2811

41
2770

41
2770

659

659

6613
6 006

6613
6 006

4006

2000
6780

4006

2000
6780

2566
2305
1909

2566
2305
1909

5839

5839
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Akcje i udziaty

Akcie i udziat
cje i udziaty mniejszosciowe w

mniejszosciowe w

Akcje i iat tych
Certyfikaty .CJE | udziaty w Inwestycje w jednostkach pozostatych Pozosta ve Pozostate
. X L jednostkach h jednostkach . ) Razem
inwestycyjne/obligacje 3 . stowarzyszonych jednostkach ; inwestycyjne
wspétzaleznych . . krajowych bedace
krajowych i .
zagranicznych przedmiotem
pozyczki

Poziom 1

Stan na poczatek okresu - 859 - 859
Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia - 216 - 216
- sprzedaz - 64 - 64
- wycena - 152 - 152
Stan na koniec okresu - 643 - 643
Poziom 2

Stan na poczatek okresu - 1702 - 1702
Zwiekszenia - 251 - 251
- wycena - 251 - 251
Zmniejszenia - 389 - 389
- wycena - 389 - 389
Stan na koniec okresu - 1564 - 1564
Poziom 3

Stan na poczatek okresu - 6 366 339 6 705
Zwiekszenia - 4452 - 4452
- zakup - 4452 - 4452
Zmniejszenia - 4205 339 4544
- sprzedaz - 2205 339 2544
- wycena - 2 000 - 2 000
Stan na koniec okresu - 6613 - 6613
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30.09.2018

Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach
godziwych przez wynik

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate dochody catkowite

31.12.2017

Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach
godziwych przez wynik

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate dochody catkowite

QSr-3/2018

[ 4
A
RUBICON

Wartos¢ bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
710 51 659 - 710
5839 - - 5839 5839

Wartos¢ bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
2207 643 1564 - 2207
6631 - - 6631 6631
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Akcje i udziaty Naleznosciz

L . N tytutu
. Akcje i udziaty . mniejszosciowe . "
Certyfikaty . Inwestycje w pozyczek akcji
. . w jednostkach . w pozostatych
inwestycyjne . jednostkach . pozostatych Pozostate Razem
o wspétkontrolo jednostkach .
/ obligacje stowarzyszonych . R jednostek
wanych krajowych i . .
zagranicznych krajowych i
8 zagranicznych
Stan na poczatek ) ) ) 1344 ) 1344
okresu
zwiekszenia - - - 310 - 310
- zakup/udzielenie - - - 5 _ 5
- wycena - - - 305 - 305
- zamiana obligacji
na akcje B ” B B B B
- reklasyfikacja - - - - - -
zmniejszenia - - - 944 - 944
- sprzedaz - - - 660 - 660
- wycena - - - 284 - 284
- akcje bedace
przedmiotem - - - - - -
pozyczki
- zamiana obligacji
na akcje i i B B B B
- reklasyfikacja - - - - - -
Stan na koniec ) ) ) 710 ) 710
okresu
31 grudnia 2017
Akcje i udziaty Naleznosci z
. - . N tytutu
Certyfikaty  Akcje i udziaty . mniejszosciowe . "
X ! . Inwestycje w pozyczek akcji
inwestycyj w jednostkach . w pozostatych
. jednostkach . pozostatych Pozostate Razem
ne/ wspétkontrolo jednostkach .
L stowarzyszonych . R jednostek
obligacje wanych krajowych i . .
. krajowych i
zagranicznych A
zagranicznych
Stan na poczatek
okresu - - 39 1309 - 1348
zwiekszenia - - - 552 - 552
- zakup/udzielenie
o/ - - - 46 - 46
- wycena - - - 506 - 506
- zamiana obligacji
na akcje - ° B N - -
- reklasyfikacja - - - - - -
zmniejszenia - - 39 517 - 556
- sprzedaz - - 39 160 - 199
- wycena - - - 357 - 357
- akcje bedace
przedmiotem - - - - - - -
pozyczki
- zamiana obligacji
na akcje - - - - - - -
- reklasyfikacja - - - - - - -
Stan na koniec ) ) ) 1344 ) ) 1344

okresu
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Hierarchia wartosci godziwej zmiany:
30 wrzesnia 2018

Wartos¢ bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Akt fi i tosciach
ywa inansowe wycemanewwar osciac 710 51 659 ) 710
godziwych przez wynik
31 grudnia 2017
Wartos¢ bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach 1344 644 700 . 1344

godziwych przez wynik

Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére moga
Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

analiza fundamentalna spofki,
czynniki rynkowe,
koniunktura gospodarcza i branzowa,

inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oproécz szacunkdw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zarzad dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentdéw finansowych, tj.:

aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite.

14. Informacje o strukturze wtascicielskiej Emitenta

Na dzien 30 wrzes$nia 2018r. kapitat zaktadowy Rubicon Partners S.A. wykazany w ksiegach dzielit sie na:

3 820 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 6,00 ztotych kazda, dajacych

prawo do 3 820 500 gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym wynosit 22.923 tys. zt i dzielit sie
3 820 500 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 6,00 zt kazda, uprawniajgcych do 3 820 500
gtosow na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ”) na dzien publikacji sprawozdania byly nastepujace

podmioty:
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Udziat procentowy w

. X Liczba posiadanych Udziat procentowy w . , P .
Akcjonariusz *) . X Liczba gtoséw na WZ ogdlnej liczbie gtoséw na
akcji kapitale zaktadowym
Wz
PAGED S.A. 500 000 13,09% 500 000 13,09%
Impera Invest Sp. z o.0. 1085193 28,40% 1085193 28,40%
Pozostali 2235307 58,51% 2235307 58,51%
3820500 100,00% 100,00%

Powyzsza informacja prezentowana jest wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy na
dzien publikacji sprawozdania tj. 14.11.2018r.

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

W okresie od publikacji ostatniego raportu tj. 30 wrzesnia 2018 r. do 14 listopada 2018 r. (data publikacji
niniejszego raportu) nie byto zmian w strukturze znacznych pakietéw akcji:

Udziat w Udziat w
) . . Udziat w
kapitale Liczba kapitale ) )
) . . Liczba kapitale
) 3 Liczba akcji/Liczba zaktadowym / akcji/Liczba zaktadowym / .
Nazwa Akcjonariusza . . , i akgji/Liczba zaktadowym /
glosow na WZ Udziat w glosow na Udziat w , ) o
e . e B} glosow na WZ  Udziat w liczbie
liczbie gtosow wz liczbie gtosow .
glosow na WZ
na WZ na WZ
stan na dzien przekazania . stan na dzien przekazania
zmian
poprzedniego raportu okresowego y biezqcego raportu okresowego
PAGED S.A. 500 000 13,09% - - 500 000 13,09%
Impera Invest Sp. z 0.0. 1085 193 28,40% - - 1085193 28,40%
Pozostali 2 235307 58,51% - - 2 235307 58,51%
3820500 100,00% 3820500 100,00%

Powyisza informacja prezentowana jest wytqgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomier otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy na
dzien publikacji sprawozdania tj. 14.11.2018 r.

b) Informacja o stanie posiadania oraz zmianach w stanie posiadania akcji Rubicon Partners S.A. lub

uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Rubicon Partners S.A.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta w okresie od 30 wrzesnia 2018 r. do dnia publikacji raportu

Udziat w
Liczba Udziat w kapitale Liczba kapitale Lczb Udziat w kapitale
iczba
i i akcji/Liczba zaktadowym / akcji/Liczba  zaktadowym / . zaktadowym /
Nazwa Akcjonariusza . ) _ ; . akcji/Liczba ) o
gtoséw na Udziat w liczbie gloséw na Udziat w tos6 . Udziat w liczbie
os6w na
wz gltoséw na WZ wz liczbie gtosow - gtoséw na WZ
na WZ
stan na dzien przekazania L. L
i . stan na dzien przekazania niniejszego
poprzedniego raportu zmiany

raportu okresowego
okresowego

Zarzad - - - - -

Cztonek Rady Nadzorczej - - - - -
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15. Noty objasniajgce do rachunku przeptywoéw pienieznych
. P 30 wrze$nia 2018 31 grudnia 2017
k k h
Struktura srodkéw pienieznyc (niebadane) (badane)
Srodki pieniezne w kasie 6 8
Srodki pieniezne w banku 152 669
rachunki biezace 152 53
- w ztotych 152 47
-w euro - 6
lokaty - 616
- w ztotych - 616
Srodki pieniezne na rachunkach
. . 6 24
inwestycyjnych
- w ztotych 1 24
-wEUR 5 B}
Srodki na rachunkach zastrzezonych - -
Razem 164 701
16. Informacje o instrumentach finansowych
a. Kategorie instrumentéw finansowych
i Aktywa finansowe
30 wrzesnia 2018 (niebadane)
Aktywa
finansowe
Instrumenty wyceniane w
dtuzne Aktywa finansowe wyceniane w (Nartos’ci
Gotéwka wycenianie w wartosci godziwej przez wynik o Razem
. godziwej przez
zamortyzowanym finansowy
Koszcie pozostate
dochody
catkowite
Aktywa - - - - -
Inwestycje w jednostkach . ) ) ) )
zaleznych
Naleznosci z tytutu dostaw i . 1425 ) ) 1425
ustug oraz pozostate
Nalt.eznosa z tyt‘u’ru ) 938 ) ) 938
udzielonych pozyczek
Akcje / udziaty - - 710 5839 6 549
Sroqkl pienigzneiich 164 ) ) ) 164
ekwiwalenty
164 2363 710 5839 9076
w tym aktywa trwate 5839 5839
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31 grudnia 2017 (badane)

Instrumenty ) Aktywa finansowe
R Aktywa finansowe . L.
dtuzne . L. wyceniane w wartosci
, L wyceniane w wartosci .
Gotéwka wycenianie w o R godziwej przez Razem
godziwej przez wynik
zamortyzowanym ) pozostate dochody
X finansowy )
koszcie catkowite
Aktywa - - - - -
Inwestycje w jednostkach ) ) ) ) )
zaleznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ) 2345 ) ) 2345
ustug oraz pozostate
Naleznodci "
aleznosci z tytutu ) 652 ) ) 652

udzielonych pozyczek
Akcje / udziaty - - 2207 6613 8820
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 701 ) ) ) 701
701 2997 2207 6613 12518
w tym aktywa trwate 6613 6613
iil. Zobowigzania finansowe
30 wrzesnia 2018 (niebadane)
Zobowiazania wyceniane Pozostate zobowigzania
przez rachunek zyskéw i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 994 994
Zobowiazania z t\./tu'fu.dostaw i ustug oraz ) 13 908 13 908
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - 3623 3623
- 18525 18525
w tym zobowigzania dtugoterminowe 1143 1143
31 grudnia 2017 (badane)
Zobowigzania wyceniane Pozostate zobowigzania
przez rachunek zyskéw i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 2143 2143
Zobowigzania z t\./tufu.dostaw i ustug oraz . 9331 9331
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - 3597 3597
- 15071 15071
w tym zobowigzania dtugoterminowe 1143 1143

iii. Wiekowanie zobowiazan finansowych

Wiekowanie zobowiazan finansowych (kredyty, pozyczki oraz pozostate 30.09.2018 31.12.2017
zobowigzania finansowe) (niebadane) (badane)

a) do 1 roku 3474 4597
1 -3 miesiecy 3241 72
3 -6 miesiecy 233 4363
6 —12 miesiecy 74 162
b) powyzej 1 roku do 3 lat 1143 1143

c) powyzej 3 do 5 lat - -
d) powyzej 5 lat - -
Zobowiazania finansowe, razem 4616 5740
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17. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym do postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) Postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:

e  Przedmiotu postepowania,

e Wartosci przedmiotu sporu,

e Daty wszczecia postepowania,

e Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktdrych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczecia
postepowania;

Nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartosé stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje
c) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

Nie wystepuje

e) Charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdry zaciggnat kredyty lub
pozyczki;

Nie wystepuje

19. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Grupa przeprowadzata transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:

e jednostki zalezne (tj. spotki nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole)
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e jednostki stowarzyszone (tj. spotki na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw) i jednostki od nich zalezne

e podmioty powigzane osobowo, do ktérych nalezg podmioty, w ktérych cztonkowie kluczowego personelu
zarzadzajgcego jednostki dominujgcej sprawuja kontrole lub wspétkontrole (posiadaja co najmniej 50%
udziatow)

30.09.2018 r. — pomiedzy Rubicon Partners S.A. i jednostkami powigzanymi

jednostki powigzane Naleznos¢ Zobowigzanie
Prezes Zarzadu - Piotr Karmelita - 823
Cztonek Zarzadu - Grzegorz Golec - 116

30.09.2018 r. — pomiedzy Rubicon Partners Corporate Finance S.A. i jednostkami powigzanymi

jednostki powigzane Naleznos¢ Zobowiazanie
Cztonek Zarzadu — Doradztwo i Posrednictwo Finansowe ) 28
Grzegorz Golec
CTE Trading Sp. z o.0. 122 -

30.09.2018 r. — pomiedzy RVI i jednostkami powigzanymi

jednostki powigzane Naleznos¢ Zobowiazanie
Synthex Technologies Sp. z o0.0. - 201
BrandWarrior Sp. z o.0. 15 -
VetExpert Sp. z 0.0. 20 -

30.09.2018 r. — pomiedzy Rubicon Partners Ventures i jednostkami powigzanymi

jednostki powigzane

Naleznos¢

Zobowiazanie

CTE Trading Sp. z 0.0. 1 -

Szczegotowe informacje dotyczace uméw pozyczek (zmiany w okresie od 1 stycznia 2018 r. do
30 wrzesnia 2018 r.)

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym

W trzecim kwartale 2018 r. Rubicon Partners S.A. nie udzielata pozyczek spétkom zaleznym.

20. Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikdw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik
z dziatalnosci.

21. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym

okresie

Dziatalnos¢ Grupy w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.
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22. Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

Zmiany od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.

Nie byto zmian w pozycjach aktywdw i zobowigzan warunkowych.

23. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spétek Grupy Kapitatowej Rubicon Partners nie wyptacata ani
nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

24. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy kapitatowej Rubicon
Partners S.A., inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Zatozenie jednostki zaleznej
W trzecim kwartale 2018 roku nie byto zmian w inwestycjach w jednostki zalezne Grupy.

Reklasyfikacja jednostek zaleznych
W trzecim kwartale 2018 roku nie byto zadnej reklasyfikacji portfela.

Portfel inwestycyjny Rubicon Partners S.A.

a) Zmiana liczby spétek

Liczba spoétek Liczba spoétek
sprzedanych (caty sprzedanych - czes¢
Liczba spoétek na pakiet) 3 kwartaty posiadanego pakietu 3
koniec kwartatu narastajaco kwartaty narastajgco ~ Wykreslenie z rejestru

Portfel mniejszosciowy (spotki 1 ) )
whniesione przez Skarb Panstwa) -

w tym: notowane
nienotowane

N -
'
'
'

Spotki zalezne

w tym: notowane - - - -
nienotowane 2 - - -
Spotki wspétkontrolowane - - - -

w tym: notowane - - - -
nienotowane - - - -
Spotki stowarzyszone - - - -

w tym: notowane - - - -
nienotowane - - - -

Pozostate akcje mniejszoSciowe w
pozostatych jednostkach krajowych 4

w tym: notowane 3 - - -
nienotowane 1 - - -

Pozostate akcje mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach - - - -
zagranicznych

b) Sprzedaz spotek w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.
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Spoétka

Przychody ze sprzedazy (netto)

Zysk/strata ze sprzedazy

Spotki zalezne

Spotki stowarzyszone

Udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach
krajowych

Udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach
zagranicznych

Zyski i straty ze sprzedazy pozostatych instrumentéw
finansowych

c) Inwestycje w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.

Spoétka

Kwota inwestycji

Spotki zalezne

Spotki stowarzyszone

Udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

305

Udziaty mniejszos$ciowe w pozostatych jednostkach zagranicznych

25. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach

aktualizujgcych wartosc sktadnikow aktywow.

Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

. 31.12.2017 . 30.09.2018
GK Rubicon Partners (badane) Zmiana (niebadane)
Aktywo na podatek odroczony 828 67 895
Rezerwa na podatek odroczony 1714 (155) 1559
Pozostate rezerwy 1101 187 1288
X L. 6 830 (65) 6 895
Odpisy na naleznosci
w tym: (65)
utworzenie 11
rozwigzanie 76
Rubicon Partners S.A.
31.12.2017 Zmiana 30.09.2018
(badane) (niebadane)
Rezerwa na podatek dochodowy od os6b prawnych 33 (33) -
wycena naleznosci / naliczone odsetki 33 (33) -
Aktywo na podatek dochodowy od oséb prawnych 529 13 542
wycena zobowigzan 154 15 169
rezerwa na audyt 4 (2) 2
straty podatkowe do odliczenia 371 - 371
Odpis na aktywo 529 13 542
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 25 (12) 13

w tym:
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utworzenie 27

wykorzystanie (39)

Odpisy na naleznosci oraz pozyczki 7519 11 7508

w tym:

utworzenie 86

wykorzystanie (75)

26. Opis czynnikéw i zdarzen majgcych wptyw na osiaggniety zysk lub poniesione straty Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku Rubicon Partners S.A. poniosta strate
w kwocie 5 034 tys. zt. W analogicznym okresie 2017 r. Rubicon Partners S.A. osiggneta zysk netto
w wysokosci 2 155 tys. zt.

Gtéwne czynniki, ktére wyptynety na osiggniete wyniki to:

= przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 578 tys. zt (3 kwartaty 2017: 3 557 tys. z1),

=  koszty dziatalnosci operacyjnej Emitenta w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku zmalaty i wyniosty 744 tys. zt (3 kwartaty 2017: 1 252 tys. zt),

=  przychody finansowe w wysokosci 181 tys. zt, na ktdére sktadajg sie gtédwnie przychody z tytutu
odsetek (3 kwartaty 2017: 314 tys. z1),

= koszty finansowe w wysokosci 320 tys. zt (3 kwartaty 2017: 521 tys. zt),

= zysk ze sprzedazy instrumentdéw finansowych w wysokosci 153 tys. zt (3 kwartaty 2017: strata: 21
tys. zt),

= utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosc spotki zaleznej w ramach przeprowadzonego testu na
utrate wartosci oraz notowania spotek na Gietdzie Papierow Wartosciowych, ktéry przyniosty
strate w wysokosci 4 927 tys. zt w pozycji wycena instrumentdw w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (3 kwartaty 2017: zysk 35 tys. zt).

Na 30 wrzesnia 2018 r. naleznosci Rubicon Partners S.A. wynosity 100 tys. zt i byly nizsze o 1 134 tys. zt od
stanu na poczgtek roku. Gtdwng pozycjg naleznosci sg naleznosci pozostate.

Zobowigzania Rubicon Partners S.A. na 30 wrzesnia 2018 r. wynosity 7 748 tys. zt i s nizsze o 1 295 tys. zt
od stanu na poczatek biezgcego roku. Najistotniejszg pozycjg zobowigzan sg zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji w tacznej wysokosci 3 344 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
w kwocie 1 347 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. portfel inwestycyjny Emitenta obejmowat udziaty w 2 podmiotach zaleznych,
1 podmiocie mniejszosciowych (PPP), 3 spdtkach mniejszosciowych notowanych, 1 spétce mniejszosciowe;j
nie notowanej.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wynosita 14 347 tys. zt i zmniejszyta sie od
poczatku roku o kwote 5 283 tys. zt. Gtéwne zmiany wynikaty z wyceny akcji i udziatow spotek zaleznych
oraz ze sprzedazy akcji spétek notowanych na GPW i NC oraz z ich wyceny na dzien bilansowy.

27. Opis czynnikéw i zdarzen majgcych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku Grupa Kapitatowa Rubicon Partners osiggneta
strate netto w wysokosci 9 917 tys. zt. W analogicznym okresie 2017 r. Grupa osiggneta zysk netto
w wysokosci 861 tys. zt.

Gtéwne czynniki, ktore wyptynety na osiggniete wyniki to:
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= przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 438 tys. zt (3 kwartat 2017: 4 108 tys. zt),
= koszty dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku wzrosty
i wyniosty 7 387 tys. zt (3 kwartat 2017: 3 826 tys. z1),
= przychody finansowe w wysokosci 1 812 tys. zt, na ktére sktadajg sie gtéwnie przychody z tytutu
odsetek (za analogiczny okres 3 kwartat 2017 r. 1 307 tys. z1),
= koszty finansowe w wysokosci 279 tys. zt, ktére w 3 kwartale 2017 r. wyniosty 784 tys. zt,
=  strata ze sprzedazy instrumentéw finansowych w wysokosci 357 tys. zt (3 kwartat 2017: strate: 21
tys. z4).
W 3 kwartale 2018 r. w strukturze aktywow i pasywéw Grupy miaty miejsce istotne zmiany. Zwiekszyto sie
zadtuzenie, a zmniejszyt portfel aktywoéw ptynnych — udziatéw i akcji spétek notowanych.

Na 3 kwartale 2018 r. naleznosci Grupy Kapitatowej (tgcznie naleznosci handlowe i pozostate oraz
naleznosci z tytutu pozyczek) wynosity 2 363 tys. zt i byty mniejsze o 634 tys. zt od stanu na poczatek roku.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 wrzesnia 2018 r. wynosity 18 803 tys. zt i byly wieksze o 3 482 tys.
zt od stanu na poczatek roku. Najistotniejszg pozycjq zobowigzan byty pozostate zobowigzania w facznej
wysokosci 11 443 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie
2 465 tys. zt.

28. Informacja o kursie EUR

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i pasywdéw na dzien 30 wrze$nia 2018 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 28
wrzesnia 2018 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,2714 zt PLN/ EUR

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 9 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia 2018 r. —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego kornczgcego sie 30
wrzeénia 2018 r. - 4,2535 PLN / EUR

e pozycje aktywdw i pasywow na dzien 31 grudnia 2017 r. — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2017 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1709 zt PLN/ EUR

e poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 3 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia 2017 r. —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczacego sie 29
wrzesnia 2017 r. -4,2566 PLN / EUR

29. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu.

30. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzgdu Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
niego i catg Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wynik finansowy Spétki i Grupy w czwartym kwartale
2018 roku to:

e wynik na sprzedazy akcji i udziatéw oraz przychody z tytutu odsetek,

e  kursy akcji spotek notowanych na rynku papierow wartosciowych,
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e harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spétki Grupy, generujacych przychody
o charakterze prowizyjnych (tzw. success fee),

e  koszty dziatania Funduszu i spétek Grupy, w tym koszty obstugi zadtuzenia; koszty powinny by¢ na
poziomie kosztow jak w poprzednim kwartale.

31. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty prognoz na 2018 rok i jego poszczegdlne kwartaty.

32. Inne informacje, ktére zdaniem Rubicon Partners S.A. sg istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Rubicon Partners S.A.

W ocenie Zarzgdu Rubicon Partners S.A. nie byto istotnych informacji dla oceny sytuacji kadrowej Spétki.
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