Sprawozdanie biegtego rewidenta

O
‘DD
O
-
-
-
=
®
o
90
=
©
. .
-l

kompetencje




PKF

Sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania

rocznego sprawozdania finansowego
T-Bull S.A.
z siedzibg we Wroctawiu
za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Wiarygodna informacja — zaufanie inwestoréw a e )

||
I



PKF

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia T-Bull S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego T-Bull S.A. z siedzibg
we Wroctawiu przy ul. Szczesliwej 33, zwanej dalej ,Spotkg”, za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2018r.
do dnia 31 grudnia 2018 r., na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2018 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie to zostato sporzadzone w postaci pliku elektronicznego o nazwie T-Bull_2018
Sprawozdanie_finansowe_korekta, opatrzonego podpisami elektronicznymi Cztonkéw Zarzgdu Spofki
w dniu 16 maja 2019 r.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U.z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawag
o rachunkowosci”.

Naszym zdaniem, z wyjgtkiem sprawy opisanej w sekcji ,Podstawa opinii z zastrzezeniem” naszego
sprawozdania, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe T-Bull S.A.:

e przedstawia rzetelnie ijasno obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2018r., wyniku finansowego oraz przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy itresci z rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztionkowskim (Dz.U. z 2018 r.
poz. 757 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem o informacjach biezacych
i okresowych”, ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, a takze z wptywajacymi na jego
tre$¢ postanowieniami statutu Spofki,

e zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Z dniem 1 pazdziernika 2018 r. weszty w zycie przepisy ustawy z dnia 26 stycznia 2018 r. o zmianie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowy oraz niektérych ustaw (Dz. U. z 2018 r., poz. 398)
wprowadzajgce obowigzek sporzgdzania sprawozdania finansowego w strukturze logicznej
oraz formacie udostepnianych w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej urzedu
obstugujgcego ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Schema dla jednostek bedacych
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emitentami papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym sporzgdzajgcych
sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci wymaga zalgczenia plikdw
wygenerowanych z Elektronicznego Systemu Przekazywania Informaciji, dalej ESPI. Bilans, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale, rachunek przeptywow pienieznych oraz noty objasniajgce
zamieszczone w schemie nie zostaty sporzadzone w formularzu raportu rocznego dla emitentow
o0 dziatalno$ci wytwdrczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej SA-R ESPI.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, zwanych dalej ,Krajowymi Standardami Badania”, majgcymi zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy konczace sie 31 grudnia 2018 r. lub p6zniej, ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2017 r. poz. 1089z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o biegtych rewidentach” oraz
rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegdtowych wymogoéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66), zwanym dalej ,Rozporzgdzeniem
537/2014".

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana w sekcji ,Odpowiedzialno$c
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych, zwanym dalej ,Kodeksem IFAC”, przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach
i w Rozporzgdzeniu 537/2014. Wypehilismy takze nasze inne obowigzki etyczne okreslone w ustawie
0 biegtych rewidentach, Rozporzadzeniu 537/2014 i Kodeksie IFAC.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania, w tym znaczgce ryzyka istotnego znieksztatcenia
prezentowane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia 537/2014

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Sg one
wyznaczane sposrod:

a) obszarow, dla ktérych oszacowalismy ryzyko istotnego znieksztatcenia jako wysokie,

b) znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia,

¢) naszych znaczacych osgadéw odnoszacych sie do obszaréw sprawozdania finansowego

wymagajgcych znaczacych osgdéw Zarzadu Spétki,
d) zdarzen oraz transakcji, ktére miaty znaczacy wptyw na nasze badanie.

Jednoczesnie Rozporzadzenie 537/2014 naktada na nas obowigzek przedstawienia w sprawozdaniu
z badania wszystkich znaczgcych ryzyk istotnego znieksztatcenia, w tym tez i tych, ktére nie stanowity
dla nas kluczowej sprawy badania. Znaczgce ryzyka istotnego znieksztatcenia to zidentyfikowane przez
nas ryzyka istotnego znieksztatcenia, ktére wedtug naszego osadu wymagajg szczegolnego rozwazenia
podczas badania.

Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmujg wszystkie znaczgce ryzyka istotnego
znieksztatcenia, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu 537/2014 oraz inne kwestie, ktére uznaliSmy
za kluczowe sprawy badania.
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Kluczowe sprawy badania oraz znaczgce ryzyka istotnego znieksztatcenia zostaly przez nas
zaadresowane w kontekscie badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci iprzy
formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej opinii na ich temat.

Kluczowa sprawa: Wycena prac rozwojowych

Czy kluczowa sprawa jest identyfikowana jako ryzyko znaczgce: TAK

Opis kluczowej sprawy

Na dzien 31 grudnia 2018 r. prace rozwojowe
prezentowane sg w Aktywach trwatych bilansu
w pozycjach A.l.1 ,Koszty zakonczonych prac
rozwojowych” oraz A.N.2. ,Inne rozliczenia
miedzyokresowe” i wynoszg odpowiednio
1.021,75 tys. zt oraz 7.706,17 tys. zt., co stanowi
tacznie 42,9% sumy aktywow na ten dzien.
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci wartosci
niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny
srodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy
istnieje duze  prawdopodobienstwo, ze
kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywow
nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci

lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie
odpisu  aktualizujgcego  doprowadzajgcego

warto$¢ sktadnika aktywow wynikajgcg z ksiag
rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w
przypadku jej braku - do ustalonej w inny sposéb
wartosci godziwe;j.

Dokonujac oceny wystgpienia
prawdopodobienstwa utraty wartosci prac
rozwojowych Zarzad Spotki analizuje przestanki
pochodzace z zewnetrznych i wewnetrznych
zrodet informacji. Analiza ta wymaga wielu
0sgdow i przyjecia wielu zatozen.

Zasady wyceny zakonczonych prac
rozwojowych oraz prac rozwojowych w toku
zostaly opisane we Wstepie do sprawozdania
finansowego w pkt. 10.1.2, 10.1.3 oraz 10.8.

Informacje na temat przyczyn utraty wartosci
prac rozwojowych oraz zatozeh do modelu
wyceny zostaty zaprezentowane w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego w
nocie nr 1.

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie
badania

UzyskaliSmy od Zarzgd Spéiki testy dotyczace
utraty wartosci, w tym analize szacowanych
przeptywdéw pienieznych w podziale na
poszczegolne  tytuty  zakonczonych  prac
rozwojowych oraz prac rozwojowych w toku.

Omowilismy z Zarzgdem kluczowe osady oraz

zatozenia obejmujace m.in prognozy
przychoddéw, przyjete wskazniki dynamiki
przychodow, stope dyskonta, prawidtowos¢

danych historycznych.

Dokonalismy krytycznej oceny kluczowych
osadoéw i zatozen uwzglednionych w tescie, w
tym oceniliSmy ich racjonalnosc.

Ocenilismy takze, czy zastosowana przez Zarzad
Spotki metoda szacowania utraty wartosci jest
odpowiednia, a przyjete zatozenia w modelu
wyceny sg racjonalne.

Sprawdzilismy  prawidtowos$c¢
przejetego modelu wyceny.

arytmetyczng
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Kluczowa sprawa: Prawidtowos¢ kwalifikacji kosztow prac rozwojowych

Czy kluczowa sprawa jest identyfikowana jako ryzyko znaczgce: TAK

Opis kluczowej sprawy

Zgodnie z art. 33 ustawy o rachunkowosci
koszty zakonczonych prac rozwojowych
prowadzonych przez jednostke na wilasne
potrzeby, poniesione przed podjeciem produkcji
lub zastosowaniem technologii, zalicza sie do
wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:
1) produkt lub technologia wytwarzania sg
Scisle ustalone, a dotyczgce ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone;

2) techniczna przydatnos¢ produktu Iub
technologii zostata stwierdzona i
odpowiednio udokumentowana i na tej

podstawie jednostka podjeta decyzje o
wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu
technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte,
wedtug przewidywan, przychodami ze
sprzedazy tych produktéw lub zastosowania
technologii.

Spotka do momentu zakohczenia prac
rozwojowych prezentuje nakfady na te prace w
pozyciji AV.2. »inne rozliczenia
miedzyokresowe”.

Zasady ujmowania prac rozwojowych zostaty
opisane we Wstepie do sprawozdania
finansowego w pkt. 10.1.2.i 10.1.3.

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie
badania

Uzyskalismy zrozumienie procesu kwalifikowania
i rozliczania przez Spétke kosztéw jako koszty
prac rozwojowych.

Ocenilismy, czy przyjete przez Zarzad Spofki
zasady rachunkowosci sg zgodne z przepisami
ustawy o rachunkowos$ci.

Ocenilismy czy przyjete metody rozliczania
kosztéw sg odpowiednie dla Spofki i jej modelu
biznesowego.

Przeprowadzilismy szczegdtowe  procedury
badania kosztéw w celu potwierdzania
prawidtowo$ci i zasadnosci ich ujecia w aktywach
bilansu jako prace rozwojowe w toku.

Kluczowa sprawa: Kompletnos$¢ i prawidfowosc¢ wyceny aktywow i rezerw z tytufu

odroczonego podatku dochodowego

Czy kluczowa sprawa jest identyfikowana jako ryzyko znaczgce: TAK

Opis kluczowej sprawy

Podatek odroczony za 2018 rok wykazany w
rachunku zyskéw i strat w pozycji podatek
dochodowy jest ujemny i wynosi 712 tys. zt, co
stanowi 338% wyniku przed opodatkowaniem, i
powoduje poprawe wyniku netto o te kwote w
stosunku do wyniku brutto.

Zgodnie z art. 37 ustawy o rachunkowo$ci,
Spotka tworzy aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi
réznicami  przejSciowymi oraz z tytulu

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie
badania

PrzeprowadziliSmy rozmowe z Zarzgdem Spofki
na temat identyfikacji réznic przejsciowych
stanowigcych  podstawe do oszacowania
wartosci aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Otrzymalidmy rozliczenie podatkowe Spétki oraz
zidentyfikowane przez Zarzad dodatnie i uiemne
réznice przejsciowe wraz z o0szacowaniem
podatku odroczonego w zwigzku z tymi
réznicami.
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nierozliczonej straty podatkowej, natomiast

rezerwy z tytutu odroczonego podatku Uzyskalismy wyjasnienia Zarzgdu w zakresie

dochodowego w zwigzku z dodatnimi réznicami  mozliwosci wykorzystania straty podatkowej oraz

przejsciowymi. Réznice przejsciowe ustala sie ulgi  badawczo-rozwojowej w  przysziych

drogg poréwnania wartosci bilansowych okresach.

sktadnikow  aktywéw i  zobowigzan @z

odpowiednimi  wartosciami  podatkowymi. PrzeprowadziliSmy procedury wiarygodnosci

Nastepnie Zarzad Spéiki analizuje ustalone oszacowanego Spotke podatku odroczonego,

réznice przejsciowe i dokonuje oszacowania ktére polegaty na uzgodnieniu poszczegdinych

wartosci aktywéw i rezerw na podatek kwot réznic  przejsciowych do  danych

odroczony. finansowych Spotki pod katem ich zgodnosci i
kompletnosci. DokonaliSmy takze analizy

Analiza réznic przejsciowych oraz oszacowanie zasadnos$ci przyjetego przez Spoétke zatozenia,

wartosci podatku odroczonego wymaga ze zidentyfikowane réznice przejsciowe odwrocg

dokonania osadéw, przyjecia wielu zalozen sie w najblizszej przysziosci. Sprawdzilismy

przez Zarzad Spodtki, w tym oszacowania takze prawidtowos¢ przyjetej stopy procentowej

wartosci dochodu do opodatkowania, ktéry oraz poprawnosé¢ rachunkowg obliczen.

zostanie osiggniety w przysziosci i pozwoli na

potrgcenie ujemnych roznic przejsciowych, w Dokonali§my analizy przestanek przyjetych przez

tym rozliczenie strat podatkowych oraz ulgi na Zarzad Spotki uprawdopodobniajgcych

prace badawcze i rozwojowe mozliwos¢ wykorzystania straty podatkowej oraz
ulgi na prace badawcze i rozwojowe w latach

Istotne informacje i dane dotyczace podatku 2019-2023.

odroczonego zostaty wykazane w Informaciji

dodatkowej do sprawozdania finansowego w

notach nr 7 i 14.

Inne sprawy

W dniu 2 maja 2019 r. Spotka opublikowata jako Raport roczny za rok 2018, dane, informacje i
oswiadczenia, ktére nie zostaty nam przedstawione do badania. Nie przeprowadzaliSmy procedur
badania zwigzanych z tymi danymi, informacjami i oswiadczeniami i w naszym sprawozdaniu z badania
nie odnosimy sie do nich.

Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe zamieszczone w raporcie rocznym, inne niz
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z badania. Inne informacje obejmujg miedzy innymi
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. wraz z o$wiadczeniem o
stosowaniu fadu korporacyjnego o ktérym mowa w art. 49 ust 2a ustawy o rachunkowosci, oraz
oswiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 ustawy o
rachunkowosci, ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego sprawozdania z dziatalno$ci.

Za przygotowanie innych informacji odpowiedzialno$¢ ponoszg odpowiednio Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostato to
jednoznacznie wskazane w sekcji ,Sprawozdanie na temat innych wymogbw prawa i regulacji”’, nie
wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz
charakter naszego zapewnienia sg wylgcznie takie jak opisujemy.
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W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem jest, zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania, przeczytanie innych informacji podczas wykonywania badania, rozpatrzenie, czy
inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang w
trakcie badania lub w inny sposdb wydaja sie byc¢ istotnie znieksztatcone.

Jezeli, na podstawie pracy, ktérg wykonaliSmy w odniesieniu do innych informacji, ktére uzyskali§my
przed datg niniejszego sprawozdania z badania, stwierdzimy, ze wystepuje istotne znieksztatcenie tych
innych informacji, jesteSmy zobowigzani zamiescic taka informacje w sprawozdaniu z badania.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a raport roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w skorygowanym raporcie rocznym jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym Rade Nadzorczg Spétki.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego,
ktére prezentuje jasny irzetelny obraz zgodnie zustawg o rachunkowosci, jego zgodnosc
Z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem Spotki, atakze za prowadzenie ksigg
rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, kitdrg uznaje za niezbedng dla
sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych znieksztatceh powstatych
wskutek celowych dziatar lub btedow.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci.
Przy wyborze zasad i polityk rachunkowosci oraz sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzad
Spoiki jest rowniez odpowiedzialny, za przyjecie zatozenia, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci dziatalnos¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, chyba ze Zarzad Spofki
zamierza dokona¢ likwidacji albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci lub gdy nie ma innej realnej
mozliwosci jej kontynuowania.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spofki.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spofki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
0 rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest
wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogag
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgc badanie, zgodnie z Krajowymi Standardami Badania:

- stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, oraz
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- identyfikujemy ioceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom iuzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa lub innych nieprawidtowosci jest wyzsze niz
ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze
obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btgd lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wptywajgcego na sprawozdanie finansowe;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej znaczacej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, nie zas w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, zasadno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawniern dokonanych przez Zarzad Spofki;

- oceniamy zasadnos¢ przyjecia przez Zarzad Spoétki zatozenia kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu i prezentacji sprawozdania finansowego, oraz na podstawie zebranych dowodéw
badania, oceniamy czy istnieje istotna niepewnos¢ dotyczgca zdarzen lub warunkow, ktére mogg
budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spotki do kontynuaciji dziatalnosci. Gdy ocenimy, iz
istotha niepewnosc¢ istnieje, jestesmy zobowigzani w naszym sprawozdaniu z badania albo
zwrocié uwage na ujawnienia w sprawozdaniu finansowym dotyczgcej tej niepewnosci, albo
zmodyfikowaé nasza opinie o sprawozdaniu finansowym, jezeli sprawozdanie finansowe nie
zawiera odpowiednich ujawniehA dotyczacych istotnej niepewnosci. Nasza ocena jest oparta ha
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania z badania.
Jednakze w przysziosci mogg wystapi¢ zdarzenia lub warunki, ktére mogg spowodowad,
iz Spotka nie bedzie kontynuowata dziatalnosci.

- oceniamy o0golng prezentacje, strukture izawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej oraz Komitetowi Audytu informacje zwigzane z badaniem,
w szczegolnosci o planowanym zakresie iczasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, wtym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikowaliSmy podczas badania.

Ztozylismy Komitetowi Audytu odwiadczenie, Ze przestrzegamy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé Komitet o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby byé¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Spotki obecnie lub w przysziosci.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznalisSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu z badania
.Kluczowe sprawy (kwestie) badania oraz znaczgce ryzyka istotnego znieksztatcenia prezentowane
zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia 5637/2014”, z wyjatkiem spraw co do ktérych przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy,
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ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwagc, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informaciji dla interesu
publicznego.

Zgodnie z ustawg o bieglych rewidentach jestesmy takze zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu
Z badania opinie o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa i statutem oraz opinie, czy zostato ono sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Opinie w tym zakresie sformutowaliSmy w oparciu o prace
wykonane w trakcie badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone w postaci pliku elektronicznego o nazwie T-
Bull_2018_Sprawozdanie_z _dziatalko$ci_korekta, opatrzonego podpisami elektronicznymi Cztonkow
Zarzadu Spétki w dniu 16 maja 2019 r.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa. Zarzgd Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie,
aby sprawozdanie z dziatalnosci byto zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach irozporzadzenia o informacjach biezacych
i okresowych jesteSmy zobowigzani sformutowac opinie, czy sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia
przepisy tego rozporzgdzenia oraz ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowaé os$wiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Spéice i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.

Jednoczesnie jesteSmy zobowigzaniu sformutowaé opinie, czy oswiadczenie o stosowaniu fadu
korporacyjnego, stanowigce wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawiera okreslone
informacje wskazane w rozporzadzeniu o informacjach biezgcych i okresowych, a odnosnie do
niektorych informacji wskazanych w tym rozporzgdzeniu, czy informacje te sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci, wtym z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego. PrzeanalizowaliSmy, czy zawiera ono informacje wymagane powyzszymi przepisami
prawa oraz sprawdziliSmy, czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym. Odnosnie do niektérych informacji zawartych w oswiadczeniu
0 fadzie korporacyjnym przeanalizowaliSmy, czy sg one zgodne z przepisami prawa. Czytajgc
sprawozdanie z dziatalnosci rozwazyliSmy, w oparciu o0 naszg wiedze o Spéice i jej otoczeniu, czy nie
zawiera ono istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat sprawozdania z dziatalnoSci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci T-Bull S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2018 r.:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 rozporzgdzenia
o informacjach biezacych i okresowych,

e informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

W Swietle wiedzy o Spotce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spofki istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego:

e os$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera, informacje okreslone w paragrafie 70 ust.
6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych,

¢ informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego rozporzadzenia zawarte w

tym oswiadczeniu sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inne informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014

Spojnos¢ opinii 0 sprawozdaniu finansowym ze sprawozdaniem dodatkowym dla komitetu
audytu

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym
dla Komitetu Audytu, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 05 lutego 2018 r. Sprawozdania finansowe Spoétki badamy nieprzerwanie od sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres zakonczony 31 grudnia 2016 r. Spoétka jest jednostka
zainteresowania publicznego od dnia 29 sierpnia 2018 r.

Ustugi niebedgce badaniem ustawowym

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg iprzekonaniem oswiadczamy, Ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedagcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014
w okresach w nim wskazanych.

Inne informacje

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w postaci elektronicznej, w strukturach logicznych
i formacie udostepnianych w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej urzedu
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obstugujgcego ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Prawidiowe i pelne odczytanie
danych i informacji zawartych w tym sprawozdaniu finansowym, wymaga uzycia odpowiedniego
narzedzia informatycznego, ktére odczytuje te dane i informacje w oparciu o odpowiednie schematy
i definicje okreslone w tym Biuletynie.

Zbadane sprawozdanie finansowe, o ktérym mowa w sekcji ,Sprawozdanie z badania sprawozdania
finansowego”, kluczowy bieglty rewident opatrzyt swoim podpisem elektronicznym w formie
kontrasygnaty. Niniejsze sprawozdanie z badania dotyczy wylgcznie sprawozdania finansowego
posiadajgcego te kontrasygnate.

Signed by /
Podpisano przez:

Agnieszka
Matgorzata Pawlik

Date / Data: 2019-
05-16 23:30
Agnieszka Pawlik
Biegty rewident nr 11236

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 16 maja 2019 roku
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