Opinia Rady Nadzorczej ACTION S.A. w sprawie projektow uchwat objetych porzadkiem obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. wyznaczonego na dzien 26.10.2022 r. i
sporzadzonego do nich uzasadnienia Zarzadu.

I. Uwagi wstepne.

W ocenie Rady Nadzorczej sprawy wskazane w porzadku obrad NWZA wyznaczonego na dzieh 26.10.2022 r.
wymagajg rozpoznania przez Akcjonariuszy Spotki. Ogdlna analiza projektowanych uchwat wskazuje, ze majg
one na celu uporzadkowanie i usprawnienie zasad funkcjonowania Spétki i ich organow.

Il. Projekty uchwat.

W zwigzku z przyjetym przez Rade stwierdzeniem, iz sprawy objete porzadkiem obrad wymagajg rozpoznania i
przyczynig sie¢ do poprawy funkcjonowania Spotki, Rada Nadzorcza nie zgtasza zastrzezen, co do tresci
projektowanych uchwat. Rada Nadzorcza pozostaje takze w przekonaniu o ich formalnoprawnej zgodnosci z
obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi Spotki.

lll. Uzasadnienie projektéw uchwat.

Rada Nadzorcza podziela motywy zawarte w uzasadnieniu projektéw uchwat sporzadzonym przez Zarzad.
Odnoszac sie do uzasadnienia projektdw uchwat nr 1 i 2 (dotyczacych spraw formalnych Zgromadzenia)
niewatpliwie ich podjecie jest niezbedne dla zapewnienia prawidtowego przebiegu zgromadzenia.

Zdaniem Rady Nadzorczej, wskazane przez Zarzad (w projektach uchwaty nr 3, 4 i 5), powody umozliwienia
nabycia przez Spbtke akcji wlasnych zastugujg na uwzglednienie. W szczegdlnosci zgodzi€C sie nalezy z
dokonang przez Zarzad oceng, iz aktualna cena akcji Spétki nie odpowiada ich warto$ci godziwej. Mozliwo$¢
przeprowadzenia programu odkupu akcji wiasnych z duzym prawdopodobieristwem pozwoli na wykorzystanie
narzedzi stuzacych do odwrdcenia tego trendu. To za$ bedzie korzystne tak dla Spdtki, jak i jej Akcjonariuszy.
Zarzad wyjasnit tez kryteria, ktére bedg decydowaé o skorzystaniu z uprawnienia do nabycia akcji wiasnych, tj.
rozwoj Spotki, realizacja jej strategii oraz zawartego z wierzycielami uktadu). Kryteria projektowanego programu
skupu akcji uzasadniajg tez utworzenie w tym celu kapitatu rezerwowego w proponowanej przez Zarzad kwocie.
Wskazana jego wysokos¢ (20 min zt.) wydaje sie by¢ odpowiednia do parametrow programu. Dodac tu nalezy, ze
aktualnie funkcjonujacy kapitat rezerwowy na sfinansowanie nabywania akcji wiasnych wynosi 30 min zt. Po jego
rozwigzaniu i utworzeniu w to miejsce nowego kapitatu spowoduje przesuniecie na kapitat zapasowy kwoty 10
min zt.

Rada Nadzorcza podziela réwniez motywy wskazane w uzasadnieniu Zarzadu do projektéw uchwat dotyczacych
zmian Statutu Spotki (uchwaty nr 6-12).

Projekt Uchwaty Nr 6 w sprawie zmiany § 3 ust. 1 (poprzez dodanie pkt 110) Statutu dotyczacy uwzglednienia w
statutowym przedmiocie dziatalnosci Spotki dziatalnosci w zakresie artykutéw dla zwierzat usprawni, po przyjeciu
go przez Walne Zgromadzenie, funkcjonowanie Spdtki w relacjach z kontrahentami z tej branzy.

Projekt Uchwaty Nr 7 w sprawie zmiany §13 ust. 3 Statutu aktualizuje zasady dotyczace czestotliwosci posiedzen
Rady Nadzorczej w sposéb zgodny z nowg trescig art. 389§7 k.s.h., co uzasadnia przyjecie uchwaty w
omawianej kwestii.

Projekt Uchwaty Nr 8 w sprawie zmiany §13 ust. 11 Statutu, przedstawiony réwniez w zwigzku z zmianami k.s.h.
dotyczacymi trybu glosowania przez Rade Nadzorczg (wprowadzajacymi ogoing zasade jawnosci — art. 388§3"
k.s.h.). Proponowana zmiana Statutu utrzymuje powyzszg zasade, uelastyczniajac jq mozliwoscig glosowan
tajnych na wniosek. Omawiana propozycja dotyczy tez przyznania Radzie Nadzorczej ogdinej kompetencji do
glosowan poza posiedzeniami stacjonarnymi. W ocenie Rady Nadzorczej rozwigzanie to przyczyni sie do
usprawnienia prac tego organu.



Projekt Uchwaty Nr 9 w sprawie zmiany §15 ust. 3 Statutu zaproponowany zostat w zwigzku z wprowadzeniem
przez nowelizacje k.s.h. uprawnienia Rady Nadzorczej do zawarcia umowy z doradca w celu zbadania na koszt
Spatki okreslonej sprawy dotyczacej dziatalnosci Spotki lub jej majatku a takze przygotowania okreslonych analiz
oraz opinii. Proponowana tre$¢ uchwaty wprowadza ograniczenia przewidzianej w art. 382" k.s.h. kompetencji
Rady Nadzorczej do zawierania ww. umdéw w zakresie limitu okreslonego przez Walne Zgromadzenie. Zdaniem
Rady Nadzorczej przyjecie rozwigzania opartego na decyzji Walnego Zgromadzenia jest dziataniem optymalnym
z punktu widzenia interesow Spotki.

Projekt Uchwaty Nr 10 w sprawie zmiany §17 ust. 5 Statutu przewiduje wprowadzenie do tego dokumentu zasady
niepetnienia przez cztonkdw Zarzadu funkcji w podmiotach spoza grupy kapitatowe]. Uchwata ta stanowi formalne
dostosowanie Statutu do funkcjonujacej w Spotce praktyki niepetnienia przez cztonkéw Zarzadu w podmiotach
spoza grupy kapitatowej. Wymdg ten wynika z Zasady 2.7. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021.
W zwigzku z tym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia omawiany projekt.

Projekt Uchwaty Nr 11 w sprawie zmiany §17 ust. 7 Statutu dotyczy (wprowadzonego przez nowelizacje k.s.h.)
obowigzku przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad bez wezwania informacji 380" § 1 i 2 k.s.h.
Propozycja uchwaty modyfikujacej regulacje ustawowg przewiduje obowigzek informacyjny na posiedzeniach
Rady Nadzorczej, a poza nimi — na wniosek. Zdaniem Rady Nadzorczej rozwigzanie to pozwali na
przekazywanie Radzie Nadzorczej niezbednych informacji w sposéb optymalny. Rada Nadzorcza juz obecnie
uzyskuje od Zarzadu informacje o sytuacji Spdtki co uwzglednia w swych pracach i protokotach z obrad.
Doprecyzowanie za$ trybu przekazywania informaciji (elektronicznie, ustnie) dodatkowo usprawni dziatania i
wspotprace organow Spotki.

Projekt Uchwaty Nr 12 w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki. Rada Nadzorcza zgadza sie z
uzasadnieniem Zarzadu, iz uchwata okre$lajgca tre$¢ Statutu po zmianach wprowadzonych uchwatami Walnego
Zgromadzenia ma na celu wykonanie obowiazku rejestracji w KRS zmian Statutu oraz wymagan ustawowych w
tym zakresie.

Reasumujac powyzsze, uzna¢ nalezy, ze podjecie i wykonanie omawianych uchwat jest zasadne. Majac to na

uwadze Rada Nadzorcza ACTION S.A. rekomenduje Akcjonariuszom Spétki przyjecie uchwat w ksztaicie
zaproponowanym przez Zarzad Spotki.
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