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1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o jednostce

Spotka Apator Spétka Akcyjna (Apator S.A.) z siedzibg w Toruniu (ul. Gdanska 4a lok C4) zostata utworzona
przez pracownikow zlikwidowanego przedsiebiorstwa panstwowego dziatajgcego pod nazwg Pomorskie
Zaktady Aparatury Elektrycznej Apator w Toruniu. Rejestracja w Sgdzie Rejonowym w Toruniu V Wydziat
Gospodarczy nastgpita w dniu 14 stycznia 1993 roku pod numerem RHB 1364. W dniu 24 pazdziernika 2001
roku dokonano wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw Sadu Rejonowego w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000056456. Spétka prowadzi dziatalno$é na terytorium Polski
na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych.

1.2. Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zgodnie ze statutem Spétki podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ produkcyjna
i ustugowa w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej oraz sprzedaz aparatury
i systemoéw pomiarowych. Akcje Apator S.A. notowane sg na rynku podstawowym GPW w Warszawie, sektor
wedtug klasyfikacji GPW — przemyst elektromaszynowy.

1.3. Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu
Arkadiusz Chmielewski — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Janusz Niedzwiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mariusz Lewicki — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Janusz Marzyglinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Danuta Guzowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Murawski — Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Piotrowski — Cztonek Rady Nadzorczej

2. Informacje o podstawie sporzgdzenia sprawozdania finansowego,
walucie sprawozdawczej oraz zastosowanym poziomie zaokraglen

2.1. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Prezentowane roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Apator S.A. na dzien oraz za rok konczacy sie
31 grudnia 2019 roku sporzgadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzern Komisji Europejskie;.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Apator S.A. obejmuje rok 2019 oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok 2018.
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2.2. Zastosowane Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci Finansowej

ZMIANY MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI FINANSOWEJ | ICH WPLYW NA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31
grudnia 2019 r. zastosowano, co do zasady, takie same zasady (polityke) rachunkowosci i metody
obliczeniowe, co w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
Wyjatek stanowig zmiany w zakresie standardu MSSF 16 Leasing, obowigzujgcego dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019r.

Wdrozenie standardu pocigga za sobg nastepujgce zmiany:

= w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartoéci niefinansowych aktywdow trwatych
oraz zobowigzan finansowych,

= w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztow
operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

Szczegotowy wptyw zastosowania MSSF 16 zaprezentowano w nocie 7.4 Prawo do uzytkowania aktywoéw,
zobowigzania leasingowe.

Pozostate standardy, ktére weszlty w zycie 1 stycznia 2019 r., lecz nie majg istothego wptywu przy
sporzgdzaniu skréconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spéiki to:

= Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2015-2017,

=  KIMSF 23 Niepewnos$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego,

= Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach,
=  Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedpfat z ujemng rekompensata,

=  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze.

STANDARDY OPUBLIKOWANE | ZATWIERDZONE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA, JESZCZE
NIEOBOWIAZUJACE

Spotka nie zdecydowata sie na zastosowanie w niniejszym rocznym jednostkowym sprawozdaniu standardéw,
interpretacji lub zmian, ktére zostaty opublikowane, jednak nie weszty jeszcze w zycie.

Nastepujgce nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie zostaty przyjete przez UE lub nie sg
jeszcze obowigzujgce dla okreséw konczacych sie 31 grudnia 2019 r. i nie zostaty zastosowane w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

— Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r.,
niezatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

— MSR 1 Prezentacja sprawozdanh finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r.,

— MSSF 17 Umowy Ubezpieczeniowe - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r.,

— MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2020 roku lub pdzniej,

— Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a Spotkg Stowarzyszong lub Wspdlnym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone) — Komisja Europejska podjeta decyzje o odroczeniu zatwierdzenia tych zmian na czas
nieokres$lony.
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2.3. Waluta sprawozdawcza i funkcjonalna oraz zastosowany poziom zaokraglen

Walutg sprawozdawczg niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Walutg funkcjonalng Spdiki jest réwniez ztoty polski.
2.4. Czas trwania dziatalnosci jednostki

Czas trwania dziatalnosci Apator S.A. jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, to jest w okresie nie krétszym niz 12 miesiecy liczac od
konca okresu sprawozdawczego.

2.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dnia 23 kwietnia 2020 roku.
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3. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Apator S.A.
3.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
WYSZCZEGOLNIENIE NOTA na dzief
31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 386 688 369 295
Wartosci niematerialne 7.2 9676 8768
Rzeczowe aktywa trwate 7.3 91 654 80 544
Prawo do uzytkowania aktywow 7.4 9394 1826
Nieruchomosci inwestycyjne 7.6 1057 961
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 7.7 256 817 260 909
- w jednostkach powigzanych 256 753 260 827
- w pozostatych jednostkach 64 82
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 718 18 090 16 287
Aktywa obrotowe 107 689 104 294
Zapasy 7.8 34 734 44 381
Aktywo kontraktowe 7.9 10 320 -
Naleznosci handlowe 7.10 46 222 48 631
- od jednostek powigzanych 8950 7011
- od pozostatych jednostek 37272 41 620
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 1257 1567
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 7.10 5191 112
- od jednostek powigzanych 4184 -
- od pozostatych jednostek 1007 112
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 7.7 921 976
- w pozostatych jednostkach 921 976
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 711 2619 5593
- jednostkom powigzanym 2619 5593
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 712 4202 1831
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 713 2223 1203
AKTYWA RAZEM 494 377 473 589
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WYSZCZEGOLNIENIE NOTA na dzief
31.12.2019 31.12.2018

Kapitat wtasny 355188 348 476
Kapitat podstawowy 714 3286 3311
Pozostate kapitaty 7.15 313 394 291 341
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen (922) (816)
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z
konsolidacji 126 488
Niepodzielony wynik finansowy 39 304 54 152
- wynik biezgcego okresu 54 072 67 323
- odpisy z wyniku biezgcego roku (14 768) (13 171)

Zobowigzania 139 006 125113

Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 11 990 5330
Zobowigzania dtugoterminowe - 150
- wobec pozostatych jednostek - 150
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw 7 096 547
Dtugoterminowe zobowiagzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 717 4 894 4633

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 127 199 119783
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 7.16 61 096 66 383
- od pozostatych jednostek 61 096 66 383
Zobowigzania handlowe 718 22 637 27 540
- wobec jednostek powigzanych 1807 352
- wobec pozostatych jednostek 20 830 27 188
Zobowigzania kontraktowe 718 10 320 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1099 617
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 3 966 4445
Pozostate zobowiagzania krétkoterminowe 718 7 554 8 893
- wobec pozostatych jednostek 7 554 8893
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 1465 551
Kroétkoterminowe zobowiagzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 717 4924 7 381
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 717 14 138 3973

PASYWA RAZEM 494 377 473 589
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE NOTA od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy débr i ustug 262 967 265 505
- jednostkom powigzanym 37 372 33187
- pozostatym jednostkom 225 595 232 318
Koszt wiasny sprzedazy (200 097) (189 145)
- jednostkom powigzanym (25 583) (22 187)
- pozostatym jednostkom (174 514) (166 958)*
Zysk brutto ze sprzedazy 62 870 76 360
Koszty sprzedazy (10 824) (10 683)
Koszty ogdlnego zarzadu (39 972) (38 417)
Zysk ze sprzedazy 12 074 27 260
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym: 136 (2012)
Przychody 7.21 1797 1176
Koszty 7.21 (1661) (3188)*
-w t.ym )Nynik z tytutu (utraty) / odwrécenia utraty wartosci 40 (24)
naleznosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 210 25 248
Przychody (koszty) finansowe, w tym: 42 308 47 035
Przychody 7.22 44 455 49 691
Koszty 7.22 (2147) (2 656)
Zysk przed opodatkowaniem 54 518 72 283
Biezacy podatek dochodowy 719 (2139) (1579)
Odroczony podatek dochodowy 719 1693 (3381)
Zysk netto 54 072 67 323

*- Zgodnie z prezentacjg przyjeta poczawszy od 2019 r., pozycje ,Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne” dla 2018 r. przeniesiono
z segmentu Pozostatej dziatalnosci operacyjnej do Kosztu wiasnego sprzedazy
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za okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Inne catkowite dochody / (koszty)
Inne catkowite dochody / (koszty) netto (468) 1344

Pozycje, ktére moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku
finansowego:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym (362) 1595

Pozycje, ktére w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego:

Zyski i straty aktuarialne (106) (251)
Catkowite dochody ogétem 53 604 68 667
Zysk netto, z tego przypadajacy: 54 072 67 323

akcjonariuszom spofki 54 072 67 323
Catkowite dochody ogétem, z tego przypadajace: 53 604 68 667

akcjonariuszom spofki 53 604 68 667

Zysk netto na jedng akcje zwykia:
z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 1,65 2,04
- rozwodniony 1,65 2,04
Srednia wazona liczba akgji 32853 721 33 050 308
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3.3. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z Kapitat z
przeszacowania wyceny Niepodzie- KAPITAL
programu transakcji lony wynik WELASNY
okreslonych zabezpiecza- finansowy OGOLEM
Swiadczen jacych

Kapitat Pozostate

WYSZCZEGOLNIENIE podstawowy | kapitaly

Saldo na dzien 01.01.2018 3311 282836 (565) (1107) 41 395 325870

Zmiany w kapitale wlasnym w
okresie od 01.01.2018 do
31.12.2018

Catkowite dochody:

Zysk netto za okres od
01.01.2018 do 31.12.2018
Podziat wyniku na kapitat
zapasowy

Przeniesienie z kapitatu
zapasowego

Utworzenie kapitatu
rezerwowego

- - - - 67 323 67 323
- 13254 - - (13 254) -
- (20 000) - - - (20 000)

- 20 000 - - - 20 000

Inne catkowite dochody:
Pozycje, ktére moga by¢ w
przyszfosci przeklasyfikowane
do wyniku finansowego:
Wynik na rachunkowosci
zabezpieczen wraz z efektem - - - 1595 - 1595
podatkowym
Pozycje, ktore przysziosci nie
bedg przeklasyfikowane do
wyniku finansowego:
Przeszacowanie rezerwy z tytutu
programu okreslonych
Swiadczen wraz z efektem
podatkowym
Inne catkowite dochody
ogé6tem
Catkowite dochody ujete w
okresie od 01.01.2018 do - 13 254 (251) 1595 54 069 68 667
31.12.2018
Transakcje z wiascicielami
ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym:

Dywidendy - - - - (28141) (28 141)

Wyptacone zaliczki na
dywidende

Zakup akcji wkasnych - (4 749) - - - (4749)
Saldo na dzien 31.12.2018 3311 291 341 (816) 488 54 152 348 476

: i (251) : - (251)

- - (251) 1595 - 1344

. . - - (13171)  (13171)
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WYSZCZEGOLNIENIE

Saldo na dzien 01.01.2019

Zmiany w kapitale wlasnym w
okresie od 01.01.2019 do
31.12.2019
Catkowite dochody:
Zysk netto za okres od
01.01.2019 do 31.12.2019
Podziat wyniku na kapitat
zapasowy
Inne catkowite dochody:
Pozycje, ktére moga by¢ w
przyszfosci przeklasyfikowane
do wyniku finansowego:
Wynik na rachunkowosci
zabezpieczen wraz z efektem
podatkowym
Pozycje, ktore przysziosci nie
beda przeklasyfikowane do
wyniku finansowego:
Przeszacowanie rezerwy z tytutu
programu okreslonych
Swiadczen wraz z efektem
podatkowym
Inne catkowite dochody
ogé6tem
Catkowite dochody ujete w
okresie od 01.01.2019 do
31.12.2019
Transakcje z wiascicielami
ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym:
Dywidendy
Wyptacone zaliczki na
dywidende
Zakup akcji wkasnych
Umorzenie akcji wiasnych

Saldo na dzien 31.12.2019

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Kapitat z Kapitat z
przeszacowania wyceny Niepodzie-
programu transakcji lony wynik
okreslonych zabezpiecza- | finansowy
Swiadczen jacych

Kapitat Pozostate
podstawowy kapitaly

331 291 341 (816) 488 54 152

- - - - 54 072

- 24 579 - - (24579)

- - - (362) -

- - (106) - -

. . (106) (362) .

- 24 579 (106) (362) 29 493

- - - - (29573)
- - - - (14768)

- (2551) - - -
(25) 25 - - -
3286 313394 (922) 126 39 304

R-2019

KAPITAL
WLASNY
OGOLEM

348 476

54 072

(362)

(106)

(468)

53 604

(29 573)
(14 768)

(2 551)
0
355188
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3.4. Jednostkowe sprawozdanie z przepltywow pienieznych

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE NOTA od 01.01.2019 | od 01.01.2018
do 31.12.2019 | do 31.12.2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana) 54 518 72 283
Korekty: (27 420) (32 083)
Amortyzacja wartosci niematerialnych 7.2 2698 2486
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 7.3 13 070 12 159
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywow trwatych (1861) (105)
(n?e}/;lg)t:::;[syr;i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 1410 272)
Zysk na sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (110) (65)
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej 7.6 (105) (40)
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych (159) (67)
Koszty odsetek 1600 1659
Przychody z tytutu odsetek (118) (1482)
Przychody z tytutu dywidend (42 104) (48 044)
Inne korekty 7.23 (1741) 1688
f;:?tl;il;)i;e;risti:vs;:ziaialnoéci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w 27 098 40 200
Zmiana stanu zapaséw (673) (15 008)
Zmiana stanu naleznosci 7.23 1839 2510
Zmiana stanu zobowigzan 7.23 4783 465
Zmiana stanu rezerw 7.23 7 838 2294
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1 020) (211)
Inne korekty - -
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnos$ci operacyjnej 7.23 39 865 30 250
Zapfacony podatek dochodowy (1 659) (798)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 206 29 452
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosSci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 7.23 (3 867) (1 560)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i PDA 7.23 (20 152) (12 133)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 384 419
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - 2970
Inwestycje w jednostki zalezne - (30 000)
Pozyczki udzielone (2700) (11 594)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 4 394 37 400
Otrzymane odsetki 1399 147
Otrzymane dywidendy 42 104 48 044
Inne (wydatki) 7.23 (700) (939)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej 20 862 32754
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wtasnych (2551) (4 749)
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - 5983
Sptaty kredytéw i pozyczek (5 285) (20 912)
Odsetki zaptacone (1376) (1 606)
Dywidendy wyptacone (44 342) (41 310)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (2 825) (977)
Inne wydatki 7.23 (318) (230)
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WYSZCZEGOLNIENIE NOTA od 01.01.2019  od 01.01.2018

do 31.12.2019 do 31.12.2018

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (56 697) (63 801)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéow

srodkow pienieznych 2311 (1595)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1831 3426

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4202 1831

4. Stosowane zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia (zasady ogéine)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
za wyjatkiem wyceny niektérych aktywow trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentow finansowych
(instrumenty pochodne), ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

Najistotniejsze ze stosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane w punktach
od 4.2.1 do 4.2.16.

Zasady i polityka rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu przez Spotke. W 2019 roku dokonano zmian prezentacyjnych
wyodrebniajgc po stronie aktywoéw Prawo do uzytkowani aktywéw, natomiast po stronie pasywow prezentujgc
odpowiednio Zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow.

4.2. Szczegotowe zasady wyceny aktywow i pasywow

4.2.1. Wartosci niematerialne

Badania i rozwéj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku,
gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione
oraz Spétka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukoriczenia prac rozwojowych.
Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztoéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem
sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty
prac rozwojowych ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako warto$ci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia
pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spétke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.
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Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pdézniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady
na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki towarowe i marke, sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego
okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywow lub wartosci jej
réwnowaznej pomniejszonej o jego warto$¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania, co
mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych
z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartoci niematerialnych:

= Patenty i licencje od 2 do 5 lat
= Prace rozwojowe od 3 do 5 lat
= Oprogramowanie komputerowe od 3 do 5 lat

4.2.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa rzeczowe posiadane przez jednostke w celu wykorzystania
do produkciji, dostarczania towaréw lub $wiadczenia ustug, oddania w odptatne uzytkowanie osobom trzecim
lub w celach administracyjnych, co do ktérych przewiduje sie, ze bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy
niz 12 miesiecy. Wycenia sie je wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z podejsciem opartym
na komponentach jednostka przyjmuje odmienne stawki amortyzacyjne dla znaczgcych elementéw
sktadowych rzeczowego aktywa trwatego. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie oddania do
uzywania. Przy ustalaniu rocznych stawek amortyzacji uwzglednia sie okres ekonomicznego uzytkowania
rzeczowego aktywa trwatego. Poprawnosé stosowania okreséw i stawek amortyzacyjnych przez jednostke
jest okresowo weryfikowana przez kierownikow dziatéw produkcyjnych. Dla celéw amortyzacji rzeczowych
aktywow trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych
skfadnikow aktywow sg nastepujace:

= Budynki i budowle od 10 do 40 lat
= Maszyny i urzgdzenia od 2 do 25 lat
= Srodki transportu od 4 do 10 lat

= Pozostate rzeczowe aktywa trwate od 3 do 10 lat

Jezeli zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ sprawozdawcza rzeczowych aktywéw trwatych
moze nie by¢ odzyskiwalna, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, iz mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ sprawozdawcza
przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywéw badz osrodkow
wypracowujgcych $Srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu warto$ci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane
przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym skfadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywow pienieznych
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w sposob znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktdrego ten sktadnik nalezy.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych
sg okreslane jako rdéznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych aktywow i sg ujmowane
w wyniku okresu, w ktérym nastgpita sprzedaz.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczg aktywow bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegajg amortyzaciji
do czasu zakonhczenia budowy i przekazania do uzywania.

4.2.3. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktérych polityke operacyjng i finansowg Spoétka wywiera znaczacy
wplyw, lecz ich nie kontroluje.

Wspdlne przedsiewziecie to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej strony podejmujg dziatalnosé
gospodarczg podlegajacg wspotkontroli i obie strony majg prawo do aktywéw netto wspdlnego
przedsiewzigcia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Spoétki w zyskach lub stratach jednostek
stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieé wykazywanych metodg praw wtasnosci, od momentu uzyskania
znaczgcego wptywu lub wspotkontroli do momentu jej wygasniecia.

Spotki dokonuje rowniez pomiaru utraty wartosci udziatébw w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzie¢ i dokonuje odpowiednich odpiséw aktualizujgcych.

W przypadku, gdy udziat Spétki w stratach przekracza warto$¢ bilansowg jednostki stowarzyszonej lub
wspoélnego przedsiewziecia wartosc¢ ta zostaje zredukowana do zera i zaprzestaje sie rozpoznawania dalszych
strat, jesli Spotki nie ma obowigzku ich pokrycia.

4.2.4. Leasing

Kwalifikacji leasingu dokonuje sie zgodnie z MSSF 16.

Rozpoznanie, czy umowa zawiera znamiona leasingu zalezy od tresci umowy w momencie jej zawarcia,
wskazujgcej na to, czy realizacja umowy zalezy od wykorzystania konkretnego skfadnika aktywéw lub czy
umowa daje efektywne prawo do uzywania konkretnego aktywa, nawet jesli to prawo nie jest wyraznie ujete
W umowie.

Umowy leasingu sg aktywowane na dzieh rozpoczecia leasingu jako prawo do uzytkowania aktywoéw wraz z
odnosnym zobowigzaniem leasingowym ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w
okresie trwania umowy. W wartosci poczatkowej przedmiotéw leasingu uwzglednia sie wartos¢ naktadoéw na
przywrécenie aktywa do pierwotnego stanu, o ile umowa leasingowa zawiera takie zobowigzanie.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskoéw i strat.

Prawo do uzytkowania aktywéw leasingowych jest amortyzowane minimalnie przez okres trwania umowy.
Przy ustalaniu okresu leasingu uwzglednia sie réwniez dodatkowe okresy, jesli umowa leasingowa zawiera
opcje przeniesienia wiasnosci przedmiotéw leasingu, a Spotka zamierza z niej skorzystaé.

Prég materialnosci ustalono na poziomie 20 tys. zt dla warto$ci prawa do uzytkowania pojedynczego aktywa
w leasingu.
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4.2.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrédto przychodéw
z czynszéw ilub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajgce ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w wyniku finansowym
w okresie, w ktérym powstaty.

4.2.6. Zapasy

Materiaty i towary wycenia sie wedtug ceny nabycia (ceny zakupu powiekszonej o koszty transportu, opfaty
graniczne, cto, koszty roztadunku i zatadunku). Rozchdd materiatéw i towardw wyceniany jest wedtug Sredniej
wazonej.

Produkty wycenia sie na biezgco po koszcie wytworzenia, a zapas produktéw i towaréw wyceniany jest wedtug
kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto, mozliwych do uzyskania, gdyby sprzedaz
miata miejsce na dzieh sprawozdawczy. Na koszt wytworzenia sktada sie suma kosztéw bezposrednich
(materiaty, ptace) i uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu obejmujgca
koszty posrednie produkcji i czes¢ statych kosztéw posrednich odpowiadajgcg poziomowi tych kosztéw przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Zapasy sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Na zapasy nieprzydatne
ekonomicznie dokonuje sie 100% odpisu aktualizujgcego. Ponadto dla celéw urealnienia wartosci zapaséw
przeprowadza sie analize struktury wiekowej zapasow, ktorej decydujgcym czynnikiem jest data przychodu
i rozchodu z magazynu.

4.2.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Spotka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego (odsetki i inne koszty ponoszone przez Spétke w zwigzku
z uruchomieniem finansowania), ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu lub budowie
rzeczowych sktadnikow majgtku. Zasady aktywowania nie sg stosowane do nieruchomosci inwestycyjnych
i zapaséw produkowanych w sposob powtarzalny, o krétkim cyklu produkcyjnym.

W zakresie, w jakim Spétka pozycza srodki specjalnie w celu sfinansowania pozyskania sktadnika aktywow,
kwota kosztéw finansowania zewnetrznego, ktérg mozna aktywowac, stanowi réznice miedzy rzeczywistymi
kosztami finansowania zewnetrznego w danym okresie, a przychodami jednostek z tytutu tymczasowego
zainwestowania tych pozyczonych srodkéw.

Jezeli Spétka pozycza srodki finansowe z ogdélnym przeznaczeniem, a nastepnie wykorzystuje je w celu
pozyskania skfadnika aktywow, woéwczas do wydatkéw poniesionych w danym okresie stosuje sie stope
kapitalizacji (srednia wazona kosztéw finansowania zewnetrznego, obejmujgca ogét kredytéw i pozyczek
pozostajgcych do uregulowania w tym okresie).

4.2.8. Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spodtka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
skfadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami
jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze. Klasyfikacja aktywow finansowych jest uzalezniona od przyjetego
przez Spétke modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywéw pienieznych.

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z nastepujgcych kategorii:
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— aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu - instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia
umownych przeptywow, ktére obejmujg wylgcznie sptaty kapitatu i odsetek. W tej kategorii Spoétka
klasyfikuje i prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegolnosci:

= naleznosci handlowe oraz pozostate aktywa obrotowe,
= Srodki pieniezne,

= ekwiwalenty srodkow pienieznych,

= S$rodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT;

— aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody - instrumenty dtuzne, z ktérych
przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane w celu $Sciggniecia
umownych przeptywow pienieznych i w celu sprzedazy; wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskow i strat z tytutu utraty wartosci, przychodéw z tytutu
odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujimuje sie w wyniku finansowym.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku i 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiadata instrumentéw dtuznych
zaklasyfikowanych do tej kategorii. W odniesieniu do posiadanych instrumentéw kapitatowych, ktére nie
dajg kontroli, wspdtkontroli ani znaczgcego wptywu na jednostki, Spétka po poczatkowym ujeciu wycenia
te inwestycje w instrumenty kapitalowe w wartosci godziwej z prezentacjg zyskow i strat z tytutu zmian
wartosci godziwej w pozostatych catkowitych dochodach.

— aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - aktywa, ktore nie spetniajg kryteriow
wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez catkowite dochody wycenia sie
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do tej kategorii Spotka zalicza instrumenty pochodne
(w szczegodlnosci kontrakty forward oraz swap);

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z nastepujgcych kategorii:

— prezentowane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — ujmowane sg w pozycji ,Zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe” i obejmujg posiadane przez Spotke instrumenty
pochodne (w szczegdlnosci kontrakty forward oraz swap);

— wyceniane wedtlug zamortyzowanego kosztu — zobowigzania finansowe niezaklasyfikowane jako
~wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy”; ujmowane sg przede wszystkim w pozyciji
.Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe” oraz ,Zobowigzania z tytutu
rezerwacji czestotliwosci i innych pozwolen”.

Ujmowanie i wycena skladnika aktywéw finansowych oraz zobowigzania finansowego na moment
ujecia oraz usuwanie

Spotka ujmuje skfadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe w swoim sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie strong umowy tego instrumentu.

Pierwotnie wyceniane sg one w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu
lub emisji aktywdw i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywdw i zobowigzarn finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywéw lub
zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu
aktywow finansowych lub przejeciu zobowigzanh finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
ujmuje sie bezposrednio w wyniku.

Aktywa finansowe wytgczane sg z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych
z ich tytutlu wygasty lub zostaty przeniesione, a Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow z tytutu ich wtasnosci. W przypadku, gdy Spotka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzy$ci
wynikajacych z praw witasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym
skfadnikiem aktywéw, ujmuje zachowane udziaty w tym skfadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie
musiata uiscic.
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Jezeli Spoétka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajagce z prawa wtasnosci do przeniesionego
skfadnika aktywow, nadal ujmuje ten skftadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
otrzymanych korzysci.

Spodtka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia
lub wygasniecia. Réznice miedzy wartoscig bilansowag usunietego zobowigzania finansowego, a zaptatg
uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wyniku.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, wykazuje sie (po poczatkowym ujeciu) wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe, inne niz wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wykazuje sie
wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy (w tym instrumenty pochodne) przeszacowuje sie do wartosci godziwej z ujeciem efektow
wyceny w wyniku finansowym.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Spotka stosuje model oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses — ,ECL”) dla
nastepujgcych kategorii aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu:

— naleznosci handlowe - stanowig kwoty nalezne od klientéw za towary sprzedane lub ustugi wykonane
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej. Jezeli sptaty naleznosci mozna oczekiwac w ciggu jednego roku
(lub w zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest dluzszy), naleznosci klasyfikuje
sie jako aktywa obrotowe. W przeciwnym wypadku, wykazuje sie je jako aktywa trwate.

— udzielone pozyczki

— $rodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
VAT.

Spdtka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z aktywami finansowymi wycenianymi
wg zamortyzowanego kosztu, niezaleznie od tego czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych

W przypadku krotkoterminowych naleznosci handlowych, Spoétka stosuje podejscie uproszczone (zgodne
z MSSF 9) i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym
okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia.

Odpis z tytutu utraty wartosci tworzony jest na naleznosci biezgce, przeterminowane (watpliwe), w windykacji
i sporne w kwocie brutto (z podatkiem VAT). Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci przeterminowanych jest
tworzony po uwzglednieniu skumulowanego odpisu na nalezno$ci sporne i w windykacji.

Odpisow z tytutu utraty wartosci dokonuje sie na podstawie szacunku prawdopodobienstwa odzyskiwalnosci
aktywow, w oparciu o dane historyczne. Ponadto, Spétka tworzy odpisy specyficzne na naleznosci zagrozone
niesciggalnosciag (bedace przedmiotem spraw spornych, objetych postepowaniem upadtosciowym).

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z aktywami wycenianymi w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.
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Kredyty bankowe

Kredyty bankowe poczgtkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dajgce sie
bezposrednio przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie sg
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjgtkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej,
wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe, takie jak kontrakty walutowe typu fx forward
w celu zabezpieczenia ryzyka zmiany kursu walut.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem wzrostu stép procentowych (WIBOR 6M, o ktéry oparte sg ptatnosci
odsetkowe w zwigzku z zaciggnietym kredytem inwestycyjnym), Spétka wykorzystuje transakcje
zabezpieczajgce IRS (Interest Rate Swap). Transakcje te umozliwiajg zarzgdzanie ryzykiem stép
procentowych, pozwalajgc m. in. na zamiane stopy procentowej kredytu ze stopy zmiennej na statg, dajac
mozliwos¢ zabezpieczenia przed wzrostem kosztu kredytu.

W zwigzku z tym, ze przyszte planowane ptatnodci z tytutu sprzedazy lub zakupu nie sg ujmowane
w sprawozdaniu finansowym Spéitki, podczas gdy instrumenty zabezpieczajgce fx forward bez rachunkowosci
zabezpieczen sg wyceniane do wartosci godziwej przez wynik, powstaje potencjalne ksiegowe
niedopasowanie. Celem jego eliminacji Spotka wprowadzita od 1 lipca 2011 roku rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z rozpoznanym skfadnikiem aktywoéw,
Z rozpoznanym zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, ktéra mogtaby wptyngé
na zysk lub strate biezgcego okresu, czes¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym,
ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako osobng
pozycje z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wlasnym. Zyski lub straty rozpoznane uprzednio w kapitale
wilasnym sg przenoszone do zysku lub straty biezgcego okresu w tym samym okresie i w tej samej pozycji,
w ktorych zabezpieczane przeptywy pieniezne sg ujmowane w wyniku finansowym. Nieefektywng cze$é zmian
wartosci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje sie natychmiast jako zysk lub strate biezgcego okresu.

Jesli instrument zabezpieczajgcy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, Spotka zaprzestaje stosowania
zasad rachunkowo$ci zabezpieczen. Skumulowane zyski lub straty uprzednio ujete w innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitatach pozostawia sie w kapitatach az do momentu realizacji planowanej
transakcji i jej ujecia jako zysk lub strate biezgcego okresu. W przypadku, gdy pozycja zabezpieczana jest
aktywem niefinansowym, zyski lub straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach korygujg wartosé
sprawozdawczg tego aktywa w momencie jego rozpoznania. Jesli nie przewiduje sie wystgpienia planowanej
transakcji, zyski lub straty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane sg natychmiast jako zysk lub
strata biezgcego okresu. W pozostatych przypadkach kwoty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach
ujmuje sie w sie jako zysk lub strata biezgcego okresu w tym samym okresie lub okresach, w ktérych
zabezpieczana planowana transakcja wywiera wptyw na zysk lub strate biezgcego okresu.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak réwniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakc;ji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow
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pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczanie bedzie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajgcych
z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniana na biezgco w celu sprawdzenia, czy
jest ono wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

4.2.9. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu srodkéw oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Koszty dotyczagce danej rezerwy sg wykazane w wyniku finansowym po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢é rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do warto$ci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe. Rezerwy tworzy sie rowniez na przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na
podstawie odrebnych przepiséw Spétka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzgce umowy a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposob wiarygodny oszacowac wartos¢ tych przysztych
zobowigzan.

Spotka tworzy rowniez rezerwe na naprawy gwarancyjne. Rezerwa ta jest szacowana na podstawie danych
historycznych dotyczacych udziatu wadliwych wyrobéw w przychodach ze sprzedazy tych produktéow oraz w
oparciu o faktycznie zgtoszone reklamacje dotyczace zrealizowanych kontraktéw. Rezerwa na naprawy
gwarancyjne jest tworzona w ciezar dziatalnosci podstawowej - jako koszt specjalny zwigzany z produkcjg
wyrobu.

4.2.10. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych oraz nagréd
jubileuszowych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych i nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz statej podstawy okreslonej w zaktadowym
ukftadzie zbiorowym pracy APATOR S.A. Spdtka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.
Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi swiadczeniami pracowniczymi, natomiast
odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Tworzone rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne ustalane sg w oparciu o metode
prognozowanych uprawnien jednostkowych i techniki aktuarialnych. Podstawg do wiarygodnego oszacowania
wielkosci rezerw sg:

= kryteria nabywania praw do wymienionych swiadczen,
= zatozenia aktuarialne.

Zgodnie z MSR 19, koszt programu okreslonych swiadczen (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe)
obejmuje nastepujgce sktadniki:

= Kkoszty $wiadczen pracowniczych — ujmowane w wyniku (pozostate koszty operacyjne);

= odsetki netto od zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen netto — ujmowane w wyniku (pozostate koszty
operacyjne);

= przeszacowania zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen netto Zyski / straty aktuarialne — ujmowane

w pozostatych catkowitych dochodach (kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen).
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Koszty innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych (nagrody jubileuszowe) — ujmowane sg w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikédw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh
sprawozdawczy. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie po
potrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi
rezerwe krétkoterminowa, nie podlega dyskontowaniu i tworzona jest w ciezar dziatalnosci podstawowe.

4.2.11. Przychody

Przychody ze sprzedazy débr

Spotka catos¢ przychoddéw ze sprzedazy rozpoznaje ,w punkcie w czasie”, w momencie przejecia kontroli nad
danym dobrem przez odbiorce.

Przychody ze sprzedazy ujimowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
one naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej,
po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg. Przychody
sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug dotyczgce krétkoterminowych zlecen sg rozpoznawane ,w punkcie
w czasie” w momencie finalizacji ustugi, po potwierdzeniu wykonania obligacji kontraktowej (po otrzymaniu
protokotu odbioru).

Gwarancje i terminy ptatnosci

Co do zasady, w Apator S.A. stosowane sg terminy ptatnosci miedzy 30 a 90 dni. W linii biznesowej aparatury
taczeniowej wynoszg one zasadniczo 30 dni, natomiast w linii opomiarowania energii elektrycznej 30-90 dni.

Gwarancje w zakresie nalezytego wykonania kontraktu udzielane sg co do zasady na okresy 2-letnie, a po ich
wygasnieciu, w okresie kolejnych 2-5 lat (w zalezno$ci od umowy) obowigzujg gwarancje z tytutu rekojmi.

Ustalanie ceny transakcyjnej

W przypadku umoéw obejmujgcych kilka zobowigzah do wykonania $wiadczenia, do kazdego z tych
zobowigzan przypisywana jest cena transakcyjna w oparciu o jednostkowg cene sprzedazy. Jesli cen tych nie
mozna ustali¢ na podstawie bezposrednich obserwacji, sg one szacowane w oparciu o oczekiwane koszty
powiekszone o narzut.

Szacunki dotyczgce przychoddw, kosztéw badz stopnia ukonczenia prac sg weryfikowane, gdy zmienity sie
okolicznosci. Wynikajgce z tej weryfikacji zwiekszenia bgdZz zmniejszenia szacowanych przychoddéw lub
kosztow sg ujmowane w wyniku finansowym okresu, w ktérym kierownictwo dowiedziato sie o okolicznosciach
bedacych podstawg weryfikacji oszacowan.

W przypadku uméw o statej cenie klient ptaci statg kwote zgodnie z harmonogramem ptatnoéci. Jesli warto$¢
ustug wyswiadczonych przez Spotke przekracza wartos¢ zaptaty, uyjmowane sg aktywa z tytutu umowy z
klientami. Jesli wartos¢ zaptaty przekracza wartos$¢ wyswiadczonych ustug, ujmowane jest zobowigzanie z
tytutu umowy z klientami.
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Inne przychody

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do warto$ci
sprawozdawczej netto danego skfadnika aktywow finansowych, zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy/udziatowcow do ich otrzymania.
4.2.12. Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniu finansowym Spétki APATOR S.A. transakcje w walucie obcej przelicza sie wedtug kursu
obowigzujgcego na dzien dokonania transakcji. Na dzieh sprawozdawczy aktywa i pasywa pieniezne wykazuje
sie wedtug kursu banku wiodgcego obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy.

4.2.13. Podatki

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezgca i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek
oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzieh sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy warto$cig sprawozdawczag
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie
jest uymowany w przypadku nastepujacych réznic przejsciowych: poczatkowe ujecie aktywdw lub zobowigzanh
pochodzacych z transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub
strate biezgcego okresu ani na dochdd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych w zakresie, w ktéorym nie jest prawdopodobne, Zze zostang one zbyte
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od réznic przejsciowych
powstatych w zwigzku z poczagtkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe
réznice odwrdcy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub
faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spdétka posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw
podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiladze podatkowg na tego samego podatnika lub
na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczyé zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego
w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznoéci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg, niewykorzystang ulgg
podatkowg i ujemnymi réznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich wykorzystanie. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim
nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.
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4.2.14. Ulga strefowa wynikajgca z prowadzenia dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej

Spotka korzysta ze zwolnienia w podatku dochodowym z tytutu kosztéw nowej inwestycji na mocy uzyskanego
w dniu 28 grudnia 2010 roku zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na obszarze Pomorskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej (PSSE). Zwolnieniu podlega dochdd strefowy, czyli dochdéd uzyskany
z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie PSSE, w ramach uzyskanego zezwolenia.

Spoétka ujmuje ulge podatkowg wynikajgcg z prowadzenia dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
(zwolnienie z podatku dochodowego od os6b prawnych) zgodnie z MSR 12 tj. rozpoznaje jg jako aktywa z
tytutu odroczonego podatku do wysokosci mozliwej do uzyskania pomocy publicznej. Maksymalna wysokosé
mozliwej do uzyskania pomocy kalkulowana jest jako iloczyn intensywnosci pomocy obowigzujgcej
dla wojewoddztwa oraz wartosci nakladéw poniesionych w ramach inwestycji uznanych za wydatki
kwalifikowane. Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z niewykorzystang ulgg podatkowg sg
ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli na ich wykorzystanie. Aktywa te podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i
obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

W dniu 23 czerwca 2014 roku, Spétka uzyskata kolejne zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci na obszarze
Pomorskiej specjalnej Strefy Ekonomicznej (Nr 136/PSSE). Realizacja inwestycji w ramach tego zezwolenia
nie zostata jednak rozpoczeta, a decyzjg z 10 grudnia 2019 r. zezwolenie to zostato wygaszone.

4.2.15. Kapitaty wtasne

Do kapitatéw witasnych Spétka zalicza: kapitat podstawowy, pozostate kapitaty, kapitat z przeszacowania
programu okreslonych $wiadczen, kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych, niepodzielony wynik
finansowy z lat ubiegtych, wynik biezgcego roku. Pozycje obnizajgce wielkos¢ kapitatdw wiasnych stanowig
odpisy z wyniku finansowego z biezgcego roku.

5. Podstawowe osady i podstawy szacowania niepewnosci

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spofki
dokonania szacunkow, osgdow i zatozenh, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddw i kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie¢ na
doswiadczeniu historycznym oraz réznych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach. Wyniki tych szacunkéw dajg podstawe do profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej
aktywow i pasywow. W istotnych kwestiach Zarzad Spoétki dokonujgc szacunkdw opiera sie na opiniach
niezaleznych ekspertow. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym zmiana zostata dokonana.

Poczawszy od 2017 roku Grupa traktuje aktywa nalezgce do Apator Rector Sp. z 0.0. i Apator Elkomtech S.A.
jako jeden osrodek generujacy przeptywy pieniezne (w przeciwiehstwie do lat poprzednich, gdzie traktowano
obie spotki jako odrebne CGU - cash generating unit).

Szacunki i zatozenia, ktére majg istotny wptyw na wartosci ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spotki zostaty ujete w nastepujacych notach:

= Utrata warto$ci: zapasow (nota 7.8), nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (nota 7.9) oraz
pozostatych aktywdw finansowych (nota 7.7),

=  Rezerwy na zobowigzania (nota 7.16),

= Odroczony podatek dochodowy (nota 7.18).
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6. Informacja dotyczaca sezonowosci dzialalnosci

W Apator S.A. nie jest zauwazalna obecnie sezonowos¢ sprzedazy.

7. Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

7.1. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Grupy Apator skupiona jest w trzech zasadniczych segmentach:

= Wodai ciepto,
= Gaz,
=  Energia elektryczna,

natomiast dziatalno$¢ spotki Apator S.A. koncentruje sie na segmencie Energii elektrycznej. Analiza
segmentéw zostata dokonana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej Apator
za 2019 rok.

7.2. Wartosci niematerialne

Dane dotyczgce wartosci niematerialnych zaprezentowano w ponizszej tabeli.

] Patenty i Iicencj_e, Koszty prac Pozost'aI_e
WYSZCZEGOLNIENIE oprogramowanie rozwojowych ) wartos_CI Razem
komputerowe niematerialne

Wartos¢ netto na dzien 01.01.2018 4228 6 390 85 10 703
Zwigkszenie z tytutu nabycia 1070 - - 1070
Zwiekszenie z tytutu wiasnej produkcji - 306 - 306
Zmniejszenie z tytutu likwidacji (312) - - (312)
Zmniejszenie z tytutu zaniechania inwestycji - (397) - (397)
Amortyzacja (1493) (974) (19) (2 486)
ﬁ;;lv?(lje:;(s:jzieme dotychczasowego umorzenia z tytutu 312 : : 312
Pozostate zmiany- brutto - (428) - (428)

Wartos¢ netto na dzien 31.12.2018 3805 4 897 66 8768

Wartos¢ netto na dzien 01.01.2019 3805 4897 66 8768
Zwiekszenie z tytutu nabycia 2 348 - - 2 348
Zwigkszenie z tytutu wtasnej produkcji - 1258 - 1258
Zmniejszenie z tytutu likwidacji 17) - - (17)
Amortyzacja (1 455) (1222) (21) (2 698)
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu
likwidacji i . . &

Wartos¢ netto na dzien 31.12.2019 4698 4933 45 9676
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Patenty i licencje, Koszty prac Pozostale
WYSZCZEGOLNIENIE oprogramowanie y P wartosci Razem

rozwojowych

komputerowe niematerialne

Stan na dzier 31.12.2018
Warto$¢ brutto 12105 10 845 522 23472
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw

I e (8 300) (5948) (456) (14 704)
Wartos¢ netto 3805 4897 66 8768
Stan na dzien 31.12.2019

Wartos¢ brutto 14 436 12 103 522 27 061

Suma_do_tychczasowego umorzenia i odpiséw 9738) (7 170) (477) (17 385)

aktualizujgcych
Wartos¢ netto 4698 4933 45 9676

Informacje dodatkowe zaprezentowano w tabeli ponize;.
. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2019 31.12.2018

Wartos¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych wartosci niematerialnych

bedacych nadal w uzywaniu 11994 8893
Wartos$¢ naktadéw na prace badawcze i rozwojowe ujetych jako koszt w okresie 7 195 7624
Kwota kosztéw finansowania zewnetrznego aktywowana w danym okresie 51 15

7.3. Rzeczowe aktywa trwate

Do najistotniejszych naktadéw na rzeczowe aktywa trwate w trakcie 2019 roku nalezaty inwestycje w maszyny
i urzgdzenia oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate.

Dane dotyczace rzeczowych aktywow trwatych zaprezentowano w ponizszych tabelach.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2019 31.12.2018
Grunty, budynki i budowle 34 344 35442
Maszyny i urzgdzenia 28 282 15 382
Srodki transportu 338 382
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 22 826 22 406
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 3321 6 547
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 2543 385
Razem 91 654 80 544
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Pozostale Rzeczowe  Zaliczki na

Grunty, . < .
. budvnki i Maszyny i Srodki rzeczowe aktywa rzeczowe Razem
WYSZCZEGOLNIENIE b dyowle urzadzenia transportu aktywa @ trwalew = aktywa
trwate budowie trwate
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2018 33 624 16 926 1379 20 841 5737 494 79 001
Zwiegkszenie z tytutu nabycia - 2247 163 5592 - - 8 002
Zweksz_enlg_ stanu z tytutu 2989 567 : 555 : : 4111
modernizacji
Zwigkszenie z tytutu wtasnej produkcji - 198 - 687 - - 885
ZW|e_kszer_1|e z tytutu przyjecia z : : 1501 : : : 1501
leasingu finansowego
Zwigkszenie z tytutu zaliczki na
rzeczowe aktywa tmale oraz ) ) ) ) 15 309 6 066 21 375
rzeczowych aktywoéw trwatych w
budowie
Zmniejszenie z tytutu zbycia - (491) (1317) (36) - - (1 844)
Zmniejszenie z tytutu likwidacji - (1919) - (899) - - (2 818)
Rozliczenie zaliczki na rzeczowe
aktywa trwate oraz rzeczowych - - - - (14 499) (6 175) (20 674)
aktywoéw trwatych w budowie
Amortyzacja (1 246) (4 416) (773) (5724) (12 159)
Zmnlejsz_enle dotychcza_sowego ) 391 1255 36 ) ) 1682
umorzenia z tytutu zbycia
Zmnlejs;enle dotychcz_asoy\_/ego ) 1877 ) 899 ) ) 2776
umorzenia z tytutu likwidacji
Zmniejszenie dotychczasowego
umorzenia z tytutu przekwalifikowania- 75 2 - 27 - - 104
pozostate
Pozostate zmiany - - (2619) 428 - - (2191)
Pozostate zmiany- umorzenie - - 793 - - - 793
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2018 35 442 15 382 382 22 406 6 547 385 80 544
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2019 35 442 15 382 382 22 406 6 547 385 80 544
Zwiegkszenie z tytutu nabycia 17 165 16 4803 21984
Zwiekszenie stanu z tytutu 91 478 : 818 : : 1387

modernizacji
Zwigkszenie z tytutu wtasnej produkcji - 35 - 418 - - 453

Zwiekszenie wynikajgce z
przekwalifikowania- z prawa do

uzytkowania aktywéw w leasingu na . . ST . . . e
rzeczowe aktywa trwate

Zwiegkszenie z tytutu naktadéw na

Cras salicsel na rzotsowe akiywa : : : - 059 573 2633
trwate

Zmniejszenie z tytutu zbycia - (38) (966) (266) - - (1270)
Zmniejszenie z tytutu likwidaciji - (258) - (835) - - (1093)

Rozliczenie nakladéw na rzeczowe
aktywa trwate w budowie (przyjecie na
stan) oraz zaliczek na rzeczowe
aktywa trwate

Amortyzacja (1189) 4 778) (116) (5 608) (11 691)

Zwiekszenie dotychczasowego
umorzenia z tytutu przekwalifikowania-

- - - - (23825) (3576) (27 401)

: . X c c 415 c c 2 415

z prawa do uzytkowania aktywéw w E08) s
leasingu na rzeczowe aktywa trwate
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Grunt i Pozostale Rzeczowe @ Zaliczki na
. bud nk);’ i Maszyny i Srodki rzeczowe aktywa rzeczowe Razem
WYSZCZEGOLNIENIE b dyowle urzadzenia | transportu | aktywa @ trwalew = aktywa
trwale budowie trwale
Zmniejszenie dotychczasowego ) 38 965 255 ) ) 1 258
umorzenia z tytutu zbycia
Zmniejszenie dotychczasowego ) : ) )
umorzenia z tytutu likwidacji = B B
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2019 34 344 28 282 338 22 826 3321 2543 91 654
Grunt Pozostale Rzeczowe  Zaliczki na
. bud nk);’ i Maszyny i Srodki rzeczowe aktywa rzeczowe Razem
WYSZCZEGOLNIENIE o dyowle urzadzenia transportu  aktywa @ trwalew = aktywa
trwale budowie trwale

Stan na dzien 31.12.2018
Warto$¢ brutto 42 374 44 639 2121 64 886 6 547 385 160 952
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujgcych

Wartos¢ netto 35 442 15 382 382 22 406 6 547 385 80 544

Stan na dzien 31.12.2019

(6932) (29 257) (1739) (42 480) - - (80 408)

Warto$¢ brutto 42 465 62 021 1643 69 824 3321 2543 181 817
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujgcych

Wartos¢ netto 34 344 28 282 338 22 826 3321 2543 91 654

(8121)  (33739) (1305) (46 998) - - (90163)

7.4. Prawo do uzytkowania aktywow, zobowigzania leasingowe

Prawo do uzytkowania aktywow zawiera aktywa leasingowe zgodnie z wymogami MSSF 16. Standard zostat
zastosowany po raz pierwszy w 2019 roku, przyjeto uproszczong metode jego wdrozenia (bez ujecia
retrospektywnego), w zwigzku z czym nie rozpoznaje si¢ wptywu na kapitat wiasny.

Przyjeto nastepujgce uproszczenia prezentacyjne:

— nie aktywuje sie uméw leasingowych na aktywa niskocenne (ponizej 20 tys. zi),
—  pomija sie umowy, ktére ulegng rozwigzaniu w ciggu biezgcego roku.

Wartos$é zobowigzania leasingowego wyliczono w oparciu o nastepujgce zatozenia:

—  w przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntoéw — zatozono uzytkownie wieczyste,

—  w przypadku uméw terminowych — zatozono maksymalny okres moggcy generowac zobowigzanie,

— w przypadku uméw zawartych na czas nieokreslony — dokonano ich indywidualnej analizy biznesowej
determinujgcej zatozony okres uzytkowania,

—  stope dyskonta na poziomie 2,4%.

W skfad aktywowanych przedmiotéw leasingu Spoétka zaliczyta:

—  prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,

— najem powierzchni biurowych oraz budynku produkcyjnego — okres uzytkowania 2-3 lata,
—  sprzet komputerowy — okres uzytkowania — 3 lata,

—  $rodki transportu — okres uzytkowania 4 lata.

Dane dotyczace prawa do uzytkowania aktywdw w leasingu zaprezentowano w ponizszych tabelach.
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. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2019 31.12.2018
Grunty, budynki i budowle 7018 -
Maszyny i urzgdzenia 440 -
Srodki transportu 1936 1826
Razem 9 394 1826
GRUNTY, 5 RZECZOWE
WYSZCZEGOLNIENIE BUDYNKI | UﬂﬁE;:;IIA TRASE SOFI’)OKIIQTU AKTYWA TRWALEW RAZEM
BUDOWLE BUDOWIE
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2019 - - 1826 - 1826
Zwigkszenie z tytutu wejScia w zycie ) B _
MSSF 16 8841 8 841
ZW|e,_kszen|e z tytutu przyjecia w ) 511 240 ) 1451
leasing
Zwiegkszenie z tytutu naktadéw na
rzeczowe aktywa trwate w budowie ) ) B 1451 1 451
oraz zaliczek na rzeczowe aktywa
trwate
Zmniejszenie z tytutu zbycia - - (58) - (58)
Zmniejszenie z tytutu likwidaciji (1352) - - - (1352)
Zmniejszenie wynikajace z
przekwalifikowania- z prawa do : : (472) : (472)

uzytkowania aktywoéw w leasingu na
rzeczowe aktywa trwate

Rozliczenie nakfadéw na rzeczowe
aktywa trwate w budowie (przyjecie na
stan) oraz zaliczek na rzeczowe
aktywa trwate

Amortyzacja (471) (71) (760) - (1302)
Zmniejszenie dotychczasowego
umorzenia z tytutu zbycia

. ] . (1451)  (1451)

- - 45 - 45

Zmniejszenie dotychczasowego

umorzenia wynikajace z

przekwalifikowania- z prawa do - - 415 - 415
uzytkowania aktywoéw w leasingu na

rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ netto na dzien 31.12.2019 7018 440 1936 - 9 394
. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 7 096 547
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 1465 551
Razem 8 561 1098
na dzien 31.12.2019 na dzien 31.12.2018
WYSZCZEGOLNIENIE Wartos¢ Wartos¢
Optaty biezaca Optaty biezaca
optat optat
Ptatne w okresie do 1 roku 1522 1465 582 551
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 11 507 7 096 562 547
Prz’yszle minimalne opftaty z tytutlu uméw leasingu 13 029 8 561 1144 1098
ogo6tem
Dyskonto (-) (4 468) - (46) -
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 8 561 8 561 1098 1098
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W ponizszej tabeli zaprezentowano uzgodnienie zobowigzanh leasingowych na dzien 1 stycznia 2019 roku.
Specyfikacja 01.01.2019
Zobowigzania pozabilansowe na 31.12.2018 3635
(-) krétkoterminowe (koniczgce sie w 2019r.) (187)
(+/-) prawo wieczystego uzytkowania gruntow 9 655
(+) najem 1249
(+) umowy leasingowe istniejgce (MSR 17) 1145
Razem 15 497
(-) dyskonto (5603)
Pozycje bilansowe zobowigzan, w tym: 9 894
diugoterminowe 8 651
krotkoterminowe 1243

W ponizszej tabeli zaprezentowano uzgodnienie aktywéw leasingowych na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Specyfikacja 01.01.2019
Zobowigzania leasingowe 15 497
(-) dyskonto (5603)
$rodki trwate w leasingu finansowym (MSR 17) na 31/12/18 1826
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (MSR 17) na 31/12/18 -1 098
Aktywo leasingowe 10 622

W ponizszej tabeli zaprezentowano EBITDAR* na 31 grudnia 2018 i 31 grudnia 2019 roku.

za okres

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 31.12.2019 do 31.12.2018
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 210 25 248
Amortyzacja 15768 14 645
EBITDA 27 978 39 893
Koszty najmu - 578
EBITDAR 27 978 40 471

* - EBITDAR to EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany in plus o amortyzacje) powiekszona o koszty najmu

W niniejszym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Apator S.A. dokonat zmiany prezentacji
danych poréwnawczych. W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty
wyodrebnione nowe pozycje (aktywa i zobowigzania), w ktérych wykazano kwoty dotyczgce umow
leasingowych w ujeciu zgodnym z MSR 17.

Reklasyfikacje zaprezentowano w ponizszej tabeli.

POZYCJE SPRAWOZDANIA
tytut zmiany:

Wdrozenie MSSF 16

Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 0
Rzeczowe aktywa trwate -1 826
Prawo do uzytkowania aktywow w leasingu 1826

AKTYWA RAZEM 0

Zobowigzania 0

Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 0
Zobowigzania diugoterminowe -547
- wobec pozostatych jednostek -547
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POZYCJE SPRAWOZDANIA

. Wdrozenie MSSF 16
tytut zmiany:

Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow w leasingu 547
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe -551
- wobec pozostatych jednostek -551
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow w leasingu 551
PASYWA RAZEM 0

7.5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
W dniu 23 pazdziernika 2019 r. dokonano transakcji sprzedazy Osrodka Wypoczynkowego w Rowach, ktéry

wczeséniej klasyfikowany byt jako aktywo trwate przeznaczone do sprzedazy. Ze wzgledu jednak na fakt, iz
stanowit on majatek ZFSS i nie generowat przychodu dla Spétki, nie byt prezentowany w bilansie Apator S.A.

7.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych Spotka APATOR S.A. zakwalifikowata zakupiony grunt wraz z budynkami,
ktére Spdtka oddata w dzierzawe podmiotom niepowigzanym.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Wartos¢ na poczatek okresu 961 921
Zmniejszenie z tytutu likwidaciji 9) -
Zwiekszenie wartosci godziwej 105 40
Wartos¢ na koniec okresu 1057 961
Dochody i koszty z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych prezentuje tabela.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Dochody z czynszu ujete w biezgcym wyniku 18 20
Bezpos’rednig koszty Qperacyjne dotyczagce nieruchomosci inwestycyjnej, 10 10
ktéra w okresie przynosita dochody z czynszéw
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7.7. Pozostale aktywa finansowe

Dane dotyczace pozostatych aktywéw finansowych zaprezentowano w tabeli ponizej.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2019 31.12.2018
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 256 817 260 909
Inne akcje i udziaty (niebedace w obrocie publicznym) 256 753 260 827
Instrumenty pochodne 64 82
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 921 976
Instrumenty pochodne 921 976
Pozostate aktywa finansowe ogoétem, w tym: 257 738 261 885
- w jednostkach powigzanych 256 753 260 827
- w pozostatych jednostkach 985 1058

Do ditugoterminowych aktywéw finansowych Spétka APATOR S.A. zaliczyta udziaty i akcje nastepujgcych
spotek:

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2019 31.12.2018
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 256 753 260 827
Udziaty w Apator Control Sp. z o.0. (Torun) * - 1125
Akcje Apator Metrix S.A. (Tczew) 8935 8935
Udziaty w Apator Mining Sp. z 0.0. (Katowice) 4747 4747
Akcje w Apator Powogaz S.A. (Poznan) 68 648 68 648
Udziaty w Apator Rector Sp. z 0.0.(Zielona Géra) 74 287 74 287
Akcje FAP Pafal S.A. (Swidnica) 515 4589
Udziaty w Apator GmbH (Berlin) 84 84
Akcje Elkomtech S.A. (L6dz) * 99 537 98 412

*W dniu 1 kwietnia 2019 roku Sad Rejonowy w t.odzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu potaczenia
spotki Apator Elkomtech S.A. ze spotkg Apator Control sp. z 0. 0.

W dniu 26 listopada 2019 r. Apator S.A. zawart umowe sprzedazy 154.967 akcji wtasnych FAP Pafal S.A.
Na mocy tej umowy FAP Pafal S.A. nabyt od Apator S.A. akcje w celu umorzenia za fgczng kwote
4.184,1 tys. zt

Dane dotyczace jednostek zaleznych zaprezentowano w ponizszej tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE I:Nsiae:z:fa "fvf;’s'::f . k;/; i;’;z‘:gusny Réznica
Akcje Apator Metrix S.A. (Tczew) 8935 82 054 82 054 73 119
Udziaty w Apator Mining Sp. z 0.0. (Katowice) 4747 67 004 67 004 62 257
Akcje w Apator Powogaz S.A. (Poznan) 68 648 156 715 156 715 88 067
Udzialy w Apator Rector (Zielona Géra) 74 287 -8 570 -8 570 -82 857
Udziaty w Apator Elkomtech (£6dz) 99 537 49 936 49 936 -49 601
Akcje FAP Pafal S.A. (Swidnica) 515 12 569 12 569 12 054
Udziaty w Apator GmbH (Berlin) 84 -1512 -1512 -1 596
Razem 256 753 358 196 358 196 101 443

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Zarzad jednostki dominujgcej przeprowadzit test na utrate wartosci udziatéw
w jednostkach zaleznych. Zatozono sredniowazony koszt kapitatu na poziomie 8,4% i piecioletni okresu
prognozy oparty na Strategii Grupy Kapitatowej Apator na lata 2019 — 2023 oraz dodatkowo szacowanym
roku 2024.
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Na podstawie przeprowadzonych testéw nie stwierdzono utraty wartosci aktywdw w obrebie poszczegdlnych
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne w grupie Apator (CGU). Test na utrate wartosci udziatéw
w Grupie przeprowadzono w oparciu o szacunek biezgcej wartosci sumy przysztych wolnych przeptywéw
pienieznych generowanych przez poszczegdlne osrodki wypracowujgce srodki pieniezne, uwzgledniajgcych
podatek, zmiane stanu sald majgtku obrotowego oraz naktady na $rodki trwate i wartosci niematerialne. Dla
okreslenia wartosci rezydualnej zastosowano 2% stope wzrostu w kolejnych latach po roku 2024.

W Grupie kapitatowej Apator, osrodki wypracowujgce srodki pieniezne stanowig spoétki bezposrednio zalezne
od Apator S.A., z wyjagtkiem Apator Elkomtech S.A. i Apator Rector Sp. z 0.0., ktére zwane sg dalej fgcznie
jako Centrum Automatyzacji Pracy Sieci.

W przypadku Centrum Automatyzacji Pracy Sieci, test na utrate wartosci przeprowadzono przy zatozeniu,
ze aktywa spotek stanowig jeden osrodek wypracowujgcy przeptywy pieniezne. Uzasadnieniem dla takiego
podejscia jest przede wszystkim wysoki poziom integracji operacyjnej wynikajacy z komplementarnosci oferty
tych dwoch podmiotéw oraz to ze w roku 2019 podjeto decyzje o potgczeniu tych dwdch spétek na poczatku
2021 r. Potgczenie zostanie dokonane poprzez przeniesienie catego majatku Apator Rector Sp. z o.0.
na spotke Apator Elkomtech S.A. Obydwie spotki dziatajg w ramach segmentu Energia Elektryczna,
co pozwoli, w wyniku potgczenia, uzyskaé efekty synergii poprzez konsolidacje dziatah w branzy energetyki
zawodowej i wypracowanie wspolnej oferty. Ponadto, nastgpi optymalizacja dziatalnosci operacyjnej poprzez
zarzgdzanie jednym podmiotem i efektywne wykorzystanie zasobow Spétek.

W wyniku przeprowadzonego testu, Apator S.A. nie stwierdzita utraty wartosci majgtku. Dla Centrum
Automatyzacji Pracy Sieci przeprowadzono analize wrazliwosci na zmiane WACC spowodowang zmiang
stopnia finansowania kapitatem obcym, zmianami kosztu kapitatu witasnego oraz na zmiane wyniku
operacyjnego. Oszacowano, iz wzrost WACC o 3,6 p.p lub spadek wyniku operacyjnego w latach prognozy o
67% moze spowodowac zrownanie wartosci odzyskiwalnej z bilansowg (oba czynniki analizowano odrebnie).
W zwigzku z tym zmiany wartosci stopy dyskonta oraz stopien spadku wyniku operacyjnego nie wptywajg w
istotny sposéb na wynik przeprowadzonego testu, nawet w przypadku krétkoterminowego spadku wynikéw w
trakcie kryzysu gospodarczego.

7.8. Zapasy

Informacja o wartosci sprawozdawczej zapaséw zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2019 31.12.2018
Materiaty 18 221 22 739
Produkcja w toku 8792 13 862
Wyroby gotowe 6 257 6274
Towary 683 677
Zaliczki na dostawy 781 829
Wartos¢ zapasow ogotem 34734 44 381
Odpisy aktualizujgce zapasy zamieszczono ponize;j.
w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2019

do 31.12.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018
Odpis aktualizujgcy zapasy ogétem

Wartos¢ odpisow na poczatek okresu 1803 1581
Zwigkszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezgcego wyniku 1382 617
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot (95) (395)

Wykorzystanie odpisu- spisanie

9) -

Wartos¢ odpisow na koniec okresu 3081 1803
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Na zapasach o wartosci 24,6 min zt ustanowiony jest zastaw rejestrowy na rzecz ING Bank Slgski S.A.
(w zwigzku z Umowg wieloproduktows).

7.9. Aktywo kontraktowe

Aktywo kontraktowe Apator S.A. to prawo do otrzymania zapaséw, wynikajgce z zawartego z PKP Energetyka
porozumienia. Na mocy tego porozumienia, Spdtka zobowigzata sie do odkupienia w ramach reklamacji
licznikéw o tgcznej wartosci 10.320 tys. zt. W zwigzku z tym, na dzieh bilansowy 31.12.2019 rozpoznano prawo
do otrzymania zapaséw i zobowigzanie kontraktowe w tejze wysokosci.

. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2019 31.12.2018
Aktywa obrotowe
Aktywo kontraktowe 10 320 -
Razem 10 320 -

7.10. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Informacja o wartosci sprawozdawczej naleznosci zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 52 670 50 310
Naleznosci handlowe 46 222 48 631
Naleznosci biezace 38 220 40 902
Naleznosci przeterminowane do 1 miesigca 4674 5 386
Naleznosci przeterminowane od 1 miesigca do 3 miesiecy 2170 2308
Naleznosci przeterminowane od 3 miesiecy do 6 miesiecy 1196 112
Naleznosci przeterminowane od 6 miesiecy do 1 roku 4 13
Naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku 791 791
QOdpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych (833) (881)
Naleznosci z tytutu innych podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 1257 1567
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 1257 1567
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 5191 112
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw 4184 -
Naleznosci z tytutu sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 37 17
niematerialnych
Ztozone depozyty, wadia, kaucje 84 37
Przedptaty- zaliczki na zakup ustug 128 48
Inne naleznosci 759 11
Odpis z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci krotkoterminowych (1) (1)
Naleznosci ogétem, w tym: 52 670 50 310
- od jednostek powigzanych 13134 7011
- od pozostatych jednostek 39 536 43 299
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Ponizej przedstawiono dane dotyczace odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Wartos¢ odpisow na poczatek okresu 882 924
Zwigkszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezgcego wyniku 39 123
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot (79) (101)
Wykorzystanie odpisu- spisanie (8) (64)
Wartos¢ odpisow na koniec okresu 834 882

Zarzad Spotki na podstawie modelu oczekiwanych strat kredytowych uznat odpis na utrate naleznosci za
niematerialny.

7.11. Pozyczki udzielone

Informacje o udzielonych pozyczkach zostaty zaprezentowane w tabeli.

. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2019 31.12.2018
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 2619 5593
Wartos$¢ brutto 2619 5593
Udzielone pozyczki ogétem, w tym: 2619 5593
- do jednostek powigzanych 2619 5593

Saldo pozyczek na 31 grudnia 2019 r. dotyczylo pozyczki w wysokosci 2,6 min zt udzielonej
Apator Rector Sp. z 0.0., na podstawie umowy z 14 grudnia 2018 r., wraz z naliczonymi odsetkami. Jest to
pozyczka krétkoterminowa, oprocentowana na poziomie WIBOR 1M + marza.

Zarzad Spotki na podstawie modelu oczekiwanych strat kredytowych uznat odpis na utrate wartosci pozyczki
za niematerialny.

7.12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci
od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich
stop procentowych.

Specyfikacje srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw prezentuje ponizsza tabela. Ze wzgledu na relatywnie
niskie saldo srodkéw pienieznych zatrzymanych na rachunkach VAT (split payment) w stosunku do obrotow
na rachunkach srodkéw pienieznych oraz fakt, iz srodki te cechujg sie duzym stopniem ptynnosci, spétka nie
wykazuje salda tych rachunkéw w osobnej pozycji bilansowe;.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2019 31.12.2018

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2821 1621

Inne- $rodki pieniezne VAT (split payment) 1381 210
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 4202 1831
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7.13. Rozliczenia miedzyokresowe

Informacja dotyczgca rozliczen miedzyokresowych zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2019 31.12.2018
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2223 1203
Prenumerata 2 3
Ustugi marketingowe 40 19
Targi 92 44
Delegacje - 7
Polisy samochodowe 96 85
Szkolenia 30 25
Skfadki cztonkowskie 18 18
Ubezpieczenia 182 95
Informatyka 1727 869
Opfaty administracyjne - 19
Pozostate 36 19

7.14. Kapital podstawowy

W dniu 10 pazdziernika 2019 r. Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat
umorzenie 246.100 akcji na okaziciela.

W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy wynosi 3.286.092,80 zt i dzieli sie na 32.860.928 akcji, w tym:

— 7.337.001 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:4,
— 25.523.927 akcji na okaziciela.

Powyzsze akcje uprawniaty na 31.12.2019 r. do wykonania na walnym zgromadzeniu 54.871.931 gtosow.

Informacje o kapitale podstawowym zostaty zaprezentowane w ponizszych tabelach.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2019 31.12.2018
Liczba akciji 32 860 928 33107 028
Warto$¢ nominalna akgciji 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 3 286 3311
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3311 3311
Zmniejszenie kapitatu podstawowego w okresie (25) -
Umorzenie akcji wiasnych (25) -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3286 3311
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Struktura akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2019 roku zostata przedstawiona w tabeli.

Imig¢ i Nazwisko . A_kcje Akcj_e.na Suma akcji Liczl?a Udzial Udzial
imienne okaziciela gtoséw w kapitale w gtosach
Mariusz Lewicki 1187 376 1024 624 2212000 5774128 6,73% 10,52%
Tadeusz Sosgoérnik 1035 102 907 401 1942 503 5047 809 5,91% 9,20%
Danuta Guzowska 954 214 566 065 1520 279 4382 921 4,63% 7,99%
Zbigniew Jaworski 760 848 619 152 1380 000 3662 544 4,20% 6,67%
Apator Mining sp. z 0. o. 0 3600 000 3600 000 3600 000 10,96% 6,56%
Janusz Marzyglinski 766 092 87 319 853 411 3259 761 2,60% 5,94%
Kazimierz Piotrowski z zong 674 774 159 181 833 955 2 858 277 2,54% 521%
Pozostali 1958 595 18 560 185 20518 780 26 286 491 62,43% 47,91%
OGOLEM 7 337 001 25 523 927 32 860 928 54 871 931 100,00% 100,00%

7.15. Pozostate kapitaty

Informacje o pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w tabeli.

. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2019 31.12.2018
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych powyzej ich warto$ci nominalnej 15142 15142
Pozostatly kapitat zapasowy 283 058 260 948
Akcje wtasne (1053) (4749)
Kapitaty rezerwowe 16 247 20 000
Pozostate kapitaty ogotem 313 394 291 341

Zgodnie z Uchwatg Nr 14/V/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Apator S.A.
z dnia 27 maja 2019 roku, dokonano podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018 w wysokosci
67.323.156,17 zt w nastepujacy sposoéb:

— Dywidenda 42.745.646,40 z,
— Kapitat zapasowy 24.577.509,77 zt.

Na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy 2018 zostata wyptacona w dniu
21 grudnia 2018 roku zaliczka w tgcznej wysokosci 13.170.811,20 zt, czyli 0,40 zt na akcje. Wyptata pozostatej
czesci dywidendy w wysokosci 29.574.835,20 z, czyli 0,90 zt na akcje, nastgpita w dniu
24 czerwca 2019 roku.

Na mocy uchwaty 15/V/2019 zamknieto Program odkupu akcji wtasnych (uchwalony na podstawie uchwaty
22/\V/2018) i zlikwidowano zwigzany z nim Fundusz umorzenia akcji (w pierwotnej wysokosci 20.000 tys. zt).
Niewykorzystanie srodki Funduszu w wysokosci 13.753,3 tys. zt przeniesiono na kapitat zapasowy.

Jednoczesénie, na mocy uchwaty 19/V/2019 otwarto Program odkupu akgcji wtasnych z Funduszem umorzenia
akcji o wartosci 10.000 tys. zt.

W dniu 6 listopada 2019 r. Zarzad Apator S.A. podjat decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku za 2019 rok w wysokosci 0,45 zt brutto na jedng akcje. Do wyptaty zaliczki uprawnionych
byto 32.860.928 akcji imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C z wylgczeniem akcji wtasnych
nabytych przez Spoétke (wg stanu na dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy) w celu umorzenia
w ramach programu odkupu akcji uchwalonego przez WZA w dniu 27 maja 2019 roku.
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Prawo do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy z zysku za rok obrotowy 2019 uzyskali akcjonariusze
posiadajgcy akcje spdtki Apator S.A. w dniu 5 grudnia 2019 roku, natomiast wyptata nastgpita
w dniu 12 grudnia 2019 roku.

7.16. Kredyty i pozyczki

Informacje o kredytach i pozyczkach zaprezentowano ponize;.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2019 31.12.2018
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 61 096 66 383
Kredyty i pozyczki ogétem, w tym 61 096 66 383
- od pozostatych jednostek 61 096 66 383

Wszystkie kredyty zostaty udzielone w polskich ztotych, ponizej zestawienie zobowigzah z tytutu kredytéw:

WYSZCZEGOLNIENIE ZOBOWIAZANIE KOSZTY ZOBOWIAZANIE KOSZTY
na dzien od 01.01.2019 na dzien od 01.01.2018
31.12.2019 do 31.12.2019 31.12.2018 do 31.12.2018
Kredyty 61 096 1417 66 383 1703
Kredyt 1" - - - 363
Kredyt 2 58 122 1242 64 579 1142
Kredyt 3 2974 175 1804 198
Razem 61 096 1417 66 383 1703

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku Apator S.A. posiadat zadtuzenie z tytutu kredytéw w tgcznej wysokosci 61.096
tys. zt. Warunki uméw kredytowych przedstawiono ponize;.

Kredyt (2)
Nazwa banku ING Bank Slaski SA

Data zawarcia umowy i ewentualne

22 czerwca 2016 roku, aneks z 8 listopada 2019 r.
aneksy do umowy

Limit do 140.000 tys. zP — limit ten moze zostaé wykorzystany w formie

Kwota udzielonego kredytu kredytow obrotowych, gwarancji bankowych oraz akredytyw

Termin sptaty kredytu 21 wrzesnia 2020 r.
Hipoteka umowna na nieruchomosci Apator S.A. w Ostaszewie do kwoty
26 min.zt
Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 24,6 min zt,
. . . Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 26,6 min zi,
Rodzaj zabezpieczenia . . . . Lo .
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Apator S.A. z tytutu umowy
rachunku bankowego prowadzonego w ING Bank Slaski,

Weksel ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowa.

Oprocentowanie WIBOR 1M, LIBOR 1M lub EURIBOR 1M + marza w stosunku rocznym

' Sptacony na 31 grudnia 2018 r.
2 Limit dla grupy kapitatowej Apator

Nazwa jednostki: Apator S.A. | Strona 38

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

& APATOR R-2019

Kredyt (3)
Nazwa banku CITI Bank Handlowy SA

Data zawarcia umowy i ewentualne

13 stycznia 2017 roku, ostatni aneks z 26 marca 2020 r.
aneksy do umowy

Kwota udzielonego kredytu 10.000 tys. zt
Termin sptaty kredytu 26 marca 2021 r.
Rodzaj zabezpieczenia Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 8,3 min zt

Oprocentowanie WIBOR 3M + marza w stosunku rocznym

W okresie sprawozdawczym Apator S.A. wywigzywat sie z zobowigzan wynikajgcych z zawartych umow
kredytowych.

7.17. Rezerwy na zobowigzania

Informacje o rezerwach na zobowigzania zaprezentowano w tabeli.

REZERWY / ZOBOWIAZANIA POZOSTALE REZERWY
ODPRAWY
EMERYTALNE, RAZEM
WYSZCZEGOLNIENIE NAGRODY PREMIE URLOPY '« GWARANCJE INNE
JUBILEUSZO-
WE
Wartos¢ rezerw na dzien 01.01.2018 (+) 5503 5068 1703 1013 97 13 384
Z.w[ekszeme- upvorzeme rezerwy w ciezar 587 6793 ) 3841 1280 12 501
biezgcego wyniku (+)
Zmniejszenie- odpisanie w przychody : : : :
niewykorzystanych kwot (-) (=) )
Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z
kosztami (-) (794) (5 820) (207) (1013) (1 245) (9 079)
Przeszacowanie rezerwy ujete w 310 ) ) ) ) 310
pozostatych catkowitych dochodach
Wartos¢ rezerw na dzien 31.12.2018, w tym: 5606 4912 1496 3841 132 15 987
- rezerwy diugoterminowe 4633 - - - - 4633
- rezerwy krétkoterminowe 973 4912 1496 3 841 132 11 354
Wartos¢ rezerw na dzien 01.01.2019 5606 4912 1496 3841 132 15 987
Z.w[ekszeme- uMorzeme rezerwy w ciezar 783 79296 1373 11 837 76 21 365
biezgcego wyniku (+)
Zmniejszenie- odpisanie w przychody : : :
niewykorzystanych kwot (-) (BEE) (i503) ez
Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z )
kosztami (-) (723) (6 827) (1 700) (48) (9 298)
Przeszacowanie rezerwy ujete w 131 : : : : 131
pozostatych catkowitych dochodach
Wartos¢ rezerw na dzien 31.12.2019, w tym: 5797 2760 1261 13 978 160 23 956
- rezerwy diugoterminowe 4 894 - - - - 4894
- rezerwy krétkoterminowe 903 2760 1261 13978 160 19 062

W IV kwartale 2019 r. Zarzad Apator S.A. podjat decyzje o utworzeniu rezerwy na pokrycie ewentualnych
kosztow usuniecia wad w dostarczonych w latach 2014 — 2017 licznikach energii elektrycznej. Warto$é
rezerwy skalkulowano na podstawie kosztow wymiany licznikéw spowodowanej zgtoszeniami reklamacyjnymi,
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na skutek ujawnionej wady komponentu elektronicznego (wada komponentu dotyczy wylgcznie okreslonej
partii licznikdw opracowanej na rzecz konkretnych odbiorcow).

Swiadczenia pracownicze — zatozenia aktuarialne

Gtowne zatozenia aktuarialne przyjete na dzieh sprawozdawczy (wyrazone jako wartosci sredniowazone):

= Stopa dyskontowa na 31 grudnia 2019 roku 2%
= Stopa wzrostu ptac 2,5%
= Przyszly wzrost wskaznika rewaloryzacji podstawy naliczania nagrod jubileuszowych 0%
= Liczba zatrudnionych 723

Zatozenia dotyczace przysziej Smiertelnosci oraz inwalidztwa sg oparte na publikowanych statystykach oraz
tabelach smiertelnosci.

Zastosowano rowniez parametry mobilnosci:

= Dla os6b w wieku do 40 lat 5%
= Dla os6b w wieku od 41 do 45 lat 4%
= Dla os6b w wieku od 46 do 50 lat 3%
= Dla oséb w wieku powyzej 50 lat 1%

7.18. Zobowigzania

Informacje o zobowigzaniach zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania dlugoterminowe 7 096 697
Zobowigzania inwestycyjne - 137
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - 13
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw w leasingu (MSSF 16) 7 096 547
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 47 041 42 046
Zobowigzania handlowe 22 637 27 540
Zobowigzania biezgce 19 996 24 408
Zobowigzania przeterminowane 2641 3132
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych 1099 617
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 3966 4 445
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 7 554 8 893
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2452 2353
Zobowigzania z tytutu dywidendy 42 44
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 236 9
Zobowigzania inwestycyjne 3949 5698
Przedptaty- zaliczki otrzymane na dostawy - 61
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 398 268
Inne zobowigzania 477 460
Zobowigzania kontraktowe 10 320 -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu (MSSF 16) 1465 551
Zobowigzania ogétem, w tym: 54 137 42 743
- wobec jednostek powigzanych 1807 352
- wobec pozostatych jednostek 52 330 42 391
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Na mocy porozumienia zawartego przez Apator S.A. z PKP Energetyka, Spotka zobowigzata sie do odkupienia
w ramach reklamacji licznikéw o tgcznej wartosci 10.320 tys. z. W zwigzku z tym na dzieh bilansowy
31.12.2019 rozpoznano prawo do otrzymania zapaséw wykazane w linii ,Aktywa kontraktowe”
w sprawozdaniu finansowym i zobowigzanie kontraktowe w tejze wysokosci.

7.19. Podatek dochodowy

Specyfike podatku dochodowego i podatku odroczonego za okres sprawozdawczy prezentujg tabele.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 2139 1579
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2139 1579
Odroczony podatek dochodowy (1693) 3381
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejéciowych (1727) 123
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w SSE 34 3258
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 446 4960
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Inne catkowite dochody
Odroczony podatek dochodowy (110) 315
QOdroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczen przeptywoéw srodkow
pienieznych rozliczonych w ciggu roku obrotowego (€5 374
Odroczony podatek dochodowy od przeszacowania rezerwy aktuarialnej (25) (59)
Korzys¢ (obcigzenie) podatkowe wykazane w kapitale wtasnym (110) 315
. Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2019 | 31.12.2018 31.12.2019  31.12.2018 31.12.2019 @ 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate - - 1624 1589 (1624) (1 589)
Aktywa finansowe 268 268 - - 268 268
Instrumenty pochodne 46 5 187 201 (141) (196)
Zapasy 586 343 - - 586 343
s;’abc‘:)"xzizcazr;'cahz WAL 1872 2321 - - 1872 2321
Rezerwy 2721 806 - - 2721 806
QOdpisy aktualizujgce naleznosci 142 136 - - 142 136
gr'gjs‘z’ﬁ/dcit';i‘:’e""sgghroz"Cze”'a W 14 205 14 239 - - 14 205 14 239
Pozostate 220 242 159 283 61 (41)
Razem 20 060 18 360 1970 2073 18 090 16 287

Nettowanie aktywa i rezerwy (1970) (2073) - = S S

Aktywa / rezerwy z tytutu podatku
odroczonego wykazane w sprawozdaniu z 18 090 16 287 - - 18 090 16 287
sytuacji finansowej

W dniu 28 grudnia 2010 roku Spotka otrzymata Zezwolenie Nr 69/PSSE na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Na dzien rozpoczecia dziatalnosci
w PSSE zostaly rozpoznane aktywa na podatek odroczony w kwocie 20.357 tys. zt z tytutu mozliwej
do wykorzystania ulgi podatkowej (wartos¢ aktywa z tego tytutu na 31 grudnia 2019 r. wynosi 14.205 tys. zt).
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Prezentacja efektywnej stopy podatkowe;j:

w okresie
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018

WYSZCZEGOLNIENIE

Podstawa opodatkowania 54 518 72 283
Zastosowana stawka podatkowa 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki 10 358 13734
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate) (8 206) (9 338)
- w tym od dywidendy od jednostek powigzanych (8 000) (9 128)
Podatek od kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (réznice trwate) 417 581
Aktywo na podatek z tytutu dziatalnosci w SSE (2114) -
Inne odliczenia podatkowe (9) 17)
Podatek dochodowy 446 4 960
Efektywna stopa podatkowa 0,82% 6,86%
7.20. Koszty rodzajowe
za okres

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2019

do 31.12.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Amortyzacja (15 768) (14 645)
Zuzycie materiatéw i energii (117 617) (126 275)
Ustugi obce (34 283) (40 193)
Swiadczenia pracownicze (60 869) (54 378)
Pozostate koszty (9 549) (8 750)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 5034 5688
ﬁﬁ:;;oit;r;l:)vv&/jcrﬁbéw gotowych, produkcji niezakonczonej oraz rozliczen (11 124) 5850
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw (6717) (5542)
Razem koszty (250 893) (238 245)
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7.21. Pozostate przychody i koszty operacyjne

w okresie
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018

WYSZCZEGOLNIENIE

Pozostate przychody operacyjne 1797 1176
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 451 272
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 105 40
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate - 105
Rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 40 -
Wykorzystanie lub rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze - 207
Nadwyzki inwentaryzacyjne 159 34
Odszkodowania otrzymane z tytutu rzeczowych aktywéw trwatych 793 145
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 34 73
Otrzymane darowizny 16 9
Zwrot kosztéw postepowania sadowego, zastepstwa procesowego - 26
Pozostate przychody operacyjne 199 265

Pozostate koszty operacyjne (1661) (3 188)*
Koszt zlikwidowanych rzeczowych aktywéw trwatych 9) (42)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych zapasy (1278) (222)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci - (24)
Utworzenie rezerw na swiadczenia pracownicze (60) -
Utworzenie rezerwy na zobowiagzania (28) (35)
Ztomowanie zapaséw (97) (893)
Niedobory inwentaryzacyjne - (268)
Straty losowe i inne szkody w sktadnikach majatku (70) (115)
Zaniechane inwestycje - (914)
Przekazane darowizny (48) (415)
Zapfacone kary, grzywny, odszkodowania (51) (250)
Koszty sgdowe, komornicze, zastepstwo procesowe (20) -
Pozostate koszty operacyjne - (10)

Pozostate koszty operacyjne netto 136 (2012)

* - Zgodnie z prezentacjg przyjetg poczawszy od 2019 r., pozycje ,Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne” dla 2018 r. przeniesiono
z segmentu Pozostatej dziatalnosci operacyjnej do Kosztu wtasnego sprzedazy
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7.22. Przychody i koszty finansowe

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki od pozyczki

Odsetki od $srodkéw na rachunkach bankowych

Odsetki od naleznosci

Przychody ze sprzedazy udziatéw i akcji

Przychody z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw pochodnych)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Gwarancje udzielone

Pozostate przychody

Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw i pozyczek

Odsetki ptatne do budzetu

Odsetki od zobowigzan

Odsetki od zobowigzan leasingowych

Pozostate odsetki

Ujemne réznice kursowe

Koszty z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw pochodnych)
Prowizje od kredytéw i pozyczek

Zmniejszenie dyskonta zobowigzan

Gwarancije i prowizje bankowe (poza prowizjami od kredytow)

Przychody finansowe netto

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody

Realizacja transakcji natychmiastowej wymiany walut
Realizacja transakcji terminowych

Wycena na koniec okresu

Wycena na poczatek okresu

Koszty

Realizacja transakcji natychmiastowej wymiany walut
Realizacja transakcji terminowych

Wycena na koniec okresu

Wycena na poczatek okresu

Wynik na instrumentach pochodnych

od 01.01.2019
do 31.12.2019

44 455

42 104

119

5

78

111

2027

11
(2147)
(1324)
(2)

(3)
(225)
(59)
(325)
(93)
(4)
(112)
42 308

od 01.01.2018
do 31.12.2018

49 691

48 044

1482

7

62

65

2
29

(2 656)
(1526)
(1)

)
(69)
(131)
(487)
(177)
(6)
(257)
47 035

Przychody i koszty dotyczace transakcji walutowych w instrumentach pochodnych zaprezentowano w tabeli.

w okresie

od 01.01.2019
do 31.12.2019

2106

49

1876

657

(476)

(79)

(24)

(33)

(64)

42

2027

od 01.01.2018
do 31.12.2018

1154

48

1092

476

(462)

(1641)

(46)

(1 648)

(42)

95

(487)
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7.23. Objasnienia dotyczace sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Apator S.A. sporzadza sprawozdanie z przeptywow pienieznych w czesci dotyczgcej dziatalnosci operacyjnej
korzystajgc z metody posredniej, za pomocg ktérej zysk koryguje sie o skutki transakcji majgcych charakter
bezgotéwkowy, zmiany stanu zapasoéw, naleznosci i zobowigzan oraz inne pozycje, w przypadku ktérych
skutkami pienieznymi sg przeptywy pieniezne z dziatalnoéci finansowej lub inwestycyjne;.

Ponizsza tabela prezentuje wyjasnienia niezgodnosci pomiedzy zmianami stanu ze sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu nalezno$ci handlowych 2409 2 541

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych - 164

Zmiana stanu naleznoéci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen

spotecznych 310 (95)

Zmiana stanu pozostatych naleznosci (5079) 48

Korekta o naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow 4184 -

Korekta o naleznosci z tytutu podatku dochodowego - (164)

Korekta o naleznosci inwestycyjne 15 16
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeplywoéw 1839 2510
Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych (150) 140

Zmiana zobowigzan dtugoterminowych z tytulu prawa do uzytkowania 6 549 )

aktywéw w leasingu (MSSF 16)

Zmiana stanu zobowigzan handlowych (4 903) 493

Zmiana stanu zobowigzan kontraktowych 10 320 -

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 482 614

:Krgiaer;e;nignu zobowigzan z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen (479) (221)

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan (1339) 61

Zmiana zobowigzan krotkoterminowych z tytutu prawa do uzytkowania 914 )

aktywéw w leasingu (MSSF 16)

Korekta o zobowigzania z tytutu dywidendy 2 (2)

Korekta o zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (7 462) (525)

Korekta o zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych (214) 2033

Korekta o zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (482) (614)

Korekta o zobowigzania inwestycyjne 1545 (1514)
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeplywoéw 4783 465
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu dtugoterminowych rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych 261 8

Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych (2457) (268)

Zmiana stanu pozostatych krétkoterminowych rezerw 10 165 2 863

Pozostate zmiany (131) (309)
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeplywoéw 7838 2294
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych (1 020) (211)
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeplywoéw (1 020) (211)
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w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Zakup rzeczowych aktywow trwatych
Zmiana zapasu z tytutu prac wiasnych (projekty wewnetrzne)
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate rozliczone z BO
Zakup z leasingu
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych netto
Razem

WYSZCZEGOLNIENIE

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Zakup wartosci niematerialnych
Zakup z leasingu
Zmiana stanu prac rozwojowych w budowie
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych netto
Razem

WYSZCZEGOLNIENIE

Inne korekty przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej
Likwidacja rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych
(Zysk) strata z tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych
Prowizje i optaty od kredytow i pozyczek

Razem

WYSZCZEGOLNIENIE

Inne wptywy (wydatki) dziatalnosci inwestycyjnej
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie
Whptywy i wydatki zwigzane z kontraktami terminowymi i opcjami
Razem
Inne wptywy (wydatki) dziatalnosci finansowej
Odsetki leasingowe
Prowizje i optaty od kredytéw i pozyczek
Razem

od 01.01.2019
do 31.12.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

(21 416) (15 720)

(634) (18)

384 494

2798 1502

(1284) 1609

(20 152) (12 133)
w okresie

od 01.01.2019
do 31.12.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

(4 060) (2 282)

454 -

- 817

(261) (95)

(3 867) (1 560)
w okresie

od 01.01.2019
do 31.12.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

9 956

(1 843) 555

93 177

(1741) 1688
w okresie

od 01.01.2019
do 31.12.2019

(2 543)
1843
(700)

(225)
(93)
(318)

od 01.01.2018
do 31.12.2018

(384)
(555)
(939)

(53)
(77)
(230)

Nazwa jednostki: Apator S.A.

Strona 46

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

| zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

& APATOR R-2019

7.24. Instrumenty finansowe

Ponizej zaprezentowano kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci sprawozdawczej.

. Klasyfikacja Wartos¢ bilansowa na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
MSSF 9 31.12.2019 31.12.2018
Udzielone pozyczki Zamortyzowany koszt 2619 5593
Naleznosci handlowe Zamortyzowany koszt 46 222 48 631
Naleznosci inwestycyjne Zamortyzowany koszt 37 17
Instrumenty pochodne Warto$¢ godziwa przez wynik finansowy 985 1058
Srodki pieniezne Zamortyzowany koszt 4202 1831
Aktywa finansowe razem 54 065 57 130
Sggg‘)’vv;gzz::;: :%r;s;ct);;?r:sjvgozosta’fe Zamortyzowany koszt 22 679 27 540
Zobowigzania inwestycyjne Zamortyzowany koszt 3949 5835
Zobowigzania z tytutu kredytow Zamortyzowany koszt 61 096 66 383
Instrumenty pochodne Warto$¢ godziwa przez wynik finansowy 236 22
Zobowigzania z tytutu dywidendy Zamortyzowany koszt 42 44
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego Zamortyzowany koszt 8 561 1098
Zobowigzania finansowe razem 96 563 100 922

Ponizej zaprezentowano pozycje przychoddéw, kosztéw, zyskéw i strat ujetych w wyniku finansowym

w podziale na kategorie instrumentéw finansowych.

Aktywa finansowe

Zobowigzania

Zobowigzania

wyceniane wedtu finansowe pochodne wyceniane
WYSZCZEGOLNIENIE Y 9 wyceniane wedtug w wartosci godziwej RAZEM
zamortyzowanego .
zamortyzowanego przez wynik
kosztu "
kosztu finansowy

Stan na dzien 31.12.2019 267 (1611) 2002 333
Przychody (koszty) z tytutu odsetek 202 (1611) - (1409)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 714 (1 039). - (325)
Przychody z tytutu realizacji instrumentéw : : 1876 1876
pochodnych
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw ) )
pochodnych (33) (33)
Przychody z tytutu wyceny instrumentow : : 181 181
pochodnych
Koszty z tytutu wyceny instrumentow ) )
pochodnych (22) (22)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 40 - - 40
Zyski (straty) z tytutu realizacji transakc;ji

. g . 25 - - 25

natychmiastowej wymiany walut

Stan na dzien 31.12.2018 2064 (2 260) (489) (685)
Przychody (koszty) z tytutu odsetek 1551 (1597) - (46)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 532 (663) - (131)
Przychody z tytutu realizacji instrumentow ) ) 1092 1092
pochodnych
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw : : (1 647) (1 647)
pochodnych
Przychody z tytutu wyceny instrumentow ) B 13 13
pochodnych
Koszty z tytutu wyceny instrumentow : : 53 53
pochodnych
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Aktywa finansowe Zo_boquanla Zoboquanla_
wyceniane wedtu finansowe pochodne wyceniane
WYSZCZEGOLNIENIE y 9 wyceniane wedtug w wartosci godziwej RAZEM
zamortyzowanego R
zamortyzowanego przez wynik
kosztu +
kosztu finansowy
Utworzenie odpisow aktualizujgcych (24) - - (24)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 2 - - 2
Zyski (straty) z tytutu realizacji transakcji 3 ) ) 3

natychmiastowej wymiany walut

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej,
pogrupowanych wedtug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

— Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane);

— Poziom 2 — warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowalnych na rynku, jednakze nie
bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym;

— Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny, nie opierajgcych sie
o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

. na dzien 31.12.2019 na dzien 31.12.2018
WYSZCZEGOLNIENIE 8 . . . . .
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne (aktywa) - 985 - - 1058 -
Instrumenty pochodne (pasywa) - (236) - - (22) -
Razem - 749 - - 1036 -

Transfery pomiedzy poziomami nie wystgpity.

Spoétka wycenia instrumenty pochodne fx forward w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny
instrumentéw finansowych, wykorzystujgc ogdlnie dostepne kursy walutowe i krzywe zmiennosci dla walut.
Warto$¢ godziwa tych instrumentéw ustalana jest w oparciu o przyszie przeptywy z tytutu zawartych transakgji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjng. Terminowych kurséw wymiany walut
nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot dla waluty obcej w stosunku
do PLN.

7.25. Pochodne instrumenty finansowe, rachunkowos¢ zabezpieczen

W APATOR S.A. umowy dotyczgce walutowych instrumentéw pochodnych zawierane sg w ramach polityki
zabezpieczen przed ryzykiem kursowym. Spotka zabezpiecza wptywy eksportowe przewyzszajgce wydatki
z tytutu importu (EUR) oraz wyptywy importowe przewyzszajgce wptywy z tytutu eksportu (USD).

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku Spoétka stosuje rachunkowos$é zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Z dniem
1 lipca 2011 roku Spoétka desygnowata do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty pochodne typu FX
forward zabezpieczajgce przed zagrozeniem zmienno$ci przeptywow pienieznych z tytutu przysztych
planowanych przeptywdéw ze sprzedazy denominowanych w walucie obce;.

Z dniem 10 lipca 2015 roku Spétka desygnowata do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty pochodne typu
FX forward zabezpieczajgce przed zagrozeniem zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu przysztych
planowanych przeptywdéw z zakupéw denominowanych w walucie obce;j.

Zabezpieczenia wptywdw walutowych zawierane sg w horyzoncie czasowym obejmujgcym nastepujgce po
sobie kolejno 24 miesigce (na przetomie roku okres zabezpieczerh moze dotyczy¢ trzech lat kalendarzowych),
a suma zabezpieczen na 24 miesigce nie moze przekroczy¢ planu eksportu na rok biezacy.

Zabezpieczenia wyptywow walutowych zawierane sg w horyzoncie czasowym obejmujgcym kroczgco
12 miesiecy, a poziom zabezpieczen w okresie nie moze przekroczy¢ 50% rocznej ekspozycji walutowe;j.
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Ponizsza tabela prezentuje szczegdlowe informacje dotyczace powigzania zabezpieczajgcego
w rachunkowosci zabezpieczeh przeptywdw pienieznych.

Zabezpieczenie zmiennosci przeplywow pienigeznych z tytutu przysztych

Typ zabezpieczenia przeptywéw w EUR i USD.

Pozycje zabezpieczang stanowi cze$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych przeptywow

AT e z tytutu sprzedazy denominowanych w EUR i zakupéw denominowanych w USD.

Instrumenty zabezpieczaiace Instrumentem zabezpieczajgcym sa transakcje FX forward, w ktérych Spétka zobowigzuje
y pleczaja sie sprzedaé EUR i kupié USD za PLN.

Zabezpieczane ryzyko Spétka zabezpiecza zmiennos¢ przeptywow pienieznych z tytutu ryzyka walutowego.

Czes$¢ zmiany wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych,
odpowiadajgca efektywnemu zabezpieczeniu, ujmowana jest w kapitale z wyceny

Sposob ujecia w sprawozdaniu transakcji zabezpieczajgcych (zestawienie zmian w kapitale). Nieefektywna czg$é zmiany

finansowym e o . . ) . )
wyceny do wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych jest ujmowana w
przychodach lub kosztach finansowych .
Okres, w ktérym oczekuje sie Oczekuje sie, ze pozycja zabezpieczana bedzie generowac przeptywy pieniezne
wystgpienia przeptywow pienieznych w okresie do 30 pazdziernika 2020 roku.
Wartos¢ nominalna 4.538 tys. EUR, 8.820 tys. USD

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych na dzien sprawozdawczy.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzief
31.12.2019 31.12.2018
Aktywa diugoterminowe 64 82
Instrumenty zabezpieczajgce 64 82
Aktywa krétkoterminowe 921 976
Instrumenty zabezpieczajgce 921 976
Razem aktywa 985 1058
Zobowigzania dtugoterminowe - 13
Instrumenty zabezpieczajgce - 13
Zobowigzania krétkoterminowe 236 9
Instrumenty zabezpieczajgce 236 9
Razem zobowigzania 236 22

Ponizsza tabela przedstawia kwoty z tytutu rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, jakie
Spdtka w 2019 roku rozpoznata w wyniku i w kapitale:

. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2019 31.12.2018
Wycena instrumentéw, w tym: 749 1036

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (zmiany wyceny do wartosci godziwej
instrumentéw  pochodnych zabezpieczajgcych z tytutu zabezpieczanego ryzyka, 155 602
odpowiadajgce skutecznemu zabezpieczeniu)

Wynik finansowy okresu (zmiany wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych z

tytutu zabezpieczanego ryzyka, odpowiadajgce zabezpieczeniu nieefektywnemu) 594 434

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajgcych z tytutu rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych w 2019 roku:
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w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2019 | od 01.01.2018
do 31.12.2019 | do 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 602 (1367)
Odwrécenie wyceny z poprzedniego okresu (602) 1367
Wycena na koniec okresu 155 602
Stan na koniec okresu 155 602

7.26. Cele i zasady zarzagdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg
kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku biezagcym. Spoétka posiada tez aktywa finansowe, takie jak
naleznosci handlowe oraz $rodki pieniezne oraz inne naleznoéci i udzielone pozyczki.

Spodtka zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, w sktad ktérych wchodzg przede wszystkim
walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym
powstajgcym w toku dziatalnosci Spoétki. Umowy na kontrakty terminowe zawierane sg na podstawie prognoz
ksztattowania sie kurséw walut, zgodnie z wytyczng korporacyjng oraz uchwatg Zarzgdu Spéiki.

Ryzyko, na ktére narazona jest Spotka APATOR S.A. obejmuje ryzyko rynkowe (przede wszystkim ryzyko
walutowe i w mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej), a takze ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji handlowych. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania przez Spétke sprzedazy i zakupdw w walutach innych niz waluta funkcjonalna (PLN).

Stopienh narazenia Spétki APATOR S.A. na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela.

. na dzien 31.12.2019 na dzien 31.12.2018
WYSZCZEGOLNIENIE
w walucie w PLN w walucie w PLN
Pozycje w euro (EUR) 3125 12 821 1104 4309
Naleznosci handlowe 2827 11 684 1984 8279
Przekazane zaliczki na zakup materiatéw i ustug - - 1 5
Srodki pieniezne 673 2782 307 1282
Zobowigzania handlowe (374) (1639) (1184) (5242)
Zaliczki otrzymane na dostawy (1) (6) (4) (15)
Pozycje w dolarach amerykanskich (USD) (912) (1769) (1483) (5 689)
Naleznosci handlowe 55 2020 32 117
Przekazane zaliczki na zakup materiatéw i ustug 65 251 - -
Srodki pieniezne 4 15 2 8
Zobowigzania handlowe (1036) (4 055) (1444) (5538)
Zaliczki otrzymane na dostawy - - (73) (276)
Pozycje w forintach (HUF) - - 28 356 368
Naleznosci handlowe - - 12 757 166
Srodki pieniezne - - 15 624 203
Zobowigzania handlowe - - (25) (1
Pozycje juanach chinskich (CNY) (1367) (762) (2313) (1 285)
Przekazane zaliczki na zakup materiatéw i ustug 14 8 - -
Srodki pieniezne 9 5 2 1
Zobowigzania handlowe (1390) (775) (1302) (733)
Zaliczki otrzymane na dostawy - - (1013) (553)
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Na dzieh sprawozdawczy aktywa i pasywa pieniezne zostaty przeliczone wedtug kursu banku wiodgcego
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego (aktywa wg kursu kupna, pasywa — kursu sprzedazy).

na dzien 31.12.2019 na dzien 31.12.2018
WYSZCZEGOLNIENIE Kurs Kurs
Kurs kupna . Kurs kupna .
sprzedazy sprzedazy
EUR 4,1323 4,3879 41731 4,4313
usD 3,6811 3,9087 3,6465 3,8721

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Apator S.A. posiadat kontrakty walutowe typu forward.

Przeptywy
na dzien 31.12.2019 na dzien 31.12.2018

WYSZCZEGOLNIENIE w zt na dzien w zt na dzien

w walucie zawarcia w walucie zawarcia

kontraktu kontraktu
‘IIcsEt[lJ.l;nenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych (4 538) (19 583) (5 700) (25 560)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienieznych 8820 33 495 2500 8864

w USD

‘Ilcsg':l.l;nenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych : : 4050 2290

Zgodnie z przyjeta przez Apator S.A. wytyczng ,Regulacje w zakresie kontraktéw terminowych”
do zabezpieczania wptywow eksportowych przewyzszajgcych wydatki z tytutu importu stosuje sie kontrakty
terminowe typu forward oraz opcje. Do zawierania kontraktow terminowych wymagana jest zgoda Zarzgdu w
formie uchwaty, w ktdérej ustalany jest maksymalny nominat zabezpieczen, okreslony na podstawie planu
bilansu handlu zagranicznego i poziomu dotychczasowych zabezpieczeh. Zawarcie ztozonej struktury
zabezpieczajgcej nastepuje po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, kiéra podejmuje decyzje po
przedstawieniu przez Zarzad przyczyn zamiaru zastosowania takiego zabezpieczenia oraz jego potencjalnego
wplywu na wyniki finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é wyniku finansowego brutto i kapitatu wlasnego na racjonalnie mozliwe
wahania kurséw walut. Spotka oczekuje, ze wszystkie waluty mogg wahacé sie 0 10% (przy braku zmiennosci
innych parametréw).
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WYSZCZEGOLNIENIE

EUR/PLN
+10%
-10%

USD /PLN
+10%
-10%

HUF / PLN
+10%
-10%

CNY /PLN
+10%
-10%

Ryzyko stopy procentowej

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
R-2019

w okresie od 01.01.2019 do w okresie od 01.01.2018 do

31.12.2019 31.12.2018
Wplyu_l na Bezposredni Wplyu_l na Bezposredni
wynik wynik
. wplyw na . wplyw na
finansowy kapitat wi finansowy kapitat wt
brutto apitat wtasny brutto apitat wtasny
1282 (454) 431 (2 556)
(1282) 454 (431) 2556
(177) 882 (569) 886
177 (882) 569 (886)
- - 37 -
- - (37) -
(76) - (129) 222
76 - 129 (222)

Ze wzgledu na posiadane zobowigzania w postaci kredytéw oprocentowanych wedtug zmiennych stép
procentowych, Spdtka APATOR S.A. narazona jest na ryzyko stop procentowych.

Ponizej zaprezentowano instrumenty finansowe ze wzgledu na stope procentowa.

WYSZCZEGOLNIENIE

Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe

Razem

na dzien
31.12.2019 31.12.2018

19 631 15 231

46 259 48 648

(26 628) (33 417)

(62 836) (60 057)

6 821 7424

(69 657) (67 481)

(43 205) (44 826)

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto i kapitatu wiasnego na racjonalne mozliwe
wahania stop WIBOR. Dla potrzeby analizy zaktada sie, ze kwota zobowigzan niesptaconych na koniec okresu

sprawozdawczego byta niezaptacona caty rok.

WYSZCZEGOLNIENIE

w okresie od 01.01.2019 do

w okresie od 01.01.2018 do

31.12.2019 31.12.2018

Wptlyw na wynik Wplyw na Wptlyw na wynik Wptlyw na
finansowy brutto kapitat wiasny = finansowy brutto = kapitat wtasny
WIBOR
+ 100 punktéw bazowych (628) - (601) -
- 100 punktéw bazowych 628 - 601 -
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na tym, Zze kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan wynikajacych
z instrumentu finansowego lub umowy, co spowoduje poniesienie przez drugg strone straty finansowej. Spotka
APATOR S.A. jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z jej dziatalnosci operacyjnej, gtéwnie
z naleznosci handlowych.

W celu ograniczenia tego ryzyka, zawierane sg transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej
zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdérzy chcg skorzysta¢ z odroczonych terminéw ptatnosci, podlegaja
wstepnej weryfikacji.

W Spotce funkcjonuje instrukcja finansowej kontroli zlecen sprzedazy. Spoétka dazy do tego, aby wspdtpraca
ze wszystkimi klientami odbywata sie na podstawie uméw handlowych. Ponadto, dzieki biezgcemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Na naleznosci handlowe sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientdw, roztozone miedzy rézne branze
i obszary geograficzne.

Na koniec 2019 roku dwdch klientéw wykazywato saldo naleznosci powyzej 10% catkowitego salda naleznosci
handlowych. Byty to:

PGE Dystrybucja - 19,59%,
Apator GmbH - 12,64%.

Ryzyko kredytowe dotyczgce $rodkéw pienieznych i instrumentéw pochodnych jest ograniczone, gdyz
kontrahentami Spoétki APATOR S.A. sg banki o wysokim ratingu przyznawanym przez miedzynarodowe
agencje ratingowe.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spdtka APATOR S.A. monitoruje ryzyko ptynno$ci, tworzac miesieczne plany wydatkéw oraz analizuje na
biezgco sytuacje finansowg. W celu finansowania biezacej dziatalnosci Spdtka APATOR S.A. korzysta
z kredytu w rachunku biezgcym.

Ponizsza tabela przedstawia informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan.

Wartosé na Przeptywy pieniezne wynikajace z umowy
WYSZCZEGOLNIENIE dzien
sprawozdawczy ponizej 6 od 6do 12 od 1roku od2do5 powyzej5 RAZEM
miesiecy | miesigcy do 2 lat lat lat

Stan na dzien 31.12.2019 96 521 88 582 901 915 723 9 869 100 990
Kredyty i pozyczki 61 096 61 096 - - - - 61 096
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 561 857 665 915 723 9 869 13 029
E(l)act:gjﬁ;z r:ytu’fu instrumentow 236 ) 236 ) ) ) 236
Zobowigzania handlowe 22 637 22 637 - - - - 22 637
Zobowigzania inwestycyjne 3949 3950 - - - - 3950
::;:sséillee zobowigzania 42 42 ) ) ) ) 42

Stan na dzien 31.12.2018 100 922 99 976 280 M7 - - 100 973
Kredyty i pozyczki 66 383 66 383 - - - - 66 383
Zobowigzania z tytutu leasingu 1098 311 271 562 - - 1144
Eée;t:gdsg;z r:ytu’fu instrumentow 29 ) 9 13 ) ) 22
Zobowigzania handlowe 27 540 27 540 - - - - 27 540
Zobowigzania inwestycyjne 5835 5698 - 142 - - 5840
::azr?ss(t;llee zobowigzania a4 a4 ) ) ) ) a4
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Ryzyko podatkowe

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji bgdz precedensow prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci,
ktére powodujg roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy
organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do
nakfadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzah muszg zosta¢ wptacone
wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Dostarczanie zaawansowanych technologicznie wyrobéw dla najbardziej wymagajgcych klientéw w Polsce
i za granicg RP, jest aktualnie istotnym czynnikiem rozwoju biznesu w Spodfce, przynoszgcym stabilne zyski,
niemniej z uwagi na osiggnietg skale i tempo rozwoju, a takze na fakt, ze ztozonos¢ przedmiotu realizacji
uméw na dostawy produktdw wymaga niejednokrotnie udzialu w miedzynarodowych konsorcjach,
automatycznie zwieksza zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci miedzynarodowej ryzyka finansowe. Jednym
z elementéw ryzyka sg ryzyka podatkowe zwigzane z przeptywem towardw pomiedzy firmami
wspotpracujgcymi w ramach realizacji uméw i pochodzgcymi z réznych krajow i towarzyszgcymi tym
transakcjom interpretacjami podatkowymi.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organ skarbowy. Spotka stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy
w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk zobowigzanh.

Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem Spotki APATOR S.A. jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, kiore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszatyby
wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Spodtka APATOR S.A. zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza

do niej zmiany. W celu skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze wyptaca¢ dywidende dla
akcjonariuszy, zwrécic¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

Spdtka APATOR S.A. monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto.

Do zadtuzenia netto Spoétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania z wyfgczeniem instrumentéw pochodnych, pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Kapitat wiasny obejmuje kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Wskazniki dzwigni za lata 2018 i 2019 zawarto w ponizszej tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2019 31.12.2018

Zadtuzenie netto 100 475 107 270

Zadtuzenie 104 677 109 101

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (4 202) (1831)
Kapitat wtasny 355188 348 476
Kapitat i zadluzenie netto 455 663 455 746
Wskaznik dzwigni 22,05% 23,54%
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7.27. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Informacje na temat $wiadczeh na rzecz personelu kierowniczego prezentuje tabela.

WYSZCZEGOLNIENIE za okres

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 4157
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 157
Razem 4314

Spdtka dokonata identyfikacji podmiotéw powigzanych. Za podmioty powigzane uznano:
a. Jednostki zalezne

= Apator Mining Sp. z 0.0. (Katowice)

= FAP Pafal S.A. (Swidnica)

= Apator Metrix S.A. (Tczew)

= Apator GmbH (Berlin, Niemcy)

= Apator Rector Sp. z 0.0. (Zielona Géra)

= Apator Powogaz S.A. (Poznanh)

= Apator Elkomtech S.A. (L6dz)?

= Apator Telemetria Sp. z 0.0. (Stupsk) — jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.

= Apator Metroteks TOV (Kijéw, Ukraina) — jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.
= Apator Metra s.r.o. (Supmerk, Czechy) — jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.
=  Apator Miitors ApS. (Horsens, Dania) — jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.

= George Wilson Industries Ltd. (Coventry, Wielka Brytania) — jednostka zalezna od Apator Metrix S.A.

b. Jednostki stowarzyszone

= Teplovodomer (Mytishi, Rosja) - jednostka stowarzyszona z Apator Powogaz S.A.
= Inda d.o.o. (Stowenia) — jednostka stowarzyszona z George Wilson Industries Ltd.

c. Czionkéw Rady Nadzorczej
d. Czionkow kluczowego personelu kierowniczego

e. Bliskich cztonkéw rodziny czionkéw Rady Nadzorczej i personelu kierowniczego pozostajgcych
we wspolnym gospodarstwie domowym

f. Podmioty kontrolowane przez osoby okreslone w punktach c. i d.
Zarzad APATOR S.A. stwierdzit, ze w skfad najwyzszego kierownictwa Spdtki APATOR S.A. wchodzg
nastepujgce osoby:

= Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu
= Arkadiusz Chmielewski — Cztonek Zarzadu

Inni cztonkowie kierownictwa:

= Matgorzata Mazurek — Dyrektor ds. Finansowych, Prokurent

= Krzysztof Malec — Dyrektor ds. Operacyjnych, Prokurent

= Jolanta Dombrowska — Dyrektor ds. Zarzadzania i Komunikacji Korporacyjnej, Prokurent
= Artur Bratkowski — Dyrektor ds. Aparatury i Systemoéw Pomiarowych, Prokurent

3 W dniu 1 kwietnia 2019 roku Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu
potgczenia spotki Apator Elkomtech S.A. ze spotka Apator Control sp. z 0. o.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

Dane dotyczace transakgji przeprowadzanych z jednostkami powigzanymi oraz informacje dotyczace
nierozliczonych sald prezentuje tabela.
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Apator Apator %f’;g: Apator Apator Apator Apator Apator FAP
WYSZCZEGOLNIENIE P Metrix . Mining Sp. = Powogaz @ Telemetria Rector Elkomtech Pafal RAZEM
GmbH Industries 4
S.A. Ltd z 0.0. S.A. Sp.zo.0. Sp.zo.0. S.A. S.A.
Transakcje w okresie od 01.01.2019 do 31.12.2019 i na dzier 31.12.2019
Sprzedaz produktéw i ustug 20 153 1983 744 37 9795 99 681 3193 352 37 037
Sprzedaz towaréw i materiatow 103 5 - - - 71 - 7 149 335

Sprzedaz srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych ) ) ) ) ) ) ) ) € £
Sprzedaz udziatéw i akgc;ji - - - - - - - - 4184 4184
Egizt SR TENSE E PP AT IR || o 319 679 4 5454 42 347 2388 349 25 278
ﬁ(;stz:igggvczacy transakcji sprzedazy towarow i 82 4 ) ) ) 70 ) 5 144 305
Koszt dotyczacy transakcji sprzedazy udziatéw - - - - - - - - 4073 4073
Naleznosci handlowe 5997 101 535 18 1255 7 775 161 101 8950
Inne naleznosci - - - - - - - - 4184 4184
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - - - - - - 2619 - - 2619
Pozyczki udzielone w okresie - - - - - - 2700 - - 2700
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek - - - - - - 4394 - - 4394
Otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek - - - - - - 1399 - - 1399
Przychody finansowe z tytutu dywidendy - 4000 - 5786 24 000 - - 3500 4818 42 104
Pozostate przychody - 11 - - - - - - - 11
Dywidendy wyptacone - - - 4 860 - - - - - 4 860
Zakup produktéw, ustug, towaréw i materiatdw 393 108 - - 9 345 205 442 3 956 5458
Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - - - - - - 807 - - 807
Zobowigzania handlowe - - - - 4 138 807 185 673 1807

4 W dniu 1 kwietnia 2019 roku Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, dokonat wpisu pofaczenia spétki Apator Elkomtech S.A. ze
spotka Apator Control sp. z 0. o.
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Apator ! Apator Apator Apator Apator Apator
WYSZCZEGOLNIENIE Control Sp. Apator  Apator Wilson Mining  Powogaz Telemetria Rector Sp.z Elkomtech '~F Pafal o zem
GmbH  Metrix S.A. | Industries S.A.
z 0.0. Ltd. Sp.zo.0. S.A. Sp.zo.0. 0.0. S.A.
Transakcje w okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 i na dzien 31.12.2018
Sprzedaz produktéw i ustug 829 14668 1729 1081 47 11 001 132 399 2157 526 32 569
Sprzedaz towaréw i materiatow 13 56 28 440 - - - - - 81 618
Koszt dotyczacy transakcji sprzedazy 380 11225 727 910 (6) 5723 41 357 1773 459 21 589

Koszt dotyczacy transakcji sprzedazy

o . 9 45 26 443 - - - - - 75 598
towaréw i materiatow
Naleznosci handlowe 78 3008 6 221 - 2799 11 465 349 74 7011
Na!eznosm z tytutu udzielonych ) ) ) ) ) ) ) 5593 ) ) 5593
pozyczek
Pozyczki udzielone w okresie - - - - - - - 11 594 - - 11 594
Otr.zymane odsetki od udzielonych ) ) ) ) ) ) ) 147 ) ) 147
pozyczek
Przychody finansowe z tytufu 500 . 3002 - 17542 24000 . . . 3000 48044
dywidendy
Pozostate przychody - - - - - - - 960 - - 960
Dywidendy wyptacone - - - - 4 500 - - - - - 4500
Zakup produktow, ustug, towarow | 21 414 94 7 6 8 246 ; 361 4983 6140
materiatow
Zobowiagzania handlowe 1 - 12 - - - 20 87 36 196 352
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7.28. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej

Gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Apator S.A. posiadat aktywne gwarancje wystawione przez TU Hermes S.A.:

= Z tytulu gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci 7.842 tys. zt maksymalnie do 31 stycznia
2021 roku;

= Z tytutu rekojmi i gwarancji jakosci w wysokos$ci 2.814 tys. zt maksymalnie do 15 stycznia 2024 roku;
= Z tytutu wadium w wysokosci 3.556 tys. zt, maksymalnie do 8 lutego 2020 roku.

Dodatkowo, na dzien 31 grudnia 2018 roku Apator S.A. byt beneficientem gwarancji ptatniczej na kwote
200 tys. zt, wystawionej przez Bank Millenium S.A., z terminem do 30 pazdziernika 2020 roku oraz gwarancji
zwrotu zaliczki w wysokosci 525,4 tys. EUR (2.171,0 tys. PLN), wystawionej przez mBank, z terminem
do 31 grudnia 2020.

Ponadto, Apator S.A. zlozyt 6 szt. weksli in blanco tytutem zabezpieczenia umowy o udzielenie gwarancji
kontraktowych (TU Euler Hermes S.A.).

7.29. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Apator S.A. prezentuje tabela.

okres

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 31.12.2019 do 31.12.2018
Przecietne zatrudnienie w etatach za okres 759 651
Pracownicy fizyczni 496 391
Pracownicy umystowi 263 260
Stan zatrudnienia w etatach na koniec okresu 716 756
Pracownicy fizyczni 460 492
Pracownicy umystowi 256 264

Oprécz pracownikéw zatrudnionych w Apator S.A. na podstawie umowy o prace, w 2019 r. Spdtka w znacznym
stopniu korzystata z ustug agencji pracy tymczasowej. Od stycznia do sierpnia sukcesywnie przejmowata
jednak pracownikéw tymczasowych, podpisujgc z nimi umowy o prace i finalnie, w IV kwartale 2019 r.,
przestata korzystac z ustug pracownikéw tymczasowych.

7.30. Wysokos¢é wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

W dniu 24 lipca 2017 roku Apator S.A. podpisat z PricewaterhouseCoopers Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. (dawniej PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.) umowe o przeprowadzenie
badania jednostkowych i skonsolidowanych srédrocznych i rocznych sprawozdan finansowych za lata
2018-2020.
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Wynagrodzenie biegtego rewidenta prezentuje ponizsza tabela.

] WARTOSC
WYSZCZEGOLNIENIE
2019 rok 2018 rok
Badanie/ przeglad sprawozdan $rédrocznych 50 50
Badanie sprawozdan rocznych 45 45
Razem wynagrodzenie audytora 95 95

Poza wymienionym powyzej wynagrodzeniem, APATOR S.A. pokrywa réwniez udokumentowane koszty
pobytu zespotu audytorskiego poza siedzibg Audytorow (przejazdy, noclegi) oraz koszty przesytek kurierskich.

7.31. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarzad Apator S.A. zadeklarowat wypftate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2019 w wysokosci 1,30 zt brutto
na jedng akcje. Na poczet dywidendy z zysku za 2019 rok wyptacona zostata w grudniu 2019 roku zaliczka
w wysokosci 0,45 zt brutto na 1 akcje. Pozostata deklarowana kwota dywidendy, w wysokosci 0,85 zt brutto
na 1 akcje, zostanie wyptacona po jej zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Apator S.A.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19. W pierwszych
miesigcach 2020 r. wirus ten rozprzestrzenit sie¢ na catym Swiecie, a jego negatywny wptyw nabrat dynamiki.
Pojawienie sie okolicznodci niepewnych i nieprzewidywalnych, w tym epidemia zakazeh wirusem
SARS-CoV-2 i zwigzane z tym konsekwencje ogtoszenia stanu zagrozenia epidemicznego, moze w
perspektywie krétko- i diugoterminowej negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, mozliwosci rozwoju i kondycje
finansowg Apator S.A. Istotnymi obszarami, ktére Spdtka na biezgco monitoruje i ktére mogg generowac
najwieksze ryzyko dla przysztych wynikow sa:

(i) czasowa absencja kadry technologicznej i produkcyjnej, ktéra moze spowodowaé potencjalne obnizenie
mocy produkcyjnych, (ii) opdznienia w dostawach materiatéw oraz towaréw z zagranicy, (iii) spowolnienie w
dziataniach organéw administraciji publicznej, w tym w szczegdlnosci decyzje podmiotéw bedacych odbiorcami
doébr oferowanych przez Grupe Apator, (iv) wydiuzenie okresu regulowania naleznosci przez odbiorcéw z
uwagi na ich utrudniong sytuacje ptynnosciowa. Zarzgd Apator S.A. podjat kroki w celu zapewnienia ciggtosci
procesow produkcyjnych oraz zapewnienia nalezytych srodkéw bezpieczenstwa i higieny pracy pracownikom.

W ocenie Zarzadu Apator S.A., na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego sytuacja ptynnosciowa
Spokki pozostaje stabilna. Zarzagd Apator S.A. uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w
sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych
ujawnien. Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, Zarzad jednostki uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie
szacunkéw ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na jednostke. Kierownictwo bedzie nadal
monitorowac¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki
dla Spotki.
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