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Szanowni Akcjonariusze, Wspotpracownicy i Kontrahenci,

Jako Prezes Termo2Power S.A. Mam przyjemnos$¢ zaprezentowac Panstwu
raport roczny za 2018 rok.

Przede wszystkim chce podziekowac naszym akcjonariuszom i partnerom za
zaufanie, jakim nas obdarzyliscie w kolejnym roku naszej dziatalnosci na rynku
alternatywnym New Connect.

Przekazujemy Panstwu Raport Roczny, w ktérym podsumowalismy dziatalno$c
Spotki w2018 roku oraz przedstawilismy najwazniejsze dokonania i
niepowodzenia w roku obrotowym oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci.
Raport roczny zawiera: sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia: 1
stycznia 2018 do dnia 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie Zarzqdu z
dziatalnosci Spotki we wskazanym okresie, sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego oraz oswiadczenia
Zarzgdu.

Z powazaniem

Prezes Zarzgdu

Jacob Brouwer




Sprawozdanie Zarzgdu Spotki za rok obrotowy

rozpoczynajgcy sie 01.01.2018,

a konczagcy sie 31.12.2018

1. PODSTAWOWE INFORMACJE

Firma:

TERMO2POWER

Forma prawna:

Siedziba, adres:

Telefon:

Adres strony internetowej:

Adres poczty elekironicznej:

Oznaczenie sqdu:

Data rejestracji w KRS:
Numer KRS:

NIP:

REGON:

Spotka akcyjna
Warszawa (00-844),
ul. Grzybowska 87
+48 514943360

www.termo2power.com

info@termopower.com

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

6 listopada 2015 roku

0000584452

362222444

5272749594

2. ORGANY SPOLKI

Zarzqgd:

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Zarzgd spotki byt
jednoosobowy. Prezesem Zarzgdu byt Pan Jacob Brouwer,

Rada Nadzorcza:

Na dzien 31.12.2018 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

1) Marcin Wotowicz - przewodniczgcy Rady Nadzorczej (w Radzie
Nadzorczej od 22 marca 2018 r.: Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego
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http://www.termo2power.com/
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Walnego Zgromadzenia Termo2Power S.A. z 22 marca 2018 r. w
sprawie powotania Marcina Wotowicza na stanowisko cztonka Rady

Nadzorczej);

2) Eduard Willem Bergmans — cztonek Rady Nadzorczej;
3) Cezary Kosinski — cztonek Rady Nadzorczej;
4) Gabiriel Bartoszewski — cztonek Rady Nadzorczej;

5) Antonio La Marca - cztonek Rady Nadzorczej;

Byli cztonkowie Rady Nadzorcze] w okresie sprawozdawczym:

1) Dariusz Wisniewski - cztonek Rady Nadzorczej (ztozyt rezygnacje z
uczestnictwa w Radzie Nadzorczej - Protokdt z Nadzwyczajnego
Walhego Zgromadzenia z 22 marca 2018 r.);

3. CZAS TRWANIA SPOLKI

Czas tfrwania Spotki jest nieograniczony.

4. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU

PRZEDSTAWIALA SIE NASTEPUJACO:

. . " Udziat w , Udziat w
Seria | Liczba akcji . Liczba PR
akeji (szt.) kapitale glosow ogolnej I,|czb|e
) zaktadowym glosow
Green-Nanotech A | 10860200 54,30% 10 860 200 54,30%
Ventures Sp. z 0. o.
qudemdr Kosir"ski* A 1 985 OOO 9,93% 1 985 OOO 9,93%
Pozostali A 7 154 800 35,77% 7 154 800 35,77%
RAZEM | 20 000 000 100,00% 20 000 000 100,00%

Struktura akcjonariatu

B Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. o.

B Waldemar Kosinski*

i Pozostali

35,77%

\ J

9,93%




*Na dzienn 31.12.2018 r. Akcjonariusz Spotki Waldemar Kosinski posiadat 1985 000 sztuk akcji

zwyktych na okaziciela, Spoftki, ktore stanowiq 9,93% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do
1985 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 9,93 % ogdlnej liczby gftosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, zgodnie z tresciq ostatniego oficjalnego powiadomienia
skierowanego przez Akcjonariusza do Spdtki o liczbie posiadanych akcji do dnia 31.12.2018 r. oraz
trescig raportu ESPI nr 38/2018 z 13.12.2018 r.

Ponadto Spdtka wskazuje, ze w okresie od dnia zamkniecia ksiqg rachunkowych do dnia sporzgdzenia
niniejszego rocznego sprawozdania finansowego Spdtka otrzymata zawiadomienie o zmianie liczby
posiadanych akcji przez Akcjonariusza w dniu 14 lutego 2019 r. — raport ESPI nr 5 z dnia 15.02.2019 r.
Zgodnie z tq informacjq na dzien 14 lutego 2019 r. oraz na dzien sporzqdzenia niniejszego rocznego
sprawozdania finansowego akcjonariusz posiadat 1 000 akcji, co stanowi tqgcznie 0,005 % w kapitale
zaktadowym Spotki oraz 0,005 % w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu.

5. ZAKRES DZIALALNOSCI

Termo2Power S. A. zostata zatozona w roku 2015. Gtdwna 0§ dziatalnosci to
segment urzgdzen ORC (Organic Rankine Cycle). Wszystkie produkty i ustugi
Spdtki mogg byc zakwalifikowane jako konwersja ciepta pochodzgcego
z odpaddw w energie elektryczng. Konwersja ciepta na energie elekiryczng
nalezy do ,,zielonych technologii”, ktére wptywajg na zmniejszenie globalnego
ocieplenia iredukujg emisje CO», choc nie zawsze mozna je okresli¢ jako forme
energii odnawialnej. Spodtka dziata na swiatowym rynku zmniejszania zuzycia
energii elektrycznej, prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, rynkach
europejskich i pozaeuropejskich.

Podstawowe produkty spotki ofertowane i rozwijane w 2018 roku to:

1)ekspander / rozprezarka z wirujgcym ttokiem,

2) zestaw elektrocieptownia ko- i frigeneracyjna na bazie pary wodnej,
3) instalacje ORC ( Organic Rankine Cycle ) i Obiegu parowego
wykorzystujgce ciepto odpadowe do produkcji energii elektrycznej,

4) kogeneracja turbiny/silniki gazowe o mocy 300 kW-25 MWe paliwa
NLG/LPG/Bio/Syngas

6. WAIZNIEJSZE WYDARZENIA, INWESTYCJE
Rok obrotowy od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 byt czwartym rokiem dziatalnosci
Spotki.

Na podstawie Uchwaty Nr 646/2016 Zarzqdu Gietdy z dnia 23 czerwca 2016 r.
w sprawie wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i
procedury kwalifikacji do tych segmentow, w dniu 21 grudnia 2018 r. dokonana




zostata przez GPW okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji do segmentow
rynku NewConnect. W wyniku przeprowadzonej weryfikaciji i kwalifikacji akcje
Emitenta zostaly zakwalifikowane do segmentu NewConnect Base, ze skutkiem
od dnia 2 stycznia 2019 r. (na podstawie wczesniejszej kwalifikacii i weryfikacji z
dnia 27 marca 2018 r. akcje Emitenta zakwalifkowano do segmentu
NewConnect Alert).

Rok 2018 byt kolejnym rokiem prowadzenia badan wtasnych oraz badan we
wspotpracy z jednostkami naukowymi, a takie z parterami handlowymi
posiadajgcymi odpowiednie zaplecze badawcze i projektowe. Wydatki
kwalifikowane, w ramach realizacji umowy z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju ("NCBIR"), czyli projektu "Opracowanie wysokosprawnej kompaktowej
sitowni kogeneracyjnej matej mocy zasilanej biomasq (BioCHP) dla energetyki
rozproszonej" wyniosty w okresie czterech kwartatoéw 2018 roku: 184.346,90 PLN
netto.

W ramach umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju ("NCBIR") Spdtka
realizowata kolejny etap projektu pod tytutem "Opracowanie wysokosprawnej
kompaktowej sitowni kogeneracyjnej matej mocy zasilanej biomasqg (BioCHP)
dla energetyki rozproszonej'. W 2018 r. Spdtka ofrzymata od Instytuciji
Posredniczgcej (NCBIR) kolejnq zaliczke na realizacje projektu (159 582,96 PLN).
Srodki zostaty rozdysponowywane zgodnie z zatwierdzonym przez NCBIR
harmonogramem prac, w tym gtownie na implementacje modelu
matematycznego w Srodowisku numerycznym oraz weryfikacje modelu na
podstawie danych operacyjnych zebranych dla innego czynnika roboczego.
W czasie realizacji prac badawczych w okresie sprawozdawczym napotkano
na nastepujgce problemy:

1. Ograniczony dostep do danych geomeftrycznych jak i eksploatacyjnych
ekspanderow.

Producenci ekspanderow réznego typu nie sq zazwyczqj zainteresowani
ujawnianiem szczegotdw konstrukcyjnych jak i eksploatacyjnych oferowanych
przez siebie urzqdzen. Wiedza ta z kolei byta pofrzebna w czasie realizacii
niniejszego podetapu ze wzgledu na konieczno$¢ walidacji stworzonego
modelu matematycznego symulujgcego prace tego typu urzgdzen. W wyniku
realizacji szeroko zakrojonych poszukiwan udato sie pozyska¢ dane niezbedne
do realizacji obliczen walidacyjnych.

2. Dtugi czas realizacji obliczen — prowadzenia symulaciji numerycznych pracy
analizowanych ekspanderow.

Ze wzgledu na bardzo duzg ilos¢ elementdw siatki obliczeniowej oraz jej ciggtg
deformacje w czasie prowadzenia symulacji readlizacja obliczen jest
dtugotrwata. Sposobem radzenia sobie z tym problemem jest: wykorzystywanie




wieloprocesorowych stacji roboczych, optymalizacja ilosci elementéw siatki
obliczeniowej indywidualnie dla kazdego analizowanego przypadku.

Emitent podawat do publicznej wiadomosci kolejne informacje dotyczqce
zapowiadanego pokazu demonstratora we Wioszech.

W lutym 2018 r. poinformowano o:

- Raport ESPI nr 1/2018 z 02.02.2018, Raport ESPI nr 2/2018 z 02.02.2018/
zakonczeniu zaplanowanych prac modernizacyjnych, w tym dokonanej
adaptaciji systemu chtodzenia CHP (Combined Heat and Power), m.in. woda
chtodzgca ma optymalng temperature i wystarczajgcy przeptyw (12 000 I/h)
dla celow testu i demonstracji instalacji. Uszkodzone uszczelnienie zostato
usuniete i zastgpieniu nowym,

- Raport ESPI nr 5/2018 z 26.02.2018 w wyniku zastosowania w jednostce
demonstracyjnej mikrokomory spalania - "Micro Combustor” - opatentowanej
przez wtoskiego partnera Spotki firme Microsystemfuel Srl., stwierdzono, ze w
przypadku uzycia jako paliwa RDF (Refuse Derived Fuel) testy wykazaty, iz
redukcja objetosci wynosi > 85%. Syngaz wytworzony przez Micro Combustor
jest spalany bezposrednio w temperaturze 850 - 1100 C (z mozliwosciq
regulowania temperatury w tym zakresie).

Dostepne moce: od ok. 20 kWt - 50 kWt dla gospodarstw domowych i do okoto
1 MWt dla odbiorcow przemystowych. Moc jednostki jest rowniez zalezna od
wartosci  zastosowanego opatu. Systemy miaty by¢ oferowane jako
mikrokomory spalania potgczone z kottem grzewczym lub z kottem parowym z
dodatkowo zintegrowanq jednostkg kogeneracyjng Termo2Power S.A. Syngaz
wytworzony przez Micro Combustor jest spalany bezposrednio w temp. 850 -
1100 C (z mozliwoscig regulowania temperatury w tym zakresie). Przed
ostatecznym wprowadzeniem na rynek europejski (w odniesieniu do klientow z
terytorium Unii Europejskiej) Micro Combustor miat przejs¢ proces certyfikacii
europejskiej (CE). Zarzgd Termo2Power S.A. rozwazat propozycje ztozong
Spdtce przez Microsystemfuel Srl., na zawarcie umowy na wytgcznose,
dotyczgcej wprowadzenie urzgdzenia na rynki Polski i Holandii. Micro
Combustor jest opatentowanqg technologig gazyfikacji za pomocg
sprezonego powietrza i wyodrebnienia wodoru i tlenu w procesie gazyfikacii.
W urzgdzeniu mozna stosowac roézne typy paliwa jak np. biomasa (pellet, zrebki
drzewne) ale rowniez odpady typu RDF (Refuse Derived Fuel), plastik, oleje i
odpady odzwierzece.

- emisja spalin jest uzalezniona od rodzaju zastosowanego paliwa. Pomiar
poziomu wszystkich emisji zawartych w spalinach zapowiadano na marzec -
kwiecien 2018 .

- Raport ESPI nr 1/2018 z 02.02.2018, Raport ESPI nr 2/2018 z 02.02.2018/ dla
bezpieczenstwa osiggniecia zamierzonych dziatan, Spotka wyprodukowata 2




kompletne, nowe ekspandery jako jednostki zapasowe. Ze wzgledu na duzg
liczbe klientow Termo2Power zainteresowanych produktem CHP (Combined
Heat and Power) i jego demonstracyjnym pokazem, Zarzgd stworzyt
harmonogram wizyt klientow w Rzymie dla dokonania pokazdw systemu
demonstracyjnego.

- w swoich dziataniach, zarzgd Emitenta wzigt rowniez pod uwage, iz wtoski
rzgd wprowadzit nowq zachete dla stosowania rozwigzan CHP zasilanych
biomasg o mocy do 50 kWe. Motywacjqg dla potencjalnych klientow, jest tutqj
to, ze kupujgcy mogq ubiegac sie do 60% zwrotu inwestycji, az do maksymalne;j
wysokosci 100 000 EUR w ramach rzgdowego systemu fiskalnego (VAT i
podatek dochodowy).

W marcu 2018 r. (Raport ESPI nr 7/2018 z 05.03.2018) Spdtka informowata o
spotkaniu z pierwszymi potencjalnymi klientami i porozumieniu o dostawie
systemu kogeneracji biomasy o mocy ok. 50 kWe (identyczny z
prezentowanym demonstratorem) do cenfrum ogrodniczego w Ottaviano
(Wtochy, w regionie Kampania, w prowincji Neapol). Zapowiedziano, ze
oficjalna umowa zostanie podpisana maksymalnie do konca marca 2018r., po
oszacowaniu przez Termo2Power S.A. lokalnego kosztu robdt budowlanych (w
tym ziemnych) - fundament - obudowa systemu i koszt podtgczenia do lokalnej
energetycznej sieci zewneftrznej. Ustalona przez strony minimalna wartosc
kontraktu miata wynie$¢ rownowartos¢ 500 000,00 PLN. Ten system bedzie
pierwszym zestawem dla cenfrum ogrodniczego. W zaleznosci od
ostatecznego dochodu operacyjnego Kontrahent miat zdecydowac o
zamawianiu dodatkowych instalacji kogeneracyjnych na biomase dla innych
swoich 10 lokalizacji na terenie Wtoch.

Raportem biezgcym nr 14/2018 z dnia 05.04.2018 Emitent donidst, iz
wspotpracujgca z Termo2Power S.A. wtoska Spotka Microsystemfuel  Srl.
poinformowata Emitenta, ze po prezentacjaoch demonstratora podpisata
umowy sprzedazy dotyczgce 3 systemdéw kogeneracyjnych na biomase.
Konfiguracje zawierajg Combustor i niezbedne urzgdzenia peryferyjne
dostarczane przez Microsystemfuel Srl. oraz kociot parowy z jednostkg
kogeneracyjng dostarczane przez Termo2Power S.A. W zwigzku z powyzszym,
Termo2Power S.A. otrzymat od Microsystemfuel Srl. zamdwienie na 3 zestawy
kottdbw parowych oraz jednostek kogeneracyjnych. Warto$s¢ fransakgji
Termo2Power S.A., to 3 x 140 000 EUR = 420 000 EUR (3 x jednostka
kogeneracyjna, 3 x kociot parowy), przewidywany czas dostawy okreslono: do
kohca 2018 r. Zarzgd Spotki w raporcie biezgcym 34/2018 z dnia 5 pazdziernika
2018 r. zaktualizowat podane wiadomosci i poinformowat o odstgpieniu od
realizacji ustalen z wtoskg Spotkg Microsystemfuel Srl. Ze wzgledu na to, iz nadal
nie obowigzywato przewidywane przez wtoski rzgd na czerwiec 2018 r.
(przesuwane nastepnie na koncowke wrzesnia 2018 r.) ustalenie
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gwarantowanej przez 15 lat taryfy na energie generowanqg z biomasy
(instalacje limitowane do max 200 kWe), klienci Spotki  wstrzymywali
podpisywanie umow. Byto to powodowane niepewnoscig co do ostateczne;j
wartosci ich dochodu. Emitent poinformowat o odstgpieniu od realizacji
ustalen z wtoskg Spotkg Microsystemfuel Srl. O decyzji zdecydowat fakt, iz
komora gazyfikacji  Microsystemfuel Srl.  (Combustor) nie spetniata
zadeklarowanych parametrow — zuzywa 3x wiecej paliwa (biomasa, zrebki) od
deklarowanej liczby. Wykazuje sie 1/3 deklarowanej mocy, co zostato
potwierdzone  wyliczeniaomi  przeprowadzonymi  przez przedstawicieli
Politechniki Warszawskiej. Ponadto gazyfikarka Microsystemfuel Srl. nadal nie
ma systemu automatycznego startu — odpalanie odbywa sie manualnie. To z
kolei uniemozliwiato dokonanie pomiardw emisji  spalin.  Efektem
prowadzonych prac i rozmow jest przeniesienie nalezgcych do Emitenta
elementdow demonstratora, do nowej lokalizacji (okolice Neapolu)
udostepnionej przez firme Gaia Energy Srl., w ktérej Emitent samodzielnie
przygotowuje kompletny demonstrator do pokazdw. Termo2Power S.A.
skorzystata ze swych kontaktéw na rynku chinskim w celu pozyskania
dedykowanej komory gazyfikacji (Combustor), o odpowiedniej mocy: 250 kWt
(dla klientow zainteresowanych spalaniem odpaddw).

W odniesieniu do raportu biezgcego ESPI nr 7/2018 z 05 marca 2018 r.
(porozumienie o dostawie - Ottaviano, Wtochy), Emitent poinformowat (Raport
ESPI nr 14/2018 z 05.04.2018), iz klient zmodyfikowat swoje zlecenie — dokonat
zmiany konfiguracii w zakresie mocy systemu kogeneraciji biomasy: z 50 kWe na
200 kWe. Spowodowane jest to dostosowaniem mozliwosci oraz potrzeb klienta
wynikajgcych z pozyskiwania i mozliwosci przerobowych duzych ilosci
odpadowej biomasy (pozyskiwanej bezptatnie, odpad - produkt uboczny).
Nowa cena transakcji miata wynosi¢ minimum 1 500 000,00 PLN. Kolejne kroki
zwigzane z zagadnieniem zostaty opisane przez Emitenta 20 grudnia 2018 r. w
raporcie biezgcym nr 39/2018 (i zostaty réwniez przytoczone na kolejnych
stfronach niniejszego raportu).

W odniesieniu do raportu biezgcego 57/2017 z dnia 06 lipca 2017 r. oraz
kolejnych dotyczgcych potencjalnej dostawy jednostek kogeneracyjnych,
poinformowano (Raport ESPI nr 14/2018 z 05.04.2018): wtoscy partnerzy Spotki
potwierdzili spetnienie warunku stawianego przez klientdw, zaktadajgcego
redukcje objetosci Smieci o > 85%, jednak nie zostata zakonczona petna
analiza emisji spalin (w odniesieniu do siarki, dioksyn, nox itp.). Uzyskany wynik
miat pozwoli¢ na okredlenie, czy badane urzqgdzenia spetniajg zaktadane
normy emisji spalin i bedg mogty zosta¢ wprowadzone do obrotu lub zostang
udoskonalone poprzez zastosowanie dodatkowych, odpowiednich i
dostepnych metod filtrowania.
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Zarzgd Spotki 09 marca 2018 r. opublikowat raport biezgcy nr 9/2018
informujgcy o porozumieniv handlowym zawartym z wloskg Spoétkg Glocal
Energy Power s.al. Na podstawie porozumienia Termo2Power S.A.
zdecydowata sie rozpoczg¢ pod wtasng markg sprzedaz i marketing
wielopaliwowych  (dotyczy  wykorzystania réznych  rodzajow  gazu)
generatoréow prgdotworczych (kogeneracyjnych). Wielopaliwowe generatory
prgdotworcze sq to silniki ftokowe potgczone z generatorami prgdotworczymi.
Takie potgczenie zapewnia zardbwno produkcje ciepta, jak i energii elekirycznej
(CHP = kombinacja ciepta i energii). Na przyktad silnik o mocy elektrycznej 200
kWe dostarcza rowniez 360 kWt gorgcej wody o temperaturze 90 C. Jako
paliwo, agregaty mogqg wykorzystywac¢ gaz ziemny, biogaz i / lub syngaz.
Oferowane urzgdzenia bedqg dostepne w przedziale mocy poczgwszy od
jednostek mikro (25 kWe) do jednostek makro (1 MWe). Sprawnosc elektryczna
wynosi ok. 30 - 35% (prawnosS¢ kogeneracyjna wynosi 80-85%), jednak w
potgczeniu z systemami ORC pochodzgcymi od Termo2Power S.A. uzyskuje sie
dodatkowe 10% sprawnosci elekirycznej, przy uzyciu tej samej ilosci paliwa.
Spaliny o temperaturze ok. 450 - 5000 C mogqg by¢ wykorzystane do napedu
ORC, co zwiekszy osiggi siinika o kolejne okoto 10% sprawnosci. Oznacza to, ze
przy tej samej ilosci gazu mozna wytworzy¢ 10% wiecej energii elekirycznej. Te
standardowe produkty bedqg miaty lepszy stosunek ceny do jakosci w
porownaniu do ofert funkcjonujgcych na rynku. Grupami docelowych
odbiorcow sq: biogazownie - instalacje gazogeneratorow - przedsiebiorstwa,
ktére poftrzebujg generowal wtasng energie z gazu ziemnego lub gazu
ptynnego oraz przedsiebiorstwa zajmujgce sie dystrybucjg gazu. Jednostki
bedg montowane z wysokiej jakosci podzespotdéw pochodzgcych od
europejskich producentow siinikdw, takich jak Deutz AG, Cummins. Oprocz
mozliwosci sprzedazy tej nowej linii produktéw powstanie efekt synergii dia
marketingu i sprzedazy linii produktow ORC (Organic Rankine Cycle) juz
nalezgcych do Emitenta. Dzieki temu kohcowy klient bedzie miat tylko jednego
partnera zarowno dla jednostki kogeneracyjnej, jak i ORC, z czego wynikajg
korzysci dotyczqgce odpowiedzialnosci za projekt i gwarancje. Zostanie
rozwigzany konflikt na linii dostawcy - klient powodujgcy mozliwosc utraty przez
klienta Swiadczeh gwarancyjnych (wiodgcy producenci elekirocieptowni
podajg w swoich warunkach sprzedazy, ze klient koncowy straci gwarancje w
przypadku zainstalowania ORC pochodzgcego z obcego zrodta).

05 pazdziernika 2018 r. Zarzqd Spoétki Termo2Power S.A. podat do publicznej
wiadomosci informacje (Raport ESPI nr 35/2018), iz 21 wrzesnia 2018 r. r. zawart
umowe na wylgcznos¢ z chinskg spotkg w zakresie odzysku ciepta
odpadowego (Waste Heat Recovery — WHR) w przemysle cementowym i
stalowym. Termo2Power S.A. i Tianjin JianWeiZe Saving and Environmental
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Technology Co., Ltd. (JWZ, Partner) podpisaty umowe o wytqcznej wspotpracy
przez okres 5 lat na europejskim rynku odzyskiwania ciepta odpadowego
(WHR). JWZ to wiodgca chinska firma inzynieryjna specjalizujgca sie w
projektowaniu i dostarczaniu gotowych rozwigzan z zakresu WHR, gtdwnie dla
przemystu cementowo-stalowego. Oferowana przez Partnera technologia
oparta na cyklu parowym jest sprawdzona i dostepna, a w Chinach sg
realizowane dziesigtki projektow referencyjnych, ktére mogqg odwiedzi¢
potencjalni europejscy klienci Emitenta. Rolg Emitenta jest pozyskiwanie
klientow oraz podpisywanie umow z klientami europejskimi, gdzie JWZ bedzie
odpowiedzialna za kompletng inzynierie technologii i dostawe gtownych
komponentéw WHR. Termo2Power S.A. pozyska europejskie certyfikaty i
lokalnych inzynierow dla konkretnych projektow, a takze podwykonawcoéw do
montazu elekirowni WHR w Europie. Do tej pory w segmencie cementowym w
Europie zrealizowano tylko 7 elekirocieptowni WHR (w tym O w Polsce), gtdwnie
przez lidera rynku ORC - Turboden, podczas gdy w Chinach juz ponad 700
takich instalacji zostato zainstalowanych tylko w tym segmencie rynku. Dzieki
technologii chinskiej, Termo2Power S.A. uzyskuje przewage konkurencyjng i
natychmiast dostepne, ekonomiczne rozwigzanie dla jednej z najbardziej
energochtonnych i emitujgcych CO2 gatezi przemystu. Jeden zrealizowany w
cementowni projekt WHR zmnigjsza emisje gazdw cieplarnianych o dziesigtki
tysiecy ton CO2rocznie i bedzie to optacalne, nawet bez pozyskiwania dotacii.
Minimalny rozmiar instalacji WHR wdrozone] przez JWZ wynosit 3 MWe.
Odpowiada to wartosci kontraktu w wysokosci kilkudziesieciu miliondw ztotych
na projekt. Biorgc pod uwage ztozonosC i rozmiar projektow, czas realizacji
pojedynczego projektu wynosi ponad 2,5 roku. Termo2Power S.A. w 2019 r.
kontynuuje prace dotyczgce zagadnienia (aktualizacja w raporcie okresowym
dotyczgcym | kwartatu 2019 r. - Raport EBI nr 8/2019 z 15.05.2019)

W nawigzaniu do dotychczasowej aktywnosci Spotki na rynku wioskim, w dniu
20 grudnia 2018 r. Emitent podat informacje w raporcie biezgcym nr 39/2018,
iz 17 grudnia 2018 r. podpisal umowe sprzedazy z wiascicielem centrum
ogrodniczego (Nabywca) na dostawe kogeneracyjnej instalacji biomasowej
o mocy elekirycznej 100 kWe, do zainstalowania w miejscowosci Ottaviano w
poblizu Neapolu (w Ofttaviano zlokalizowane jest rowniez biuro Spoéiki
powiqgzanej z Emitentem). Wartosc fransakcji wynosi 300.000,00 EUR (bez VAT).
Zakres dostawy obejmuje magazynowanie biomasy o pojemnosci 60 m3 z
automatycznym systemem podawania, 1é-barowy kociot parowy, agregat
prgdotworczy Termo2Power i wieze chtodniczg do skraplania pary. Ze wzgledu
na ustalenia uwzgledniajgce nowe potrzeby Nabywcy podpisana umowa
sprzedazy jest obwarowana specjalnymi warunkami.
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1/ Nabywca nie dokona przedptaty na rzecz Termo2Power, ale zainwestuje w
roboty budowlane i przytgczenie do sieci.

2/ Nabywca zaptaci za instalacje, gdy ta bedzie dziatata stabilnie przez okres
6 miesiecy i osiggnie sprawnosc¢ elektryczng > 15% w odniesieniu do
energetycznej warto$ci biomasy.

3/ W okresie 6. miesiecy przychody z wygenerowanej sprzedazy energii
elekiryczne] do sieci zostang podzielone w proporcji 50 na 50 miedzy
Termo2Power a Nabywce.

4/ Nabywca bezptatnie zapewni dostawe biomasy, je] zatadunek oraz
personel nadzorujgcy.

5/ Instalacja bedzie dostepna jaoko urzgdzenie demonstracyjne dla innych
potencjalnych klientow.

6/ Dopdki instalacja nie zostanie w petni optacona przez nabywce,
Termo2Power pozostaje 100% wtascicielem sprzetu.

7/ W przypadku, gdy instalacja w zatozonym okresie nie osiggnhie nominalnej
wydajnosci, okres 6. miesiecy zostanie przedtuzony. Gdy po tym okresie
wydajno$s¢ nadal bedzie zbyt niska, strony mogg kontynuowac sprzedaz
energii elekirycznej do sieci wspdlnie.

Czas dostarczenia kompletnej instalacji wynosi é miesiecy, rozpoczeto
przygotowanie wymaganych licencji do przechowywania biomasy i
przytgczenie do sieci.

Emitent zawart umowe z Politechnikg Warszawskg na kompletng inzynierie
projektu, nadzér nad montazem i eksploatacjg bloku kogeneracyjnego z
biomasq. Aktualizacja informaciji dotyczgcych zagadnienia nastgpita poprzez
publikacje raportu biezgcego w Il kwartale 2019 r (Raport ESPI nr 14/2019 z
07.05.2019).

Zarzgd Emitenta w marcu 2018 r. poinformowat, iz jest na etapie pozyskiwania
dodatkowej powierzchni produkcyjnej oraz biurowej na obszarze Warszawy
(Raport ESPI nr 10/2018 z 09.03.2018). Byto to zgodne z politykg i planami
rozwoju Spotki, o ktérych informowano w Dokumencie Informacyjnym
sporzgdzonym 6 grudnia 2016 r. - z modyfikacjg lokalizacji oraz czasu
przeprowadzenia operacji. Powodem wyboru obszaru Warszawy jest znacznie
korzystniejsze usytuowanie i logistyka oraz mozliwos¢ wydajniejszego
zarzqgdzania zaktadem produkcyjnym i jego zapleczem demonstracyjnym. W
sposdb istotny dotyczy to kontaktdw z biznesowymi klientami zagranicznymi.
Efektem jest umowa na wynajem od 01 pazdziernika 2018 r. powierzchni
produkcyjnej i magazynowej na obszarze Piaseczna (wojewddztwo
mazowieckie) — (Raport ESPI nr 32/2018 z 27.09.2018). Wigze sie to z likwidacjg
dotychczas wykorzystywanej przez Spotke powierzchni produkcyjno — biurowe;j
zlokalizowanej w Kwidzynie i uzasadnione spodziewanym wzrostem zamaowien
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oraz sprzedazy. Nowa lokalizacja jest dogodnie usytuowana ze wzgledu na
bezposrednig dostepnosc podwykonawcodw Emitenta i pozytywnie wptywa na
jego zdolnosci produkcyjno-montazowe.

W lutym 2018 r. Emitent opublikowat kolejne informacje dotyczqgce przebiegu
procedury zapoczqgtkowanej w roku 2017, a dotyczqgcej wniesienia akcji Spotki
Termo2Power S.A. jako wktadu niepienieznego (aportu) na pokrycie udziatéow
w kapitale zakladowym Spoétki Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. o. (Spétka
GNV) - Raport ESPI nr 3/2018 z 16.02.2018. Z udostepnionych przez Spotke GNV,
Spotce Termo2Power S.A. danych wynikato, ze ze wzgledu na niedotrzymanie
przez dwie osoby (akcjonariusze Emitenta) ztozonych deklaracji zawartych w
akcie notarialnym sporzgdzonym 07 grudnia 2017 r. dotyczgcym przeniesienie
na spotke GNV akcji Spotki Termo2Power, operacja wymiany akcji
Termo2Power S.A. na udziaty w spdtce GNV nie moze zostac sfinalizowana w
zatozonych przez strony terminach. Dwie sposrdd dwudziestu osdb nie zawarty
umow objecia udziatdw i wniesienia wktaddw niepienieznych w postaci
zdematerializowanych akcji Spotki Termo2Power S.A. Wedtug wyjasnien
pozyskanych przez Spotke, powodem niewypetniania ztozonych zobowigzan,
jest nizsza niz deklarowana liczba posiadanych przez te osoby akcji
Termo2Power S.A. Dlatego ze wzgledu na przyjety harmonogram i brak
gwaranciji, ze osoby ktére powodujg opdznienia w procesie zainicjowanym 07
grudnia 2017 r. (proces wymiany akcji Termo2Power S.A. na udziaty w Spotce
GNV), wywigzqg sie z podjetych zobowigzan (pomimo, iz Spdétka mogtaby
jeszcze czekac na przystgpienie dwu ostatnich akcjonariuszy Termo2Power
S.A.), Zarzgd Spotki GNV w porozumieniu z pozostatymi uczestnikami podjgt
decyzie o odstgpieniu od rozpoczete] procedury. Wspdlng decyzjg
zainteresowanych stron zostat wyznaczony nowy termin pomiedzy Spotkg GNV
a akcjonariuszami Emitenta zainteresowanymi powyzszg procedurqg zwigzany z
zawarciem umow objecia udziatow i wniesienia wktadow niepienieznych.
Osoby, ktére nie wywigzaty sie dotychczas ze ztozonych deklaracii nie zostaty
wziete pod uwage w fworzeniu nowej strukfury. Zarzgd Spotki GNV
poinformowat, ze w ramach powyzszej procedury, dojdzie do przeniesienia na
spotke GNV ponad 51% akcji Spotki Termo2Power. Na te liczbe miaty sie
sktadac akcje, ktérych wymiane zadeklarowaty osoby fizyczne i prawne
bedgce akcjonariuszami  Spotki Termo2Power. Ponadto Spoétka GNV
poinformowataq, iz rowniez dojdzie do zawarcia umow aportowych ze spotkami
technologicznymi  (objecie udziatobw w Spodtce GNV  przez spofki
technologiczne w zamian za aporty technologii). Konsekwencjg tej nowej
decyzji , byt raport ESPI nr 15/2018 z 18 kwietnia 2018 r., w ktérym Emitent podat
do wiadomosci, ze Spodtka GNV poinformowata o podjeciu w dniu 13 kwietnia
2018 r. Uchwaty przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki (NZWS)
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0 uchyleniu w catosci uchwaty z 07 grudnia 2017 r. dotyczgcej wytgczenia
prawa pierwszenstwa do objecia udziatdow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym  Spotki i podwyzszeniu  kapitatu  zaktadowego  Spotki.
Jednoczesdnie Zarzgd Spotki GNV poinformowat o podjeciu nowej Uchwaty
(NZWS) o wytgczeniu prawa pierwszenstwa do objecia udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki i o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki. Nowa Uchwata z 13 kwietnia 2018 r. zaktualizowata stan
dotyczqgcy procedury opisywanej w przywotywanych raportach biezgcych. Z
udostepnionego Spotce Termo2Power S.A. aktu notarialnego (sporzgdzonego
13 kwietnia 2018 r.) wynikato przeniesienie na spotke GNV 54,30% akcji Spotki
Termo2Power: aport 10 860 200 akcji wart 16 290 300 PLN. Przeniesienie
zadeklarowato 18 Akcjonariuszy Spotki. Raportem ESPI nr 16/2018 z 14 maja
2018 r. poinformowano, ze do 14 maja 2018 r. wszyscy akcjonariusze Spofki
Termo2Power S.A., ktorzy deklarowali przystgpienie do Spdtki GNV (18 0sdb)
wywigzali sie ze zobowigzania i przystgpili do Spdtki GNV oraz dokonali objecia
udziatdw (czynnosci te zostaty potwierdzone sporzgdzonymi aktami
notarialnymi"OSWIADCZENIE O PRZYSTAPIENIU DO SPOtKI | OBJECIU UDZIALOW
GREEN-NANOTECH VENTURES SP. Z O.Q."). Wszystkie osoby, ktdre przystgpity do
Spotki GNV i objety w niej udziaty, pokryty je 10 860 200 akcjami Termo2Power
S.A. (54,30 %) — co stanowi petne wywigzanie sie w tym zakresie z zapisow aktu
notarialnego sporzgdzonego 13 kwietnia 2018 r. - czynnosci te zostaty
potwierdzone notarialnie poswiadczonymi "UMOWAMI WNIESIENIA APORTU NA
POKRYCIE UDZIALOW W PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKLADOWYM".

Emitent systematycznie w raportach biezgcych informowat o kolejnych
czynnosciach dotyczgcych przebiegu procedury wniesienia akcji Spotki
Termo2Power S.A. jako wktadu niepienieznego (aportu) na pokrycie udziatow
w kapitale zaktadowym Spotki Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. 0. (Spodtka
GNV). W tym kontekscie (wymiany akcji Termo2Power S.A. na udziaty w spotce
Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. 0.) 05 lipca 2018 r. poinformowano iz w dniu
03 lipca 2018 roku Emitent otrzymat informacje od Akcjonariuszy, ktdérzy w
wyniku przedmiotowej fransakcji zmniejszyli swdj dotychczasowy stan
posiadanych akcji Termo2Power S.A. ponizej 5%:

Raport ESPI nr 19/2018,

1. STICHTING GA VOOR GROEN, osoby prawnej z siedzibg w Amersfoort na
terytorium Holandii — podmiotu blisko zwigzanego z osobqg petnigcqg w Spdice
obowigzki zarzgdcze - p. Jaap Brouwer, na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, informacje o zmniejszeniu udziatu w_ogdinej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki ponizej 5%. Z ofrzymanego przez
Spdtke zawiadomienia wynikato, ze w dniu 02 lipca 2018 roku STICHTING GA
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VOOR GROEN zbyta, w drodze umowy, poza systemem obrotu na rzecz Spofki
Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. o. (w ktérej Pan Jacob Brouwer jest
Prezesem Zarzqgdu) 3 750 000 szt. akcji zwyktych na okaziciela Spobtki, ktdre
stanowiqg 18,75% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do 3 750 000
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 18,75% ogodlnej liczby
gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku powyzszej transakciji
STICHTING GA VOOR GROEN zmniejszyta stan posiadanych akcji ponizej progu
5% w 0golnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

- przed wyzej wymieniong transakcjg STICHTING GA VOOR GROEN posiadata
bezposrednio 4 009 041 szt. akcji Spotki, stanowigcych 20,04% kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 4 009 041 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki, stanowigcych 20,04% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Emitentaq,

- po transakciji sprzedazy w dniu 02 lipca 2018 roku STICHTING GA VOOR GROEN
posiada 259 041 szt. akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktére stanowiqg 1,30%
kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajg do 259 041 gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 1,30% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Raport ESPI nr 20/2018 z 05.07.2018

2. Pana Jacoba Brouwera - (zawiadomienie, na podstawie art. 69 ust. T pkt 2
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, informujgce o zmniejszeniu udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki ponizej 5%. Z ofrzymanego przez
Spdtke zawiadomienia wynika, ze w dniu 02 lipca 2018 roku Pan Jacob Brouwer
zbyt, w drodze umowy, poza systemem obrotu na rzecz Spotki Green-
Nanotech Ventures Sp. z 0. o. (w ktdrej Pan Jacob Brouwer jest Prezesem
Zarzgdu) 2 750 000 szt. akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktdre stanowiq
13,75% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do 2 750 000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 13,75% ogdlnej liczby gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku powyzszej transakcji Pan Jacob
Brouwer zmniejszyt stan posiadanych akcji ponizej progu 5% w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

- przed wyze] wymieniong ftransakcjg Pan Jacob Brouwer posiadat
bezposrednio 2 939 055 szt. akcji Spodtki, stanowigcych 14,70% kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 2 939 055 gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 14,70% ogdlinej liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta,

- po transakciji sprzedazy w dniu 02 lipca 2018 roku Pan Jacob Brouwer posiada
189 055 szt. akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktdre stanowig 0,95% kapitatu
zaktadowego Spotkii uprawniajg do 189 055 gtosdow na Walnym Zgromadzeniu
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Emitenta, co stanowi 0,95% ogdlnegj liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

10 pazdziernika 2018 r. Emitent poinformowat o zakonczeniuv procesu wymiany
akcji Termo2Power S.A. na udziaty w spotce Green-Nanotech Ventures Sp. z o.
0. (Spotka GNV) - Raport ESPI nr 36/2018. Z udostepnionych przez Spdtke GNV,
Spotce Termo2Power S.A. danych wynikato, ze do 10 pazdziernika 2018 r.
wszyscy z 18 akcjonariuszy Spotki Termo2Power S.A., ktorzy przystgpili do Spotki
GNV, objeli w niej udziaty oraz pokryli je akcjami Termo2Power S.A. dokonali
rowniez czynnosci zwigzanych ze skutecznym przeniesieniem papierdow
wartosciowych (wniesli aportem akcje Spotki Termo2Power S.A., na rachunek
maklerski GNV). Tym samym proces zwigzany z przenoszeniem papierow
wartosciowych zostat zamkniety. Spotka GNV poinformowata, iz na jej
rachunek maklerski trafito 10 860 200 akcji Emitenta, co stanowi 54,30 % kapitatu
zaktadowego Emitenta i 54,30 % ogdlnej liczby gtosdow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

28 czerwca 2018 r. Walne Zgromadzenie uchwalito nastepujgce zmiany w
Statucie Spotki (Raport EBI nr 23/2018 z 29.06.2018):

Dokonuje sie zmiany Statutu Termo2Power Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie w ten sposob, ze po § 6 dodaje sie § 6a w nastepujgcym brzmieniu:
»§ 60

Zarzgd Spotkijest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego o kwote
nie wyzszg niz 1.500.000 PLN (stownie: jeden milion piecset tysiecy ztotych) w
drodze jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w
granicach okreslonych powyzej, poprzez emisje akcji na okaziciela (kapitat
docelowy).Upowaznienie to wygasa po uptywie 3 (frzech) lat od dnia
zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
zmiany Statutu Spotki przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy.

Warunkiem dokonania przez Zarzgd Spotki podwyzszenia  kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego jest kazdorazowo uzyskanie
zgody Rady Nadzorczej Spotki na dokonanie takiego podwyzszenia oraz
podijecie przez Zarzqd Spodtki stosownej uchwaty w formie aktu notarialnego.
Zarzgd Spotki zostat upowazniony do ustalenia szczegdtowych warunkow i
sposobu przeprowadzenia subskrypcji akcji emitowanych w  zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, a
w przypadku podjecia decyzji o emisji akcji w ramach subskrypcji zamkniete]
lub otwartej w szczegdlnosci do:

- ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypciji akciji,

- okreslenia sposobu i warunkow sktadania zapisow,

- dokonania przydziatu akcji, w tym przydziatu akcji nieobjetych z tytutu
wykonywania prawa poboru.
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Uchwaty Zarzgdu Spotki w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego wymagajq zgody Rady Nadzorczej Spotki.
Zarzgd Spotki jest upowazniony za zgodg Rady Nadzorczej Spotki do
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru (w catosci lub w czesci) akgji
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

Zarzgd Spotki przy podwyzszaniu kapitatu w ramach kapitatu docelowego
moze wydawac akcje tylko w zamian za wktady pieniezne, przy czym
dopuszcza sie konwersje wierzytelnosci (z tytutu umow pozyczek) na akcje. --
Zarzgd Spotki nie moze wydawac akcjonariuszom obejmujgcym akcje w
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego akcji uprzywilejowanych, jak rowniez nie moze przyznawac im
przywilejow osobistych.

O ile przepisy prawa lub niniejszego paragrafu nie stanowiq inaczej Zarzgd
Spotki jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, w
szczegolnosci Zarzgd Spotki jest upowazniony do:

- zawierania niezbednych umodw, w tym z Autoryzowanym Doradcg,
Animatorem Rynku, wszelkich innych umow niezbednych dla zabezpieczenia
powodzenia emisji akcji;

- podejmowania wszelkich innych niezbednych czynnosci faktycznych i
prawnych, w tym zwtaszcza majgcych na celu dopuszczenie akcji do
alternatywnego systemu obrotu (ASO), ktérego operatorem i organizatorem
jest Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w Warszawie (GPW), w
tym do ztozenia wszelkich wnioskdw, dokumentéow lub zawiadomien do
wtasciwych organdw oraz dokonania wszelkich innych odpowiednich
CZyNNosCi;

- podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji,
w tym zawierania w tym zakresie niezbednych umow."

W § 17 ust. 2 skresla sie pkt 2);

W § 18 ust. 2 dodaije sie pkt 12) w nastepujgcym brzmieniu:

~WYbOor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego".

Tres¢ tekstu jednolitego Statutu stanowit zatgcznik do raportu EBI nr 23/2018 z
29 czerwca 2018r.

23 sierpnia 2018 r. Zarzgd Termo2Power S.A. poinformowat, iz w dniu 22 sierpnia
2018 roku powzigt infformacje o zarejestrowaniu w dniu 21 sierpnia 2018 r.
zmiany Statutu Spotki (w tym w zakresie kapitalu docelowego) przez Sgd
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. Aktualny tekst jednolity Statutu przekazano w
zatgczeniu do opublikowanego raportu EBI nr 25/2018.
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Nastepnie raportem ESPI nr 27/2018 z dnia 18 grudnia 2018 r. poinformowano,
iz 17 grudnia 2018 r. Zarzad Emitenta podjgt uchwate w formie Akiu
Notarialnego w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na mocy
przystugujgcego mu upowaznienia w ramach kapitatu docelowego, zgodnie
z §éa Statutu Spotki ("Uchwata"). Zgodnie z Uchwatg podwyzszeniu ulegnie
kapitat zaktadowy Spotki o kwote 1.280.850,00 zt, tj. do kwoty 3.280.850,00 zt w
drodze emisji 12.808.500 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja ("Akcje Serii B"). Cena emisyjna Akcji Serii B
zostata ustalona przez Zarzgd Spotki na kwote 0,10 zt za jedng akcje. tgczna
wartos¢ emisji Akcji Serii B wyniesie 1.280.850,00 zt. W interesie Spotki Zarzgd
Emitenta pozbawit dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
Akcji Serii B. Wytgczenie prawa poboru Akcji Serii B w catosci nastepuje na
podstawie paragrafu éa Statutu Spodtki, za uprzednig zgodqg wyrazong w
uchwale Rady Nadzorczej z dnia 23 sierpnia 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody
na pozbawienie przez Zarzgd dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.
Akcje Serii B pokryte zostang wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Emisja Akcji  Serii B zostanie
przeprowadzona w frybie oferty prywatnej. Z uwagi na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki zmianie ulegnie rowniez Statut Spotki w taki sposdb, ze
dotychczasowa fres¢ §6 ust. 1., Statutu w dotychczasowym brzmieniu:
~Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony ztotych) i
dzieli sie na 20.000.000 (stownie: dwadziescia miliondw) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda”
zostanie zastgpiona nastepujgcym zapisem:

~Kapitat zaktadowy wynosi 3.280.850,00 ztotych i dzieli sie na 32.808.500 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, tj.:

a) 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 12.808.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B."

W nawiqgzaniu do raportu biezgcego EBI nr 10/2018 z 23 marca 2018 r. w ktérym
opublikowano Uchwaly podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Termo2Power Spoétka Akcyjna, Zarzgd Termo2Power S.A. Raportem ESPI nr
12/2018 z 26 marca 2018 r. przekazat do publicznej wiadomosci informacje:

+W zwigzku z wnioskiem zgtoszonym przez Akcjonariusza Spotki Termo2Power
S.A. w frakcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta, aby Zarzgd Spoftki okreslit polityke dywidendy na najblizsze lata,
Zarzgd Spotki Termo2Power S.A. informuje, iz po wypracowaniu przez Emitenta
zysku za rok 2019, w roku 2020 Zarzqgd przedstawi Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spofki, swojg rekomendacje wyptaty dywidendy w wysokosci co
najmniej 30% zysku netto i przeznaczeniu pozostatej czesci do wykorzystania na
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inwestycje w srodki tfrwate, w szczegdlnosci budowe wtasnych jednostek ORC
i biomasowych, ktére w wersji kontenerowej zostang umieszczone na wynajem
u klientow, gdzie klient zaptaci za wytworzong energie elekiryczng i ciepto™.

13 grudnia 2018 roku (Raport ESPI nr 38/2018), Emitent poinformowal, ze
ofrzymat od Pana Waldemara Kosinskiego (Akcjonariusz) zawiadomienie, na
podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, informujgce o zmniejszeniu
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki ponizej 10 %.
Z otrzymanego przez Spdtke zawiadomienia wynika, ze:

- w dniu 21 listopada 2018 roku Pan Waldemar Kosinski na podstawie transakcji
dokonanych na rynku NewConnect zbyt 20.000 szt. akcji Termo2Power S.A.,
stanowigcych 0,10 % wysokosci kapitatu zaktadowego Spobtkii uprawniajgcych
do 20.000 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,10 %
ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

- w wyniku powyzszej fransakciji Akcjonariusz zmnigjszyt stan posiadanych akcji
ponizej progu 10 % w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki,
- przed wyzej wymieniong transakcjg Waldemar Kosinski posiadat
bezposrednio 2.005.000 szt. akcji Spotki, stanowigcych 10,03 % kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 2.005.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki, stanowigecych 10,03 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta,

- po transakciji sprzedazy w dniu 21listopada 2018 roku, Akcjonariusz posiada
1.985.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela Spofki, ktdre stanowiqg 9,93 % kapitatu
zaktadowego Spodtki i uprawniagjg do 1.985.000 gtosdw na  Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 9,93 % ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

30 stycznia 2018 r. Zarzgd Termo2Power S.A. wypowiedzial ze skutkiem na
dzien 28 lutego 2018 r. umowe o petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy
na rynku NewConnect zawartg w dniu 16 listopada 2015 r. w Warszawie z
Kancelarig Sobolewska i Wspodlnicy Doradcy Prawni Spétka Komandytowa
(Raport EBI nr 9/2018 z 22.02.2018). W dniu 23 kwietnia 2018 roku Zarzqd Spotki
zawarl z Copernicus Securities Spotkg Akcyjnq z siedzibg w Warszawie, umowe
w zakresie swiadczenia wobec Emitenta ustug Autoryzowanego Doradcy
(Raport EBI 13/2018 z 18.04.2018). Zgodnie z postanowieniami umowy
Copernicus Securities Spdtka Akcyjna, bedzie zobowigzana wobec Emitenta w
szczegolnosci do:

1. Wspdtdziatania z Emitentem w  zakresie wypetniania przez Emitenta
obowigzkdw informacyjnych okreslonych w Regulaminie rynku NewConnect
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oraz monitorowania prawidtowosci

obowigzkdw,

wypetniania przez

Emitenta

tych

2. Biezgcego doradzania Emitentowi w zakresie dotyczgcym funkcjonowania
jego instrumentow finansowych na rynku NewConnect.
Przedmiotowe ustugi bedqg Swiadczone przez Copernicus Securities Spotkg
Akcyjng z siedzibg w Warszawie, na rzecz Emitenta od dnia 23 kwietnia 2018

roku.

7. WYBRANE DANE FINANSOWE

7.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w PIN w EUR
2018 2017 2018 2017

Przychody netto ze sprzedazy 133 575,00 138 574,38 31 063,95 33 224,10
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 582 814,97 909 291,25 135 538,37 218 008,40
Amortyzacja 260 512,47 247 717,37 60 584,30 59 391,83
Zysk ze sprzedazy -449 239,97 770716,87 -104 474,41 -184784,31
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -390 201,03 -447 642,52 -90 744,43 -107 325,16
Zysk (strata) brutto “411 681,59 -478 333,96 95 739,90 114 683,63
Zysk (strata) netto -411 681,59 -478 333,96 -95 739,90 -114 683,63
Aktywa trwate 1 804 993,33 1 506 464,71 419 765,89 361 184,57
Aktywa obrotowe 1017 390,64 384091,71 236 602,47 92 088,45
Aktywa razem 2822 383,97 1 890 556,42 656 368,37 453 273,02
Kapitat wiasny 2163 486,72 1294 318,31 503 136,45 310 321,11
igggvvj:gigg:g ;(;‘Z;rwy na 658 897,25 596 238,11 153 231,92 142 951,91
Zobowigzania dtugoterminowe 128 019,50 203 580,48 29 771,98 48 809,72
Zobowigzania krétkoterminowe 380 250,92 392 657,63 88 430,45 94 142,18
Zrézf’cj‘g;’%;iemez”e z dziatalnosci -585 575,09 -165 931,04 -136 180,25 -39 783,03
iF; rjveeﬂi’/é’;’jr?gjememe z dziatalnosci -557 245,77 8 184,96 -129 592,04 1 962,40
E:]Zsfsz’xépiemezne z ddatalnosci 1143 446,33 196 407,08 265917.75 47 089,86
Przeptywy pieniezne netto 625,47 38 661,00 145,46 9 269,22
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7.2. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci 2018 2017

Rentownosé majatku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100 -14,59% -25,30%
aktywa ogdtem

Rentownosé netto
2 wynik finansowy netto x 100 -189,24% -93,99%
przychody ogdtem

Rentownos$é kapitatu wiasnego (ROE)
3 wynik finansowy netto x 100 -19,03% -0,37%
kapitat wtasny x 100

Wskazniki ptynnosci finansowej 2018 2017

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
1 aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 2,68 0,98

zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 2,43 0,78

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
3 inwestycje krétkoterminowe 0,78 0,24

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) 2018 2017

Szybkosé obrotu zapaséw (w dniach)
1 Sredni stan zapaséw_x 365 dni 246 228,16

przychody netto ze sprzedazy produktdw,towardw i materiatdw

Splyw naleznosci (w dniach)
2 sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 573 405,42

przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatdw

Sptata zobowigzan (w dniach)

3 éredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 236 228,79

przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatéw
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7.3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszly dzialalnosci 2018 2017 Imiana %
operacyjnej (w zt PLN)

Amortyzacja 260 512,47 247 717,37 5.17%
Zuzycie materiatow | 16 209,87 408 499,31 96,03%
energii

Ustugi obce 90 412,90 101 578,06 -10,99%
Podatki i optaty 9 648,40 7 374,43 30,84%
Wynagrodzenia 164 855,97 112 969,33 45,93%
Ubezpieczenia

spoteczneiinne 36 047,92 22 555,95 59,82%
swiadczenia

Pozostate koszty 5127,44 8 596,80 40,36%
rodzajowe

Ogodtem 582 814,97 909 291,25 -35,90%

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki spadty w 2018 roku o 35,90%. Najwiekszy udziat w tych kosztach miata
amortyzacja (44,7%).

7.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

dane w PLN 2018 2017
Pozostate przychody operacyjne 81 583,52 370 245,02
Inne przychody operacyjne 81 583,52 250 000,00
Pozostate koszty operacyjne 22 544,58 47 170,67
/:}Igﬁr?g?(zgi?y\gﬁrfoéci aktywow 0,00 47 028,68
Inne koszty operacyjne 22 544,58 141,99

Do wyceny pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych przyjeto kurs sredni EUR na
ostatni dzien odpowiedniego okresu:

- na dzien 31.12.2018 kurs sredni NBP wynosit 4,3000 PLN (tabela 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018)
- na dzien 31.12.2017 kurs sredni NBP wynosit 4,1709 PLN (tabela 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017

7.5. Wynagrodzenia wiadz Spétki

Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spdtki w 2018 roku nie otrzymywali
wynagrodzen.

7.6. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy

W 2018 roku Spotka korzystata z ustug Autoryzowanego Doradcy:

- ,Sobolewska i Wspdlnicy Doradcy Prawni Spdtka Komandytowa” z siedzibg w
Warszawie. Wynagrodzenie za wykonane ustugi wyniosto 3 000,00 PLN netto,

- Copernicus Securities Spotkg Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Wynagrodzenie
za wykonane ustugi wyniosto 16 000,00 PLN netto,
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8. ZATRUDNIENIE

Spdtka na dzien 31 grudnia 2018 roku liczba oséb zatrudnionych w Spdtce
w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 4 osoby w przeliczeniu na peten etat
(3,725 etatow).

9. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Spdtka w roku obrotowym osiggneta przychody netto ze sprzedazy ustug
w wysokosci 133 575,00 PLN czyli zblizone do poziomu tych z roku 2017, ktére
wyniosty 138 574,38 PLN.

Proces komercjalizacji postepuje znacznie wolniej niz przewidywano ze
wzgledu na czas wymagany na modyfikacje oraz niezbedne koszty zwigzane
z produkcjg czesci na zamowienie.

Rok obrotowy zamkngt sie stratg netto -411 681,59 PLN, w pordwnaniu do
-478 333,96 PLN straty z poprzedniego roku.

Koszty dziatalnosci operacyjnej zostaty w 2018 r. zdecydowanie zredukowane i
zZnajdujq sie obecnie na duzo nizszym poziomie: 582 814,97 PLN w porownaniu
do 909 291,25 PLN z 2017 r. (= -35,90%).

Polityka Zarzgdu polega na ufrzymaniu mozliwie najnizszych kosztow
operacyjnych do momentu, w ktérym firma zacznie zarabiac, tak aby
utrzymac jak najmniejszg presje na przeptywy pieniezne.

Emitent ma w tej chwili potencjat przeprowadzenia wielu mozliwych transakcji,
z ktérych kazda warta jest wiele milionéw ztotych, ktére gdy wejdg w
przychody, napedzg rentownosc¢ firmy.

W oparciu o aktualng "liste potencjalnych projektow" zawierajgcqg kilkkanascie
projektow, nad ktérymi Spotka aktywnie pracuje, o skumulowanej wartosci
292.075.000 PLN. Zarzad szacuje, ze nadchodzgce lata przyniosg nastepujgce
wyniki:

Prognoza 2019 -2022

PLN x 1000
2019 2020 2021 2022 2023
Przychody 3 500 15 000 30 000 50 000 100 000
EBIT 0 1750 3 500 6 000 12 000

Na dochody za rok 2019 sktadac sie bedqg ustugi (audyty energetyczne) i

projekt(-y) fotowoltaiczny(-e).
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Umowy, ktére mogtyby zosta¢ podpisane do konca biezgcego roku w
odniesieniu do ORC lub innego rodzaju odzysku ciepta odpadowego - sprzetu
do kogeneraciji, nie bedg miaty wptywu na rok 2019 ze wzgledu na czas
realizacji takich projektow.

Czas pomiedzy podpisaniem umowy a przychodami finansowymi moze
wynosi€ od 5 miesiecy dla matego projektu ORC w wysokosci okoto 1,5 - 5 min
PLN, do 2,5 roku w przypadku kompletnego projektu odzysku ciepta
odpadowego dla cementowni o wartosci 60 - 120 min PLN. Instalacje
kogeneracyjne majqg czas realizacji od é miesiecy do 1 roku.

10.PLANY SPOLKI

Zarzgd planuje sfinalizowanie procedury testowania i certyfikacji oraz
rozpoczecie komercjalizacji technologii Spotki. Bedzie to rowniez drugi petny
rok realizacji projektu w ramach umowy z NCBIR.

Ze wzgledu na bardzo duzy potencjat rynku Swiatowego, wyzwaniem nie jest
sprzedaz produktow Spodtki, ale ich produkcja. Ze wzgledu na specyfike
produktéw, w catej Europie Srodkowej nie ma na rynku pracy dostepnej
wykwalifikowanej sity roboczej. Tylko w uczelniach technicznych sg osoby
posiadajgce doswiadczenie w montazu urzgdzen testowych ORC.

Ze wzgledu na kapitatochtonnos¢ zakupu wtasnego parku maszynowego (na
przyktad urzgdzen do precyzyjnej obrobki metalu) oraz co bytoby z tym
zwigzane - utrzymywania zatrudnionych w Spoétce wykwalifikowanych
pracownikow, planowany wzrost bedzie w pierwszej kolejnosci realizowany z
udziatem wybranych podwykonawcdw z okolic Warszawy. Jednak tylko w
oparciu o przyszte zamowienia mozliwe bedzie oszacowanie wymaganego
poziomu metrazu i petnej inwestycii.

Emitent planuje rowniez wspodtprace z firmami konkurencyjnymi, ktére nie sq
obecne na polskim rynku, a posiadajg interesujgce produkty gotowe do
wprowadzenia na rynek w odpowiedniej cenie.

Poniewaz rozwdj ORC w réznych segmentach temperaturowo -
wydajnosciowych jest kapitatochtonny i czasochtonny, Emitent dywersyfikuje
oferte wprowadzajgc inne produkty z branzy energetycznej, takie jok gazowe
urzgdzenia kogeneracyjne oraz przemystowe pompy ciepta i agregaty
chtodnicze.
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Na podstawie wizyt u klientéw i rozmdw z nimi stato sie jasne, ze poszukujg oni
kompletnego podejscia do swoich potrzeb energetycznych, a nie tylko
jednego z elementow.

Asortyment dywersyfikacji skierowany jest do juz znanych - odwiedzanych
potencjalnych klientdow oraz wspotgra z istniejgcymi lub nowymi rzgdowymi
programami wsparcia.

Ze wzgledu na dtugi czas readlizacji zamowien-kontraktdw, na co ma wptyw
uzyskiwanie zezwolen - licencji - dotacji, czy miedzynarodowe decyzje
zarzqgdcze, przychody finansowe nie bedqg widoczne szybko, ale potencjat
bedzie widoczny dzieki podpisanym umowom.

11.WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA SPOLKI W ZAKRESIE BADAN | ROZWOJU

W 2017 r. Emitent ofrzymat dofinansowanie z Narodowego Cenfrum Badan i
Rozwoju (NCBIR, Instytucja Posredniczgca) na redlizacje projekiu pt.
"Opracowanie wysokosprawne] kompaktowej sitowni kogeneracyjnej matej
mocy zasilanej biomasq (BioCHP) dla energetyki rozproszonej'. Wniosek zostat
zgtoszony w ramach Programu Operacyjnego Infeligentny Rozwoj 2014-2020
Priorytet |I: WSPARCIE PROWADZENIA PRAC B+R PRZEZ PRZEDSIEBIORSTWA.
Dziatanie 1.2: Sekforowe programy B+R. Program sektorowy: PBSE. Gtéwnym
celem Programu Sektorowego PBSE jest wzrost innowacyjnosci krajowego
sektora elekiroenergetycznego w perspektywie roku 2023. Na potrzeby
realizacji Projektu Spotka zawarta dwie umowy o wspbtpracy z Politechnikg
Warszawskg Wydziatem Mechanicznym Energetyki i Lothictwa z siedzibg w
Warszawie. Rok 2018 byt kolejnym rokiem prowadzenia badan wtasnych oraz
badan we wspodtpracy z jednostkami naukowymi, a takze z parterami
handlowymi posiadajgcymi odpowiednie zaplecze badawcze i projektowe.
Wydatki kwalifikowane, w ramach realizacji umowy z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju wyniosty w okresie czterech kwartatow 2018 roku: 184.346,90
PLN nefto.

W 2018 r. Spotka otrzymata od Instytucji Posredniczgcej (NCBIR) kolejng zaliczke
na realizacje projektu (159 582,96 PLN). Srodki zostaty rozdysponowywane
zgodnie z zatwierdzonym przez NCBIR harmonogramem prac, w tym gtownie
na implementacje modelu matematycznego w srodowisku numerycznym oraz
weryfikacje modelu na podstawie danych operacyjnych zebranych dla
innego czynnika roboczego.

W czasie realizacji prac badawczych w okresie sprawozdawczym napotkano
na nastepujgce problemy:
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1. Ograniczony dostep do danych geometrycznych jak i eksploatacyjnych
ekspanderow.

Producenci ekspanderow réznego typu nie sg zazwyczaj zainteresowani
ujawnianiem szczegotow konstrukcyjnych jak i eksploatacyjnych oferowanych
przez siebie urzqdzen. Wiedza ta z kolei byta pofrzebna w czasie realizaciji
niniejszego podetapu ze wzgledu na konieczno$¢ walidacji stworzonego
modelu matematycznego symulujgcego prace tego typu urzgdzen. W wyniku
realizacji szeroko zakrojonych poszukiwan udato sie pozyskac¢ dane niezbedne
do realizacji obliczeh walidacyjnych.

2. Dtugi czas realizacji obliczen — prowadzenia symulaciji numerycznych pracy
analizowanych ekspanderéw.

Ze wzgledu na bardzo duzq ilos¢ elementdw siatki obliczeniowej oraz jej ciggtq
deformacje w czasie prowadzenia symulacji realizacja obliczen jest
dtugotrwata. Sposobem radzenia sobie z tym problemem jest: wykorzystywanie
wieloprocesorowych stacji roboczych, optymalizacja ilosci elementow siatki
obliczeniowej indywidualnie dla kazdego analizowanego przypadku.

12.ZAGROZENIA
12.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Spotka
12.1.1. Ryzyko zwigzane ze zwiekszeniem konkurencji na rynku.

Gtéwna 0§ dziatalnosci Termo2Power S. A. to segment urzgdzeh do
przetwarzania ciepta na energie elekirycznq, takich jak ORC (Organic Rankine
Cycle) i zastosowania cyklu parowego.

Obecnie istnieje tylko okoto 20 - 25 firm na rynku Swiatowym, ktére zajmujq sie
technologig ORC. W poszczegdlnych segmentach, gdzie wyznacznikami sq
temperatura i moc, konkurencja jest niewielka lub brak jest konkurenciji - np.
segment od 1800 C i wyzej oraz mocy do 100 kWe.

Najwieksza konkurencja dla maszyn ORC wystepuje w segmencie powyzej 1
MW, gdzie wtoska firma "Turboden" jest zdecydowanym liderem rynku. We
wszystkich pozostatych segmentach temperatury - mocy, istnieje tylko jeden
lub dwa podmioty oferujgce produkt dla tego konkrethego zastosowania.

12.1.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, rynkach europejskich
i pozaeuropejskich, w zwigzku z czym, sytuacja makroekonomiczna krajow
Europy oraz pozostatych regiondw ma bezposredni wptyw na jej pozycje
rynkowq, sytuacje finansowq i perspektywy rozwoju. Spdtka narazona jest na
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dziatanie szeregu czynnikbw makroekonomicznych, ktérych zmiany mogqg
wywotac¢ negatywny wptyw na rezultaty osiggane przez Spotke. Do
najwazniejszych czynnikdw nalezg m.in. stopy procentowe i wskaznik zaufania
przedsiebiorcow w przysztosc.

Obecne niskie poziomy stop procentowych walut (EUR i USD) majg pozytywny
wptyw na inwestycje (produkty Emitenta), ale gdy stopy procentowe wzrosng
- bedqg wptywac negatywnie na dziatalnos¢ Emitenta.

Emitent dziata na Swiatowym rynku zmniejszania zuzycia energii elekirycznej,
zatem jednym z najwazniejszych wskaznikdw wptywajgcych na dziatalnosc
Emitenta jest cena energii elekirycznej — jej obnizenie moze spowodowac
przedtuzenie zwrotu inwestycji Emitenta.

Nalezy wiec zatozy¢, ze istnieje ryzyko cyklicznego pogarszania sie koniunktury
zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng. Emitent nie jest w stanie
prognozowac prawdopodobienstwa pojawienia sie niekorzystnych tendencii,
moze natomiast starac sie ograniczac ich wptyw na swojg sytuacje.

12.1.3. Ryzyko niestabilnosci swiatowej

W przypadku, gdy sytuacja na Ukrainie bgdz wojna w Iraku i Syrii / Bliskim
Wschodzie bedzie eskalowac wiekszg wrogosC pomiedzy poszczegdolnymi
panstwami, moze dojs¢ do wstrzymania inwestycji przez potencjalnych
klientéw Emitenta. Z drugiej strony, taka eskalacja powoduje wzrost cen ropy
naftowej i cen energii, co jest pozytywnym wskaznikiem dla produktéw
Emitenta. Poniewaz Emitent podpisat umowy na import i ustugi z Chin,
eskalacja globalnej wojny handlowej z Chinami moze mie¢ negatywny wptyw
na jego dziatalnosc.

12.1.4. Ryzyko walutowe

Struktury kosztow statych i czeSciowo kosztow produkcji zwigzane sg gtdwnie
z walutg polskg (PLN), podczas gdy sprzedaz na rynki Swiatowe jest
prowadzona gtownie w walucie Euro. Ze wzgledu na to, ze Emitent jest
jedynym producentem tego typu technologii w Polsce (a konkurencja jest
zlokalizowana w strefie  EURO), prowadzi to do potencjalnego ryzyka
walutowego PLN-EURO. Wahania kursow tych walut bedg powodowaty
generowanie strat  bqgdz powstawanie  dodatkowych  przychodow
finansowych. Emitent bedzie sie starat minimalizowac ryzyko kursowe poprzez
odpowiednig strukture finansowania prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

12.1.5. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego
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Polski system prawny wykazuje duzg zmienno$¢ co moze rodzi¢ ryzyko dla
Spotki w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej. Przepisy
polskiego prawa sg obecnie na etapie zmian zwigzanych z dostosowywaniem
do przepisdw unijnych. Zmiany te mogg prowadzi¢ do niejednolitej wyktadni
prawa dokonywanej przez krajowe jak i wspodlnotowe sgdy oraz organy
administracji publicznej. Niejednolita wyktadnia prawa moze prowadzic do
rozbieznych interpretacji przepisow prawnych, co moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Spofki.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow.
Wiele z nich nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny
i brak jest ich jednoznacznej i kompleksowej wyktadni. Interpretacje przepisdéw
podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zarédwno praktyka organdw
skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sqg wcigz
niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym brak stabilnosci polskich
przepisow podatkowych jest przystgpienie Polski do Unii Europejskiej, ktore
dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko. Zmiany prawa Unii Europejskiej
pocCiqgajg za sobg nowelizacje przepisdw krajowych. Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ wszystkich zmian przepisow prawa podatkowego ani
konsekwenciji takich zmian.

12.1.6. Ryzyko redukcji srodkéw na odnawialne zrédta energii

W wielu krajach Unii Europejskiej istniejg programy dofinansowujgce
odnawialne 7zroédta energii. Mozna tu wymieni¢ premie za generowane
kilowatogodziny prgdu z biomasy lub premie na wsparcie inwestycji
energooszczednych, np. prowadzgcych do redukcji ciepta odpadowego.
Potencjalne oszczednosci w budzetach panstw rynkdw potudnia Europy (np.
Wrtochy, Hiszpania) i innych panstw europejskich, dotyczgce dotacii lub premi
(pomocy) na odnawialne zrédta energii, mogqg spowodowac spadek popytu
na produkty Emitenta.

12.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
12.2.1. Ryzyko zwigzane z krotkg historig dziatalnosci Emitenta

Termo2Power S.A. zostata zawigzana 11 sierpnia 2015 roku. Biorgc pod uwage
krétki okres dziatalnosci Emitenta, rozpoznawalno$e jego marki na rynku polskim
oraz europejskim jest wcigz stosunkowo nieznaczna. Emitent nie posiada
jeszcze ugruntowanej pozycji rynkowej, jednak ryzyka z tym zwigzane
kompensuje starannie opracowang strategiqg rozwoju przez doswiadczong
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kadre menedzerskq. Ponadto Emitent wspotpracuje z podwykonawcami,
ktérzy posiadajg wymagane doswiadczenie.

12.2.2. Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi

Spoétka dla uzyskania dodatniego przeptywu finansowego realizuje strategie
zmierzajgcq do zaprezentowania kompletnych, nisko awaryjnych produktow.
Wymaga to naktaddw inwestycyjnych, ktdére na poczgtku dziatalnosci
powodujg powstanie straty finansowej, jednak jest to ryzyko wkalkulowane w
strategie rozwoju Emitenta, ktérg minimalizuje poprzez dziatania badawczo-
rozwojowe. Dzieki wymianie akcji Termo2Power S.A. na udziaty w spodtce
Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. 0. Emitent posiada partnera finansowego,
ktéry moze zapewnic¢ kapitat i zabezpieczenie na finansowanie dziatalnosci
spotek.

Spodtka ponosita wydatki na inwestycje badawcze i rozwojowe, wymiane
wiedzy i wynikdbw badawczych ze wspdtpracujgcymi jednostkami oraz
przedsiebiorstwami. Dziatania te jednoczes$nie korelujg z realizowanymi
ulepszeniami  w posiadanych instalacjach. Celem jest posiadanie
petnosprawnego demonstratora cyklu parowego w zasobach Spodtki, co
pozwoli przejs¢ do ekspansywnych dziatan sprzedazowych.

Jezeli Emitent nie bedzie uzyskiwat dodatnich przeptywow pienieznych
z prowadzonej dziatalnosci, to z kolei moze prowadzic do potrzeby uzyskania
zewnetrznego finansowania.

Majac na uwadze kroétkg historie dziatalnosci Emitenta i jego historie finansowq,
banki i inne instytucje kredytowe nie mogq jeszcze udzielac kredytow.

12.2.3. Ryzyko wspotpracy z podwykonawcami i wspotwykonawcami

Ze wzgledu na krotkg historie Spofki (krotkg wspodtprace), podwykonawcy oraz
dostawcy majg wymog 100% przedptaty oraz oferujq nizsze rabaty handlowe,
co moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnosc¢ finansowq Spotki.

Ponadto produkty Emitenta sg nowe na rynku i nie sq dostatecznie znane,
w zwigzku z czym kontrahenci mogq zastrzegad, iz ostateczng czes$c ceny (20
- 30 % wartosci zamowienia) sptacg po kilku miesigcach jego wtasciwego
funkcjonowania. Nie pozwoli to Emitentowi na realizacje oczekiwanego zysku
w szybkim terminie.

12.2.4. Ryzyko skali dziatania Spotki
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W celu realizacji zatozonej przez Termo2Power S. A. strategii niezbedne jest
pozyskanie nowych klientow i rozszerzenie katalogu Swiadczonych ustug.
Emitent jest w trakcie rozmow i negocjacji z potencjalnymi klientami i stale
eksploruje rynki w celu pozyskania nowych klientow. Istnieje ryzyko, ze
kontrahenci mogg wycofac sie z prowadzonych rozmdw, co moze negatywnie
wptywac¢ na plany i mozliwosci rozwojowe Spofki.

12.2.5. Ryzyko zwigzane z wprowadzanymi do sprzedazy produktami

W obecnej chwili wiele produktow Spotki jest w fazie testow (modele
teoretyczne, testy praktyczne) i moze sie okazac, iz ich sprawnos¢ wytwarzania
energii elekirycznej jest nizsza od zaktadanej. Bedzie wowczas potrzebna
ponowna adaptacja podzespotdw (elementdw konstrukcyjnych), a to
wydtuzy czas ich wdrazania. Efektem moze byC opdzinienie w realizacii
przewidywanych wynikow finansowych.

12.2.6. Ryzyko zwigzane z kopiowaniem technologii Spotki

Termo2Power S. A. jest obecnie jedynym podmiotem, ktéra dla rozprezania
gazow uzywa technologii wirvjgcego ttoka. Istnieje jednak ryzyko, ze ta
technologia moze byc¢ kopiowana przez konkurencije i nowe start-upy. Spotka
nie wdrozyta jeszcze dziatan zmierzajgcych do ochrony praw do posiadanych
technologii.

12.2.7. Ryzyko zwigzane z kadrg pracowniczq

Termo2Power S. A. to obecnie jeszcze mikroprzedsiebiorstwo, wiec wiedza
techniczna i marketingowa jest skoncentrowana w rekach pojedynczych
osob. Osoby te sg grupg dysponujgcg znacznym doswiadczeniem
dotyczgcym aktywnosci Spotki, w zwigzku z czym odptyw kadr mogtby miec
strategiczne znaczenie dla przedsiebiorstwa i powodowac trudnosci w jego
funkcjonowaniu przy jednoczesnej utfracie przewagi konkurencyjnej
wynikajgcej ze znacznej wartosci kapitatu ludzkiego.

12.2.8. Ryzyko zwigzane z readlizacjg zamdowien/umow

Ze wzgledu na mozliwos¢ uzyskania bardzo duzych zamdwien, szczegdlnie z
branzy cementowo-stalowej, jak rowniez z projektdow kogeneracyjnych, ryzyko
stanowi finansowanie tych transakcji oraz wymog uzyskania gwarancji
bankowych. Diatego Emitent poszukuje w 2019 roku partneréw finansowych i
technicznych do tworzenia konsorcjow-kooperacji z duzymi generalnymi
wykonawcami, juz dobrze ugruntowanymi na rynku, a takze z funduszami
inwestycyjnymi.
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12.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz inwestycjq
w instrumenty finansowe Spofki

12.3.1. Ryzyko zwigzane z ptynnosciq obrotu oraz przysztym kursem akciji

Polski rynek papierow wartosciowych charakteryzuje sie wcigz stosunkowo
matg ptynnoscig, w zwigzku z czym ceny papierdbw wartosciowych
notowanych na New Connect mogqg wykazywac wiekszg zmiennos$¢ niz na
innych rynkach. Tym samym mogq wystgpic tfrudnosci w sprzedazy duzej liczby
Akcji w krotkim czasie, co moze spowodowac znaczne obnizenie cen AKcji.
Cena Akcji moze byc¢ nizsza nizich cena w ofercie publicznej na skutek szeregu
czynnikdw, miedzy innymi okresowych zmian wynikdw operacyjnych Emitenta,
liczby oraz ptynnosci notowanych Akcji, wahan kursow wymiany walut,
poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw
ekonomicznych i politycznych. Kurs i ptynnos¢ akcji spoétek notowanych
w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy od zlecen kupna sprzedazy
sktadanych przez inwestorow.

Dodatkowo nalezy pamietac, ze Alternatywny System Obrotu zagrozony jest
ryzykiem niskiej ptynnosciinstrumentéow finansowych na nim notowanych. Niska
ptynnosc instrumentow finansowych moze skutkowac przejsciowym lub statym
brakiem mozliwosci dokonania transakcji na satysfakcjonujgcych dla
inwestoréw warunkach cenowych.

12.3.2. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu w aspekcie dominujgcego
wptywu wiekszosciowych akcjonariuszy na dziatalnos¢ Spofki

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta byta
Spodtka Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. o. (GNV) ktéra posiadata akcje
dajgce tgcznie 54,30% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Dzieki
wymianie akcji Termo2Power S.A. na udziaty w spotce GNV Emitent posiada
partnera finansowego, ktéry moze zapewni¢ kapitat i zabezpieczenie na
finansowanie dziatalnosci.

Duza koncentracja akcjonariatu sprawia, ze akcjonariusz moze wywierac
znaczqgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, posiadajgc m.in. decydujgcy wptyw
na obsade Rady Nadzorczej i Zarzgdu. W efekcie pozostali, w tym i nowi
akcjonariusze bedqg mieli ograniczony wptyw na strategie i zarzgdzanie Spotkq.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze wyzej wymieniony akcjonariusz, zainteresowany
jest przede wszystkim jej rozwojem i dtugookresowym budowaniem jej wartosci.
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12.3.3. Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar
administracyjnych przez KNF za niewykonywanie obowigzkdw wynikajgcych
Z przepisdw prawa.

Spotka notowana w ASO posiada status spotki publicznej w rozumieniu
przepisow Ustawy o ofercie publicznej. Z tej przyczyny KNF moze natozy¢ na
Spotke kary administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie
obowigzkdw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegolnosci obowigzkdw
wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie
insfrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar obrdt papierami
wartosciowymi Emitenta moze stac sie utrudniony bqgdz niemozliwy. KNF moze
wydac¢ decyzie o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
instrumentow finansowych z obrotu w ASO Ilub natozy¢ kare pieniezng
w kwocie do wysokosci 1 min PLN, lub w kohcu zastosowac obie kary
jednoczesnie.

12.3.4. Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar przez GPW

Zgodnie z § 17 c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku, gdy emitent nie
wykonuje i nie przestrzega zasad lub  przepisdbw  obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki natozone na niego w alternatywnym systemie obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia, upomnie¢ emitenta lub natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17 c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w niniejszym
rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na
podstawie § 17 c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu
moze natozy¢ na emitenta kare pienieznq, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17 c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekraczac 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17 c ust. 7 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu
moze postanowic¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na
podstawie  wtasciwych  przepisbw  niniejszego  Regulaminu, decyzji
o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu
z obrotu.

12.3.5. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku NewConnect
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Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres do 3 miesiecy:

a) na wniosek emitenta;

b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow
obrotu;

c) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaominu ASO Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obroét instrumentami  finansowymi  emitenta, w przypadkach
okreslonych przepisami prawa, na okres wynikajgcy z tych przepisow lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepodpisania przez
emitenta umowy z autoryzowanym doradcg w terminie, o ktérym mowa
w § 17b ust. 1, albo w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w § 17b ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego
emitenta na okres do 3 miesiecy.

Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem wytgczen przewidzianych
na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania
insfrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych
instrumentow zadan Animatora Rynku na zasadach okredlonych przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. W przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a fakze w przypadku zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesic obrot
instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy
z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Stosownie do art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zqgdanie KNF, Gietda Papierow Wartosciowych bedgca organizatorem
alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrdt  tymi  instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
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W przypadku zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi objetymi niniejszym
Dokumentem Informacyjnym moze dojs¢ do ufraty przez nie ptynnosci (przez
okres zawieszenia).

12.3.6. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu
moze wykluczy¢ instfrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdw,

- jezeli uzna, ze wymaga fego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow
obrotu,

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym
systemie,

- wskutek otwarcia likwidacji Spotki,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych
z obrotu moze nastgpic odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczeniaq,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
0 ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub
postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci
z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania, z zastrzezeniem ust. 2a i ust. 2b.

Zgodnie z § 12 ust. 2a, w przypadkach o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 4),
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze odstgpic¢ od wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego
w tym przepisie sgd wyda postanowienie:
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- 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

- W przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym,
lub

- 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Na podstawie § 12 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2a Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po
uptywie 1 miesigca od dnia uprawomochienia sie postanowienia sqdu
W przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sgd uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa
w § 12 ust. 2a pkt 1) Regulaminu ASO, lub

- umorzenia przez sqd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa
w § 12 ust. 2a pkt 1) lub 2) Regulaminu ASO, lub

- uchylenia przez sqd lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa
w § 12 ust. 2a pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow, GPW bedgca organizatorem alternatywnego systemu
obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zgdanie KNF, GPW
bedgca organizatorem alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi
zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu Iub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, Ilub powoduje naruszenie interesow
inwestoréow.
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13. Akcje wtasne, w tym informacja o:

a) przyczynie nabycia akcji wtasnych dokonanego w roku obrotowym,
NIE DOTYCZY,

b) liczbie i warto$s¢ nominalnej nabytych oraz zbytych w roku obrotowym
akcji, a w przypadku braku wartosci nominalnej - ich wartosci ksiegowej,
jak tez czes$¢ kapitatu podstawowego, ktorg te akcje reprezentujg NIE
DOTYCZY,

c) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego - rownowartosci tych
akcji NIE DOTYCZY,

d) liczbie i wartosci nominalnej wszystkich akcji nabytych i zatrzymanych,
a w razie braku warto$ci nominalnej - wartosci ksiegowej, jak rowniez
czesci kapitatu podstawowego, ktérg te akcje reprezentujg NIE
DOTYCZY.

14.Informacja na temat posiadanych przez jednostke oddziatach

15.

16.

17.

18.

19.

(zaktadach) NIE DOTYCZY.

SPOLKA W RAPORCIE ROCINYM, W OSOBNYM DOKUMENCIE PREZENTUJE INFORMACJE
NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO, O KTORYCH
MOWA W DOKUMENCIE ,,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

SPOLKA W RAPORCIE ROCINYM, W OSOBNYM DOKUMENCIE PREZENTUJE ROCINE
SPRAWOIDANIE FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI | NORMAMI
ZLAWODOWYMI

INFORMACJA O ODREBNYM DOKUMENCIE ZAWIERAJACYM SPRAWOZDANIE
NIEZALEZINEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZINEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

SPOLKA W RAPORCIE ROCZINYM, W OSOBNYM DOKUMENCIE PREZENTUJE OSWIADCZENIE
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

SPOLKA W RAPORCIE ROCZINYM, W OSOBNYM DOKUMENCIE PREZENTUJE OSWIADCZENIE
DOTYCZACE RZETELNOSCI ROCINEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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/ Prezes Zarzgdu

Jacob Brouwer
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