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1. PISMO PRZEWODNIE ZARZADU SPOLKI

Szanowni Paristwo,

w imieniu CM International S.A. przedstawiamy Paristwu podsumowanie naszych dziatan zrealizowanych w | kwartale
2019r.

W zwigzku z cigglym rozwojem Spétki, w | kwartale 2019 r. moglismy zaobserwowac wzrost przychodow w
porownaniu do analogicznego okresu w roku 2018. Jest to réwniez najwyzszy przychod zanotowany w kwartale
otwierajgcym dany rok od poczgtku istnienia Spotki. Tak dobre wyniki finansowe swoje Zrodto majg w kontynuowanej
w roku biezgcym realizacji dwdch istotnych projektéw (projekt Hiszpania, projekt Niemcy). W raportowanym okresie
Spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zrownanie z nimi o wartosci 3,41 min zt, a wiec przeszto dwukrotnie
wiecej, anizeli w analogicznym okresie roku poprzedniego. Co warto dodatkowo zaznaczyé, wartos¢ ta wynika
praktycznie w cafosci ze sprzedazy produktow i jedynie w marginalnym stopniu wptywa na nig ksiegowe ujecie
kategorii ,,zmiany stanu produktow” (wptyw tego czynnika w | kw. 2018 r. byt znacznie wiekszy). Rowniez na poziomie
wyniku netto zaobserwowalismy znacznq poprawe kondycji Spotki, poniewaz za sam | kw. 2019 r. Spétka osiggneta
0,39 min zt zysku netto w poréwnaniu do 0,10 min zt w kwartale otwierajgcym rok ubiegty.

Najistotniejszym wydarzeniem w tym okresie byto rozwiniecie projektu Hiszpania o dwa kolejne produkty, ktore wraz z
urzqgdzeniem T3 (M3 na rynku hiszpariskim) bedq sprzedawane przez najwiekszego dystrybutora firmy CM
International S.A. Sq to urzgdzenia przygotowane specjalnie na zlecenie klienta. Owocem naszych prac byto stworzenie
lasera diodowego Nexus oraz IPL Protheus zgodnie z wytycznymi dystrybutora. Ztozenie pierwszego zamowienia
istotnej wartosci, o ktorym informowalismy w komunikacie z dnia 24 kwietnia 2019 r., jest potwierdzeniem sukcesu
sprzedazowego wytworzonych przez Spdtke produktow. Wyniki sprzedazowe bedzie mozina zaobserwowaé w
przychodach spotki w kolejnym kwartale.

Warto zwrdci¢ uwage na rozwijajgce sie portfolio produktéw firmy CM International S.A. W roku 2019 zadebiutowat na
rynku laser diodowy Nuximia, zaprojektowany przez dziat koncepcyjny naszej Spotki. Prace badawczo-rozwojowe w
powyziszym zakresie rozpoczety sie w roku 2017. Produkt ten jest na etapie wdrozen u kolejnych dystrybutorow. Do
dnia dzisiejszego odbyty sie szkolenia produktowe dla klientdw ze Szwecji, Turcji, Hiszpanii oraz Cypru. Ciekawy design,
nowatorska technologia VCSEL oraz zastosowanie modutu diagnostyczno-rozliczeniowego Reactify sprawity, ze
urzqdzenie cieszy sie duzym zainteresowaniem ze strony lekarzy, kosmetologow oraz kosmetyczek.

Jest to jedynie ogdlny zarys podjetych przez nas w ostatnim czasie aktywnosci. Szersze ich omdwienie, a takze

przetozenie naszych dziatari na wyniki finansowe Spodtki znajdg Panstwo w dalszej czesci niniejszego raportu.
Dziekujemy za Paristwa zaufanie dla Zarzqdu oraz pracownikow Spofki.

Z powazaniem,

Mariusz Kara Michat Sebastian
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
CM International S.A. CM International S.A.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE

Spétka CM International S.A. dziata na rynku medycyny estetycznej, skupiajac sig na projektowaniu, rozwijaniu, produkcji
i dystrybucji urzadzen wykorzystywanych podczas zabiegdw kosmetycznych. Produkty oferowane przez Emitenta maja
zastosowanie w gabinetach kosmetycznych i klinikach dermatologicznych na catym swiecie.

Spotka posiada w swojej ofercie 9 typow jednofunkcyjnych urzadzen kosmetycznych, innowacyjne urzadzenie M3, laser diodowy
Nuximia, laser kompaktowy Nexus oraz IPL Protheus. Jednofunkcyjne urzadzenia kosmetyczne dzieki swojej budowie modutowe;j
moga by¢ dostarczane jako pojedyncze maszyny lub urzadzenia wielofunkcyjne. Innowacyjne urzadzenie wielofunkcyjne M3
pozwala na przeprowadzenie 8 rdéznych rodzajow zabiegéw kosmetycznych oraz umozliwia wprowadzenie systemow
rozliczeniowych: system sprzedazowy Fixed Price oparty na comiesiecznych (statych) abonamentach oraz system rozliczeniowy Pay-
As-You-Go oparty na prowizjach, ktérych wielkos¢ uzalezniona jest od czasu pracy maszyny (w przypadku wyboru takiej formy
rozliczen przez dystrybutora). Urzadzenie Nuximia to zaawansowany laser diodowy do epilacji (trwatej depilacji), ktére zostato
wprowadzone do sprzedazy w lutym 2019 r. Urzgdzenia M3 i Nuximia korzystajg z koncepcji loT (ang. Internet of Things), zostaty
wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify®, a takie zostaty zintegrowane z aplikacjga Skinic do zarzadzania
salonem kosmetycznym. Od marca 2019 roku, w ofercie spotki pojawit sie laser diodowy do epilacji w wersji kompaktowej pod
nazwa Nexus oraz IPL Protheus. Obie maszyny zostaty rdwniez wyposazone w modut Reactify®.

Tabela 1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma:

CM International S.A.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:
REGON:
KRS:

Zarzad Spotki:

Rada Nadzorcza Spétki:

Spotka Akcyjna
Wroctaw
Mitoszycka 19, 51-502 Wroctaw
+48 (71) 715 01 16
+48 (71) 719 90 48
info@cmisa.eu
www.cmisa.eu
8961530507
021870354
0000648450
Mariusz Kara, Prezes Zarzadu
Michat Sebastian, Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Maslanka, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Kara, Cztonek Rady Nadzorczej

Bogumita Kara, Cztonek Rady Nadzorczej
Jolanta Fasciszewska-Sebastian, Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Duszynski, Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent
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3. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta
Na dzien Na dzieh
Wyszczegémienie 31.03.2019r. 31.03.2018r.
(wzt) (wzt)

A Aktywa trwate 4 537 798,49 1194 482,62
I Wartosci niematerialne i prawne 428 489,92 405 026,55
1. Rzeczowe aktywa trwate 4109 308,57 784 894,07
. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV.  Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 4 562,00
B Aktywa obrotowe 7512 137,09 6 205 007,98
I Zapasy 3343 112,48 1601027,12
1. Naleznosci krotkoterminowe 2718 570,52 2569 689,52
lll.  Inwestycje krétkoterminowe 796 836,92 1381453,34
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 653 617,17 652 838,00
C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D  Udziatly (akcje) wiasne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 12 049 935,58 7 399 490,60
A Kapitat (fundusz) wtasny 3 252 264,09 1525 793,25
I Kapitat (fundusz) podstawowy 120 300,00 120 300,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 990 348,35 774 664,13
Ill.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 313 422,23 313 422,23
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1433 289,30 215 684,22
VI.  Zysk (strata) netto 394 904,21 101 722,67
VII.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 8797 671,49 5873 697,35
I Rezerwy na zobowigzania 0,00 9454,00
1. Zobowigzania dtugoterminowe 1411632,21 97 527,89
Ill.  Zobowigzania kréotkoterminowe 7 386 039,28 5766 715,46
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 12 049 935,58 7 399 490,60

Zrédto: Emitent

RAPORT OKRESOWY CM INTERNATIONAL S.A. ZA | KWARTAL 2019 R.

STRONA 5



CMI SA

CM INTERNATIONAL S.A.

Rachunek zyskéw i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2019r.
do 31.03.2019r.
(wzt)

Za okres
od 01.01.2018r.
do 31.03.2018rr.
(wzt)

A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 3 408 443,93 1675 363,24
. Przychody netto ze sprzedazy 3465 012,09 798 525,03
N Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -
wartos¢ ujemna) -56 568,16 876 838,21
1] Koszt wytworzenia produktdw na witasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 881 435,08 1552 811,30
. Amortyzacja 62 652,15 81 252,21
1. Zuzycie materiatow i energii 1774 446,24 1054 053,23
11l Ustugi obce 316 635,27 110 786,35
V. Podatki i optaty, w tym: 14 622,70 832,70
V. Wynagrodzenia 605 210,52 245 278,72
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 101 917,79 31503,55
VII. Pozostate koszty rodzajowe 5950,41 29104,54
VIII. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 527 008,85 122 551,94
D Pozostate przychody operacyjne 1,44 1,95
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00
[} Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
V. Inne przychody operacyjne 1,44 1,95
E Pozostate koszty operacyjne 2 240,94 2 239,29
I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
11l Inne koszty operacyjne 2 240,94 2 239,29
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 524 769,35 120 314,60
G Przychody finansowe 344,47 0,00
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
1 Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
\A Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 344,47 0,00
Koszty finansowe 26 697,61 10 686,93
I Odsetki, w tym: 7 307,55 4323,92
1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
11l Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 19 390,06 6 363,01
| Zysk (strata) brutto (F+G-H) 498 416,21 109 627,67
J Podatek dochodowy 103 512,00 7 905,00
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L Zysk (strata) netto (I-J-K) 394 904,21 101 722,67

Zrédto: Emitent
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Rachunek przeplywow pienieznych Emitenta

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2019rr.
do 31.03.2019r.
(wzt)

Za okres
od 01.01.2018 .
do 31.03.2018r.
(wzt)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I.  Zysk (strata) netto 394 904,21 101 722,67
Il.  Korekty razem 660 578,26 807 001,55
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-Il) 1055 482,47 908 724,22
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

.  Wptywy 0,00 0,00
Il.  Wydatki 2734 250,12 370211,20
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) -2 734 250,12 -370 211,20
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 1538 240,29 5216,20
Il.  Wydatki 260 881,69 83 895,39
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1277 358,60 -78 679,19
D. Przeptywy pienieine netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.111) -401 409,05 459 833,83
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: -401 409,05 459 833,83
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1198 245,97 921 619,51
G

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D)

796 836,92

1381453,34

Zrédto: Emitent

Zestawienie zmian w kapitale wltasnym Emitenta

Wyszczegolnienie

Za okres

od 01.01.2019.
do 31.03.2019r.

(wzt)

Za okres
od 01.01.2018r.
do 31.03.2018 .
(wzt)

I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2 857 359,88 1424 070,58

l.a.  Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2 857 359,88 1424 070,58

I, Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 3 252 264,09 1525 793,25

. Kapitat (fundl'Jsz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 3 252 264,09 1525 793,25
zysku (pokrycia straty)

Zrédto: Emitent
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4. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH W STOSOWANIU
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne
Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej:
e  wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzien przez bank
prowadzacy rachunek dewizowy,
e rozchdd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu,
e w przypadku pozostatych operacji po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego ten dzien,
e nadzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien,
e ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie:
e dodatnie — jako przychody finansowe z operacji finansowych,
e ujemne —jako koszty finansowe z operacji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako kurs faktycznie zastosowany). Kurs
historyczny jest to kurs, po ktéorym dokonano wyceny waluty w dniu jej wptywu na rachunek walutowy. Dokonujgc wyceny
rozchodu walut z rachunku walutowego wedtug kursu historycznego Spétka stosuje metode FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze
wyszto”.

Inwentaryzacja srodkdw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Inwentaryzacja srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez potwierdzenie sald z bankiem.
Inwentaryzacja innych srodkéw pienieznych oraz innych aktywoéw pienieznych jest przeprowadzana poprzez poréwnywanie danych
ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowigzania
Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajacej
zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP
dla danej waluty obcej.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a
kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania odnoszone s3 odpowiednio na przychody lub koszty operacji
finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po obowigzujgcym na dany dzien srednim
kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

Odpisy aktualizujgce naleznosci spétka tworzy na:

e naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci nie objetych gwarancja lub
innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

e naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w wysokosci 100% naleznosci,

e naleznosci kwestionowane przez dtuznikdw (sporne) oraz naleznosci skierowane do postepowania sgdowego w wysokosci
100% naleznosci,

e naleznosci, z ktdrych zaptatg dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci 100% naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald z kontrahentami.

Wartosci niematerialne i prawne
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Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajgcg z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzong postanowieniem ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych art. 16d, wartosci niematerialne i prawne o wartosci do 10 000 zt, traktowane jako niskocenne
sktadniki majatku, zalicza sie do materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem ewidencji bilansowej.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych
z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych
o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spotka prowadzi ewidencje srodkéw trwatych, do ktérych zalicza sie sktadniki mienia, przy
czym srodki trwate o wartosci do 10 000, traktowane jako niskocenne sktadniki majgtku, zalicza sie do materiatéw i ksieguje
bezposrednio w zuzycie materiatdw z pominieciem ewidencji bilansowej, zgodnie z art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji
Srodkow trwatych sg zgodne z ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.
Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzagdzonym planem amortyzacji.

Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace srodkdéw trwatych w budowie zwiekszajg wartos¢ nabycia tych sktadnikéw
majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywdw trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.
Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane s3 wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia. Warto$¢ rozchodu zapasdw jest ustalana przy zastosowaniu metody: ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).
Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego
skfadnika.

W zwigzku z utratg wartosci rzeczowych aktywow obrotowych dokonuje sie odpiséw aktualizujacych. Kwote wszelkich odpisow
wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszty okresu,
w ktérym odpis lub strata miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapasdw, wynikajace ze zwiekszenia ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapaséw ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrdcenie odpisu
wartosci miato miejsce.

Produkcja w toku

Zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 6 Ustawy , produkcje w toku, jako sktadnik rzeczowych sktadnikéw aktywoéw obrotowych, wycenia sie
nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztow przypadajgcych na nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli
wartos¢ otrzymanych finansowych skfadnikdw majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym réwniez z tytutu uzyskanych
kredytéw i pozyczek, to réznica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Odpisuje sie je w koszty operacji finansowych
w réownych ratach w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:
zaptacone odsetki od kredytow, optacone z géry prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajagcg z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace przysztych okreséw s rozliczane
w miesiecznych odpisach, jesli stanowig istotng kwote. W przeciwnym razie nie dokonuje sie ich comiesiecznego rozliczania. Za
prog istotnosci Spotka przyjmuje nizszg z dwdch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 0,5-1% przychoddéw ze sprzedazy.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajacej na biezacy okres sprawozdawczy:

e  Scisle oznaczonych swiadczen wykonywanych na rzecz spotki, lecz jeszcze nie stanowigcych zobowiazania,

e prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.
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Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi zmniejszaja biezgco koszty, nie
pdzniej niz do konca roku obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.

Spotka dokonuje biernych rozliczern miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz z obowigzku
wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac, choé
data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywdéw, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci nie bedq przynosi¢ korzysci
ekonomicznych, Spétka bedzie dokonywata odpisu z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosSci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Wysokos¢é aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.
Kapitaty wtasne
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane,

lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez
nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztéw podwyzszenia.

Inwentaryzacja kapitatow wtasnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Rezerwy

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywanga w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywoéw a ich wartoscia
podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, tj. réinic, ktére spowodujg zwiekszenie

podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosé rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu Swiadczenia ustug i sprzedazy produktéw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o
podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowa dziatalnoscig Spoétki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji
finansowych.
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Ujemne réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu inwestycji do uzytkowania obciazajg
koszty operacji finansowych.

Podatek dochodowy
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o rachunkowosci,
skorygowany o przychody nie stanowigce przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztéw uzyskania
przychoddw.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy sktadaja sie: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych, obowigzkowe obcigzenia wyniku.

5. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. Spdtka odnotowata przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w facznej kwocie
3.408.443,93 zt, co w poréwnaniu do 1.675.363,24 zt w analogicznym okresie roku ubiegtego wskazuje na wzrost o 103,45% r/r.
Nalezy zaznaczy¢, iz w | kw. 2019 r. Nalezy przy tym zaznaczy¢, iz w raportowanym okresie Spotka wykazata 3.465.012,09 zt
przychoddéw netto ze sprzedazy produktow (tj. z pominieciem pozycji ksiegowe] ,zmiana stanu produktéw”), w poréwnaniu do
798.525,03 zt w | kw. 2018 r., a wiec o 333,93% r/r wiecej. Na poziomie wyniku netto Spdtka odnotowata w | kw. 2019 r. zysk w
kwocie 394.904,21 zt, ktory jest wyzszy o 288,22% r/r niz zysk netto Spotki za | kw. 2018 r.

Na osiggniete wyniki finansowe w omawianym okresie wptyw miaty nastepujgce czynniki:

1) realizacja ,Projektu Niemcy”, opierajgcego sie o realizacje 2 istotnych zamoéwien:

— zamoOwienie ze stycznia 2018 r. o wartosci 1.800.000,00 EUR na produkcje i dostarczenie urzadzen do pielegnacji
skéry. Do 31 marca 2019 r. Emitent otrzymat od kontrahenta ptatnosci w wysokosci 1.720.000,00 EUR tytutem
przedptaty na realizacje przedmiotowego zlecenia, ktore na dzierh 31 marca 2019 r. zostaty czesciowo wykazane w
bilansie w pozycji zobowigzania krétkoterminowe z tytutu zaliczek otrzymanych na dostawy i ustugi, a czesciowo
zostaty wykazane w rachunku zyskow i strat w przychodach ze sprzedazy produktéw i ustug (w wyniku sprzedazy i
dostawy urzadzen do kontrahenta). W okresie | kw. 2019 r. realizacja ww. zamdwienia zwiekszyta przychody netto
ze sprzedazy Spotki na kwote 367.394,23 zt. Dostawa byta przedptacona jeszcze w 2018 r.

— zamowienie z lipca 2018 r. o wartosci 1.800.000,00 EUR na produkcje i dostarczenie urzadzen do pielegnacji skory.
Do 31 marca 2019 r. Emitent otrzymat od kontrahenta ptatnosci w tagcznej wysokosci 1.143.936,00 EUR (w tym
650.000,00 EUR tytutem przedptaty na realizacje przedmiotowego zlecenia, ktére na dzierh 31 marca 2019 r. zostaty
wykazane w bilansie w pozycji zobowigzania krotkoterminowe z tytutu zaliczek otrzymanych na dostawy i ustugi, a
czesSciowo zostaty wykazane w rachunku zyskéw i strat w przychodach ze sprzedazy produktéw i ustug (w wyniku
sprzedazy i dostawy urzadzen do kontrahenta). W okresie | kw. 2019 r. realizacja ww. zamoOwienia zwiekszyta
przychody netto ze sprzedazy Spotki na kwote 2.211.225,36 zt. Kwote 19.280,00 EUR Spoétka rozliczyta w ramach
otrzymanej zaliczki, a pozostate 493.936,00 EUR zostato optacone przez partnera w trakcie raportowanego okresu.

2) realizacja ,Projektu Hiszpania”, w ramach ktdrego strony ustality, iz w okresie 3 lat na zlecenie hiszpanskiego dystrybutora
dostarczonych ma by¢ 1.000 urzadzen T3 (M3 na rynek hiszpanski). Z uwagi na okresowe nasycenie rynku ww.
urzadzeniami, ich dostawy nie sg obecnie zamawiane przez klientéw koficowych w sposdb systematyczny, jednakze w
reakcji na zmienne warunki rynkowe Spdtka, we wspdtpracy ze swoim partnerem, realizuje aktualnie dostawy innych
urzadzen kosmetycznych na rynek hiszpanski (Nexus, Protheus). Powyzsze dostawy réwniez klasyfikowane sg przez Spétke
jako element realizacji ,,Projektu Hiszpania”.

3) ponadto Spotka odnotowata w raportowanym okresie wzrost w zakresie przychoddw z systemow rozliczeniowych (Fixed
Price oraz Pay-As-You-Go) do 136.103,27 zt w | kw. 2019 r. z 91.518,86 zt w | kw. 2018 r. Ww. systemy rozliczeniowe
obecnie nie stanowia dla Spotki znaczgcego zrédta przychoddw pod katem wartosciowym, poniewaz odpowiadaty za
3,93% przychodéw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi w raportowanym okresie. Warto jednak wskaza¢, iz
wspomniane systemy rozliczeniowe charakteryzujg sie dynamicznie rosnaca bazg korzystajgcych z nich uzytkownikdw, a
ze wzgledu na ich konstrukcje (opartg o regularne ptatnosci o stosunkowo powtarzalnych wartosciach) docelowo majg
stworzy¢ dla Spétki znaczacy strumien przychoddw o duzej systematycznosci, odporny na okresowe spadki koniunktury w
branzy.
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Ponadto w raportowanym okresie Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z budowa nowej siedziby Spétki. Na poziomie
operacyjnym w powyziszym zakresie zrealizowano szereg prac obejmujgcych dostosowanie infrastruktury do wymagan
wynikajacych z charakteru prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, a takie przeprowadzono kolejne prace konstrukcyjne hali
produkcyjnej oraz budynku biurowego. W kontekscie budowy siedziby nalezy wskaza¢, iz w | kw. 2019 r. uruchomiono pierwsze
transze kredytow pozyskanych przez Spétke na ten cel. W ramach kredytu inwestycyjnego Spodtka otrzymata dotychczas
finansowanie w kwocie 1.250.601,86 zt, a ponadto bank udzielit w ramach kredytu obrotowego finansowania w kwocie 287.638,43
zt na pokrycie podatku VAT.

6. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH - STANOWISKO
ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych.

7. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A)
ZALACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIAXAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI

Zarzad Spoétki informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr
1 do Regulaminu ASO.

8. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI
INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE — INFORMACJE NA
TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W raportowanym okresie Emitent rozpoczat sprzedaz lasera diodowego Nuximia, ktérego naktady na prace rozwojowe zostaty
sfinalizowane z koricem 2018 roku. Ponadto Spétka realizowata dziatania zwigzane z opracowaniem dedykowanych na rynek
hiszpanski dwoch urzadzen kosmetycznych: lasera diodowego Nexus oraz IPL Protheus. W odniesieniu do dwdch ostatnich
rozwigzan nalezy wskazaé, iz w kwietniu 2019 r. Spétka otrzymata zamowienie istotnej wartosci od klienta z Hiszpanii, co stanowi
potwierdzenie wtasciwego rozumienia przez Spoétke rynkowych potrzeb.

9. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]JI

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spoétka nie posiada jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

10. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzier publikacji niniejszego raportu Spotka nie tworzy Grupy Kapitatowej i nie sporzadza w zwigzku z tym skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.
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11. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Tabela 2. Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 5% udzialu w ogélnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu CM International S.A.

. i . . . .. . , Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji Liczba gtosow L i
zaktadowym liczbie gtosow

Mariusz Kara A 660.000 1.320.000 54,86% 65,90%
Michat Sebastian A 52.000 104.000 4,32% 5,19%
Weremczuk Holding sp. z o.0. B 140.000 140.000 11,64% 6,99%
Certus Investment sp. z 0.0. B 150.000 150.000 12,47% 7,49%
Pozostali* A, B, C 201.000 289.000 16,71% 14,43%

Suma A, B, C 1.203.000 2.003.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO

Zrédto: Emitent
Wykres 1 Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym CM International S.A.

Michat Sebastian
) 4,32%
Mariusz Kara

54,86%
Weremczuk Holding sp. z 0.0.

11,64%

Certus Investment sp.
z 0.0.
12,47%

Pozostali*
16,71%

Zrédfo: Emitent

Wykres 2 Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 5% udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CM

International S.A.

Michat Sebastian
5,19%

Weremczuk Holding sp. z 0.0.
Mariusz Kara ‘ 6,99%
65,90% Certus Investment sp.
< z 0.0.

7,49%
Pozostali*
14,43%

Zrédto: Emitent

12. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzierh 31 marca 2019 r. Emitent zatrudniat 46 oséb na umowe o prace (44,50 w przeliczeniu na petne etaty) oraz wspoétpracowat

z 8 osobami na podstawie uméw cywilnoprawnych i uméw o wspotpracy.
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