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Dla Akgionariuszy i Rady Nadzorczej ALTA Spdtka Akcyna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego ALTA Spétka Akcyjna (zwanej dalej takze Spétka), z siedziba w Warszawie,
na ktore sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30.06.2018r., sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym,  sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych oraz informacja
dodatkowa do sprawozdania finansowego, sporzadzone za okres od 01.01.2018 r. do
30.06.2018 r.

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34  ,Srédroczna  sprawozdawczos¢  finansowa”

ogtoszonego w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej.

Odpowiedzialnosc Bleglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srodrocznego
skrdconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas

przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
érodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwalta nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegfych
Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r.
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Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwata nr 2041/37a/2018Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r.

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone s$rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 - ,Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” ogloszonego w formie rozporzadzenn Komisji
Europejskie].

Paragraf objasniajacy

Nie zglaszajgc zastrzezerh co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, na zidentyfikowane w poszczegolnych
kwartatach 2018 r. ryzyko ptynnosci, ktére jest minimalizowane poprzez dziatania
restrukturyzujgce  zadtuzenie oraz strukture inwestycji. Szczegbtowy  opis
zidentyfikowanych ryzyk oraz zarzadzania ryzykiem znajduje sie w punkcie 5.21 ,Cele
i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym” pétrocznego sprawozdania finansowego
bedacego przedmiotem przegladu.

Ponadto zwracamy uwage iz ALTA S.A. udzielita poreczenia kredytu udzielonego Spoétce
TUP Property S.A. do kwoty TPLN 14.184. Poreczenie obowigzuje do dnia 31.01.2020
r. Spotka TUP Property S.A. posiada na dzien 30.06.2018 r. zobowigzanie z tytutu
kredytu inwestycyjnego w wysokosci TPLN 7.684, ktorego termin wymagalnosci
przypada na 30.11.2018 r.

Zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego jest hipoteka umowna, faczna, w kwocie
TPLN 28.546 oraz hipoteka taczna, kaucyjna w kwocie TPLN 5.872 oraz hipoteka
umowna faczna w kwocie TEUR 4.800, na rzecz Banku Zachodniego WBK $.A. na
nieruchomodciach w Gdarsku, Nowym Saczu, Pruszkowie i Katowicach.

Zarzad Spotki TUP Property S.A. prowadzi dziatania zmierzajace do splaty zadtuzenia
kredytowego. Realizacja ryzyka utraty ptynnosci przez inwestycje Spotki ALTA S.A.
bedzie miata wptyw na ich wartos¢ godziwa w Spétce, a ryzyko utraty wartosci aktywow
Spotka zaprezentowata w nocie 5.21 pdtrocznego sprawozdania finansowego.
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W przypadku TUP Property S.A., ktérej akcje stanowig 29,54% wartosci udziatow
i akgji w inwestycjach wykazanych w sprawozdaniu finansowym ALTA S.A., za najlepszy
szacunek wartosci godziwej akgji przyjeto wartos¢ kapitatow wiasnych tej spotki.
TUP Property S.A. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie nieruchomosci.
Od dnia 01.01.2018 r. nieruchomosci Spotki zostaty przeniesione do kategorii
produktéw do sprzedazy, a Zarzad bedzie dokonywat testu na utrate wartosci tych
aktywow.

Gtowny wplyw na wynik Spotki za | pétrocze 2018 r. miato przeszacowanie udziatow
Spotki CP Tychy Sp. z 0.0. w ksiegach TUP Property S.A. Wplyw przeszacowania
nieruchomosci oraz Spdtek w ksiegach rachunkowych ALTA S.A. wynosi minus 11.179
TPLN. Na przeszacowanie akcji Spotki TUP Property S.A. miata wplyw aktualizacja
wyceny udziatéw Spétki CP Tychy Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od TUP Property S.A.),
ktérego gtownym aktywem jest centrum handlowe w Tychach. Zarzad Spotki CP Tychy
podjat decyzje o przeszacowaniu nieruchomosci biorac pod uwage pogarszajace sie
warunki rynkowe zwigzane z nieruchomoscia, w tym w szczegolnosci oszacowang
zmiane przychoddw w zwiazku z rekomergjalizacja.

Udzialy w Chmielowskie Sp. z 0.0. stanowiace 70,46 % wartosci udziatow i akdji
w inwestycjach wykazanych w potrocznym sprawozdaniu finansowym ALTA S.A.,
zostaly przeszacowane do wartosci godziwej z zastosowaniem metody skorygowanych
aktywow netto.

Informacje na temat wyceny udziatéw i akcji zostaly zaprezentowane w nocie nr 5.8
JInstrumenty finansowe” pofrocznego sprawozdania finansowego bedacego
przedmiotem przegladu.
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Magdalena Krysztofiak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11598

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. K.
Nr 3115

Krakow, 05.09.2018 .
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