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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EURO w tys. EURO

Wybrane dane finansowe Il kwartaty 2016  1ll kwartaty 2015 Il kwartaty 2016 Il kwartaty 2015
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 0d 01.01.2016  od 01.01.2015 0d 01.01.2016  od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy 201 682 154 166 46 164 37072
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13174 15070 3015 3624

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -13432 16779 -3074 4035
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

Lo -13174 15070 -3015 3624
dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25372 4615 5808 1110
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -37722 -11573 -8634 -2783
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 306 7536 3275 1812
Przeptywy pieniezne netto razem 1956 578 448 139
Aktywa razem(*) 361 839 265 816 83914 62376
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*) 191 830 111543 44 487 26 175
Zobowigzania dtugoterminowe (*) 50101 7 443 11619 1747
Zobowiazania krétkoterminowe (*) 96 580 70 265 22398 16 488
Kapitat wtasny (*) 170009 154 273 39427 36 202
Kapl'Fai \'Nfas'ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 170 009 154 273 39427 36202
dominujacej (*)
Kapitat zaktadowy (*) 74 144 67 410 17195 15818
Liczba akcji (w szt.) 105 920 000 96 300 000 105 920 000 96 300 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) -0,1244 0,1565 -0,0285 0,0376
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykig (w zt) -0,1244 0,1565 -0,0285 0,0376
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*) 1,6051 1,6020 0,3722 0,3759

(*) Wybrane dane dotyczace jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano na dzien
30.09.2016r. oraz 31.12.2015 .
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy sposéb:

e pozycje dotyczgce rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za Ill kwartat 2016 roku (odpowiednio
za Ill kwartat 2015 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca. Kurs ten za Il kwartat 2016 r. wynidst 1 euro = 4,3688 zt i odpowiednio za
IIl kwartat 2015 roku wynidst 1 euro = 4,1585 zt

e  pozycje bilansowe przeliczone wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten
wynidst na 30 wrzesnia 2016 roku 1 euro = 4,3120 zt; na 31 grudnia 2015 roku 1 euro =4,2615 zt.
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w tys. PLN w tys. PLN w tys. EURO w tys. EURO

Wybrane dane finansowe Il kwartaty 2016 Il kwartaty 2015  |ll kwartaty 2016 Il kwartaty 2015
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 0d 01.01.2016 od 01.01.2015 0d 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy 125704 115992 28773 27 893
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1812 16 239 415 3905

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -522 12 447 -120 2993
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki

S 1812 16 239 415 3905
dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5232 9496 1198 2284
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -51924 -8 408 -11 885 -2022
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 47 117 -430 10785 -103
Przeptywy pieniezne netto razem 426 659 97 158
Aktywa razem (*) 329403 255 349 76 392 59920
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*) 121195 77 840 28 106 18 266
Zobowiazania dtugoterminowe (*) 32707 6 687 7 585 1551
Zobowigzania krétkoterminowe (*) 62 840 50202 14573 11780
Kapitat wtasny (*) 208 208 177 508 48 286 41654
Kapitat zaktadowy (*) 74144 67 410 17 195 15818
Liczba akgji (w szt.) 105 920 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 0,0171 0,1686 0,0043 0,0406
ZR'c)nzwodnlony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w 0,0171 0,1686 0,0043 0,0406
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) (*) 1,9657 1,8433 0,5014 0,4325
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) (*) 1,9657 1,8433 0,5014 0,4325
Przychody netto ze sprzedazy 125704 115992 28773 27 893

(*) Wybrane dane dotyczace jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano na dzien
30.09.2016 r. oraz 31.12.2015 r.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy sposéb:

e pozycje dotyczgce rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za Ill kwartat 2016 roku (odpowiednio
za Ill kwartat 2015 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za lll kwartat 2016 r. wynidst 1 euro = 4,3688 zt i odpowiednio za
Il kwartat 2015 roku wynidst 1 euro = 4,1585 zt

e pozycje bilansowe przeliczone wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten
wyniést na 30 wrzesnia 2016 roku 1 euro = 4,3120 zt; na 31 grudnia 2015 roku 1 euro =4,2615 zt.
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INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA

1. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWEJ

Na dzien 30.09.2016 roku, Grupe Kapitatowa Zamet Industry tworza:

(a) ZametIndustry Spétka Akcyjna z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (jednostka dominujgca), zarejestrowana
W rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000340251. W ramach spétki
funkcjonuje takze zaktad ,Mostostal Chojnice” w Chojnicach, przy ul. Przemystowej 4, nie stanowigcy oddziatu
W rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. 2004 nr 173 poz. 1807
z pézn. zm.).

(b) Zamet Budowa Maszyn Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gdrach (jednostka zalezna), wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000289560. W ramach spétki funkcjonuje
takze zaktad w Bytomiu, przy ul. Fabrycznej 1, powstaty w oparciu o wydziat mechaniczny dawnej Huty
Zygmunt S.A. nie stanowigcy oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej (Dz.U. 2004 nr 173 poz. 1807 z pdzn. zm.). Zamet Industry S.A. posiada 100% akcji w kapitale
zaktadowym Zamet Budowa Maszyn S.A. dajgcych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

(c) Fugo Zamet Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Koninie (jednostka zalezna) ul.
Przemystowa 85, NIP 6652996253, Regon 360069317, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Poznarn Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
pod nr KRS: 0000528932. Zamet Industry S.A. posiada 100% udziatéw w Fugo Zamet Sp. z 0.0. dajacych tyle
samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikow tej spotki.
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Spotks rabeina

Niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, obejmujacym okres 01.07.2016 — 30.09.2016 roku oraz
okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30.09.2016 roku, objete sg wyzej wszystkie wymienione spétki. W okresach
poréwnawczych roku ubiegtego, konsolidacji podlegaty wytgcznie Zamet Industry Spotka Akcyjna z siedzibg w
Piotrkowie Trybunalskim oraz Zamet Budowa Maszyn Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach.

Spotka Fugo Zamet Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Koninie (poprzednia nazwa: Fugo Sp. z 0.0.)
podlega konsolidacji poczgwszy od stycznia 2016 roku.
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2. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE)J

W okresie od 01.07.2016 roku do 30.09.2016 roku, oraz po zakoriczeniu tego okresu, do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania, nie wystgpity zmiany w strukturze grupy kapitatowej Zamet Industry Spétki Akcyjnej.

Zmiany w strukturze grupy kapitatowej wystgpity w styczniu 2016 roku i dotyczyly wiaczenia w struktury grupy
kapitatowej Zamet Industry S.A. spétki Fugo Zamet Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Fugo Sp. z 0.0.). Skutki tych zmian
zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2016 — 31.03.2016 roku,
opublikowanym w dniu 16.05.2016 roku.

3. WLADZE SPOLKI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, wystgpity nastepujgce zmiany osobowe w organach statutowych
Zamet Industry Spétki Akcyjne;.

e  Zdniem 04 wrzesnia 2016 roku, z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Zamet Industry Spotki Akcyjnej zrezygnowat
Pan Jan Szymik.

e  Zdniem 05 wrzesnia 2016 roku, Rada Nadzorcza Zamet Industry Spotki Akcyjnej powotata do sktadu zarzadu
Zamet Industry Spotki Akcyjnej Pana Artura Jeziorowskiego — ktdry objat funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds.
Operacyjnych, oraz Pana Przemystawa Milczarka — ktéry objat funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds.
Finansowych.

Pan Artur Jeziorowski, jako Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych, jest odpowiedzialny za wdrazanie strategicznych
rozwigzan w obszarze operacji i organizacji wewnetrznej grupy kapitatowej Zamet Industry.

Pan Przemystaw Milczarek, jako Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych, jest odpowiedzialny za doskonalenie i
wdrazanie strategicznych rozwigzan w obszarze finansow i optymalizacji kosztéw dziatalnosci grupy kapitatowej
Zamet Industry S.A.

Na dzieri 30.09.2016 roku, sktad osobowy organdw spétki Zamet Industry S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
—  Tomasz Jakubowski — Prezes Zarzagdu

—  Artur Jeziorowski — Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych
—  Przemystaw Milczarek — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Rada Nadzorcza:
— Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
—  Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Karolina Blacha-Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej
— Magdalena Jackowicz-Korczyriska — Cztonek Rady Nadzorczej

— Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, nie wystgpity zmiany w
organach spotki.
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4. GtOWNE OBSZARY DZIAtALNOSCI

Grupa Kapitatowa Zamet Industry dziata na wybranych segmentach szeroko rozumianego rynku wielkogabarytowych
konstrukcji stalowych oraz maszyn i urzgdzen dla przemystu, z ktérych najwazniejsze to:

(@) rynek offshore, obejmujacy urzadzenia na platformy wiertnicze oraz urzadzenia i komponenty do
podwodnego wydobycia ropy i gazu;

(b) rynek maszyn i urzadzen, obejmujgcych urzadzenia i maszyny produkowane m.in. na potrzeby sektora
energetycznego, gorniczego oraz hutnictwa i metalurgii,

(c) rynek konstrukcji budowlanych obejmujgcych m.in. wytwarzanie stalowych konstrukcji mostowych oraz
konstrukcje stalowe budynkow i budowli;

(d) rynek urzadzen portowych, obejmujacy gtdownie dzwigi oraz urzadzenia do zatadunku i roztadunku statkow.

Dziatalnos¢ spotki Zamet Industry S.A. skoncentrowana jest na Swiadczeniu ustug w zakresie wytwarzania konstrukgji
i urzadzen w sektorze offshore, (spdtka dostarcza wyposazenie do wydobycia ropy i gazu z dna morskiego,
wyposazenie statkdw, portowe urzgdzenia przetadunkowe, dZzwigi) oraz na rynku gérniczym i energetycznym (spotka
oferuje m.in. koparki wielonaczyniowe, tadowarko-zwatowarki, naczynia wyciggowe — klatki, skipy, skipoklatki, kota
linowe oraz urzadzenia do mechanicznej przerdébki kopalin). Zamet Industry S.A. prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ o
charakterze produkcyjno — ustugowym, bazujac na dokumentacji powierzonej. Podstawowym rodzajem dziatalnosci
zaktadu Mostostal Chojnice, prowadzacego dziatalno$¢ w ramach spétki Zamet Industry S.A. jest wytwarzanie
wielkogabarytowych konstrukcji stalowych, gtéwnie budowlanych i mostowych. Mostostal Chojnice wytwarza m.in.
konstrukcje stalowe obiektéw przemystowych, obiektéw sportowych oraz budynkéw uzytecznosci publicznej. Zamet
Industry S.A. Zaktad ,,Mostostal Chojnice” prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ o charakterze produkcyjno — ustugowym,
bazujgc na dokumentacji powierzonej.

Dziatalno$¢ Zamet Budowa Maszyn S.A. skoncentrowana jest na projektowaniu i produkcji urzadzen i maszyn
stosowanych w réznych gateziach przemystu, w tym urzadzen i linii technologicznych stanowigcych wyposazenie hut
i walcowni oraz pozostatych urzadzen znajdujacych zastosowanie w przemysle hutnictwa stali i metali niezelaznych
oraz przemysle metalurgicznym. Zamet Budowa Maszyn S.A. uzupetnia oferte poprzez sSwiadczenie ustug obrébki
mechanicznej. Zamet Budowa Maszyn S.A. prowadzi dziatalno$¢ o charakterze projektowym oraz produkcyjno —
ustugowym, realizujgc zlecenia zaréwno w oparciu o dokumentacje powierzong, jak rowniez bazujgc na wtasnych
rozwigzaniach (urzadzenia dla przemystu hutniczego i metalurgii, prasy hydrauliczne).

Dziatalno$¢ Fugo Zamet Sp. z o0.0. skoncentrowana jest gtdwnie na wytwarzaniu urzadzen dzwigowych i
przetadunkowych, urzadzen dla sektora gérnictwa odkrywkowego i energetyki oraz konstrukcji wytwarzanych na
potrzeby sektora offshore. Oferte Fugo Zamet Sp. z 0.0. uzupetnia dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania urzadzen dla
pozostatych sektoréw przemystu ciezkiego, ciezkich konstrukcji spawanych, jak rdwniez dziatalno$¢ ustugowa w
zakresie remontéw i modernizacji maszyn i urzadzen. Spétka prowadzi gtéwnie dziatalnosé o charakterze produkcyjno
— ustugowym, bazujgc na dokumentacji powierzonej.
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STRUKTURA WEASNOSCIOWA

1. ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Kapitat zaktadowy Spétki Zamet Industry Spoétki Akcyjnej wynosi 74.144.000,00 zt i dzieli sie na 105.920.000 akcji
zwyktych na okaziciela:

(a) 32.428.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

(b) 63.871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;

(c) 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 9.620.000;

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu. Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 105.920.000. W okresie 01.07.2016 r. — 30.09.2016 r. Emitent nie otrzymywat
zawiadomien dotyczacych zmian stanu posiadania znacznych pakietow akcji. Wedtug wiedzy Zarzadu, struktura
posiadania znacznych pakietdw akcji przedstawia sie nastepujgco:

Liczba akgji / Udziat Liczba akgji / glosow Udziat
Akcjonariusz gtosow  w ogdlnej liczbie akcji / w 0gdlnej liczbie akcji
gtoséw / gtoséw
Stan na dzien publikacji raportu za  Stan na dzien publikacji raportu za
Il kwartat 2016 (14.11.2016 r.) | potrocze 2016 (31.08.2016r.)
TDJ EQUITY lll Sp. z 0.0. 59770372 56,43% 59770372 56,43%
NATIONALE NEDERLANDEN OFE 12 984 007 12,26% 12 984 007 12,26%
ALTUS TFI S.A. 8572458 8,09% 8572458 8,09%
Pozostali akcjonariusze 24 593 163 23,22% 24593 163 23,22%
RAZEM 105 920 000 100,00 % 105 920 000 100,00 %
STRUKTURA AKCJONARIATU p )
ozostali
ZAMET INDUSTRY SA 23,22% \
14.11.2016

TDJ EQUITY lII SP. Z 0.0.
56,43%

ALTUS TFI
8,09% \'

NATIONALE NEDERLANDEN OFE __—
12,26%

TDJ Equity lll Sp. z 0.0. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od spétki TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach i posrednio
zaleznym od Pana Tomasza Domogaty — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, Pan Tomasz Domogata nie posiada bezposrednio akcji Emitenta, natomiast posrednio, poprzez spotki
zalezne, posiada 59 770 372 akcji zwyktych na okaziciela Zamet Industry Spétki Akcyjnej, ktére to akcje stanowig
56,43% kapitatu zaktadowego Spdétki oraz dajg prawo do 59 770 372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
56,43% ogodlnej liczby gtosdw. Zarzadowi nie sg znane ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw witasnosci
powyzszych akcji ani zadne inne umowy, ktére moga spowodowac zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMET INDUSTRY S.A.

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ — BILANS

Aktywa 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 198 072 134 064
Wartosci niematerialne 33849 16 755
Rzeczowe aktywa trwate: 154 784 111 015
Naleznosci dtugoterminowe 657 657
Inwestycje dtugoterminowe - 27
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8783 5610
Pozostate aktywa dtugoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe) - -
Aktywa obrotowe 163 766 131752
Zapasy 7 959 6190
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 138 248 118 015
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 6847 6782
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2667 711
Pozostate aktywa obrotowe 5987 54
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2 060 -
Aktywa razem 361 839 265 816
Pasywa 30.09.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny 170 009 154 273
Kapitat zaktadowy 74 144 67 410
Akcje (udziaty) wtasne (wielkos$¢ ujemna) - -
Kapitat zapasowy 132 872 95313
Kapitat z aktualizacji wyceny 77 -51
Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Zyski zatrzymane -42 373 -13 690
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) - -
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 170 009 154 273
Kapitaty mniejszosci - -
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 191 830 111 543
Rezerwy na zobowigzania 45 052 33735
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 49116 6539
Inne zobowigzania dtugoterminowe 985 904
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29132 16 162
Zobowigzania z tytutu podatkéw 5744 4461
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 21994 33201
Inne zobowigzania krétkoterminowe 39710 16 441
Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe) 97 100
Pasywa razem 361 839 265 816
Dtugoterminowe rezerwy i zobowigzania razem 77 202 36080
Krétkoterminowe rezerwy i zobowigzania razem 114 627 75 464
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 miesigce zakoniczone 9 miesiecy zakonczonych
30.09.2016 30.09.2015  30.09.2016 30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy 57 790 47 614 201 682 154 166
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 63 427 38903 186 165 118 167
Zysk brutto ze sprzedazy -5 637 8711 15516 35998
Pozostate przychody operacyjne 2916 2311 8567 4320
Koszty sprzedazy 96 34 320 138
Koszty ogblnego zarzadu 8080 6 455 25345 20716
Pozostate koszty operacyjne 9 546 108 11 850 2684
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -20 443 4424 -13432 16 779
Przychody finansowe 1151 7 2099 3638
Koszty finansowe 82 376 3815 1985

Nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w aktywach
netto jednostki zaleznej nad kosztem pofaczenia

Zysk brutto -19 375 4055 -15 148 18432
Podatek dochodowy -3286 465 -1974 3362
Wyptaty z zysku

Zysk netto przypisany:

akcjonariuszom jednostki dominujacej -16 088 3590 -13174 15070
udziatowcom mniejszosciowym - - - -
Zysk netto -16 088 3590 -13174 15070
liczba akcji 96300000 96300000 96300000 96300000
zysk na 1 akcje (zt) -0,1671 0,0373 -0,1368 0,1565

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce zakoriczone 9 miesiecy zakonczonych
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Zysk (strata) netto -16 088 3590 -13174 15070
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do

. 32 19 92 149
zyskow i strat:
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych 37 24 116 184
Podatek dochodowy -5 -5 -23 -35
Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do
zyskow i strat: ) ) ) )
Razem inne catkowite dochody 32 19 92 149
Catkowite dochody ogétem -16 056 3610 -13 081 15220
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej -16 056 3610 -13081 15220

- przypadajgce udziatowcom mniejszosciowym - - - -
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
9 miesiecy zakonczonych

30.09.2016 30.06.2015
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) brutto -15148 18432
Korekty razem 40520 -13 817
Nadwyzka udziatu jednostki przejmujgcej w aktywach netto jednostki
zaleznej nad kosztem potaczenia i i
Amortyzacja 9945 8305
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -9 156
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1016 1221
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -2518 676
Zmiana stanu rezerw 7147 -3127
Zmiana stanu zapasow 67 1936
Zmiana stanu naleznosci 17 268 -1420
Zmlana’ stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 12550 17742
kredytow
Podatek dochodowy zaptacony -179 -2 557
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -811 -584
Inne korekty -1926 -682
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25372 4615
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wplywy 1940 90
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1940 60
Z aktywow finansowych - 31
Wydatki 39 662 11663
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 7121 3613
Na aktywa finansowe 32541 8 050
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -37 722 -11 573

Dziatalnosc finansowa
Wptywy 96 552 14029
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych inst.

kapitatowych oraz dopfat do kapitatu 28 860 i
Kredyty i pozyczki 67 692 14 029
Inne wptywy finansowe - 0
Wydatki 82 246 6493
Nabycie akcji (udziatow) wiasnych - 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 -
Sptaty kredytéw i pozyczek 79 151 4561
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1029 630
Odsetki 2067 1302
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 306 7536
Przeptywy pieniezne netto, razem 1956 578
Srodki pieniezne na poczatek okresu 711 3462
Srodki pieniezne na koniec okresu 2667 4041
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5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Stan na 1 stycznia 2016 r.

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody
Przeniesienie zysku na kap. zapasowy
pokrycie straty

emisja akgji

Stan na 30 wrzesnia 2016 r.

Stan na 1 stycznia 2015r.

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody
Przeniesienie zysku na kap. zapasowy
Stan na 31 grudnia 2015 r.

Kapitat akcyjny

TPLN
67410

6734
74144

Kapitat akcyjny

TPLN
67410

Kapitat
zapasowy

TPLN
95313

15819
-344
22084
132 872

Kapitat
zapasowy

TPLN
54726

40586
95313

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

TPLN
5290

5290

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

TPLN
5290

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

TPLN
- 51
92
92

42

Kapitat z
aktualizacji
wyceny
TPLN

- 93

42
42

- 51
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Zyski
zatrzymane

TPLN
-13690
-13174
-13174
-15819

344

-42 338

Zyski
zatrzymane

TPLN
12 885
13954

58
14012
-40 586
-13 690

Kapitat wtasny
przypadajacy
akcjonariuszom

niekontrolujgcym

TPLN

Kapitat wtasny
przypadajacy
akcjonariuszom

niekontrolujacym

TPLN

Kapitat wtasny
Razem

TPLN
154 273
-13174

92
-13 081

28818
170 009

Kapitat wtasny
Razem

TPLN
140 218
13954
100

14 054

154 273
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6. OSWIADCZENIA ORAZ ZAWARTOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZAMET INDUSTRY, zawiera:

- Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy ZAMET INDUSTRY zawierajace: sprawozdanie z
sytuacji finansowej na dzier 30.09.2016 r., rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych
dochoddw za okres 01.07.2016 r. —30.09.2016 r. oraz 01.01.2016 r. — 30.09.2016 r., sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym za okres 01.01.2016 r. — 30.09.2016 r. oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
okres 01.01.2016 r. —30.09.2016r.

- Skrécone sprawozdanie finansowe ZAMET INDUSTRY S.A. (Emitent) zawierajace: sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzier 30.09.2016 r., rachunek zyskdw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw
za okres 01.07.2016 r. —30.09.2016 r. oraz 01.01.2016 r. — 30.09.2016 r., sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym za okres 01.01.2016 r. — 30.09.2016 r. oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres
01.01.2016r.—-30.09.2016r.

- Poréwnawcze dane finansowe odpowiednio: w przypadku bilansu na dzien 31.12.2015 r. w przypadku
rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.07.2015 r. — 30.09.2015 .
oraz 01.01.2015 r. — 30.09.2015 r., sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2015 r. —
30.09.2015 r. oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2015 r. — 30.09.2015 .

- Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014 poz. 133 t.j.).

Jednostka dominujgca (ZAMET INDUSTRY S.A.) na podstawie § 83 ust. 1, powyzszego Rozporzgdzenia nie przekazuje
odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skonsolidowany raport kwartalny zawiera kwartalng informacje
finansowa o ktérej mowa w § 83 ust. 1 Rozporzadzenia.

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktualizacji
instrumentéw finansowych, ktére Grupa wykazuje w wartosci godziwej.

7. PRZYJETE ZASADY KSIEGOWE

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ZAMET INDUSTRY sporzadzone s3 zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport zostat sporzgdzony w oparciu o zakres
przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zaé w zakresie nie uregulowanym przez MSSF
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (t.j. Dz.U. 2014 poz. 133 z pdzn. zm.).

8. ZMIANY PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystapity zmiany prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.
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9. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH | REZERWACH

Grupa Kapitatowa 30.09.2016 zmiana 31.12.2015
Dtugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 9343 481 8862
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 3434 307 3128
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1292 -3686 4978
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 14516 12 546 1970
Odpisy aktualizujgce naleznosci 7139 3439 3700
Odpisy aktualizujace zapasy 1470 - 682 2152
Odpisy akt. rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 0 -58 58
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8783 3173 5610
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 467 1669 14798
Emitent 30.09.2016 zmiana 31.12.2015
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 4742 -181 4923
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1514 -238 1753
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1041 -3726 4767
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 10965 9966 998
Odpisy aktualizujace naleznosci 890 0 890
Odpisy aktualizujace zapasy 1206 0 1206
Odpisy akt. rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2488 -1484 3972
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 386 -1125 8510

10. OPIS NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W odpowiedzi na zmieniajgce sie warunki rynkowe oraz spowolnienie w poszczegdlnych segmentach w ktérych
funkcjonujg spoétki Grupy, w trzecim kwartale biezgcego roku, Zarzad Zamet Industry Spoétki Akcyjnej prowadzit
dziatania optymalizacyjne, ktérych celem jest gruntowna reorganizacja bazy kosztowej spotki dominujacej oraz
spotek zaleznych, wchodzacych w jej skfad. Istotnie zintensyfikowane zostaty rowniez dziatania marketingowe, ktére
swoim zasiegiem objety takze rynki dotychczas nieeksploatowane przez spétki grupy kapitatowej Zamet Industry,
badz eksploatowane w niewielkim stopniu. Koszty proceséw zwigzanych z restrukturyzacjg oraz ekspansjg na nowe
rynki, obcigzyty skonsolidowany wynik okresu objetego niniejszym sprawozdaniem, niemniej jednak spodziewane
korzysci oraz oszczednosci z nich wynikajace, w dtugoterminowej perspektywie uzasadniajg podjecie wyzej opisanych
dziatan. Fundamentalnym zatozeniem wszelkich dziatan reorganizacyjnych podejmowanych w ramach grupy
kapitatowej, jest zapewnienie wysokiej sprawnosci operacyjnej przy niskich kosztach dziatalnosci. Przystosowanie
organizacji w powyzszy sposdb odpowiednio wczesnie, pozwala przyja¢ zatozenie, ze grupa kapitatowa Zamet
Industry moze by¢ jednym z lideréw w branzy, w czasie zmiany koniunktury na rynku.

W okresie sprawozdawczym, podejmowane dziatania optymalizacyjne w znacznym stopniu dotyczyty spétki zaleznej
- Zamet Budowa Maszyn Spétki Akcyjnej z siedzibg w Tarnowskich Goérach. Zgodnie z informacjg przekazang przez
Emitenta raportem biezgcym nr 31/2016 z dnia 27 czerwca 2016 roku, gtéwnym zatozeniem restrukturyzacji
tarnogorskiej spotki jest optymalizacja proceséw produkcyjnych oraz kosztow dziatalnosci poprzez koncentracje
istotnej czesci dziatalnosci produkcyjnej w zaktadzie w Tarnowskich Gérach. Zarzad Emitenta wyjasnia, ze tarnogdrska
spétka prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng w oparciu o zaktad w Tarnowskich Gérach oraz zaktad w Bytomiu.
Réwnolegle z optymalizacja w obszarze majatku, nastepuje takze redukcja zatrudnienia — w tym poprzez
uruchomiong w okresie sprawozdawczym procedure zwolnier grupowych, gtéwnie w odniesieniu do pracownikéw
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administracyjnych, pomocniczych i posrednio produkcyjnych tej spotki. W wyniku konsolidacji, nastepuje
przeniesienie czesci maszyn i urzadzen do tarnogérskiego zaktadu, natomiast czes$¢ nieruchomosci i budynkow oraz
wyposazenia stanowigcego aktywa zaktadu w Bytomiu, zostata badZ zostanie przeznaczona do zbycia. Czesé
proceséw produkcyjnych (zwigzanych z obrdbkg na tzw. ciezkich maszynach obrébczych) bedzie nadal realizowana
w zaktadzie w Bytomiu. Koncentracja dziatalnosci produkcyjnej, pozwoli istotnie zoptymalizowa¢ koszty produkcji w
sposéb zapewniajacy utrzymanie dotychczasowych zdolnosci i potencjatu obydwu zaktadow.

Dziatania w kierunku doskonalenia proceséw oraz poprawy efektywnosci dziatalnosci wytwodrczej i tym samym
zwiekszenia konkurencyjnosci grupy kapitatowej Zamet Industry, dotycza takze pozostatych spotek wchodzgcych w
sktad grupy kapitatowej. W okresie sprawozdawczym Zarzad Zamet Industry Spétki Akcyjnej, rozpoczat zakrojony na
szeroky skale program transformacji struktur organizacyjnych wchodzacych w sktad naszej Grupy i optymalizacji
realizowanych w ich ramach proceséw biznesowych. Celem tych dziatan jest przystosowanie organizacji do
mozliwosci elastycznego reagowania na potrzeby klientéw i zmieniajgce sie otoczenie rynkowe. W ramach
podejmowanych dziatan nastepuje wdrazanie inicjatyw umozliwiajgcych efektywne zarzadzanie projektami poprzez
powotanie i nalezyte umocowanie zespotéw manageréw dedykowanych do zarzadzania projektami, doskonalenie
kultury organizacyjnej opartej na zasadach lean management, a takze wdrazanie dziatan i nowoczesnych narzedzi
podnoszacych jakos¢ i skutecznosé planowania oraz monitorowania proceséw wytwaorczych.

Jednym z efektow intensyfikacji dziatan marketingowych, zmierzajgcych do nawigzania wspétpracy z odbiorcami na
nowych rynkach, jest zawarty w wrzesniu br. kontrakt spétki zaleznej Fugo Zamet Sp. z 0.0. z kontrahentem
hiszpanskim Duro Felguera S.A. (,Zamawiajacy”), mocg ktérej Fugo Zamet Sp. z o.o. (,Wykonawca”) wykona,
zmontuje oraz dostarczy do miejsca zatadunku na srodek transportu morskiego, cztery urzgdzenia przetadunkowe
typu ,Stacker Reclaimer”. Szacunkowa tgczna warto$¢ wynagrodzenia za wykonanie przedmiotu umowy wynosi ok.
4,3 min EUR, przy czym ostateczna warto$¢ wynagrodzenia zostanie obliczona w oparciu o obmiar roboét, przy
uwzglednieniu ewentualnych opcji dodatkowych oraz rzeczywistej masy przedmiotu umowy. Przewidywany termin
zakonczenia dostaw to jedenascie miesiecy od daty zawarcia umowy, przy czym termin ten moze ulec zmianie w
zastrzezonych w umowie przypadkach. Wynagrodzenie bedzie ptatne czesciowo, po osiggnieciu przez Wykonawce
poszczegdlnych etapdw harmonogramu realizacji. Tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz
roszczen w okresie gwarancji jakosci, Wykonawca przedtozy gwarancje bankowe na wartosé 10% przedmiotu
umowy. W przypadku opdznienia w realizacji, Zamawiajgcy ma prawo zgdac zaptaty kar umownych, do wysokosci
nieodbiegajgcej od przyjetych standardéw rynkowych, z zastrzezeniem mozliwosci dochodzenia odszkodowania
uzupetniajgcego. Wykonane przez Fugo Zamet Sp. z 0.0. urzadzenia trafig finalnie do inwestora algierskiego. Zarzad
Emitenta wyjasnia, ze zawarcie oraz nalezyte wykonanie powyzszej umowy przez Fugo Zamet Sp. z 0.0. przyczyni sie
do zwiekszenia rozpoznawalnosci marki Zamet Industry na rynku hiszpanskim i tym samym umozliwi dalszg ekspansje
dziatalnosci grupy kapitatowej.

11. CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Ujemny wynik w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zamet Industry Spétki Akcyjnej po trzech kwartatach
2016 roku, wynika przede wszystkim ze straty poniesionej w trzecim kwartale biezgcego roku przez spétke zalezng
Zamet Budowa Maszyn Spdtke Akcyjng a takze poniesionych przez grupe kapitalowg w tym okresie kosztow
restrukturyzacji oraz innych zdarzen o charakterze jednorazowym, ktdre obcigzajg skonsolidowany wynik finansowy.

Strata spoétki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. powstata gtéwnie wskutek ujemnej marzy osiggnietej na kontrakcie
w ramach inwestycji Budowa Bloku J910 Elektrownia Jaworzno I, utworzeniem odpiséw aktualizujgcych naleznosci
w wysokosci 3,3 min zt oraz zawigzaniem rezerwy w wysokosci 1,5 min zt na restrukturyzacje zatrudnienia - w zwigzku
z uruchomiong procedurg zwolnien grupowych w tej spétce. O wystgpieniu powyzszego ryzyka, Emitent informowat
w raporcie biezgcym nr 31/2017. Jednoczesnie, majgc na uwadze prowadzone dziatania restrukturyzacyjne w
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obszarze grupy kapitatowej, Zarzad Zamet Industry Spétki Akcyjnej ze szczegdlng ostroznoscig dokonat oszacowania
oraz wyceny zidentyfikowanych w toku dziatan restrukturyzacyjnych ryzyk - m.in. w obszarze zawigzywania rezerw i
utworzenia odpiséw w zwigzku z rozliczeniami kontraktéw. Wycena powyzszych ryzyk wptyneta niekorzystnie na
zaprezentowany skonsolidowany wynik finansowy. Szczegétowe objasnienia o wysokosci dokonanych odpiséw i
rezerw zostaty przedstawione w dalszej czesci sprawozdania (,, Wynik operacyjny”).

Kolejnym czynnikiem, wptywajgcym na marze w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (w stosunku do
historycznych wynikéw prezentowanych przez grupe kapitatowg Zamet Industry), jest zwiekszajacy sie udziat
przychoddw z nisko marzowego sektora infrastrukturalnego - zaréwno w obszarze mostowym jak i energetycznym -
na ktérym dotychczasowy udziat Zamet Industry byt relatywnie niewielki. Konkurencja w branzy infrastrukturalnej
jest znacznie wyzsza niz w sektorze Oil & Gas, jak réwniez stopien przetworzenia konstrukcji wytwarzanych na
potrzeby tego segmentu jest niewielki - co determinuje relatywnie niskg rentowno$¢ bazowa. Ponadto, na ujemny
wynik tego segmentu w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, znaczgco wptyneta strata
poniesiona przez Zamet Budowa Maszyn S.A. na kontrakcie realizowanym w ramach inwestycji Budowy Bloku J910
MWe w Elektrowni Jaworzno Il w Jaworznie, ktéra powstata gtéwnie wskutek niezidentyfikowania okreslonych ryzyk
technologicznych, dotyczacych realizowanego kontraktu. Przedmiotowy kontrakt jest realizowany w ramach umowy
pomiedzy Zamet Industry S.A. (,Wykonawca”) a EO03B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu, bedaca spdtka zalezng
Rafako S.A. (,,Zamawiajgcy”), mocg ktérej Wykonawca zobowigzat sie wykona¢ oraz dokona¢ montazu konstrukcji
stalowej kotta wraz z rusztem nosnym oraz kanatami spalin od wylotu z kotta do wlotu do reaktora SCR, w zwigzku z
inwestycjg Budowy Bloku J910 MWe w Elektrowni Jaworzno Il w Jaworznie. O zawarciu przedmiotowej umowy,
Emitent informowat w raportach biezacych nr 34/2015, 36/2015 oraz 1/2016. Czesciowo zmaterializowane ryzyko,
zwigzane ze wzrostem pracochtonnosci, jak rowniez pozostate ryzyka dotyczace przedmiotowego kontraktu, zostaty
opisane przez Emitenta w raportach okresowych poprzednich okreséw sprawozdawczych. Jednoczesnie Zarzad
Zamet Industry S.A. podkresla, ze wskutek realizacji wyzej wymienionego kontraktu, grupa kapitatowa Zamet
Industry zdobedzie nowe kompetencje i referencje, ktére aktualnie wygenerowaty istotne koszty obcigzajgce
skonsolidowany wynik finansowy, ale w dtugiej perspektywie pozwolg na dywersyfikacje ryzyka rynkowego.

Poza powyzej wskazanymi, jednorazowymi zdarzeniami o charakterze nietypowym, ktére w istotny sposéb wptynety
na opublikowane skonsolidowane wyniki finansowe za okres objety niniejszym sprawozdaniem, na zaprezentowane
wyniki wptyneto takze szereg czynnikdw zewnetrznych, wynikajgcych z otoczenia rynkowego, z ktdrych najwazniejsze
to:
— Spowolnienie w sektorze Oil & Gas, zwigzane z niskg ceny ropy i gazu na $wiatowych rynkach; spadek
poziomu cen surowcéw energetycznych, w szczegdlnosci ropy naftowej negatywnie wptywa na dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej Zamet Industry i prezentowane wyniki finansowe. Diugoterminowe utrzymywanie sie
ceny tych surowcéw na $wiatowych rynkach na poziomie znaczaco nizszym niz Sredni poziom cen tego
surowca w ostatnich latach moze negatywnie wptyng¢ na rozwdj inwestycji wydobywczych, co w
konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na ilos¢ zaméwien realizowanych przez Grupe Zamet Industry w
dominujgcym segmencie dziatalnosci maszyn dla rynku ropy i gazu i tym samym na osiggane wyniki
finansowe. Warto zauwazy¢, ze na przetomie czwartego kwartatu 2015 i pierwszego kwartatu 2016 roku,
$rednia cena ropy osiggneta poziomy 30 USD za barytke. Powyisze tendencje przektadajg sie na
niekorzystnie na ilos¢ i skale realizowanych na swiecie projektéw wydobywczych w sektorze zwigzanym z
podwodng eksploatacjg ropy naftowej i gazu ziemnego, co z kolei oddziatuje na dziatalno$¢ Zamet Industry
majac wptyw zaréwno na wysokos$¢ przychodéw odnotowanych w kluczowym segmencie dziatalnosci
offshore, ale réwniez wptywajgc na obnizenie rentownosci tego segmentu. Kondycja branzy Oil & Gas
bezposrednio przektada sie na perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla sektora offshore
(urzadzenia na platformy wiertnicze, urzadzenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzadzenia
dzwigowe i wciggarki). Koniunktura w tym segmencie uzalezniona gtéwnie od naktadéw inwestycyjnych na
prace zwigzane z poszukiwaniem oraz eksploatacjg podmorskich zt6z ropy naftowej i gazu. Potencjat tego
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rynku wynika z zapotrzebowania gospodarki globalnej na rope i gaz, kurczacych sie rezerw surowcéw
energetycznych na lgdzie i koniecznosci siegania po zasoby zlokalizowane pod dnem morskim. Ryzyko
ograniczenia aktywnosci inwestoréw i tempa wzrostu rynku offshore jest zwigzane z ryzykiem cen surowcéw
energetycznych takich jak ropa i gaz ziemny jest. Podmorskie wydobycie ropy i gazu koncentruje sie w kilku
regionach swiata, do ktdrego nalezy miedzy innymi obszar szelfowy Morza Pétnocnego. Kluczowa pozycje w
tym regionie posiadajg firmy norweskie. Z dostawcami tych firm w znaczgcym zakresie wspdtpracuje Grupa
Kapitalowa Zamet Industry, co znajduje swoje odzwierciedlenie w kierunkach eksportu. Dla Grupy
Kapitatowej Zamet Industry dekoniunktura rynku offshore wigze sie ze zmniejszeniem ilosci zlecer od
kontrahentéw norweskich i moze oznaczac pogorszenie wynikéw finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz
poziom inwestycji w branzy offshore przektada sie na wyniki Grupy Zamet Industry z przesunieciem w czasie
zwigzanym m.in. z dtugoscia cyklu produkcyjnego urzadzen produkowanych przez Zamet.

Nalezy takze podkresli¢, ze spowolnienie inwestycyjne w sektorze Oil & Gas, posrednio oddziatuje
negatywnie takze na rentownos$¢ projektéw w branzach pokrewnych. Dzieje sie tak, poniewaz oferta
znacznej czes¢ producentow konstrukcji stalowych prowadzacych dziatalnos¢ na terenie RP oraz UE, w
mniejszym lub wiekszym stopniu skierowana jest do skandynawskich lub brytyjskich odbiorcéw z branzy
offshore. W czasie istotnego ograniczenia inwestycji w tym segmencie, firmy poszukujgc nowych zlecen, sg
sktonne do intensywnej rywalizacji cenowe;.

- Koniunktura w sektorze hutniczym, z ktéra historycznie scisle zwigzany jest poziom inwestycji realizowanych
przez odbiorcéw spétki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. w ramach segmentu maszyn dla hutnictwa stali
i metali niezelaznych, ktdra przektada sie na rezultaty osiggane przez spétke Zamet Budowa Maszyn S.A. oraz
takze na wyniki skonsolidowane.

- Koniunktura w branzy urzadzen dzwigowych i przetadunkowych, z ktdérg istotnie zwigzany jest portfel
zamowien Fugo Zamet Sp. z o.0.

— Koniunktura w sektorze gérniczym i energetycznym na rynku krajowym, z ktdérg zwigzany jest poziom
inwestycji realizowanych przez spétki energetyczne. Rozwdj inwestycji w sektorze enegrgetycznym ma
wptyw na ilos¢ zamdwien realizowanych przez Zamet Industry S.A. w tym segmencie dziatalnosci.

- Ceny surowcéw niezbednych do produkcji maszyn i urzadzen produkowanych przez Grupe Zamet, w
szczegolnosci ceny stali. Spotka zabezpiecza ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen surowcéw w oparciu
zapisy umowne o mozliwosci indeksacji cen na wypadek istotnej zmiany cen surowcéw. Niekorzystna zmiana
cen surowcéw, w kontekscie ryzyka kursowego, jest zabezpieczana m.in. poprzez naturalny hedging.

- Polityka fiskalna i makroekonomiczna prowadzona przez polski rzad,

- Zapotrzebowanie na dobra inwestycyjne i zwigzana z tym polityka finansowa oraz inwestycyjna polskich i
zagranicznych odbiorcéw specjalistycznych maszyn i urzadzen produkowanych przez Spétki Grupy
Kapitatowej, od ktérych w podstawowym stopniu zalezy wysokos¢ naktaddw ponoszonych na remonty,
modernizacje i zakup nowych urzadzen oraz zakup czesci zamiennych,

- Wahania kurséw walut. Celem ograniczenia ryzyka walutowego, Zarzad realizuje zatozenia polityki
zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej Zamet Industry. Opis ryzyka zwigzanego z
wahaniami kurséw walut zostat przedstawiony w p. 6 niniejszego sprawozdania.

SPRZEDAZ

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za okres 3 miesiecy zakonczonych w dniu 30.09.2016 roku wyniosty
57,8 min zt i byty 0 10,2 min zt wyzsze w stosunku do osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego
(+21,4%). W ujeciu narastajacym, po trzech kwartatach spotka odnotowata 201,7 min zt przychodéw, wobec 154,2
min przychodéw w okresie poréwnawczym (+30,8%). Przychody ze sprzedazy jednostki dominujacej za okres 3
miesiecy zakonczonych 30.09.2016 r. wyniosty 40,1 min zt i byly 0 5,2 mIn zt wyzsze w stosunku do osiggnietych w
analogicznym okresie ubiegtego roku. W ujeciu narastajgcym, po trzech kwartatach biezgcego roku, spotka
odnotowata 125,7 min zt przychodéw, wobec 115,9 min przychodéw w okresie poréwnawczym.
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Wzrost wartosci jednostkowych oraz skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy zostat zrealizowany wskutek
istotnego wzrostu przychodéw z segmentu ,,Budownictwo i Mosty” w ramach ktérego Zamet Industry S.A. ujmuje
m.in. przychody z kontraktu realizowanego w ramach inwestycji Budowa Bloku J910 MWe, o tacznej szacunkowej
wartosci ~50 min zt netto, jak réwniez przychody w ramach kontraktu w ramach inwestycji mostowej w Loftesnesbrui
(Norwegia), o facznej wartosci 17 min zt netto. Ponadto w ujeciu narastajacym, wzrost wartosci skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy w stosunku do okresu poréwnawczego, wynika z objecia w styczniu 2016 roku, konsolidacja
spotki Fugo Zamet Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie. Na wysokos¢ i strukture sprzedazy majg ponadto wptyw czynniki
makroekonomiczne i inne okreslone w pkt. 11 niniejszego sprawozdania. Szczegétowe informacje dotyczgce
struktury sprzedazy zostaty zaprezentowane w pkt 12 (,Segmenty branzowe i geograficzne”).

WYNIK OPERACYJNY

Dane skonsolidowane

3 miesigce zakoriczone 9 miesiecy zakoriczonych

30.09.2016 zmiana 30.09.2015 30.09.2016 zmiana 30.09.2015

Zysk brutto ze sprzedazy -5637 -164,7% 8711 15516 -56,9% 35998

Pozostate przychody operacyjne 2916 26,2% 2311 8567 98,3% 4320

Koszty sprzedazy 96 181,3% 34 320 131,2% 138

Koszty ogdlnego zarzadu 8080 25,2% 6 455 25345 22,3% 20716

Pozostate koszty operacyjne 9546 108 11 850 341,5% 2684

2Zysk z dziatalnosci operacyjnej -20443 -562,0% 4424 -13432 -180,0% 16 779
Dane jednostkowe

3 miesigce zakoriczone 9 miesiecy zakoriczonych

30.09.2016 zmiana 30.09.2015 30.09.2016 zmiana 30.09.2015

Zysk brutto ze sprzedazy -1274 -119,7% 6458 10235 -57,7% 24187

Pozostate przychody operacyjne 2471 33,1% 1856 7765 109,5% 3706

Koszty sprzedazy 68 129,7% 30 154 16,0% 133

Koszty ogdlnego zarzadu 4220 0,7% 4190 13099 -3,6% 13 586

Pozostate koszty operacyjne 4141 5 5269 205,1% 1727

Zysk z dziatalnosci operacyjnej -7 232 -276,9% 4089 -522 -104,2% 12 447

— Kluczowe pozycje ujete w pozostatych kosztach operacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finanowym za okres 01.01.2016 — 30.09.2016 dotycza jednorazowych zdarzen o charakterze nietypowym:
zawigzanych rezerw na zobowigzania zwigzane z rozliczeniami kontraktoéw (5,4 min zt), restrukturyzacja
zatrudnienia (1,5 min zt) oraz odpiséw aktualizujgcych naleznosci (3,3 min zt), obcigzajacych wynik trzeciego
kwartatu biezacego roku,

— Zmiana poziomu zysku brutto ze sprzedazy wynika gtdwnie z odnotowanej w trzecim kwartale br. ujemnej
rentownosci na kontrakcie realizowanym w ramach inwestycji Budowy Bloku J910 MWe w Elektrowni
Jaworzno Ill w Jaworznie. Ponadto, na poziom wyniku brutto ze sprzedazy za okres sprawozdawczy, znaczacy
wptyw miaty takze czynniki makroekonomiczne, okreslone w pkt 11 powyzej.

—  Wazrost kosztéw ogdlnego zarzgdu w skonsolidowanym sprawozdaniu finanowym w stosunku do roku
poprzedniego, wynika z objecia konsolidacjg spétki Fugo Zamet Sp. z 0.0. w styczniu 2016 roku.
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WYNIK NETTO
Dane skonsolidowane
3 miesigce zakoriczone 9 miesiecy zakoriczonych
30.09.2016 zmiana  30.09.2015  30.09.2016 zmiana 30.09.2015
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -20443 -562,0% 4424 -13432 -180,0% 16 779
Przychody finansowe 1151 16429,1% 7 2 099 -42,3% 3638
Koszty finansowe 82 -78,1% 376 3815 92,2% 1985
Zysk brutto -19375 -577,8% 4055 -15 148 -182,2% 18432
Podatek dochodowy -3 286 -807,2% 465 -1974 -158,7% 3362
Zysk netto -16 088 -548,1% 3590 -13174 -187,4% 15070
Dane jednostkowe
3 miesigce zakoriczone 9 miesiecy zakoriczonych
30.09.2016 zmiana  30.09.2015 | 30.09.2016 zmiana 30.09.2015
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej -7232 -276,9% 4089 -522 -104,2% 12 447
Przychody finansowe 1516 -9034,7% -17 5029 -39,4% 8295
Koszty finansowe -318 -214,3% 278 2299 32,3% 1737
Zysk brutto -5398 -242,3% 3794 2207 -88,4% 19 004
Podatek dochodowy -583 -174,8% 779 395 -85,7% 2765
Zysk netto -4 816 -259,7% 3015 1812 -88,8% 16 239

Kluczowy wptyw na wysokos¢ skonsolidowanego wyniku netto za trzeci kwartat 2016 roku miat odnotowany za ten
okres wynik na dziatalnosci operacyjnej. W przychodach oraz kosztach finansowych prezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujete sy odsetki od kredytéw i pozyczek oraz wycena transakcji
zabezpieczajacych roznice kursowe. Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Zamet Industry S.A. uwzglednia
ponadto w przychodach finansowych otrzymane dywidendy od spétek zaleznych.

ZADLUZENIE | SRODKI PIENIEZNE

Saldo zobowigzan krétkoterminowych i dtugoterminowych z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz inwestycji
krétkoterminowych zostato przedstawione ponizej.

Dane skonsolidowane 30.09.2016 31.12.2015 Dane jednostkowe 30.09.2016  31.12.2015
Kredyty i pozyczki 71110 39739 Kredyty i pozyczki 47 418 27 167
dtugoterminowe 49116 6 539 dtugoterminowe 32616 6 538
krétkoterminowe 21994 33201 krétkoterminowe 14 802 20628
Srodki pieniezne 2667 711 Srodki pieniezne 1105 679
o : oo T

Kredyty dtugoterminowe i krétkoterminowe ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ksztattujg sie na
poziomie 42% kapitatéw wiasnych grupy kapitatowej. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia grupy kapitatowej ksztattuje sie
na poziomie 53% Wskaznik ogdlnego zadtuzenia jednostki dominujgcej na dzierh 30.09.2016 r. ksztattuje sie na
poziomie 38%.

PRZEPLYWY PIENIEZNE

Dane skonsolidowane 01.01.2016 — 30.09.2016 01.01.2016 — 30.09.2015
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 25372 4615
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -37722 -11573
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 306 7 536
Przeptywy pieniezne netto, razem 1956 578
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Grupa Zamet Industry na koniec wrzesnia 2016 r. wygenerowata dodatnie przeptywy operacyjne w wysokosci 25,4
min zt. Na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej istotnie wptywajg zmiany stanu naleznosci oraz zobowigzan.
Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne, wyniosty -37,7 min i wynikaty gtéwnie z
wydatkéw na nabycie udziatéw w spdtce Fugo Zamet Sp. z 0.0. Przeptywy pieniezne Grupy z dziatalnosci finansowej
byty dodatnie i wyniosty 14,3 min zt. Na przeptywy z dziatalnosci finansowej wptywajg gtoéwnie wptywy i wydatki
zwigzane z biezgca obstugg zadtuzenia kredytowego oraz wptyw z podniesienia kapitatu z tytutu emisji akgji serii C.
Skonsolidowane przeptywy pieniezne netto ogdtem za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30.09.2016 roku byty dodatnie
i wyniosty 1,9 min zt.

Dane jednostkowe 01.01.2016 — 30.09.2016 01.01.2016 —30.09.2015
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5232 9496
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -51924 -8 408
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 47 117 -430
Przeptywy pieniezne netto, razem 426 659

Jednostka dominujgca Zamet Industry S.A. na koniec wrzesnia 2016 r. wygenerowata dodatnie przeptywy operacyjne
w wysokosci 5,2 min zt. Na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej istotnie wptywajg zmiany stanu naleznosci oraz
zobowigzan. Jednostkowe przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne, wyniosty —51,9 min i
zwigzane byly z nabyciem przez Zamet Industry S.A. udziatéw w spotce Fugo Sp. z o0.0. (za cene 46,0 min zt) oraz
udzieleniem przez Emitenta na rzecz tej spoétki pozyczki w kwocie 43,0 min zt. Pozyczka o ktérej mowa zostata
udzielona w dniu 28 stycznia 2016 r. z terminem sptaty do 3 lat od dnia udzielenia (35 min zt) oraz do 1 roku od dnia
udzielenia (8 min zt). Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o zmienng stawke WIBOR 1M + 1,9 %
marzy w stosunku rocznym. Na dzierr 30 wrzesnia 2016 wysokos$¢ zadtuzenia a tytutu zawarcia powyzszych uméw
wynosita 16,5 min zt.

Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe wskazniki i wielkosci ekonomiczne dla grupy kapitatowej Zamet
Industry oraz odrebnie dla jednostki dominujace;j.

Skonsolidowany bilans

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Aktywa trwate 198 072 134 442 Kapitat wiasny 170 009 155 438
Wartosci niematerialne 33849 17 007 Kapitat zaktadowy 74 144 67 410
Rzeczowe aktywa trwate 154784 110999 Kapitat zapasowy 132872 95313
Naleznosci dtugoterminowe 657 985 Kapitat z aktualizacji wyceny 77 -288
Inwestycje dtugoterminowe - 27 Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 8783 5423 Zyski zatrzymane -42 373 - 12288
Aktywa obrotowe 163 766 125 462 Zobowiazania i rezerwy 191830 104 466
Zapasy 7959 7167 Rezerwy na zobowigzania 45052 33369
Naleznosci krétkoterminowe 145 094 113 386 Zobowigzania dtugoterminowe 50101 9005
Krétkoterminowe akt.ywa finansowe 13 13 Zobowigzania krétkoterminowe 96 580 61979
dostepne do sprzedazy
Krétkoterminowe aktywa finansowe 5045 - Pozostate zobowigzania 97 113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2667 4041
Rozliczenia miedzyokresowe 929 856
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 2060 )
AKTYWA RAZEM 361839 259904 PASYWA RAZEM 361839 259904
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Jednostkowy bilans
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zi.
Aktywa trwate 200992 156 700 Kapitat wiasny 208 208 177 996
Wartosci niematerialne 159 312 Kapitat zaktadowy 74144 67 410
Rzeczowe aktywa trwate 66 774 67 300 Kapitat zapasowy 126 962 89403
Naleznosci dtugoterminowe - - Kapitat z aktualizacji wyceny 19 -288
Inwestycje dtugoterminowe 131571 85138 Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2488 3951 Zyski zatrzymane 1793 16 180
Aktywa obrotowe 128411 97 395 Zobowiazania i rezerwy 121195 76 099
Zapasy 6553 6442 Rezerwy na zobowigzania 25648 21516
Naleznosci krétkoterminowe 98 385 83823 Zobowigzania dtugoterminowe 32707 7 846
Krétkoterminowe aktyw afinansowe - - Zobowigzania krotkoterminowe 62 840 46 737
dostepne do sprzedazy
Krétkoterminowe aktywa finansowe 21876 2921 Pozostate zobowigzania - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1105 3806
Rozliczenia miedzyokresowe 492 404
AKTYWA RAZEM 329403 254 095 PASYWA RAZEM 329 403 254 095
Wskazniki dotyczgce grupy kapitatowej
30.09.2016 30.09.2015
Wskaznik ptynnosci ogdliny 1,7 2,0 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wiskaznik plynnoéci szybki 16 19 (aktywa obrotowe-zapasy-RMK krétkoterminowe) /

zobowigzania krétkoterminowe
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug /

Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 172 188 przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 9 14 $redni stan zapasdw / przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskatnikrotac zobowiazat (i) 3 3 fredni st zobowiaza 2yl dostaw | usug
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 53,0% 40,2% kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik rentownosci sprzedazy 7,7% 23,4% zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto -6,5% 9,8% zysk netto / przychody ze sprzedazy

Wskazniki dotyczace jednostki dominujacej

30.09.2016 30.09.2015
Wskaznik ptynnosci ogdlny 2,0 2,1 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci szybki 19 19 (aktywa obrotowe-zapasy-f{MK .krotk,otermmc.)we)/
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik rotaci naleznosci (dni) 179 191 $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug /

przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 12 17 Sredni stan zapaséw / przychody ze sprzedazy x liczba dni
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug /

Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 33 36 koszt wytworzenia x liczba dni
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 36,8% 29,9% kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik rentownosci sprzedazy 8,1% 20,9% zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 1,4% 14,0% zysk netto / przychody ze sprzedazy
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12. SEGMENTY BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Dane skonsolidowane

1-1X 2016 Gornictwo i Hutnictwo i Rynek ropyi Budownictwo Pozostate Pozostata

(niebadane) energetyka metalurgia gazu i mosty przemysty i dziatalno$é Razem
Przychody ze sprzedazy 29119 5712 63 695 44 393 43919 11946 2 898 201 682
Udziat % 14,4% 2,8% 31,6% 22,0% 21,8% 5,9% 1,4% 100,0%
Koszty ze sprzedazy 32428 5847 50590 45926 40076 8730 2570 186 165
Zysk brutto na sprzedazy -3309 -136 13106 -1533 3843 3216 328 15516
Rentownos¢ % -11,4% -2,4% 20,6% -3,5% 8,8% 26,9% 11,3% 7,7%
Koszty zarzadu i sprzedazy 4035 1122 9262 3916 5145 1993 191 25 665
CRSIERTT A G TS 7344 -1258 3844 5449 -1302 1223 137 10149
segmentu)
Rentownos¢ % -25,2% -22,0% 6,0% -12,3% -3,0% 10,2% 4,7% -5,0%
Dane skonsolidowane
1-1X 2015 Gornictwo i Hutnictwo i Rynek ropyi  Budownictwo Pozostate ) Pozostata
. . R Ustugi . A Razem
(niebadane) energetyka metalurgia gazu i mosty przemysty dziatalno$é¢
Przychody ze sprzedazy 11953 2635 79108 9032 36 837 12 073 2527 154 166
Udziat % 7,8% 1,7% 51,3% 5,9% 23,9% 7,8% 1,6% 100,0%
Koszty ze sprzedazy 8551 2535 58 001 8263 29770 8 856 2190 118 167
Zysk brutto na sprzedazy 3403 100 21106 769 7 066 3217 337 35998
Rentownos$¢ % 28,5% 3,8% 26,7% 8,5% 19,2% 26,6% 13,4% 23,4%
Koszty zarzadu i sprzedazy 2263 424 11950 436 3564 2212 4 20 854
RSITR 2 TS 1140 324 9156 333 3502 1005 333 15 144
segmentu)
Rentownos¢ % 9,5% -12,3% 11,6% 3,7% 9,5% 8,3% 13,2% 9,8%
100 000 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy min zt
80 000
EOM 2016 m9M 2015
60 000
40 000
20 000 I
] [ ] - H B S——
Gornictwo i Hutnictwo i Rynek ropyi  Budownictwo i Pozostate Ustugi Pozostata
energetyka metalurgia gazu mosty przemysty dziatalnos¢
9 miesiecy 2016 r. 9 miesiecy 2015 Pozostata
Pozostata L . dziatalnos¢
Ustugi dziatalnosé Gornlcth : 1% Gornictwo i
1% energetyka K
6 14% Ustugi energetyka
\ | 8% \ 8% Hutnictwo i
- - / metalurgia
Pozostate —— HUtnICtW(.) : ‘ / 2%
— metalurgia
przemysty o
22% / 3% Pozostate
przemysty
24%
X Rynek ropy i
’ \ .
uqowmctwo gazu Budownictwo i Rynek ropy i
i mosty azu
22% 32% mosty g
° 6% 51%
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Il kwartaty 2016
Struktura geograficzna w2 OBty -
e 30/09/2016 30/09/2015 _
P ¥ (niebadane) (niebadane) Pozostate kraje

europejskie
Polska 86 888 50914 339% Polska
Rosja i WNP 2779 1210 44%
Unia Europejska 43 844 38198 |
Pozostate kraje 66 148 63 845
europejskie
Razem 201 682 154 166
Eksport razem 114793 103 252 Unia
Eksport [udziat %] 56,9% 67,0% Europejska ~~_ Rosjai
Kraj 86 888 50914 22% ‘A{'jp
Kraj [udziat %] 43,1% 33,0% E

13. INFORMACIJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI ORAZ CYKLICZNOSCI

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie obserwuje sie sezonowosci oraz cyklicznosci
prowadzonej dziatalnosci. Nalezy jednak podkresli¢ charakter cyklu produkcyjnego maszyn wielkogabarytowych,
ktéry — w zaleznosci od rodzaju konstrukcji — moze wynosi¢ od 3 miesiecy do 2 lat.

14. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 01.07.2016 —30.09.2016 r. sprawozdawczym nie wystgpity znaczace transakcje jednostkami powigzanymi,
ktére miatyby charakter nietypowy lub ktére zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

15. KREDYTY | POZYCZKI

15.1. Zestawienie zaciagnietych kredytéow

W okresie 01.07.2016 — 30.09.2016 r. Spdtki Grupy Kapitatowej nie wypowiadaty ani tez nie rozwigzywaty
obowigzujacych uméw kredytowych. Saldo zobowigzan z tytutu kredytéw na dzien 30.09.2016 roku zostato
przedstawione ponizej (tys. z1).

kwota pozostata

Spotka Kredyty bankowe Bank Termin spfaty Ix\; a(;;:j do sptaty na
30.09.16

Zamet Industry S.A. Limit wielocelowy PKO BP 2018-06-24 PLN 1767
Zamet Industry S.A. Limit wielocelowy Raiffeisen Bank 2018-10-31 PLN 4849
Zamet Industry S.A. Limit wielocelowy mBank 2017-02-14 PLN 2957
Zamet Industry S.A. Limit wielocelowy mBank 2018-09-20 PLN 30000
Zamet Industry S.A. Kredyt inwestycyjny mBank 2018-03-30 PLN 7 845
Zamet Budowa Maszyn S.A.  Limit wielocelowy Raiffeisen Bank 2018-10-31 PLN -
Zamet Budowa Maszyn S.A.  Limit wielocelowy mBank 2019-01-31 PLN -
Fugo Sp. z 0.0. Linia wieloprodukowa Bank Millennium SA 2018-02-24 PLN 9329
Fugo Sp. z 0.0. Linia wielocelowa BGZ BNP Paribas SA 2019-03-19 PLN 14 363
71110

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 04.11.2016 r. Zarzad Zamet Industry S.A. (,,Kredytobiorca”) ztozyt
do PKO Banku Polskiego S.A. z siedzibg w Warszawie (,,PKO”) wypowiedzenie umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 26 kwietnia 2010 roku z pdZn. zmianami, moca ktérej PKO Bank Polski S.A.
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udzielat Kredytobiorcy limitu na finansowanie biezgcej dziatalnosci do wysokosci 40.000.000 (czterdziestu miliondw
ztotych), w ramach ktdrej Emitent mégt skorzysta¢ z kredytu w rachunku biezgcym oraz innych produktow
bankowych — na warunkach uzgodnionych w umowie. Na dzien ztozenia wypowiedzenia, wszelkie zobowigzania
kredytowe wobec PKO udzielone w ramach limitu wielocelowego, zostaty przez Kredytobiorce sptacone. Nie
wystepuja zadne negatywne skutki wypowiedzenia przedmiotowej umowy kredytowej;

W dniu 4.11.2016 r. Emitent zawart umowe linii kredytowe] z Bankiem Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we
Woroctawiu (,,Credit Agricole”), mocg ktérej Bank udziela Kredytobiorcy mozliwosci skorzystania z kredytu oraz innych
produktow bankowych, do maksymalnej wysokosci 35.000.000 zt (trzydziestu pieciu milionédw ztotych) z terminem
obowigzywania dwudziestu czterech miesiecy (24) od daty zawarcia, z mozliwoscig przedtuzenia o kolejny rok.
Warunki finansowe umowy zostaty uzgodnione na poziomie rynkowym. Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku
stanowi¢ beda: (i) hipoteka tgczna do kwoty 42.000.000 zt na nieruchomosciach stanowigcych aktywa zaktadu w
Piotrkowie Trybunalskim, dla ktérych w Sadzie Rejonowym w Piotrkowie Trybunalskim VI Wydziat Ksigg Wieczystych
prowadzone s3 ksiegi wieczyste KW nr PT1P/00089279/9 oraz KW nr PT1P/00101942/9, (ii) zastaw na maszynach i
urzadzeniach stanowigcych aktywa zaktadu w Piotrkowie Trybunalskim do kwoty 42.000.000 zi, (iii) cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci oraz maszyn i urzadzen na ktérych ustanowiono hipoteke i zastaw oraz (IV)
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji co do wydania przedmiotu zastawu oraz co do zobowigzan
wynikajgcych z Umowy kredytowej do kwoty 42.000.000 zt (stownie: czterdziestu dwdch milionéw ztotych),
uprawniajgce Bank do wystgpienia do sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci do 31 grudnia 2029 roku. Aktywa na
ktérych ustanowione zostang hipoteka i zastaw, stanowity dotychczas przedmiot zabezpieczenia na rzecz PKO Banku
Polskiego. Zarzad Emitenta wyjasnia, ze z zastrzezeniem warunkow przewidzianych w umowie, zawarcie przez
Emitenta umowy o linie kredytowg z Credit Agricole, zabezpiecza finansowanie obrotowe sp6tki w okresie 3 lat od
dnia zawarcia umowy.

15.2. Zestawienie zaciggnietych oraz udzielonych pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowe] nie wypowiadaty ani tez nie rozwigzywaty obowigzujacych
umow pozyczek. W w/w okresie spotki Grupy Kapitatowej nie udzielaty pozyczek, poza pozyczkami w obrebie Grupy
Kapitatowej Zamet Industry, podlegajacych wytgczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Pozyczki te
zawierane sg w celu optymalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego Grupy Kapitatowej. Wszystkie umowy
pozyczek, zawierane w obrebie grupy kapitatowej Zamet Industry S.A. zawierane sg na warunkach rynkowych (dla
pozyczek w PLN oprocentowanie jest ustalane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze, dla pozyczek w
EUR oprocentowanie jest ustalane w oparciu o stawke EURIBOR 1M powiekszong o marze).

16. UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCJE ORAZ ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH

Dane skonsolidowane

POZYCIE POZABILANSOWE Koniec okresu Koniec okresu

30.09.2016 31.12.2015
1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowigzania warunkowe 27931 23160
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 27931 23 160
- udzielonych gwarangji 27931 23160
Pozycje pozabilansowe, razem 27 931 23 160
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Na wartos$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sktadajg sie zobowigzania z tytutu bankowych
gwarancji nalezytego wykonania zobowigzan umownych, bankowych gwarancji na zabezpieczenie roszczen z tytutu
udzielonej gwarancji i rekojmi i bankowych gwarancji zwrotu zaliczki, jakie spétki Grupy Kapitatowej udzielajg w
zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza na rzecz kontrahentéw.

17. INFORMACIJE DOTYCZACE WYPtACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu, do czasu publikacji niniejszego sprawozdania, Spodtka nie
deklarowata wpfaty ani tez nie wyptacata dywidendy.

18. INFORMACIE O ZDARZENIACH PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Za wyjatkiem zmian dotyczacych finansowania obrotowego, opisanych w pkt 15.1 powyzej, po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére
wymagatyby ujecia w niniejszym sprawozdaniu.

19. INFORMACIE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w ksiegach.

20. POZOSTALE INFORMACIE | OBJASNIENIA

20.1. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.
W Ill kwartale 2016 roku nie wystgpity istotne transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

20.2. INFORMACIE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTUtU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.
W IIl kwartale 2016 roku nie nastgpito zaciggniecie istotnego zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywoéw trwatych.

20.3. INFORMACIE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTUtU SPRAW SADOWYCH.
W Il kwartale 2016 roku nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

20.4. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW.
W Il kwartale 2016 roku nie dokonywano korekty btedéw poprzednich okresow.

20.5. INFORMACIE NA TEMAT ZMIAN SYTUACII GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE MAJA
ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI.

W Il kwartale 2016 roku spdtka nie dokonywata korekty wartosci godziwej aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki.

20.6. INFORMACIE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU
LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO.

W Il kwartale 2016 roku, jak réwniez po jego zakoriczeniu, do dnia publikacji niniejszego raportu, Spétki Grupy

obstugiwaty i obstugujg terminowo wszystkie zobowigzania kredytowe. Utworzone w ciezar prezentowanych
wynikéw rezerwy i odpisy, zwigzane z zdarzeniami o jednorazowym charakterze, jak réwniez zwigzany z tym
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skonsolidowany wynik finansowy za okres 01.07.2016 — 30.09.2016 r. stanowi o mozliwym naruszeniu niektérych
kowenantéw umownych (tylko w umowach kredytowych przewidujgcych kwartalng weryfikacje okreslonych
wskaznikéw na dzien 30.09.2016 r.). Biorgc pod uwage fakt, ze Zarzad Spdtki pozostaje w statym kontakcie z
instytucjami udzielajgcymi finansowania, jak réwniez majgc na uwadze znaczacy dywersyfikacje Zrédet finansowania
grupy kapitatowej, Zarzad ocenia, ze ryzyko utraty ptynnosci spotki i grupy kapitatowej, bezposrednio zwigzane z
przywotanymi powyzej okolicznosciami jest nieznaczne.

20.7. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ — INFORMACIE O ZMIANIE

SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA.
W okresie objetym niniejszym raportem nie miata miejsca zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych.

20.8. INFORMACIE DOTYCZACE ZMIAN W KLASYFIKACII AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB
WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW.
W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych.

20.9. INFORMACIE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPtATY NIEUDZIALtOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.
W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia.

20.10. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACI MAJATKOWEJ, FINANSOWE! |
WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA.

W ocenie Zarzadu, informacje zamieszczone w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz

kwartalnej informacji finansowej, uzupetnione o informacje dodatkowe, oddajg w petni rzetelny i prawdziwy obraz

sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta.
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INFORMACIE DODATKOWE

1. AKCJE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug wiedzy Zarzadu, zgodnie z otrzymanymi powiadomieniami, liczba akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na 14.11.2016 r. (dzien publikacji sprawozdania za Ill kwartat 2016 r.)

Liczba akgji Liczba Udeziat %
gtoséw

Tomasz Jakubowski Prezes Zarzadu 160 000 160 000 0,15%
Artur Jeziorowski Wiceprezes Zarzadu - - -
Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu - - -
Tomasz Domogata (posrednio)* Przewodniczacy Rady Nadzorczej 59770372 59770372 56,43%
Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Karolina Blacha — Cieslik Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Magdalena Jackowicz-Korczyriska Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Beata Zawiszowska Cztonek Rady Nadzorczej 64 200 64 200 0,06%

W okresie 01.07.2016 — 30.09.2016 r. jak réwniez po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania, Emitent nie otrzymywat zawiadomien o transakcjach na akcjach Zamet Industry S.A.
dokonanych przez osoby zobowigzane. Wg najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
Pan Tomasz Domogata nie posiada bezposrednio akcji Emitenta. Pan Tomasz Domogata jest podmiotem
bezposrednio dominujacym wobec spdtki TDJ S.A. oraz posrednio dominujgcym wobec TDJ Equity IIl Sp. z 0.0. w
zwigzku z czym posiada posrednio 59 770 372 akcji zwyktych na okaziciela Zamet Industry S.A., ktére to akcje
stanowig 56,43% kapitatu zaktadowego Spétki oraz daja prawo do 59 770 372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych 56,43% ogdlnej liczby gtosow.

2. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Zarzad Zamet Industry S.A. nie upubliczniat prognoz wynikéw finansowych na 2016 r. Zarzad nie podjat réwniez
decyzji co do publikacji prognoz najblizszych okreséw sprawozdawczych.

3. INFORMACIE O POSTEPOWANIACH SADOWYCH | ADMINISTRACYJNYCH

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po zakonczeniu tego okresu, wobec spoétek z Grupy Kapitatowej Zamet
Industry nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz
organem administracji publicznej.

4. EKSPOZYCJA WALUTOWA

W odniesieniu do ryzyka zwigzanego z ujemng wyceng transakcji walutowych typu forward zawartych, Emitent
przedstawia wycene tych transakcji na dzien bilansowy.
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Dane skonsolidowane Grupa Kapitatowa

Instrumenty pochodne
(grupy instrumentow)

Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz GBP
Forward - sprzedaz NOK
Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz GBP
Forward - sprzedaz NOK
Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz EUR

Dane jednostkowe Emitent

Instrumenty pochodne
(grupy instrumentoéw)

Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz GBP
Forward - sprzedaz NOK
Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz GBP
Forward - sprzedaz NOK
Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz EUR
Forward - sprzedaz EUR

Planowana data realizacji
zabezpieczanego
przeptywu pienieznego
lub grupy przeptywoéw
IV KWARTAL 2016

IV KWARTAL 2016

IV KWARTAL 2016

| KWARTAL 2017

| KWARTAL 2017

| KWARTAL 2017

I KWARTAL 2017

Il KWARTAL 2017

IV KWARTAL 2017

Planowana data realizacji
zabezpieczanego
przeptywu pienieznego
lub grupy przeptywéw
IV KWARTAL 2016

IV KWARTAL 2016

IV KWARTAL 2016

| KWARTAL 2017

| KWARTAL 2017

| KWARTAL 2017

Il KWARTAL 2017

Il KWARTAL 2017

IV KWARTAL 2017
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Wartos¢ nominalna
po kursie na dzien
30.09.2016r.

(tys. zt)

30041

770

382

34 487

2613

577

15819

15633

2210

102 531

Wartos$¢ nominalna
po kursie na dzien
30.09.2016 .
(tys. z1)

23694

770

382

23980

2613

577

9377

9825

2210

73427

Zysk/strata
(tys. zt.)

270
119
-4
41
216
7
13
28
36
712

Zysk/strata
(tys. zt.)

189
119

515

Zabezpieczane ryzyko

Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe

Zabezpieczane ryzyko

Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe

28

Polityka zatrudnienia realizowana w Grupie Kapitatowej Zamet Industry zaktada staty monitoring poziomu
zatrudnienia majacy na celu optymalne wykorzystanie posiadanej kadry pracowniczej przy uwzglednieniu aktualnego

zapotrzebowania na ustugi oferowane przez grupe kapitatowa, przydatnosci i kwalifikacji pracownikéw oraz zadan

wynikajgcych z realizowanej strategii rozwoju. W zwigzku z podjetymi dziataniami optymalizacyjnymi w ramach grupy

kapitatowej, szczegétowo opisanymi w pkt 10 niniejszego sprawozdania (,,Opis najwazniejszych wydarzen w okresie

sprawozdawczym”), w trzecim kwartale biezgcego roku zatrudnienie w grupie kapitatowej ulegto zmniejszeniu —

m.in. wskutek uruchomionej procedury zwolnien grupowych w spoétce Zamet Budowa Maszyn S.A. Na dzien

bilansowy, poziom zatrudnienia w grupie kapitatlowej przedstawia sie nastepujgco:

Zatrudnienie - Grupa Kapitatowa Zamet Industry S.A.

Zamet Industry S.A.

Zamet Budowa Maszyn S.A.

Fugo Zamet Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa RAZEM

30.09.2016
762
336
372

1470

01.07.2016

774

347

381
1502

30.09.2015
767
366
411

1544

Spétka Fugo Zamet Sp. z o0.0. podlega konsolidacji poczawszy od stycznia 2016 roku. Zarzad Emitenta przewiduje
dalsze zmniejszenie poziomu zatrudnienia w najblizszych okresach sprawozdawczych, z uwagi na rozpoczety w

trzecim kwartale biezgcego roku proces reorganizacji bazy kosztowej spétki dominujacej oraz spétek zaleznych.
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6. CZYNNIKI KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYNIKI PRZYSZtYCH OKRESOW SPRAWOZDAWCZYCH

Na dynamike rozwoju grupy kapitatowej Zamet Industry Spétki Akcyjnej wptywa szereg czynnikdw o charakterze
wewnetrznym, wynikajacych z uwarunkowan dziatalnosci Spotki i realizowanej strategii rozwoju oraz czynnikow
zewnetrznych, wynikajgcych z otoczenia rynkowego.

Kluczowymi dla rozwoju czynnikami o charakterze zewnetrznym, ktére bedg wywieraty wptyw na rozwdj i osiggane
wyniki spotki w przysztosci, w tym w perspektywie najblizszych kwartatdw, sg ponizej zaprezentowane czynniki.
Przedstawienie ich w ponizszej kolejnosci nie jest zwigzane z oceng ich istotnosci badz ryzykiem wystagpienia.

GLOBALNA SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

- poziom ceny ropy i gazu na $wiatowych rynkach - spadek poziomu cen surowcédw energetycznych, w
szczegdlnosci ropy naftowej negatywnie wptywa na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Zamet Industry i
prezentowane wyniki finansowe. W ocenie Zarzadu, dtugoterminowe utrzymywanie sie ceny tych surowcéw
na $wiatowych rynkach na poziomie znaczaco nizszym niz Sredni poziom cen tego surowca w ostatnich
latach moze negatywnie wptynaé na rozwoj inwestycji wydobywczych, co w konsekwencji moze negatywnie
wptyngé na ilos¢ zamodwien realizowanych przez Grupe Zamet Industry w dominujgcym segmencie
dziatalnosci maszyn dla rynku ropy i gazu i tym samym na osiggane wyniki finansowe. Warto zauwazy¢, ze
na przetomie czwartego kwartatu 2015 i pierwszego kwartatu 2016 roku, Srednia cena ropy osiggneta
poziomy 30 USD za barytke i nizsze, co oznacza ze osiggniete zostaty minimalne wartosci cen tego surowca
w skali ostatniej dekady. Powyzsze tendencje przektadajg sie na niekorzystnie na ilos¢ i skale realizowanych
na $wiecie projektéw wydobywczych w sektorze zwigzanym z podwodng eksploatacjg ropy naftowej i gazu
ziemnego, co z kolei oddziatuje na dziatalnos¢ Zamet Industry majac wptyw zaréwno na wysokosé
przychodéw odnotowanych w kluczowym segmencie dziatalnosci offshore, ale réwniez wptywajac na
obnizenie rentownosci tego segmentu.

— koniunktura w sektorze wydobycia ropy i gazu z dna morskiego, z ktdrg scisle zwigzany jest portfel zamédwien
najwiekszych $wiatowych dostawcéw (w szczegdlnosci dostawcdw norweskich) ktérzy sg gtdwnymi
odbiorcami urzadzen wytwarzanych przez Zamet Industry S.A. w dominujgcym segmencie dziatalnosci.
Koniunktura oraz perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla sektora offshore (urzadzenia na
platformy wiertnicze, urzgdzenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzadzenia dzwigowe i wciggarki)
uzaleznione sg gtéwnie od naktadow inwestycyjnych na prace zwigzane z poszukiwaniem oraz eksploatacjg
podmorskich ztéz ropy naftowej i gazu. Potencjat tego rynku wynika z zapotrzebowania gospodarki globalne;j
na rope i gaz, kurczacych sie rezerw surowcow energetycznych na ladzie i koniecznosci siegania po zasoby
zlokalizowane pod dnem morskim. Ryzyko ograniczenia aktywnosci inwestoréw i tempa wzrostu rynku
offshore jest zwigzane z ryzykiem cen surowcow energetycznych takich jak ropa i gaz ziemny jest.
Podmorskie wydobycie ropy i gazu koncentruje sie w kilku regionach swiata, do ktérego nalezy miedzy
innymi obszar szelfowy Morza Pétnocnego. Kluczowg pozycje w tym regionie posiadajg firmy norweskie. Z
dostawcami tych firm w znaczacym zakresie wspétpracuje Grupa Kapitatowa ZAMET INDUSTRY, co znajduje
swoje odzwierciedlenie w kierunkach eksportu. Dla Grupy Kapitatowej ZAMET dekoniunktura rynku offshore
wigze sie ze zmniejszeniem ilosci zlecen od kontrahentéw norweskich i moze oznaczaé pogorszenie wynikow
finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz poziom inwestycji w branzy offshore przektada sie na wyniki Grupy
ZAMET z przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dtugoscia cyklu produkcyjnego urzadzen
produkowanych przez Zamet.

— koniunktura w sektorze urzadzen dzwigowych i przetadunkowych.

—  koniunktura w sektorze hutniczym, z ktdrg historycznie $cisle zwigzany jest poziom inwestycji realizowanych
przez odbiorcow spétki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. w ramach segmentu maszyn dla hutnictwa stali
i metali niezelaznych, ktdra przektada sie na rezultaty osiggane przez spétke Zamet Budowa Maszyn S.A. oraz
takze na wyniki skonsolidowane.
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— koniunktura w sektorze gdrniczym i energetycznym na rynku krajowym, z ktérg zwigzany jest poziom
inwestycji realizowanych przez spotki energetyczne. Rozwdj inwestycji w sektorze enegrgetycznym ma
wptyw na ilo$¢ zamdwien realizowanych przez Zamet Industry S.A. w tym segmencie dziatalnosci.

— ceny surowcéw niezbednych do produkcji maszyn i urzadzen produkowanych przez spétki Grupy Zamet, w
szczegdlnosci ceny stali, moga wptywac na wyniki poszczegdlnych kwartatow. Grupa stara sie zabezpieczac
ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen surowcow w oparciu zapisy umowne o mozliwosci indeksacji cen
na wypadek istotnej zmiany cen surowcéw.

— wahania kurséw walut mogg wptywa¢ na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Informacje o ekspozycji
walutowej zabezpieczonej FX sg przez Spotke kazdorazowo prezentowane w sprawozdaniach okresowych.
Celem ograniczenia ryzyka kursowego, zgodnie z obowigzujgcg w Grupie Kapitatowe] politykg zabezpieczen,
zabezpieczeniu podlega okreslona czes¢ oczekiwanych przeptywéw z tytutu realizowanego kontraktu na
dostawe maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajgcymi sg kontrakty walutowe forward. Efektywnos¢
zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testéw
efektywnosci. Sprzedaz realizowana przez spotki w walutach, podlegajaca rachunkowosci zabezpieczen,
odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane z odbiorcami na dostawy maszyn/urzadzen. Strategia
zabezpieczenn polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi
przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak rowniez z przeptywami pienieznymi
wynikajgcymi z pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z politykg obowigzujaca
w Grupie Kapitatowej, zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega
ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego lub zawartego kontraktu czes¢ planowanych wptywéw ze
sprzedazy w walucie.

WSsrdad uwarunkowan o charakterze wewnetrznym, ktére moga wywiera¢ wptyw na rozwdéj Grupy Kapitatowej w
przysztosci, w tym w perspektywie najblizszych okreséw sprawozdawczych, nalezy wskazaé nastepujgce czynniki:

— Efektywnosc¢ oraz skutki podjetych dziatan optymalizacyjnych, opisanych w pkt 10 niniejszego sprawozdania,
ktérych celem jest gruntowna reorganizacja bazy kosztowej spotki dominujacej oraz spétek zaleznych,
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej. Zidentyfikowane dotychczas ryzyka zwigzane z restrukturyzacja
podmiotéw, zostaty oszacowane i ujete w ciezar skonsolidowanych wynikéw finansowych trzeciego
kwartatu. Dlatego tez, w kolejnych okresach sprawozdawczych Zarzad nie przewiduje juz tak znaczacego
ujemnego wptywu zdarzen jednorazowych na wynik, z zastrzezeniem, ze nie mozna wykluczy¢ w najblizszych
okresach sprawozdawczych, wystgpienia zdarzen niezwigzanych z dziatalnoscig operacyjng i niemajgcych
bezposredniego wptywu na ptynnos¢ finansowg, w szczegdlnosci dotyczacych wyceny wartosci
restrukturyzowanych podmiotow.

— Efektywnos$é podejmowanych dziatart handlowych majgcych na celu zwiekszenie wolumenu sprzedazy moze
istotnie wptywad na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Zarzad Emitenta podkresla, ze uksztattowany model
biznesowy w oparciu o ktéry spétka dominujgca oraz spétki zalezne prowadza dziatalnos$é, nie jest zwigzany
z umowami ramowymi ktére gwarantowatyby okreslony poziom zamodwien i tym samym obtozenia
zaktadoéw. Wspodtpraca z kluczowymi kontrahentami odbywa sie na zasadzie biezgcych zaméwien. W zwigzku
z trwajacym spowolnieniem inwestycyjnym w kluczowych segmentach dziatalnosci grupy kapitatowe;j,
istnieje zatem ryzyko zwigzane ze spadkiem ilosci zamdwien (zwtaszcza w segmentach o relatywnie wysokiej
marzowosci sprzedazy), w efekcie ktérego poziom osigganych przychodoéw i osiggana na ich realizacji marza,
mogtyby by¢ niewystarczajgce na pokrycie kosztow statych dziatalnosci.

— Rentownos$¢ biezgcych projektow, efektywnosé i terminowo$é produkcji moze mieé¢ wptyw na wyniki
finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej w perspektywie najblizszych kwartatow. Doskonalenie organizacji
pracy majace na celu podniesienie efektywnosci pracy i wykorzystania $rodkéw produkcji, wptywa na
zwiekszenie rentownosci sprzedazy i korzystnie przektada sie na wynik. Z uwagi na specyfike jednostkowych,
istotnych kontraktéw zawartych przez Emitenta w okresie sprawozdawczym i po zakoniczeniu, do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w szczegdlnosci kontraktu Emitenta (,Wykonawcy”) ze spdtka
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EO03B7 Sp. z o.0. z siedzibg w Raciborzu (,,Zamawiajgcy”), o ktdérej Emitent informowat w raportach
biezgcych nr 34/2015, 36/2015 oraz 1/2016, nalezy uwzgledni¢ ewentualne ryzyka zwigzane z
niedoszacowaniem pracochtonnosci, ewentualnymi opdznieniami w realizacji kontraktu lub ewentualnym
wystgpieniem wad wykonawczych. Wszystkie wyzej wymienione czynniki ryzyka, w razie wystgpienia
mogtyby niekorzystnie oddziatywac na prezentowane wyniki najblizszych okresow sprawozdawczych.

7. POZOSTALE INFORMACIE

- Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w pkt. 14 SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

- Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach, jak réwniez informacje o zmianie zobowigzan
warunkowych zostaty zaprezentowane w pkt. 16 SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO oraz w pkt. 9 SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMET INDUSTRY S.A.

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ ZAMET INDUSTRY SA

Aktywa 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 200992 157 347
Wartosci niematerialne 159 225
Rzeczowe aktywa trwate 66 774 68 012
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 131571 85138
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2488 3972
Pozostate aktywa dtugoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe) 0 0
Aktywa obrotowe 128 411 98 002
Zapasy 6553 4648
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 83662 83 405
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 14723 6384
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1105 679
Pozostate aktywa obrotowe 22 368 2 886
Aktywa razem 329 403 255 349
Pasywa 30.09.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny 208 208 177 508
Kapitat zaktadowy 74 144 67 410
Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Kapitat zapasowy 126 962 89403
Kapitat z aktualizacji wyceny 19 -51
Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Zyski zatrzymane 1793 15455
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 121195 77 840
Rezerwy na zobowigzania 25648 20951
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 32616 6539
Inne zobowigzania dtugoterminowe 91 148
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15941 12396
Zobowigzania z tytutu podatkéw 2457 3464
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 14 802 20628
Inne zobowigzania krétkoterminowe 29 639 13715
Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe) 0 0
Pasywa razem 329 403 255 349
Dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy razem 45 876 24 887
Krotkoterminowe zobowigzania i rezerwy razem 75319 52953
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2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAMET INDUSTRY S.A.

3 miesigce zakoriczone
30.09.2016 30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy 40 135
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 41409
Zysk brutto ze sprzedazy -1274
Pozostate przychody operacyjne 2471
Koszty sprzedazy 68
Koszty ogdlnego zarzadu 4220
Pozostate koszty operacyjne 4141
2ysk z dziatalnosci operacyjnej -7 232
Przychody finansowe 1516
Koszty finansowe -318
Zysk brutto -5398
Podatek dochodowy -583
Wyptaty z zysku -
Zysk netto -4 816
liczba akgji 96 300 000
zysk na 1 akcje (zt) -0,0500

34906
28 448
6458

1856
30
4190
5
4089

-17
278
3794

779

3015

96 300 000
0,0313

9 miesiecy zakoriczonych

30.09.2016

125704
115 469
10235

7765
154

13 099
5269
-522

5029
2299
2207

395

1812

96 300 000
0,0188

3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZAMET INDUSTRY S.A.

3 miesigce zakoriczone
30.09.2016  30.09.2015

Zysk (strata) netto -4 816
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu 8
do zyskow i strat:
- wycena instrumentdéw zabezpieczajgcych -9
- podatek dochodowy 2
Inne catkowite dochody niepodlegajace
przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat i
Razem inne catkowite dochody -8
Catkowite dochody ogétem -4 823
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 823
- przypadajace udziatowcom niekontrolujgcym 0
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZAMET INDUSTRY S.A.

9 miesiecy zakoriczonych

30.09.2016 30.09.2015
Dziatalnosc¢ operacyjna
Zysk (strata) brutto 2207 19 004
Korekty razem 3026 -9508
Amortyzacja 6121 6 076
(2yski) straty z tytutu réznic kursowych -87 154
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1914 -3932
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -2 662 865
Zmiana stanu rezerw 5818 -2692
Zmiana stanu zapasoéw -1905 1622
Zmiana stanu naleznosci -4 854 5691
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 5136 -14 595
Podatek dochodowy zaptacony -179 -2 557
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -466 -290
Inne korekty -1981 149
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5232 9 496
Dziatalnosc¢ inwestycyjna
Wplywy 29594 5031
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 827 0
Z aktywow finansowych 28 767 5031
Wydatki 81518 13438
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4658 2491
Na aktywa finansowe 76 860 10948
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -51924 -8 408
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy 72 860 8904
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych inst. kapitatowych oraz
doptat do kapitatu 28 860 0
Kredyty i pozyczki 44 000 8904
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 25743 9333
Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 23749 7 898
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 255 288
Odsetki 1279 1148
Inne wydatki finansowe 460 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 47 117 -430
Przeptywy pieniezne netto, razem 426 659
Srodki pieniezne na poczatek okresu 679 3147
Srodki pieniezne na koniec okresu 1105 3806
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5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZAMET INDUSTRY S.A.

Stan na 1 stycznia 2016 r.

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
pokrycie straty

emisja akgji

Stan na 30 wrzesier 2016 .

Stan na 1 stycznia 2015r.

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Stan na 31 grudnia 2015r.

Kapitat akcyjny

67410

Kapitat akcyjny

67410

Kapitat
zapasowy

89403

15819
-344
22084
126 962

Kapitat
zapasowy

54726

34677
89 403

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
5290

5290

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
5290
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Kapitat z
aktualizacji
wyceny
-51

70

70

19

Kapitat z
aktualizacji
wyceny
-93

42

42

Zyski
zatrzymane

15455
1812
1812

-15 819
344

1793

Zyski
zatrzymane

34274
15819
40
15858
-34 677
15455

Kapitat wtasny
Razem

177 508
1812
70
1882

28 818
208 208

Kapitat wtasny
Razem

161 607
15819
82
15901

177 508
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6. PRZYJETE ZASADY KSIEGOWE

Sprawozdania finansowe ZAMET INDUSTRY sporzadzone s3 zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport zostat sporzadzony w oparciu o zakres przewidziany
w MDR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa”, za§ w zakresie nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (t. j. Dz.U. 2014 poz. 133 z pdzn. zm.).

7. ZMIANY PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystgpity zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

8. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH | REZERWACH

Emitent 30.09.2016 zmiana 31.12.2015
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 4742 -181 4923
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1514 -238 1753
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1041 -3726 4767
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 10965 9966 998
Odpisy aktualizujace naleznosci 890 0 890
Odpisy aktualizujace zapasy 1206 0 1206
Odpisy akt. rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2488 -1484 3972
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 386 -1125 8510

9. UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE ORAZ ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH

Stan na Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

PLN PLN PLN

1. Naleznosci warunkowe 90 000 - -
2. Zobowigzania warunkowe 76 054 19779 14909
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 50203 - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 25851 19779 14909
- udzielonych gwarancji 25 851 19779 14 909
Pozycje pozabilansowe, razem 166 054 19779 14 909

Na wartos¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sktadajg sie zobowigzania z tytutu bankowych
gwarangcji nalezytego wykonania zobowigzan umownych, bankowych gwarancji na zabezpieczenie roszczen z tytutu
udzielonej gwarancji i rekojmi i bankowych gwarancji zwrotu zaliczki, jakie spétki Grupy Kapitatowej udzielajg w
zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza na rzecz kontrahentéw.

Naleznosci warunkowe dotyczg zabezpieczen od jednostek powigzanych, udzielonych w zwigzku z poreczeniem
kredytu (hipoteka na nieruchomosciach Fugo Zamet Sp. z 0.0.). Zobowigzania na rzecz jednostek powigzanych
dotyczg udzielonych poreczen i gwarangji.

Poreczenie w kwocie 16.500.000 zt udzielone przez Zamet Industry S.A. na rzecz Bank Millennium S.A. dotyczy umowy
z dnia 25 lutego 2016 roku zawartej przez Fugo Spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Koninie, tj.
spotke zalezng od Emitenta, o linie wieloproduktowa, mocg ktérej Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Bank”) udziela na rzecz Fugo Sp. z o.0. z siedzibg w Koninie (,Kredytobiorca”) limitu do tgcznej wysokosci
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15.000.000,00 zt (pietnascie milionéw ztotych) oraz umowy o limit skarbowy, w ramach ktérej Bank udziela
Kredytobiorcy mozliwosci zawierania transakcji skarbowych do wysokosci 5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw ztotych). W
ramach limitu wynikajgcego z umowy o linie wieloproduktowg, Kredytobiorca bedzie mégt skorzystaé kredytu w
rachunku biezacym, gwarancji bankowych lub akredytyw, w granicach okreslonych sublimitem. Zabezpieczeniem
sptaty limitu s3 (i) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c, (ii) zastaw
rejestrowy na zbiorze srodkéw trwatych znajdujacych sie w Koninie, przy ul. Przemystowe]j 85 wraz z cesjq z polisy
ubezpieczeniowej oraz (iii) poreczenie majgtkowe udzielone przez Emitenta, z terminem obowigzywania do 24
sierpnia 2023 roku, mocga ktérego Emitent, w razie niespetnienia przez Kredytobiorce zobowigzarh wobec Banku,
zobowigzuje sie wykonac swiadczenie pieniezne do wysokosci 16.500.000,00 zt (szesnascie miliondw piecset tysiecy
ztotych) na rzecz Banku, na podstawie oswiadczenia poreczyciela o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku, w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c, do wysokosci objetej poreczeniem.

Poreczenie w kwocie 25.500.000 zt udzielone przez Zamet Industry S.A. na rzecz BGZ BNP Paribas S.A. dotyczy umowy
wielocelowej linii kredytowej z dnia 21 marca 2016 r. pomiedzy Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie
(,,Bank”) a Fugo Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie (bedacy spdtka zalezng Emitenta) oraz Emitentem (,,Kredytobiorcy”),
mocga ktorej Bank udziela Kredytobiorcom limitu kredytowego do wysokosci 15.000.000 zt (pietnascie milionéw
ztotych) oraz o zawarciu pomiedzy Bankiem a Fugo Sp. z 0.0. (,,Kredytobiorca”) umowy o limit skarbowy, w ramach
ktérej Bank udziela Kredytobiorcy mozliwosci zawierania transakcji skarbowych do wysokosci 4.000.000 zt (czterech
milionéw ztotych). W ramach limitu wynikajacego z umowy wielocelowej linii kredytowej, Kredytobiorcy mogg
skorzystac z kredytu w rachunku biezgcym, gwarancji bankowych lub akredytyw, w granicach okreslonych sublimitem
dla poszczegdlnych produktéw. Limit zostaje udzielony na okres do 19 marca 2019 roku (pierwszy biezgcy okres
udostepnienia kredytu), przy czym mozliwy okres kredytowania w ramach umowy, wynosi dziesie¢ lat od dnia
zawarcia. Oprocentowanie oraz pozostate warunki umowy zostaty ustalone na warunkach rynkowych.
Zabezpieczeniem sptaty limitu stanowig (i) weksel wtasny in blanco Kredytobiorcéw, (ii) cesja generalna cicha z
kontraktéw oraz (iii) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c, do kwoty 25.500.000 zt,
z terminem obowigzywania do 21 marca 2029 roku. Powyzsza umowa zostafa zawarta w celu zapewnienia Fugo Sp.
z 0.0. z siedzibg w Koninie mozliwosci finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

OSWIADCZAM, 1Z W OCENIE ZARZADU, INFORMACJE ZAMIESZCZONE W NINIEJSZYM RAPORCIE ODDAJA W PEENI,
RZETELNY | PRAWDZIWY OBRAZ SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA |
GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA. RAPORT ZOSTAt PODPISANY | ZATWIERDZONY DO PUBLIKACII W PIOTRKOWIE
TRYBUNALSKIM, DN. 14.11.2016 R.
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