SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 30 CZERWCA 2022 ROKU
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: BETA ETF WIG20lev Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej
réwniez zwany: ,Funduszem”)

BETA ETF WIG20lev Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest funduszem dziatajagcym na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie i zgodnie z przepisami ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (zwana dalej:
LUstawg"), ktdra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. oraz statutu Funduszu (zwanego dalej: ,Statutem”).

Zezwolenie na utworzenie Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 12 lipca 2019 r.
(sygn. DFF-FIZ.4022.1.3.2019.TG).

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1665 w dniu 7 stycznia
2020 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stdp zwrotu, ktdrych wielko$¢ odzwierciedla procentowe zmiany
wartosci Indeksu Odniesienia dla takich samych okreséw niezaleznie od tego, czy w okresach tych Indeks
Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu
realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na ciggtym stosowaniu fizycznej
oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Bazowego
z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym przedmiotem lokat Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen okreSlonych w Statucie oraz
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, sg akcje wchodzace w sktad Indeksu Bazowego oraz Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ile ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio
lub posrednio od ceny akcji wchodzacych w skfad Indeksu Bazowego. Kierujgc sie interesem Uczestnikow,
wzgledami efektywnosci i obnizania kosztow w procesie dostosowywania struktury portfela Funduszu
dopuszczalne jest, na zasadach okreslonych w Statucie, réwniez nabywanie przez Fundusz akcji przed dniem
ich wigczenia do Indeksu Bazowego. Analogicznie, Fundusz jest uprawniony do przejéciowego utrzymywania
w portfelu akcji po dniu ich usuniecia z Indeksu Bazowego, o ile ich natychmiastowa sprzedaz mogta mie¢
istotny negatywny wptyw na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz, w kazdym przypadku,
dostosowuje strukture portfela do zmian struktury Indeksu Bazowego bez zbednej zwioki.

Aktywa Funduszu mogg by¢ réwniez, w celu efektywnego zarzadzania, lokowane w zbywalne:

a) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile odnoszg sie do akcji
wchodzacych w skiad Indeksu Bazowego;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego zawierajgce wbudowane
Instrumenty Pochodne — o ile Rating Kredytowy emitentéw takich instrumentéw nie jest nizszy niz Rating
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskie;j.

taczny udziat posiadanych Papieréw Wartosciowych wchodzacych w skfad Indeksu Bazowego
w Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto, w tym bedacych przedmiotem umoéw pozyczki Papierow
Wartosciowych, powiekszony o fgczng ekspozycje na baze wszystkich posiadanych Instrumentéw Pochodnych,
jest utrzymywany na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do 200%, nie mniejszym jednak niz 190% i nie
wyzszym niz 210%.

Skorygowana Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z wzorem
wskazanym w Statucie:
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SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_, + NE, — NU,)

Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na poszczegdine skitadniki Indeksu Odniesienia,
odzwierciedlajgcej aktualng strukture Indeksu Odniesienia moze mie¢ jedynie przejsciowy charakter i moze
wystgpi¢ wylacznie w przypadku wskazanym w Statucie. Udziat papierow wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu, przy czym limit ten moze by¢ w pewnych przypadkach podwyzszony do 35% wartosci aktywow
Funduszu. Ograniczenie, o ktdrym mowa wyZzej, nie ma zastosowania do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Maksymalna tgczna warto$¢ lokat Funduszu w instrumenty rynku pienieznego nie moze przekroczy¢é 100%
wartosci aktywdw Funduszu.

Depozyty bankowe mogg by¢ stosowane w celu zarzgdzania ptynnoscig Funduszu. Depozyty ulokowane w
jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci aktywow Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu
Nazwa, siedziba Towarzystwa:

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 00000297821.

4. Podmiot przeprowadzajacy przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik, Firma
Audytorska nr 3159, z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-703) przy ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022
roku (,,okres sprawozdawczy”).

Dniem bilansowym jest dziert 30 czerwca 2022 roku.
6. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane s certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwg BETAW20LV od dnia 25 lutego 2020 r. Dnia 29 czerwca 2021 r. dotychczasowa skrécona
nazwa BETAW20LV zostata zastgpiona przez nowq skrécong nazwe ETFBW20LV.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujacych

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku Fundusz dokonuje ciggtej emisji certyfikatow inwestycyjnych
serii B.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wyemitowat 942 000 certyfikatow inwestycyjnych serii A i B, dokonujac
w tym okresie umorzenia 60 000 certyfikatow inwestycyjnych. Na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa
AgioFunds TFI S.A., na potrzeby sprawozdawczosci Funduszu, serie certyfikatow A i B prezentowane sg jako
jedna seria oznaczona kodem ISIN PLBEW2L00019.
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Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg zdematerializowanymi papierami wartoSciowymi na

okaziciela, reprezentujgcymi jednakowe prawa majgtkowe. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu sg notowane
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nie wystepujg cechy réznigce poszczegdlne certyfikaty inwestycyjne.
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2022-06-30 2021-12-31 2021-06-30
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ na dzien Wartos¢ wyrazona Wartosc¢ na dzien Wartos¢ wyrazona Wartos¢ na dzien Wartos¢ wyrazona
bilansowy w tys. w EURO bilansowy w tys. w EURO bilansowy w tys. w EURO
1. Przychody z lokat 107 23 147 32 21 5
II. Koszty funduszu netto 214 46 301 66 143 31
II1. Przychody z lokat netto -107 -23 -154 -33 -122 -27
IIc\>/k.aZtreaI|zowane zyski (straty) ze zbycia 5380 1159 2 162,00 472 1673 368
V. Niezrealizowane zyski (straty) z 2737 590 914 199 820 180
wyceny lokat
VI. Wynik z operaciji -8 224 -1771 2 922,00 638 2371 521
VII. Zobowigzania 99 21 78 17 101 22
VIII. Aktywa 28 144 6 013 10 909,00 2 372,00 10 053 2224
IX. Aktywa netto 28 045 5992 10 831,00 2 355,00 9 952 2 201
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow 1 098 500 ) 216 500 ) 206500 )
inwestycyjnych
_XI. Wartosc aktywow netto na certyfikat 25,53 5,45 50,03 10,88 48,2 1
inwestycyjny
XII. Wynik z operacji na certyfikat
inwestycyjny 7,49 1,65 13,5 2,95 11,69 3
2022-06-30 Od 2021-01-01 do 2021-12-31 2021-06-30
Wartos¢ aa Procentowy Wartos¢ aa Procentowy Wartos¢ aa Procentowy
SKEADNIKI LOKAT wedlug ceny LOETEE TS wedl.ug udziat w wedlug ceny LeETRELS wedl_ug’ udziat w wedtug ceny Leb TS wed}_ug, udziat w
i wyceny na dzien . wyceny na dzien . wyceny na dzien
nabycia w bilansowy w tys aktywach nabycia w bilansowy w tys aktywach nabycia w bilansowy w tys aktywach
tys. i ogodtem tys. i ogotem tys. i ogotem
1. Akcje 21019 19 938 70,84 6 322 7 987 73,14 4 883 6 395 63,61
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - -
3. Prawa do akgji - - - - - - - - -
4. Prawa poboru - - - - - - - - -
5. Kwity depozytowe - - - - - - - - -
6. Listy zastawne - - - - - - - - -
7. Diuzne papiery wartosciowe - - - - - - - - -
8. Instrumenty pochodne - - - - - - - - -
9. Udziaty w spétkach z ograniczong ) ) ) ) ) ) ) ) )
odpowiedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - -
12. Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego ) ) ) ) ) ) ) ) )
inwestowania majace siedzibe za
granica
13. Wierzytelnosci - - - - - - - - -
14. Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - - - - -
5

BETA ETF WIG20lev PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY




15. Weksle

16. Depozyty

17. Waluty

18. Nieruchomosci

19. Statki morskie

20. Inne - - - - - - -
Kraj w::fum::n Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby nab gia wy wyceny na dzien w aktywach
emitenta t‘\,/s bilansowy w tys. ogotem
Akcje
Aktywny rynek - rynek | GIEEDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) Y rynex -ty WARTOSCIOWYCH W 44025| Luksemburg 1 405 1050 3,73
regulowany WARSZAWIE
Akt rvnek - rvnek | GIEEDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) tywny rynek - ry WARTOSCIOWYCH W 5 862 Polska 429 443 1,57
regulowany WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Aktywny rynek - rynek |\ A pTOSCTOWYCH W 18 505 Polska 1626 1509 5,36
(PLPEKAO00016) regulowany WARSZAWIE
Aktywny rynek - rynek | GIEEDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) WARTOSCIOWYCH W 3965 Polska 221 182 0,65
regulowany WARSZAWIE
AKtywny rynek - rynek | GLEEDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) Y rynek -1y WARTOSCIOWYCH W 7 404 Polska 1129 708 2,52
regulowany WARSZAWIE
AKtvwny rvnek - rvek | GIEEDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) tywny rynek - ry WARTOSCIOWYCH W 26 443 Polska 666 561 1,99
regulowany WARSZAWIE
Akt rvnek - rvek | GIEEDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0O11) tywny rynek - ry WARTOSCIOWYCH W 5023 Polska 1341 1602 5,69
regulowany WARSZAWIE
Aktywny rynek - rynek | GLEEDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Y rynek - ry WARTOSCIOWYCH W 9 080 Polska 552 624 2,22
regulowany WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. Aktywny rynek - rynek |\ orca ot 5 202 Polska 280 340 {21
(PLISW0000015) regulowany WARSZAWIE !
, AKtywny rynek - rynek | GIEEDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) | ulowya;" ry WARTOSCIOWYCH W 14312 Polska 1813 1702 6,05
9 Y WARSZAWIE
AKtvwy rvnek - rvek | GIEEDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPPO000011) tywny rynek - ry WARTOSCIOWYCH W 110 Polska 1044 989 3,52

regulowany

WARSZAWIE
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Kraj we":runocéeén Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby g ceny wyceny na dzien w aktywach
y nabycia w . a
emitenta tys bilansowy w tys. ogotem
Aktywny rynek - rynek GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) requlowan WARTOSCIOWYCH W 1310 Polska 395 294 1,05
9 Y WARSZAWIE
Aktywny rynek - rynek GIELDA ,PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) re quleany ry WARTOSCIOWYCH W 67918 Polska 447 426 1,51
9 Y WARSZAWIE
Aktywn nek - rvnek GIEtDA ’PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) . ulov{a;" ry WARTOSCIOWYCH W 12 740 Holandia 541 444 1,58
9 Y WARSZAWIE
GIEtDA PAPIEROW
EF?LEPE‘E)FSSOAO%)UPA ENERGETYCZNASA. | Aktywny rynekc - rynek | WARTOSCIOWYCH W 83 594 Polska 705 891 3,16
9 Y WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
E&ii'ﬁoﬁgggf;'\‘ NAFTOWY ORLEN S.A. | Alyny rynelc-ynelc | warToscrowycH w 30 326 Polska 2 050 2078 7,38
9 Y WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I Aktywny rynek - rynek .
WARTOSCIOWYCH W 170 447 Polska 921 974 3,46
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany WARSZAWIE
. GIEtDA PAPIEROW
Eg\ﬁ\é%Escxngfﬁsgogggglzg)wosa BANK f;(tm’\:\}'a;y”ek “ynek W ARTOSCIOWYCH W 89 975 Polska 2774 2 519 8,95
A 9 Y WARSZAWIE
; GIEtDA PAPIEROW
E’F‘?ngzsjgggo'\(‘; IZ)AKLAD UBEZPIECZEN S.A. f;tm’\:\)’a;y”ek “Ynek | \WARTOSCIOWYCH W 59 624 Polska 1811 1788 6,35
9 Y WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
f@g;%’;gggoﬁﬁ)”'( POLSKA S.A. AYWnY rynekc- ynek | WARTOSCIOWYCH W 3495 Polska 869 814 2,89
9 Y WARSZAWIE
Procentowy
INSTRUMENTY Rodzaj | Nazwa Emitent Kraj siedziby Instrument Liczba Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug wyceny na udziat w
POCHODNE rynku rynku (wystawca) | emitenta(wystawcy) bazowy ceny nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach
ogotem
Wystandaryzowane 1064 0 0 0,00
instrumenty pochodne
GIELDA GIELDA
KRSUL [FW20U2220] Aktywny | PAPIEROW | PAPIEROW
rynek WARTOSCI | WARTOSCIOW WIG20 INDEX
(PLOGF0024083) regulowa | OWYCHW | YCHW Polska (PL9999999987) 1 064 0 0 0,00
ny WARSZAWI | WARSZAWIE
E S.A.
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GWARANTOWANE
SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny

Rodzaj taczna liczba nabycia w tys.

Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem

1. Papiery warto$ciowe
gwarantowane przez 4 403 4 589 4 589 16,31
Skarb Panstwa
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BILANS 2022-06-30 2021-12-31

I. Aktywa 28 144 10 909

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3575 2 890

2. Naleznosci 42 41

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4 589 -

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19938 7 978

| w tym dtuzne papiery wartoéciowe - -

| 5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

| w tym dtuzne papiery wartoéciowe - -

6. Nieruchomosci - -

7. Pozostate aktywa - -

I1. Zobowigzania 99 78

III. Aktywa netto (I-II) 28 045 10 831

1IV. Kapitat funduszu 32 247 6 810

1. Kapitat wptacony 42 028 13 755

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 781 -6 945

V. Dochody zatrzymane -3 121 2 365

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -437 -331

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk -2 684 2 696
(strata) ze zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 081 1 656

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji(IV + V +/ -VI) 28 045 10 831

Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 098 500 216 500

Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 25,53 50,03

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1 098 500 216 500

Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 25,53 50,03
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

0d 2022-01-01 do

0d 2021-01-01 do

0d 2021-01-01 do

2022-06-30 2021-12-31 2021-06-30
I. Przychody z lokat 107 147 21
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 73 147 21
2. Przychody odsetkowe 34 - -
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. Pozostate - - -
II. Koszty funduszu 228 350 172
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 76 97 47
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych - - -
dystrybucje
3. Opfaty dla depozytariusza 39 66 33
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 13 24 12
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 39 60 32
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Ustugi prawne 1 3 -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. Pozostate 60 100 47
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 14 49 29
1IV. Koszty funduszu netto (II-III) 214 301 143
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -107 -154 -122
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -8 117 3076 2 493
1.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 380 2 162 1673
w tym z tytutu réznic kursowych: - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z -2 737 914 820
wyceny lokat
w tym z tytutu réznic kursowych: - - -
VIIL. Wynik z operacji -8 224 2922 2371
y:&r;é tics?:yracji na przypadajacy na certyfikat -7,49 13,50 11,69
ﬁ‘cxgcg;js;?:;/ wynik z operacji przypadajacy na certyfikat -7,49 13,50 11,69
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Od 2022-01-01
do 2022-06-30

Od 2021-01-01
do 2021-12-31

1. Zmiana wartosci aktywow netto 17 214 2997
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10 831 7 834
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -8 224 2922

a) przychody z lokat netto -107 -154
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 380 2 162
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 737 914
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -8 224 2922
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) - -
a) przychody z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 25438 75
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatow 28 273 4674
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych certyfikatéw -2 836 -4 599
inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 17 214 2 997
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 28 045 10 831
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 15 335 9730

I1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:

a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 942 000 110 000

b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 60 000 90 000

¢) saldo zmian 882 000 20 000
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 308 500 366 500

b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 210 000 150 000

¢) saldo zmian 1098 500 216 500
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1098 500 216 500

II1. Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
1. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu 50,03 39,87
sprawozdawczego
2. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu 25,53 50,03
sprawozdawczego
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie -98,75% 25,48%
sprawozdawczym
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 24,28 34,84

| - data wyceny 2022-06-23 2021-03-25
5. maksymalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 56,33 60,70
sprawozdawczym

| - data wyceny 2022-01-12 2021-10-12
6. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie 25,53 50,03
sprawozdawczym

| - data wyceny 2022-06-30 2021-12-31
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 25,53 50,03

1IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,00% 2,55%

1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,01% 1,00%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,50% 0,68%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,16% 0,25%
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,50% 0,62%
6

. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Od 2022-01-01 do

Od 2021-01-01 do

Od 2021-01-01 do

2022-06-30 2021-12-31 2021-06-30
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -24 752 -90 997
I. Wplywy 112 296 23 304 21 798
1. Z tytutu posiadanych lokat 110 646 544 21
2. Z tytuhu zbycia sktadnikéw lokat 1634 22 749 21 766
3. Pozostate 16 11 11
II. Wydatki 137 048 23 394 20 801
1. Z tytutu posiadanych lokat 120 378 - -
2. Z tytutu nabycia skfadnikdw lokat 16 495 23 044 20 681
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 63 86 36
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw - - -
prowadzacych dystrybucje
5. Z tytutu opfat dla depozytariusza 47 57 22
6. Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 13 20 8
funduszu
7. Z tytutu opfat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 10 22 22
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 37 62 32
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
10. Z tytutu ustug prawnych 1 - -
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
12. Pozostate 4 103 -
B. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 25 437 73 -255
L. Wplywy 28 273 4 674 2189
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 28 273 4 674 2189
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
5. Odsetki - - -
6. Pozostate - - -
II. Wydatki 2836 4 601 2 444
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2836 4 601 2 442
2. Z tytuhu sptat zaciggnietych kredytow - - -
3. Z tytulu spiat zaciagnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji - - -
5. Z tytutu wyptaty przychodéw - - -
6. Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
7. Odsetki - - -
8. Pozostate - - 2
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow - - -
$rodkow pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 685 -17 742
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na poczatek 2890 2 907 2 907
okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na koniec 3575 2 890 3649

okresu sprawozdawczego (E+/-D)
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Nota-1 Polityka Rachunkowosci Funduszu

1.

Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia

1994 roku (Dz. U. 2021, poz. 217 z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. Nr 249, poz. 1859 z p6zniejszymi

zmianami).

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- potroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie

polskiej. Sprawozdanie finansowe Funduszu skfada sie z:

2,
1

2)

3)

4)

5)

6)

7

wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
wybranych danych finansowych,

zestawienia lokat,

bilansu,

rachunku wyniku z operacji,

zestawienia zmian w aktywach netto,
rachunku przeptywdw pienieznych,

not objasniajgcych,

informacji dodatkowej.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace sktadnikow aktywdw i pasywow Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Funduszu po uzyskaniu
dowodu ksiegowego, potwierdzajacego ich dokonanie.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a za pierwszy przeptyw
przyjmuje sie faktyczng date rozliczenia $Srodkow pienieznych.

Aktywa i pasywa funduszu, ktorych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po
przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym
na potrzeby wyceny danych akgcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny danych akgcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego

prawa do dywidendy.
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8)

9)

10)

11)

12)

13)
14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)
24)

25)

Przystugujace prawo poboru akgcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji

nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Fundusz kazdorazowo potwierdza, czy skorzysta z praw, o ktérych mowa powyzej. W przypadku uzyskania odpowiedniej

informacji odnosnie zaistnienia w/w praw i dywidend, Fundusz kazdorazowo uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej

prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz zobowigzuje sie do dotozenia wszelkich starai w celu uzyskania informacji o

w/w prawach. W przypadku braku informacji od Funduszu, ze Fundusz nie bedzie korzystat z praw przyjmuje sie, ze

potwierdzenie korzystania zostato ztozone.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Fundusz kazdorazowo przekazuje

depozytariuszowi informacje czy bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego

opodatkowania. Zwrot naleznego podatku bedzie ujmowany w ksiegach w dniu wptywu $rodkéw na rachunek Funduszu.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papierdw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania

Swiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Nabyte sktadniki aktywéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami

prawa i Statutu.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny

nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychoddw pienieznych.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje sie

w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami, na dzien nabycia, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej

w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie. W sprawozdaniu finansowym

Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik

lokat Funduszu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest

zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie
nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Sprzedaz sktadnikdw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie zbytym

sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentdw wycenianych metoda skorygowanej ceny
nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z
udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opgji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te

zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w kazdym dniu wyceny
Funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartoSciowego badz tez innym dokumentem (umowag)

dotyczacym tej lokaty.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a

w przypadku terminu zapadalnoSci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje dostepne w programie MS Excel

Zmiany wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,

wykazuje sie na odrebnych kontach — rdznic kursowych (niezrealizowany zysk / strata z tytutu rdznic kursowych) oraz

odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie rdznic kursowych od naleznosci

odsetkowych i wyceny w skorygowanej cenie nabycia.

Koszty odsetek z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem

efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

3.  Metody wyceny aktywow i zobowiazan Funduszu, aktywdéw netto i wyniku z operacji
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4.

1) Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

2) Wartos¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywdw i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3) Dniem Wyceny jest:
- dzien otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,
- kazdy Dzien Sesyjny nastepujacy po dniu otwarcia ksigg rachunkowych do dnia poprzedzajgcego dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu,
- dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

4) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomnigjszonej o
zobowigzania Funduszu.

5) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatdw Inwestycyjnych, ktdre w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

6) Wartos¢ Aktywéw Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto przypadajaca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny.

7) Wydanie i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w momentach okreslonych
w Statucie Funduszu.

8) Wartos¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscig do 2 miejsc po
przecinku.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skiadnika lokat uznaje sie:

1)
2)

3)

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, cene otrzymang dzieki Wycenie za Pomocg Modelu, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), przy
czym za dane obserwowalne uwazane sg dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny sktadnika Aktywdw lub zobowigzania Funduszu, uwzgledniajagce w sposob bezposredni lub posredni:
a. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
c. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdérych mowa w lit. a i b, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegolnosci:
i. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
ii. zaktadang zmiennos¢,
iii. spread kredytowy,

d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2 powyzej, wartos¢ godziwg ustalong dzieki Wycenie za Pomocg Modelu
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne uwazane sg
dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych

okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) przypadku sktadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktdrym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego

dnia wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia
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2)

3)

4)

5)

w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia —
w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na sesji gtéwnej dostepny o godzinie wskazanej w statucie, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie
z kursu fixingowego
w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego
w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland,
a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland
W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtdwnym. Wyboru rynku gtdwnego, z zastrzezeniem ponizej, dokonuje sie niezwtocznie po
otrzymaniu wiarygodnych informacji niezbednych do oceny wszystkich rynkdéw, na ktorych Aktywa Funduszu sg notowane,
na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, poprzedzajacego miesigc, w ktérym bedzie dokonywana wycena.
W celu ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje
sie kolejne mozliwe do zastosowania kryteriumi:

a. liczba zawartych transakgcji na danym skfadniku lokat;

b. ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
c.  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu;
d

mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

5. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow

depozytowych, dtuznych Papieréw Wartosciowych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dokonywana jest

poprzez Wycene za Pomocg Modelu, ktdry moze obejmowac w szczegdlnosci:

a)

b)

@)

d)

dla akcji modele wskaznikowe odnoszace cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej
na Aktywnym Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku, modele zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF),
modele wykorzystujace warto$¢ aktywdw netto (kapitat wiasny) lub wartos¢ skorygowanych aktywdw netto albo modele
wykorzystujgce cene nabycia, w zaleznosci od tego, ktdry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter
dziatalno$ci danego podmiotu — przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych akcje nie sg notowane
na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym podmiotom $wiadczacym tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa
wynikajaca z przeprowadzonej wyceny bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz

otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji

dla warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitdw depozytowych —modele wyceny tych lokat, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na ich wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta, przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane

na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu jest wyznaczana zgodnie z postanowieniami w pkt a) powyzej

dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujgce techniki wartosci biezacej, w szczegdlnosci

wykorzystujace dane obserwowalne

dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — modele szacowania wartosci skfadnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie wyceny opartej o wycene instrumentu bazowego i termin
zapadalnosci danego Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen Funduszu i

kontrahenta

2) Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio
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Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki

3)

ogtoszong warto$¢ tytutdw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzern majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia wartosci tytutéw uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 37 ust. 1 Statutu.

Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspolne dla catosci Aktywow Funduszu. W przypadku, gdy do wiarygodnego
oszacowania wartosci godziwej Aktywdw Funduszu stosowane sg modele wyceny na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej
lub na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej (w rozumieniu §24 Rozporzadzenia), modele wyceny powinny by¢ stosowane

spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Modele i

metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

rachunkowosci

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie
zmiany rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436
— ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze byli
obowigzani zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 — ,Rozporzadzenie

Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Zmieniajagcym, nie pozniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 powyzej prezentuje zapisy polityki rachunkowosci obowigzujace od
dnia 1 lipca 2021 roku (po zmianie Rozporzadzenia Zmienianego). Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok
obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 roku oraz pétroczne sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2022 roku
zostaly sporzadzone z zastosowaniem Rozporzadzenia Zmieniajgcego. Zgodnie z §2 ust. 3 Rozporzadzenia Zmieniajacego hie

dokonywano przeksztatcenia retrospektywnego danych poréwnawczych za poprzednie okresy sprawozdawcze.

Nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego innych niz wynikajacych ze zmian wyzej wymienionego Rozporzadzenia Zmieniajgcego.

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2022-06-30 2021-12-31

. Z tytutu zbytych lokat -

. Z tytutu instrumentéw pochodnych -

. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych -

. Z tytutu dywidendy 32

. Z tytutu odsetek -

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -

. Z tytutu udzielonych pozyczek -

O (N[ | |[W|[N |-

. Pozostate 10

41

Z tytutu pokrywania kosztéw przez Towarzystwo 10

41

Z tytutu rozliczen miedzyokresowych kosztow -

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2022-06-30 2021-12-31

. Z tytutu nabytych aktywéw -

. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -

. Z tytutu instrumentdw pochodnych -

. Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne -

. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -

. Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu -

. Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu -

. Z tytutu wyemitowanych obligacji -

V(o (N[ | D |W|N |

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw -

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow -

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen -

12. Z tytutu rezerw 98

13. Pozostate
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2022-06-30 2021-12-31
Wartosc na Wartosc na
A g dzien Wartosc na dzien
& < 5 Bl (G bilansowy w dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w T e el
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w . . y W .
tys sprawozdania | danej walucie | sprawozdania
* finansowego w tys. finansowego
w tys. w tys.
I. Banki / waluty 3575 2890
DOM MAKLERSKI BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. PLN 3549 3549 2186 2186
MBANK S.A. PLN 26 26 704 704

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Wartosc na dzien
bilansowy w
danej walucie w

tys.

walucie

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w

sprawozdania

w danej

Wartos¢ na
dzien bilansowy

Wartosc¢ na dzien

bilansowy w
walucie

sprawozdania

w tys.

walucie sprawozdania finansowego

finansowego w walucie w tys. finansowego w

tys. tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow

pienieznych 2505 3576

PLN PLN 2505 2505 3576 3576
2022-06-30 2021-12-31

) ) . Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosc¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego

II1. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

w tys.
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2022-06-30 2021-12-31
wi';::g:; d‘zn:en Wartosc na dzien
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWE] waluci(ya Procentowy udziat w bilansowy w Procentowy udziat w
- RYZYKO e ey i aktywach (w tys.) walucie aktywach (w tys.)
WARTOSCI GODZIWE] (*) fi P ogoétem sprawozdania ogotem
inansowego w fi
tys. inansowego w tys.
Srodki na rachunkach bankowych 3575 12,70% 2 890 26,49%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3575 12,70% 2 890 26,49%

statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY
PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2022-06-30

202

1-12-31

Wartosc na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.)
ogotem

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.)
ogotem

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowiagzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty
pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Procento Wartos¢ na
dzien dziat dzien Procentow
NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA bilansowy w | WY U¢zia bilansowy w | y udziat w
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCII walucie L h walucie aktywach
sprawozdania a(lw{ty tyw:c) sprawozdania (w tys.)
finansowego w o 6Iel;| finansowego w | ogétem
tys. g tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia 3617 12,85% 2931 26,87%
sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3575 12,70% 2 890 26,49%
Naleznosci 42 0,15% 41 0,38%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach R B 2186 20.04%
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) e

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytow,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem

2022-06-30 2021-12-31
Wartosc¢ na Wartosc¢ na
Wartosc¢ na dzien Wartosc¢ na dzien
dzien bilansowy w | Procentowy dzien bilansowy w | Procentowy
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE bilansowy w walucie udziat w bilansowy w walucie udziat w
(Glalaialalod | walucie sprawozdani | aktywach (w walucie sprawozdani | aktywach (w
sktadnika w a tys.) ogotem | skiadnika w a tys.) ogotem
tys. finansowego tys. finansowego
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach B R R R R R
lokat w podziale na kategorie bilansowe
(******)

(x****x) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego uznaje sie poziom stanowiacy co najmniej 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach

ogotem.
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Termin
an q Termin wykon
q s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca a.n A
NOTA-6 INSTRUMENTY Typ zajetej | . Roczs Cel q Wartost: przysztych przysztych podstawa zapad’alr_los_m jansa
T instrumentu otwarcia otwartej s e (wygasniecia) | instru
POCHODNE pozycji o = str str przysztych =
pochodnego pozycji pozycji S S ptatnoéci instrumentu | mentu
(G| A A pochodnego | pocho
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
Kontrakt Futures indeks . ]
gieldowy WIG20 KRSU2 Diuga Futures | - 36001 | - Kazdego dnia -|2022-09-16 | 20%%
[FW20U2220] roboczego 09-16

NOTA-7 TRANSAKCIE REPO/ SELL - BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY - SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW | 2022-06- | 2021-12-

WARTOSCIOWYCH 30 31
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 4 589 -
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 4589 -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -

II. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -

II1. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

1V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

2022-06-30
Kwota Kwota
kredytu/ | kredytu/p P t | Kk deota K deota
pozyczki | ozyczki w o re ytu/_ po res ytu/_po
NOTA-8 I. ZACIAGNIETE I w chwili chwili owy zyczki zyczki Warunki

WYKORZYSTANE PRZEZ Siedziba o | eerrnes Walu | udziat w | pozostata pozostata | Walu TR Termin Zabezpie
FUNDUSZ KREDYTY I spotki ci:%w & :?N < ta aktywac | do sptaty w | do splaty w ta P ania splaty czenia
POZYCZKI PIENIEZNE e TEIET h walucie walucie

sprawoz | kredytu/p ogoétem sprav_vozda kre_dytu/_ po
dania ozyczki nia B
2021-12-31
Kwota Kwota
Kwota Kwota
k';d‘::t;"(/i l;reml:aa Procent | kredytu/po | kredytu/po
NOTA-8 I. ZACIAGNIETE I '\’" c;w“i z(‘:’hwi“ owy syczki zyczki -

WYKORZYSTANE PRZEZ Siedziba it | s Walu | udziat w | pozostata pozostata | Walu T Termin Zabezpie
FUNDUSZ KREDYTY I spotki ci:%v < :gw N ta aktywac | do splaty w | do spiaty w ta P ELfE splaty czenia
POZYCZKI PIENIEZNE 3 q h walucie walucie

:;":L‘::Lez kx?il:t‘:‘/ap ogétem | sprawozda | kredytu/po
dania ozyczki nia Rk
2022-06-30
Kwota Kwota
NOTA-8 II. pozyczki w pozyczki Procentowy
UDZIELONE PRZEZ Siedziba spéiki chwili w chwili Waluta udziat w Warunki Termin sl
FUNDUSZ POZYCZKI P udzielenia w | udzielenia aktywach | oprocentowania | splaty P
PIENIEZNE walucie w walucie ogotem
sprawozdania | pozyczki
2021-12-31
Kwota Kwota
NOTA-8 II. pozyczki w pozyczki Procentowy
UDZIELONE PRZEZ Siedziba spéiki chwili w chwili Waluta udziat w Warunki Termin sl TeE
FUNDUSZ POZYCZKI P udzielenia w | udzielenia aktywach | oprocentowania | splaty P
PIENIEZNE walucie w walucie ogotem
sprawozdania | pozyczki
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BETA ETF WIG20lev PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



2022-06-30 2021-12-31
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Wartosé na dzien bilansowy w | Wartosc na dzien bilansowy w |\ 046 1a dzien bilansowy w WA C DL LT
danej walucie w tys. wfe_ﬂuae sprawozdania danej walucie w tys. we_:luae sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 28 144 - 10 909
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 3 575 - 2 890
PLN 3575 3575 2890 2 890
2) Naleznosci - 42 - 41
PLN 42 42 41 41
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - 4 589 - -
PLN 4589 4589 -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 19 938 - 7 978
PLN 19 938 19 938 7 978 7 978
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
I1. Zobowigzania - 99 - 78
PLN 99 99 78 78
III. Aktywa NETTO - 28 045 10 831
od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2021-01-01 do 2021-06-30
Dodatnie . Ujemne - Dodatnie - Ujemne : Dodatnie . Ujemne .
réznice Drz:z:g;e réznice Eg:m'c‘: réznice 22::2:3 réznice l:;::::‘: réznice Dr%g-:?gée réznice l:g:m::‘ee
2t T kursowe LT kursowe T kursowe T kursowe I kursowe LT kursowe
NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizo . 2 zrealizo - 2 zrealizo 5 - zrealizo 5 o zrealizo 3 5 zrealizo 3 5
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU TR niezrealizo e niezrealizo e ——— niezrealizo e ——— niezrealizo e —— niezrealizo TR niezrealizo
. wane w - wane w . wane w . wane w . wane w - wane w
ElELE walucie CEILES) walucie EIE walucie EIE walucie CEINE D walucie WEILEL walucie
sprawoz sprawozda sprawoz sprawozda sprawoz sprawozda sprawoz sprawozda sprawoz sprawozda sprawoz sprawozda
Gl nia w tys. chElE TS nia w tys. CRLEs nia w tys. CRLEs nia w tys. e nia w tys. DL nia w tys.
tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje - - - - - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - - - - - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - - - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - - - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego _ R R R R R R ) ) } } }
inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - - - - - -
Depozyty - - - - - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - - - - - - -
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Statki morskie -

Inne -

2022-06-30 2021-12-31 2021-06-30
zrea‘:\i,::\t:as:ego LB (EEEY) zrea‘:‘i’zaxas:ego LB (EEEY) zrea‘:\ilfmas:ego LB (ETE )
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego
zysku (straty) ze zysku (straty) ze zysku (straty) ze

TYTULU LOKAT e el zysku z wyceny o e zysku z wyceny T zysku z wyceny

Y tys aktywow w tys. Y tys aktywow w tys. Y tys aktywow w tys.
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -5 380 -2 737 2 162 914 1674 820
Akcje -163 -2 737 51 914 1674 2554
Diuzne papiery wartosciowe -5 217 - - - - -
Instrumenty pochodne - - 2111 - - -1734
2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Pozostate - - - - - -

2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31 2021-06-30

NOTA-10 II. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys. Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys. Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

1. Wyptacone przychody z lokat - - -

Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - B

Przychody odsetkowe - - -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - - R

Pozostate - - -

II. Wypfacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - - -

2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31 2021-06-30
Wartosé w - Udziat w Wplyw na | Wartosé w - Udziat w Wplyw na | Warto$é¢ w - Udziat w Wplyw na
NOTA-10 III. WYPLACONE okresie aUI dl Z|alar:‘ aktywach vzﬂm;éa wartos¢ okresie al:::;:;x aktywach v::;!:;é':’;a wartos¢ okresie aUI dl z'alag‘ aktywach V:vpalyﬂv;;:’:a wartos¢
. sprawozd 7 netto w a aktywow | sprawozd ; netto w A aktywéw | sprawozd ; netto w a aktywow
PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT awczym w v‘;‘;;r::y dniu al‘(;ytv;:w netto w awczym w v‘:;g:::y dniu akv:ytv;:w netto w awczym w v:;::::y dniu al;'tyt\;lsow netto w
tys. wyptaty ) tys. tys. wyptaty 5 tys. tys. wyptaty ) tys.
1. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw
niepublicznych
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NOTA-10 IV. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT NIEZWIAZANY Z WPLYWEM DO
FUNDUSZU SRODKOW PIENIEZNYCH, W ZAKRESIE, W JAKIM NIE WYNIKA ON Z TRANSAKCJI, KTORYCH
ROZLICZENIE PIENIEZNE MA NASTAPIC NIEZWLOCZNIE, W TERMINIE PRZYJETYM STANDARDOWO W
ROZRACHUNKU TRANSAKCJII NA DANYM RYNKU, W TYM W ZWIAZKU Z:

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-06-30

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢

Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu

na rynku zorganizowanym

Transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

Suma:

NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU

2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

2021-06-30

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

. Ustugi prawne

(NN |DdlWN

. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

—

T.WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

1. CzeSC stata wynagrodzenia

2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

III. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
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INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdinych poziomach (poziom
1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skfadnikéw lokat, ktdrych warto$¢ godziwa
jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia

informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi

ryzyku
Typ Instrumentu Instrument Wart:ifevgi?:::s\:ljvt;eny na UDZIAt % WAN
Akcje CD PROJEKT S.A. 708 414,72 2,53%
Akcje POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. 973 593,26 3,47%
Akcje POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 2077 937,52 7,41%
Akcje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 2519300 8,98%
Akcje CCCS.A. 182 390 0,65%
Akcje LPP S.A. 989 450 3,53%
Akcje GRUPA LOTOS S.A. 623 977,6 2,22%
Akcje DINO POLSKA S.A. 1602 337 5,71%
Akcje POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 1787 527,52 6,37%
Akcje ORANGE POLSKA S.A. 425 845,86 1,52%
Akcje SANTANDER BANK POLSKA S.A. 814 335 2,90%
Akcje CYFROWY POLSAT S.A. 561 120,46 2,00%
Akcje KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 1701 696,8 6,07%
Akcje JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA S.A. 340 381,44 1,21%
Akcje BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 1508 897,7 5,38%
Akcje PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. 890 694,07 3,18%
Akcje ALLEGRO.EU S.A. 1049 776,13 3,74%
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Typ Instrumentu Instrument Wartzs:evr;li(iili::s\:xieny na UDZIAL % WAN
Akcje ASSECO POLAND S.A. 442 581 1,58%
Akcje PEPCO GROUP N.V. 443 861,6 1,58%
Akcje MBANK S.A. 294 226 1,05%
Instrumenty udziatlowe wyceniane na 1 poziomie hierarchii wartosci 19938 343,68 71,08%
Futures KRSU2 [FW20U2220] 36 090 880 128,69%
Instrumenty futures wyceniane na 1 poziomie hierarchii wartosci 36 090 880 128,69%
BSB PL0O000102646 4589 290,93 16,36%
Instrumenty BSB wyceniane na 2 poziomie hierarchii wartosci 4589 290,93 16,36%
Waluta PLN 3548 990 12,65%
Waluta Ogétem 3548 990 12,65%
b) Opis powoddw przeniesien, w danym okresie sprawozdawczym, miedzy Poziomem 1 a Poziomem

2 Hierarchii Wartosci Godziwej oraz opis zasad ustalania, kiedy przeniesienia miedzy Poziomami
powinny nastgpi¢, z uwzglednieniem, ze wskazany opis bedzie dokonywany oddzielnie dla sytuacji,

w ktorej doszto do przeniesienia na kazdy Poziom i z kazdego Poziomu;

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia miedzy 1 a 2 poziomem Hierarchii Wartosci Godziwej.

c) opis technik wyceny oraz danych wejsciowych wykorzystywanych w wycenie Wartosci Godziwej
oraz opis powoddw zmian technik wyceny (o ile wystgpity w okresie sprawozdawczym) oraz opis
zastosowania dodatkowej techniki wyceny i powoddéw jej zastosowania (o ile wystgpita w okresie
sprawozdawczym) - w przypadku wystepowania regularnych wycen Wartosci Godziwej

sklasyfikowanych na Poziomie 2 i Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej;

Tabela: Opis technik wyceny

Aktywa i
zobOW|.qzan|a Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe
wyceniane w
wartosci godziwej
BSB Skorygowana cena nabycia Korekta wartosci ksiegowej aktywéw finansowych do wartosci godziwej
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d) przekazanie informacji na temat Nieobserwowalnych Danych Wejsciowych wykorzystywanych w
wycenie Wartosci Godziwej - w przypadku wycen Wartosci Godziwej sklasyfikowanych na Poziomie

3 Hierarchii Wartosci Godziwej;

Na 30.06.2022 r. brak sktadnikéw lokat wycenionych na poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej

e) opis powoddw przeniesien na Poziom 3 lub z Poziomu 3 Hierarchii Wartosci Godziwej oraz opis
stosowanych zasad ustalania, kiedy przeniesienie pomiedzy Poziomami powinno nastgpi¢ z
uwzglednieniem, ze wskazany opis bedzie dokonywany oddzielnie dla sytuacji, w ktérej doszto do

przeniesienia na Poziom 3 i z Poziomu 3;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia na lub z 3 Hierarchii Wartosci Godziwej.

f) opis procesu wyceny, z uwzglednieniem sposobu podejmowania decyzji w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz sposobu analizy zmiany wycen Wartosci Godziwej w kolejnych okresach -
w przypadku regularnych i nieregularnych wycen Wartosci Godziwej sklasyfikowanych na Poziomie

3 Hierarchii Wartosci Godziwej;

Na 30.06.2022 r. brak sktadnikéw lokat wycenionych na poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej

Towarzystwo okresla metody wyceny w sposéb spojny w Statutach Funduszu, doprecyzowujac ich stosowanie
w polityce rachunkowosci stosowanej i przyjetej dla danego Funduszu. Ponadto, wycena danej lokaty
sporzgdzana przez zewnetrzny podmiot wyceniajgcy dokonywana jest w oparciu o ustalong metodyke wyceny.
Metodyka wyceny powinna okreslac szczegdtowo przebieg procesu wyceny z zastosowaniem wybranej metody
wyceny. Zakres metod wyceny opisanych w rzeczonych dokumentach powinien pozostawac spdjny w stosunku
do strategii inwestycyjnej danego Funduszu. Procedury i zasady wyceny oraz wyznaczone metody wyceny
stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo oraz podlegajg okresowemu przegladowi. Zmiana lub aktualizacja stosowanych przez Fundusz
procedur i zasad wyceny powinna zosta¢ wdrozona w przypadkach, gdy w trakcie procesu przegladu ujawnione
zostang okolicznosci, ktére mogg sygnalizowac, ze dotychczas stosowane zasady i procedury wyceny staty sie

nieadekwatne lub utracity aktualnosc.

Przed rozpoczeciem wyceny, podmiot wyceniajgcy ustala poziom wyceny wg hierarchii wartosci godziwej dla
danego sktadnika aktywow lub zobowigzan. W szczegdlnosci bada istnienie aktywnego rynku dla danego

aktywa lub zobowigzania.

W przypadku gdy zidentyfikowany jest co najmniej jeden rynek aktywny, podmiot wyceniajacy ustala rynek
gtowny. W przypadku istnienia rynku aktywnego, wycena danego aktywa lub zobowigzania przeprowadzana
jest na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej.
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Klasyfikacja przeprowadzana jest przy kazdej wycenie danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, podmiot wyceniajacy ustala

czy wszystkie istotne dane do wyceny sg danymi obserwowalnymi. Gdy podmiot wyceniajgcy nie zidentyfikuje

danych nieobserwowalnych, poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania klasyfikowany jest na poziomie

2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku gdy podmiot wyceniajagcy zidentyfikuje istnienie danych

nieobserwowalnych, klasyfikuje poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania na poziomie 3 hierarchii

wartosci godziwe;j.

Zmiana wartosci godziwej aktywow podlega systematycznej analizie w ramach zarzadzania portfelem aktywow

Funduszu. Analiza dokonywana jest na kazda date wyceny Funduszu.

g9)

opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny Wartosci Godziwej na zmiany Nieobserwowalnych
Danych Wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢
do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny Wartosci Godziwej oraz opis istniejgcych powigzan miedzy
danymi wejéciowymi a innymi Nieobserwowalnymi Danymi Wejsciowymi wykorzystywanymi w
wycenie Wartosci Godziwej oraz sposobu w jaki mogg one wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian
Nieobserwowalnych Danych Wejsciowych na wycene Wartosci Godziwej - w przypadku wycen

Wartosci Godziwej sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej;

Na 30.06.2022 r. brak sktadnikéw lokat wycenionych na poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwej.

h)

ujawnienie informacji, w zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, w przypadku
gdy zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci Nieobserwowalnych Danych Wejsciowych
przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
Wartos¢ Godziwg, w sposdb umozliwiajgcy ujawnienie skutku takich zmian oraz sposobu obliczenia
skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia - w
przypadku wycen Wartoéci Godziwej sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii Wartosci

Godziwej.

Na 30.06.2022 r. brak sktadnikéw lokat wycenionych na poziomie 3 Hierarchii Wartosci Godziwe;j.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowgq, plynnosc oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych, majacych wptyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym
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nie zaistniata koniecznos$¢ informowania uczestnikdbw o zmianie wartosci certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu.

. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
W przekonaniu Zarzadu AgioFunds TFI S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci Funduszu.

a. Na aktywach funduszu nie sg ustanowione zastawy rejestrowe.

b. Wszystkie wyemitowane przez Fundusz certyfikaty inwestycyjne zostaly w petni opfacone. Statut
Funduszu nie dopuszcza emisji certyfikatow nieoptaconych w catosci.

c. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢
aktywow funduszu.

d. Fundusz nie posiada aktywdw, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg opdznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych

e. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne i dtugotrwate przekroczenia limitéw inwestycyjnych
funduszu.

. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdéb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Na dzien bilansowy w aktywach Funduszu znajdujg sie aktywa z tytutu transakcji buy-sell back wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia o wartosci 4.589 tys. zt, stanowigce 16,31% aktywow.

W ocenie Zarzadu Towarzystwa, wystepujgca pandemia wirusa COVID-19 nie powoduje zagrozenia braku
kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz, nie wptyneta na ptynnos¢ i wyptacalno$¢ Funduszu. Z analizy zmian
w otoczeniu zewnetrznym wynika, ze pogorszenie wskaznikdw makroekonomicznych moze wptyna¢ na
sktadniki lokat Funduszu. Istnieje ryzyko negatywnego wplywu pandemii wirusa COVID-19 na wycene
aktywow netto Funduszu w przyszitosci, a w efekcie rentownos¢ i wyniki finansowe Funduszu. Ze wzgledu
na to ryzyko istnieje niepewno$¢ dotyczaca przysztych wycen aktywdw, jak réwniez potencjalny negatywny
wptywu pandemii wirusa COVID-19 na sytuacje gospodarcza Polski i innych krajow, rynkéw kapitatowych i
walutowych, a w konsekwencji inwestycje Funduszu. Jednak w ocenie Zarzadu Towarzystwa kontynuacja
dziatalnosci Funduszu jest zasadna.

Fundusz nie korzystat ze wsparcia ze strony instytucji rzadowych Iub kredytowych w zakresie
przeciwdziatania skutkom pandemii COVID-19. Towarzystwo podjeto dziatania majace na celu ograniczenia
negatywnego wptywu pandemii wirusa COVID-19 na sytuacje finansowg, majgtkowg czy ptynnosciowg
Funduszu. Wdrozono rozwigzania zapewniajgce ciggtos¢ dziatania w przypadku wykrycia zachorowan na
COVID-19 u pracownikow Towarzystwa, w szczegdlnosci dokonano zakupu dodatkowego przenosnego
sprzetu IT oraz wdrozono prace zdalng.

W zwigzku z pojawieniem sie konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy w dniu 24 lutego 2022 r. nastapita
destabilizacja otoczenia polityczno-gospodarczego Funduszu. Wydarzenia te spowodowaly znaczng
zmienno$¢ na rynkach kapitatowych i walutowych oraz zagrozenie niedostepnosci niektorych towardw i
ustug. Zarzad Towarzystwa z uwagi na nieprzewidywalnos¢ i dynamike wydarzen nie posiada danych
szacunkowych dotyczacych skutkdw obecnych wydarzen polityczno-gospodarczych. W ocenie Zarzadu
Towarzystwa, wystepujace zdarzenia polityczno-gospodarcze na terenie Ukrainy i ich skutki globalne nie
powodujg zagrozenia braku kontynuacji dziatalnoSci przez Fundusz - nie wplynety na ptynnosé i
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wyptacalno$¢ Funduszu. Spodziewane jest pogorszenie globalnych wskaznikow makroekonomicznych, w
tym polskich. Istnieje ryzyko negatywnego wptywu tych wydarzen na wycene aktywdw netto Funduszu w
przysztosci, a w efekcie rentownosci i wyniki finansowe Funduszu. Ze wzgledu na to ryzyko istnieje
niepewno$¢ dotyczaca przysztych wycen aktywow, jak rowniez potencjalny negatywny wptyw wskazanych
wydarzen na sytuacje gospodarczag Polski i innych krajéw, rynkéw kapitatowych i walutowych, a w
konsekwencji inwestycje Funduszu. Jednak w ocenie Zarzadu Towarzystwa, kontynuacja dziatalnosci
Funduszu nie jest zagrozona. Towarzystwo systematycznie analizuje i monitoruje wptyw sytuacji polityczno-
gospodarczej w Ukrainie na dziatalno$¢ Funduszu oraz jego obecne, jaki i prognozowane wyniki finansowe.
W sytuacji zidentyfikowania zagrozen dla rentownosci inwestycji Funduszu, Towarzystwo podejmie
dziatania majace na celu ograniczenia negatywnego wptywu notowanych wydarzen na sytuacje finansowg,
majatkowa czy ptynnosciowa Funduszu.

Poczatek 2022 r. stat pod znakiem wysokiej inflacji (wskaznik CPI na koniec grudnia 2021 r. wynidst 8,6%)
oraz wysokiego wzrostu PKB, ktory w ostatnim kwartale 2021 r. rost w tempie 7,6% r/r. W ocenie
Towarzystwa utrwalenie wysokiej inflacji, prowadzace do wysokich stép procentowych, hamujgcych wzrost
gospodarczy to najwazniejsze odnotowane z zagrozen dla koniunktury gospodarczej w Polsce.
Niekontrolowana i utrwalajgca sie inflacja, rosngce stopy procentowe, ekspansywna polityka fiskalna
panstwa, przektadajgca sie na wysokie deficyty oraz wzrost zadtuzenia publicznego to jedne z
najwazniejszych obecnie zagrozen dla rozwoju gospodarczego kraju. Z publicznie dostepnych danych
wynika, ze wskazniki ufnosci konsumenckiej, okresSlajgce biezgce i oczekiwane tendencje konsumpcji
indywidualnej, ulegty pogorszeniu na przestrzeni ostatnich miesiecy. W I poétroczu 2022 r. dalszemu
przyspieszeniu ulegto tempo wzrostu w skali roku zaréwno cen konsumpcyjnych jak i cen producentéw w
przemysle i budownictwie i byto ono najwieksze od ponad 20 lat. Sposrdd cen konsumpcyjnych wysoki (i
wiekszy, niz w poprzednich miesigcach) byt wzrost miedzy innymi cen mieszkan, cen zywnosci oraz cen
transportu. W ocenie Towarzystwa dalszy rozwdj wydarzen w otoczeniu polskiej gospodarki (trwajacy
konflikt rosyjsko-ukrainski) zwieksza ryzyko utrzymywania sie w kolejnych miesigcach odczytéw inflacji na
podwyzszonym poziomie, a tym samym przemawia za kontynuacjg rozpoczetego w pazdzierniku 2021 r.
cyklu podwyzek stép procentowych NBP. Silna presja inflacyjna w dalszym ciggu moze powodowac
pogorszenie warunkow finansowania zaréwno przedsiebiorstw, jak i gospodarstw domowych.

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2022 roku

Podpisy 0sdb reprezentujgcych Fundusz:

Mariusz Jagodzinski Wojciech Somerski Marcin Grabowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A.

Podpis osoby reprezentujacej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta
Brzostowska

Date / Data:
2022-08-30 09:34

Marta Brzostowska

Petnomocnik Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
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