SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ ADIUVO INVESTMENTS S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Sprawozdanie dotyczy dziatalno$ci Rady Nadzorczej spotki pod firmg Adiuvo Investments
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Sp6tka™) w roku obrotowym rozpoczynajacym sig
1 stycznia 2018 roku i koficzagcym si¢ 31 grudnia 2018 roku (,,Rok Obrotowy”).

1. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w Roku Obrotowym

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza skladata sie z nastepujacych oséb:

(a) Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 01.01.2018 do 31.12.2018;
(b) Krzysztof Laskowski - cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2018 do 31.12.2018;

(c) Pawel Nauman — czlonek Rady Nadzorczej od 01.01.2018 do 31.12.2018;

(d) Wojciech Napiorkowski — cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2018 do 31.12.2018;
(e) Dariusz Zimny — czlonek Rady Nadzorczej od 01.01.2018 do 31.12.2018.

Po zakonczeniu roku obrotowego mialy miejsce zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spolki.
W dniu 25 lutego 2019 r. Pan Tomasz Poninski zlozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki.

W dniu 26 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,L,NWZ”) powolato
do skladu Rady Nadzorczej Pana Filipa Elzanowskiego. Uchwala weszla w zycie z dniem
podjecia.

W dniu 9 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza dokonala wyboru Pana Filipa Elzanowskiego na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Krzysztofa Laskowskiego na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
(a) Filip Elzanowski — Przewodniczacy,

(b) Krzysztof Laskowski - Wiceprzewodniczacy,

(c) Wojciech Napiorkowski,

(d) Dariusz Zimny,

(e) Pawel Nauman.

W dniu 20 pazdziernika 2017 roku uchwala Rady Nadzorczej ustanowiony zostat Komitet
Audytu.

W Roku Obrotowym Komitet Audytu skladat si¢ z nastgpujacych osob:
a. Krzysztof Laskowski — Przewodniczacy (od 01.01.2018 do 31.12.2018);
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b. Tomasz Poninski (od 01.01.2018 do 31.12.2018)
¢. Dariusz Zimny (od 25.01.2018 do 31.12.2018);
d. Pawel Nauman (od 01.01.2018 do 23.01.2018).

Po zakoriczeniu roku obrotowego nastapity zmiany w sktadzie Komitetu Audytu. W zwiazku z
rezygnacjg Pana Tomasz Poninskiego.z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki, w dniu 9
kwietnia 2019 roku podjeto uchwata nr 3 w sprawie powolania Pana Pawla Naumana w sktad
Komitetu Audytu.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Komitetu Audytu wchodza:
a. Krzysztof Laskowski — Przewodniczacy,
b. Dariusz Zimny,
c. Pawel Nauman.

Aktualnie niezaleznymi czlonkami Rady Nadzorczej Spotki w rozumieniu Zatacznika nr IT do
Zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub
bedacych czionkami rady nadzorczej spolek gieldowych i komisji rady (nadzorczej) sa
Wojciech Napidrkowski, Dariusz Zimny i Krzysztof Laskowski.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej w Roku Obrotowym

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza odbyla lacznie 4 posiedzenia. W sytuacjach tego
wymagajacych Rada Nadzorcza podejmowala uchwaly w trybie obiegowym jak réwniez
kontaktowala si¢ przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumienia sie na odleglosé.
Rada Nadzorcza sprawowala biezacy nadzor nad dziatalnosciag Spétki.

W 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta tacznie 14 uchwatl, w tym w szczegodlnosci dotyczacych:
e oceny sprawozdan finansowych oraz sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci za 2017 rok;
e oceny wniosku Zarzadu co do sposobu pokrycia straty za 2017 rok;
e oceny pracy czlonkdéw Zarzadu w 2017 r.;
e przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2017 roku;
e zatwierdzenia budzetow jednostkowych oraz budzetu skonsolidowanego na 2018 rok;
e zg6d korporacyjnych na podjgcie przez Zarzad okreslonych dziatan zwigzanych z
finasowaniem oraz rozwojem Grupy Adiuvo Investments;
e wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza zapoznawala si¢ z biezgca sytuacja ekonomiczno-finansows oraz majatkowa
i wazniejszymi dziataniami w zakresie rozwoju Grupy Kapitalowej Adiuvo Investments, jak
rowniez dokonywala przegladu inicjatyw biznesowych. Rada Nadzorcza zapoznawala sie takze
z biezacymi regulacjami prawnymi zwigzanymi z obecnosciag na krajowym rynku
regulowanym.




3. Monitorowanie wykonania przez Spélke kluczowych etapow dla jej rozwoju oraz

samoocena pracy Rady Nadzorczej

Niezaleznie od odbywania ww. posiedzen, Rada Nadzorcza informuje Walne Zgromadzenie,
7ze dokonywala w Roku Obrotowym biezacego monitorowania wykonania przez Spotke
kluczowych etapow dla jej rozwoju (milestones). Dokonywana przez Rade Nadzorcza
regularna analiza postepow Zarzadu w zakresie nadzoru nad realizacjg uprzednio zalozonych
milestones wskazuje, ze Zarzad wykonywal swoje obowiazki w tym zakresie z nalezytg
staranno$cia.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dzialalno$¢ wszystkich jej czionkow w 2018 roku.
W ocenie Rady Nadzorczej Spotki poszczeg6lni jej czlonkowie w sposdb nalezyty angazowali
si¢ w pelnienie funkcji nadzorczych. Jednoczesnie w ocenie Rady Nadzorczej, dzialajac
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz statutem wypelniala swoje obowiazki w
sposob gwarantujacy odpowiedni nadzér nad Spdétka i Grupg Kapitalowa we wszystkich
aspektach jej dziatalnosci.

4. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdana finansowego Adiuvo
Investments S.A. za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Zarzad przedstawil Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu z
dzialalno$ci grupy kapitalowej Adiuvo Investments (uwzgledniajace ujawnienia dla
Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Jednostki Dominujacej), oba obejmujace okres od 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe zawiera:

a) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
zamykajacy si¢ stratg

b) netto w kwocie 14.919 tys. zt (czternascie milionow dziewigcset dziewigtnascie tysigey
zlotych),

c¢) sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku,

d) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, gdzie
po stronie

e) aktywow i pasywow wykazuje si¢ sum¢ 140.823 tys. zl (sto czterdziesci milionow
osiemset dwadziescia

f) trzy tysigce zlotych),

g) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku,

h) sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku,

1) dodatkowe informacje i objasnienia.
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Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz art. 49 ust. 1
ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci Adiuvo Investments
S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, przy czym sprawozdanie z
dziatalnosci zostato sporzadzone lacznie ze sprawozdaniem z dzialalnosci grupy kapitatowe;j
na podstawie art. 55 ust. 2a ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane ocenie przez bieglego rewidenta firme¢ BDO spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa (dalej jako ,,BDO”), ktéra po
przeprowadzeniu badania stwierdzita, ze sprawozdanie finansowe:

(a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31
grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie 2z majgcymi zastosowanie
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

(a) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spdlke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

(b) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci
(-,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351).

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spotka zakorczyla rok obrotowy stratg netto wynoszaca 14.919
tys. zt (czternascie milionéw dziewigcset dziewigtnascie tysiecy zlotych).

Rada Nadzorcza w oparciu o opini¢ i raport bieglego rewidenta - BDO oraz po dokonaniu
wlasnej oceny spraw Spolki, z uwzglgdnieniem stanowiska Komitetu Audytu stwierdza, ze
sprawozdanie finansowe za oceniany okres zostalo sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa, prawidlowo i rzetelnie przedstawia wyniki dzialalnosci Adiuvo Investments
S.A. oraz jej sytuacj¢ majatkowa na dzien bilansowy. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r. jest sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci.

Zarzad zarekomendowal Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A. za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku. W zakresie poniesionej straty netto Zarzad zarekomendowat Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty z zyskéw w latach
nastepnych.

Rada Nadzorcza po dokonaniu w/w oceny stwierdza, ze przedmiotowe wnioski sg zgodne z
interesem Spotki.
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5. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej Adiuvo Investments za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 31 grudmia 2017 r. oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnoSci Grupy
Kapitalowej Adiuvo Investments S.A. (uwzgledniajacego ujawnienia dla Jednostki
Dominujacej) w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Zarzad przedstawil Radzie Nadzorczej skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace
okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej zawiera:

a) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku zamykajacy si¢ strata netto w kwocie 27.208 tys. zt (dwadziescia siedem
milionow dwiescie osiem tysigcy ztotych),

b) skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw calkowitych za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku,

c) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2018 roku, gdzie po stronie aktywow i pasywow wykazuje si¢ sume 82.752 tys. zt
(osiemdziesigt dwa miliony siedemset pigédziesigt dwa tysiace zlotych),

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku,

e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku,

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz art. 55 ustawy
o rachunkowosci Zarzad sporzadzil réwniez sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci grupy
kapitalowej Adiuvo Investments (uwzgledniajace ujawnienia dla Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Jednostki Dominujacej) w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej zostalo poddane ocenie przez
bieglego rewidenta - BDO, ktora po przeprowadzeniu badania stwierdzita, ze sprawozdanie
finansowe:

(a) przedstawiarzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatlowej na
dzien 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i
skonsolidowanych przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy zakoficzony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

(b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
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BDO stwierdzila ze sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowej (uwzgledniajace ujawnienia
dla Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnoéci Jednostki Dominujacej):

(a) zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu 71
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29. marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdgcego panstwem czionkowskim

(b) jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto BDO wskazalo, ze w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas
przeprowadzanego badania nie stwierdzono w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy istotnych
znieksztalcen.

BDO stwierdzilo takze, ze:
(a) Grupa w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarla wszystkie informacje
okreslone w paragrafie 70, ust. 6, punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych,
(b) informacje wskazane w paragrafie 70, ust. 6, punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia o informacjach biezacych zawarte w o§wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Grupa Kapitalowa zakonczyla rok obrotowy stratg netto
wynoszaca 27.208 tys. zt (dwadziescia siedem milionow dwiescie osiem tysigcy zlotych).

Po zapoznaniu si¢ z ww. dokumentami, w oparciu o opini¢ i raport bieglego rewidenta - BDO
oraz po dokonaniu wlasnej oceny spraw Spolki, z uwzglednieniem stanowiska Komitetu
Audytu, Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. jest sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowoséci i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej, ktore =zostaly zatwierdzone przez Uni¢ FEuropejskg, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, prawidlowo i
rzetelnie przedstawia wyniki dzialalnosci grupy kapitalowej Adiuvo Investments oraz jej
sytuacj¢ majatkowa na dzien bilansowy.

Zarzad zarekomendowal Walnemu Zgromadzeniu podje¢cie uchwaly w sprawie zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Adiuvo Investments za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Rada Nadzorcza po dokonaniu w/w oceny stwierdza, ze przedmiotowe wnioski sg zgodne z
interesem Spotki.
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Ponadto Rada Nadzorcza wyraza pozytywng oceng dzialajacego w Spolce w 2018 1. systemu
kontroli wewngtrznej, systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki, systemu compliance,
audytu wewnetrznego oraz mechanizméw kontrolnych, w szczegélnosci dotyczacych
raportowania finansowego i dzialalnosci operacyjnej, a takze pozytywna ocen¢ sposobu
wypelniania przez spolk¢ obowigzkow informacyjnych dotyczgcych stosowania zasad ladu
korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych informacii
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Spolka objeta jest wymogiem stosowania zasad tadu korporacyjnego ujetych w zbiorze DPSN.
Rada Nadzorcza Spétki dokonata analizy przestrzegania zasad ladu korporacyjnego w
szczegblnosci w oparciu o o§wiadczenie w sprawie tadu korporacyjnego stanowigcego element
rocznego sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci w 2018 roku. Po zapoznaniu sie z ww.
materialem Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie ocenia wypelnianie przez Spotke w 2018 roku
obowigzkow informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. Rada Nadzorcza Spotki podziela
przy tym stanowisko, iz stosownie do zasady adekwatnosci w chwili obecnej nic bylo
uzasadnione stosowanie niektorych sposréd zasad DPSN, od ktérych stosowania Spotka
odstgpita.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz Adiuvo Investments S.A. nie prowadzi w dzialalnosci
sponsoringowej, charytatywnej ani innej o zblizonym charakterze i z tego tytutu nie posiada
polityki w tym zakresie.

W zwiazku z dokonana ocena Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu:

(a) zatwierdzenie sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A. za okres od 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku;

(b) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej Adiuvo
Investments (uwzgledniajacego ujawnienia dla Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Jednostki Dominujacej) w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku;

(¢c) podjecie uchwaly w sprawie pokrycia straty w kwocie 14.919 tys. zt (czternascie
milionow dziewigéset dziewigtnascie tysiecy zlotych) wykazanej w sprawozdaniu
finansowym obejmujacym okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. poprzez
pokrycie jej z zyskow w latach nastgpnych;

(d) zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Adiuvo
Investments za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku;

(e) udzielenie cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow.

Warszawa, dnia 10 czerwca 2019 roku.
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Rada Nadzoreza w skladzie:

Pawel Nauman
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