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Raport uzupetniajacy opinie
niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

l. Cze$¢ ogoblina raportu

1. Dane identyfikujace badang Spétke

1.41.

- Pelna nazwa PAWTRANS Holding Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Forma prawna Spoiki Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
Nazwa skrocona PAWTRANS Holding Spétka z 0.0.
Adres siedziby Spotki 02-456 Warszawa, ul. Czere$niowa 98/334
Podstawa prawna dzialalnosci Spotki Umowa sporzadzona w dniu 15 lutego 2007 roku z pézn. zm,
Czas trwania Spétki Spotka zostala powotana na czas nieckreslony

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Organ rejesirowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru 0000277081

Data pierwszego wpisu do rejestru 22 marca 2007 roku

Data ostatniego odpisu z rejestru’ 13 marca 2012 roku

Zarejestrowany kapitat podstawowy 31.916.000,00 zt

REGON 060229888

NIP 712-305-44-80

Przedmiot dziatalnosci Spotki
Gidwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki w badanym okresie byly uslugi przewozu plynnych produktow

- spozywczych oraz obrét paliwami ptynnymi.

1.2,

Dzialalnos¢ gospodarcza Spolki byta zgodna z przedmiotem okreslonym w umowie Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat wtasny Spétki i jego zmiany

Kapital podstawowy na dzien koriczacy rok obrotowy, ti. na dzien 31 grudnia 2011 roku, wynosit
31.916.000,00 1, a jego struktura przedstawiala sie nastepujaco:

Warto$¢ nominalna ~ Udziat w kapitale

Wsp6inik llodé udziatow udzialow podstawowym [%]
Stanistaw Pawlowski 63.822 31.911.000,00 99,98
Jolanta Giliszek-Py$niak 10 5.000,00 0,02
Razem 63.832 31.916.000,00 100,00

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianom.
W roku obrotowym nie wystapity zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego.

Kapitat wiasny Spotki na dzien koficzacy rok obrotowy, ti. na dzien 31 grudnia 2011 roku, wynosit
45.823.044,78 zt | zwiekszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 4,2%."
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1.3. Kierownik Jednostki
Funkcije kierownika Jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Pan Marek Krochmal — Prezes Zarzadu
—  Pani Jolanta Goliszek-Pysniak - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie skiad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdanh
finansowych DORADCA Spéika z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 podlegato obowigzkowi corocznego badania w rozumieniu art. 64 ustawy
o rachunkowosci.

Zgromadzenie Wspdlnikéw zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo sie w dniu
30 czerwca 2011 roku i uchwata nr 3 postanowito o przeznaczeniu zysku za rok 2010 w kwocie 1.769.385,77 zt
na:

— kapitat zapasowy 1.236.385,77 zt

— dywidende pomiedzy Wspolnikow 533.000,00 zt

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo:
— zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27 lutego 2012 roku,
— ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia 13 stycznia 2012 roku nr 194, pod pozycja 1040.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2010 prawidiowo ofwarto ksiegi rachunkowe
badanego ckresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA Spétka z o.0.
w Lublinie, wpisang na listg podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa, Rade Biegtych
Rewidentéw, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonato Zgromadzenie Wspélnikéw. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy
nr 48/LU/2012 zawartej dnia 3 kwietnia 2012 roku pomigdzy DORADCA Spétka z 0.0. a PAWTRANS Holding
Spétkg z 0.0.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit kiuczowy biegly rewident Anna Dziuba, nr w rejestrze
6359.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spdtki w okresie od 21 maja 2012 roku do 5 czerweca 2012 roku oraz poza
siedziba Spétki do dnia wydania opinii, ti. 8 czerwca 2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spdtka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowosci obejmuije:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktérego suma bilansowa wynosi 150.190.860,81 zt
¢) rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym za okres od 1 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku, zamykajacy sie wynikiem finansowym — zyskiem netto 2.384.656,97 zt
d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujace zmiane kapitatu wtasnego o kwote 1.851.656,97 zt
e) rachunek przeplywow pienigznych, wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkdw pienigznych

netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 157.040,38 zt

) dodatkowe informacje i objasnienia.
Do rocznego sprawozdania finansowego dofaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegalo obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnosé danych i oswiadczenia Spétki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit biegtemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe i
dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii o
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spoiki zlozyt o$wiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga rzutowaé na
przyszlg sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mieé wplyw
na trafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedza i najlepsza wiarg
Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktdrych naruszenie mogloby w sposob istotny wplynaé na
zbadane przez nas sprawozdanie.

Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapié poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzefh wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym i -
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Il, Analiza sytuacji majatkowej i finanéowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeplywow pienigznych
oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwoch latach poprzednich.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spdtki za lata
2009—2011 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa, Spotki zostaty przedstawione w tabeli:

Wyszczegdinienie jm. 2009 2010 2011
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys.zt  160.6221 155.370,0 150.190,9
Aktywa netto tys.Zt 422020 434384 44.623,0
Kapital pracujacy tys.zt  -27.8345 -30.290,7 -37.285,6
Podstawowe wielkosci wynikowe : tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi tys.2t 897733 1886142 192.669,9
Wynik netto > tys. zt 1.543,1 1.769,4 2.384,7
Wskazniki plynnosci :
Wskaznik og6ine] plynnosci _ 0,5 0,5 0,5
Wskaznik szybkiej plynnosci | 04 04 0,4
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogdlnego % 73,7 72,0 70,3
Wskaznik ,ztotej" reguty bilansowej % 78,7 76,4 68,2
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 64,0 63,0 53,2
Wskazniki rentownosci
Rentownosé sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 4.4 34 3,9
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 1,7 0.9 1,2
Rentowno$¢ kapitalu wiasnego % 3,7 41 53
Dzwignia finansowa 1,7 0,2 1,2

Wartos¢ sumy bilansowej w 2011 roku utrzymana zostala na poziomie 96,7% roku ubieglego i wynosi
150.190,9 tys. zt.

W aktywach trwalych zanotowano spadek. Biezace odpisy amortyzacyjne przewyZzszaly wartosé naktadoéw na -
zakup i modemnizacje aktywéw trwalych powodujac spadek ich wartosci netto o 8,6% w stosunku do roku
poprzedniego. Pomimo to struktura aktywow wskazuje, ze aktywa tnua}e stanoww[ gtowna ich pozycje wynoszacq
78,0%.

W aktywach obrotowych ogélem wzrost do roku poprzedniego wynosi 21,6%, giéwnie w pozycji naleznosci
0 30,8% oraz pozycji zapasow o 25,1% i rozliczen miedzyokresowych o 13,5%.

W konsekwencji opisanych wyzej zjawisk zmianie ulegla elastycznos¢ struktury majatku Spoétki. Wskaznik
unieruchomienia $rodkéw zostat obnizony o 4,5 punktu procentowego w porownamu Z rokiem poprzednlm
utrzymujac sie na poziomie 78,0%.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym -
PAWTRANS Holding Spétka z 0.0. Strona's ,7 =



") DORADCA
- Spotkaz o.o.

W strukturze pasywéw Spotki wyrazng przewage posiadajg zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Stanowig
one 70,3% ogblu pasywow, w tym zobowigzania diugoterminowe 23,5%, ktorych wartos¢ w stosunku do roku
ubiegtego ulegta obnizeniu o 35,3%.

Kapitat wlasny stanowi 29,7% ogotu pasywow i w stosunku do roku ubiegtego, jego warto$¢ wzrosta o 2,7%
w zwigzku z czescig zysku za rok 2010 przewidywana na zasilenie funduszu zapasowego.

Powyzsze relacje, tj.. obnizenie zobowigzan diugoterminowych o 35,3% i wzrost kapitalow wiasnych o 2,7%
spowodowaty, Ze kapitat staty zostat obnizony w stosunku do roku ubiegtego o 18,4% do kwoty 79.885,8 tys. z,
natomiast stan ujemny kapitalu pracujgcego pogtebit sie 0 23,1% do kwoty (-} 37.285,6 tys. zt. Dalszg
konsekwencja tych relacji jest obnizenie wskaznika ,ziote]” reguly bilansowej o 8,2 punktu procentowego do
68,2% oraz wskaznika trwaloci struktury finansowania o 9,8 punktu procentowego do poziomu 53,2%.

Poziom wskaznikow ptynnosci finansowej we wszystkich przekrojach utrzymat sie na poziomie lat poprzednich
i oznacza, ze ksztattujg sie one ponizej wielkosci uznawanych za optymalne.

Wskaznik rotacji zapasbéw utrzymat sie na poziomie roku ubiegtego i wynosi 6 dni, natomiast wskazniki
naleznosci i zobowigzan w roku badanym, w stosunku do roku ubiegtego, zostaly wydluzone odpowiednio
0 5 i 10 dni. Poréwnanie cykli rotacji naleznosci i zobowigza wskazuje na korzystanie przez Spoétke z kredytu
kupieckiego.

W catym objetym analiza okresie podstawowym zrodiem przychodow Spolki byly przychody ze sprzedazy,
Stanowity one w 2011 roku 98,2% jej przychodow ogétem. W pordwnaniu z rokiem poprzednim zanotowano ich
spadek o 3,0%.

Struktura kosztéw odpowiada w przyblizeniu strukturze przychodéw. Koszty dziatalnoSci operacyjnej facznie
z warto$cig sprzedanych towarow i materiatow stanowig 95,3% ogotu poniesionych w 2011 roku kosztow.
Podobnie jak w przypadku przychoddw ze sprzedazy koszty te odnotowaly, w stosunku do roku poprzedniego,
spadek o 3,5%.

Specyfika prowadzonej dziatalnosci znajduje wyrazne odbicie w strukturze kosztow rodzajowych Spotki. W roku
2011 gtowne pozycje tych kosztéw stanowily: ustugi obce 33,9% i zuzycie materialow i energii 33,5%. Udziat
kosztow -amortyzacji na poziomie 11,9% wynika z posiadania pokaznych zasobéw aktywow trwatych, w tym
$rodkow transportowych, szczegolnie ciagnikbw siodiowych ze specjalistycznymi naczepami (cysterny).

Spadek przychodow ze sprzedazy o 5.944,4 tys. zt przy réwnoczesnym obnizeniu kosztow operacyjnych
0 6.779,1 tys. zt poskutkowaly przyrostem zysku ze sprzedazy w roku 2011 o 12,4% w stosunku do okresu
poprzedniego, tj. do poziomu 7.570,2 tys. z.

Dodatni wynik na pozostafej dzialainoéci operacyjnej 1.334,7 tys. zt oraz ujemny wynik na dziatalnosci finansowej
6.740,3 tys. z} spowodowaly, Ze zysk brutto za 2011 rok wynosi 2.164,6 tys. zt i jest wyzszy o 11,8% od zysku
brutto za rok 2010. Réwniez zysk netto wzrést o 34,8% i wyniost w roku badanym 2.384,7 tys. zt.

PowyZsze znalazio odbicie w zmianach wskaznikéw rentownosci sprzedazy oraz efektywnosci wykorzystania
zasobow, kiore zwigkszyly swoje wartosci.

Struktura rachunku przeplywéw pienieznych ulegta w badanym okresie niewielkim zmianom. Dzialalno$é
operacyjna jako zrodio wplywu Srodkéw pienigznych do Spétki nie pokryla w catosci wydatkow pienieznych
z dzialalnosci inwestycyjnej i finansowej (splaty kredytéw, leasingéw) powodujac ujemne przeptywy na koniec
roku w kwocie 157,0 tys. =,

W wyniku plzeprowadzohego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spétki, nie

stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatainoci w roku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym ' ‘ :
PAWTRANS Holding Spétka z 0.0. Sirgna \ ( o

et






t DORADCA
: Spétkaz o.0.

1ll. Czes¢ szczegbtowa raportu

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania
powigzanej z nim kontroli wewnetrznej

1.1. System ksiégowoéci

Spoika posiada dokumentacje zasad rachunkowosci wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
wprowadzong uchwalg Zarzadu z dnia 1 sierpnia 2009 roku wraz z zaktadowym planem kont. W opracowaniu
tym okreslono miedzy innymi zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, a takze
sposdb prowadzenia ksigg.

Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb Spdtki, sg stosowane w sposéb jednolity,
z zachowaniem zasady ciagfosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Zarzadu Spotki PAWTRANS Holding Oddziat Poniatowa
i obejmuja elementy wynikajace z wymagan art. 13 ustawy o rachunkowo$ci. Prowadzone sa one przy
zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji ksiegowej pod nazwg Symfonia.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonalidmy niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksigg badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowa badania wskazuja, Ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodow ksiggowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiegowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sg zgodne z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

1.2. Inwentaryzacja

Spotka wywiazata sig z obowigzku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywéw z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy o
rachunkowosci. Spitka nie posiada instrukcji inwentaryzacyjnej w zakresie techniki prowadzenia
inwentaryzacji, zawierajaca unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Wyniki inwentaryzacji zostaty ujete w ksiegach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletno$¢ i gospodarcza przydatnosé aktywow, .

- 1.3. Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spéike systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
- w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania

systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupéw i sprzedazy, obrotu $rodkami pienigznymi oraz

wynagrodzefi nie wykazaly nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym ’ ‘
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2. Informacje o wybranych pdzycjach bilansu oraz rachunku zyskow i strat

2.1.

22,

Wartosci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spéitki
i wynika z nastepujacego zestawienia:

— wartos¢ poczatkowa - 33.573.200,98 z!
— umorzenie 1.628.747,74
—  warto&é netto : : 31.944.453,24 7

Informacje w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych, w tym wartosci poczatkowej i umorzen
poszczegolnych tytutow zostaly zaprezentowane w zataczniku nr 1.1 dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi
w zasadach (polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych
zostaty oméwione przez Spotke we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

W ramach pozycji bilansowych znajdujg sie nastepujace tytuly wartosci niematerialnych i prawnych:

— wartos¢ firy 5.601.184,63 zt
— znak towarowy PAWTRANS 26.229.949,50 zt
— pozostate (licencje i programy) 113.319,11 zt
Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywdw trwalych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki
i wynika z nastepujacego zestawienia:

Wyszczegélnlenie Wartosé Umorzenie Warto&¢ netto Struktura
poczathowa [1] [ [l] [%]
Srodki trwae 120.231.799,38 36.777.340,30 83.454.459,08 98.6
Srodki trwate w budowie 1.155.692,69 1.155.692,69 14
Razem 121.387.492,07 36.777.340,30 84.610.151,77 100,0

Informacje w zakresie warto$ci poczatkowej i umorzen poszezegolnych tytulow rzeczowych aktywéw trwatych
zostaly zaprezentowane w zataczniku nr 1.1 dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena rzeczowych aktywow trwatych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny | amortyzacii $rodkéw trwatych zostaty oméwione przez Spétke we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Obcigzenia lub inne ograniczenia cigzace na rzeczowych skladnikach majatku zostaly przedstawione
w zalgczniku nr 1.2 dodatkowych informacii i objasnien.

Srodki trwale w budowie na dzien bilansowy wykazane zostaly w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych
W bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem. W ramach pozyql bilansowej $rodkow trwalych
w budowie wykazano istotne naktady ponoszone m.in, na:

— zbiorniki na paliwo : 597.723,30 zt
— stacje paliw Poniatowa Sur o S -241.314,00
— stacje paliw Wojciechow Looor o 239.044452

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2:3. Zapasy
Do zapasow na dzien bilansowy zostaly zaliczone:
W sinieni Kwota Struktura
yszczegoinienie [z}] [%]
Materiaty 1.398.755,39 42,9
Towary ) 1.858.869,45 57,1
Razem 3.257.624,84 100,0
Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg, spisu z natury oraz weryfikacji na- dzien 30 listopada 2011
i 30 grudnia 2011 roku. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujeto w ksiegach rachunkowych badanego roku.
Zapasy poddane byly ocenie co do ich dalszej przydatnosci, nie wymagaty tworzenia odpisu aktualizujgcego.
2.4. Naleznosci krotkoterminowe
Stan naleznosci krotkoterminowych i ich strukture na dzien bilansowy ilustruje ponizsza tabela:
Wyszczegdlnienie K\[.:::}ta Stnllvlzt]ura
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug od jednostek pozostatych 22.214.908,68 78,3
Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 4,826.296,07 17,0
Inne naleznoéci od jednostek pozostatych 915.092,04 3.2
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 413.238,31 1,5
Razem naleznosci krétkoterminowe 28.369.535,10 100,0
Naleznosci krétkoterminowe zostaly wykazane w bilansie bo pomnigjszeniu o odpisy aktualizujgce ich
wartos¢ w kwocie 190.308,75 zt.
W wyniku inwentaryzacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeprowadzonej na dzie 31 grudnia 2011 roku
ustalono, ze naleznoéci zostaly potwierdzone przez kontrahentow na kwote 6.276.937,79 zt.
Do dnia badania, tj. 31 maja 2012 roku, z ogdinej sumy naleznoéci z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy
sptacono naleznosci na kwote 20.128.200,59 zt, co stanowi 90,6%.
Naleznoéci dochodzone na drodze sadowe] zaprezentowane w bilansie nie zostaly objgte odpisem
aktualizujacym ze wzgledu na ich zaptate do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, objete ugoda lub
umowami zabezpieczajacymi.
Naleznosci krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych zostaly na dzien bilansowy wycenione po
obowiazujacym na ten dzien Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
2.5. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe w bilansie zaprezentowano w podziale na:

— diugoterminowe 616.843,28 7}
—  krétkoterminowe ' 1.192.003,72 z

Rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe obejmujg m. in.:

— ubezpieczenia mienia ; 1.164.7810,56 zi
— pozostate (w tym: prenumeraty, abonamenty) L5 2205301 4

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2.6.

2.7.

2.8.

Do rozliczen migdzyokresowych diugoterminowych Spétka zaliczyta aktywa z tyiuhj odroczonego podatku:
dochodowego.

Spotka w sposob prawidtowy dokonata podziatu tych aktywow na cze$¢ zaprezentowang w aktywach
trwatych i obrotowych.

Kapitai‘wias ny
Wartoéé kapitatu wiasnego wykazana w bilansie wynosi 45.823.044,78 zt

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmienit sie o kwote 1.851.656,97 zt
w tym:

— zysk netto za rok badany 2.384.656,97 zt

— wyplacona dywidenda z zysku za rok 2010 -533.000,00 z

W badanym roku obrotowym kwota kapitatu podstawowego nie zmienita sie.

Zobowigzania diugoterminowe

Jako zobowigzania dtugoterminowe Spéotka wykazala przede wszystkim zobowigzania z tytutu kredytow
bankowych, ktorych termin splaty przypada powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wartos¢ zobowigzan z tytulu zaciagnietych kredytow bankowych wyniosla na dzien bilansowy
8.965.352,60 z1.

Spotka wykazafa ponadto zobowiazanie z fytulu leasingu w czedci diugoterminowej w kwocie
25.499.398,21 zt.

Zobowigzania diugoterminowe wyrazone w walutach obcych zostaly na dzieii bilansowy wycenione po
obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowiazania krétkoterminowe

Stan zobowigzan krotkoterminowych i ich strukture na dzien bilansowy ilustruje pdniisza tabela:

Wyszczegdlnienie K\[a;?]ta Stru[i:zira

Kredyty i pozyczki . 20.568.467,54 29,8
Inne zobowiazania finansowe (leasingowe) 18.240.950,43 264
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 28.983.883,40 42,0
Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 607.644,54 0,9
Zobowigzania z tytulu wynagrodzei 313.199,04 04
Inne zobowigzania 390.882,55 0,5
Razem zobowiazania krétkoterminowe 69.105.027,50 100,0

Kredyty i pozyczki obejmujg kredyty inwestycyjne w czesci podlegajacej sptacie w 2012 roku oraz kredyt
w rachunku biezacym.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do czasu badania, tj. do dnia 31 maja 2012 roku zosta%y optacone na
kwote 27.063.287,48 zi, co stanowi 93,4%.

Zobowiazania krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych zostaly na dzien bilansowy wycenione po
obowigzujgcym na ten dzief $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Inne zobowigzania krotkoterminowe dotyczq glownie zobowigzan wobec Wiascicieli w kwocie 358.096,00 zt.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2.9. Przychody ze Spriedaiy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostat sporzadzony

w wariancie porownawczym z uwzglednieniem postanowieni art. 42 i 47 ustawy o rachunkowo3ci.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi wynosza 192.669.856,38 zt

z tego przypada na:
— sprzedaz produktéw (ustug) 102.605.764,26 z}
— sprzedaz towarow i materialow 90.064.092,12 zt

Przychody netto ze sprzedazy produktow na rzecz odbiorcow krajowych i zagranicznych dotycza gléwnie

sprzedazy ustug transportowych i spedycyjnych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmuja;

— amortyzacje -~ 11.824.834,20 zt
— zuzycie materialow i energii 33.240.587,39 z}
— ustugi obce 33.604.266,60 z
— podatki i oplaty 10.872.581,78 zt
— wynagrodzenia 4.530.703,59 zt
— ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 727.144,31 zt
— pozostate koszty rodzajowe 4.459.973,61 z
— wartos¢ sprzedanych towarow | materiatow 85.839.585,46 z
Razem 185.099.676,94 zi

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi oraz koszty dziatalnosci operacyjnej ustalono
z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady memorialu, ostroznoéci i kompletno$ci.

2.10. Pozostale przychody i koszty operacyjne

W badanym okresie Spotka osiggnela zysk z pozostalej dzialalnosci operacyjnej w kwocie 1.334.690,02 zt.

Pozostate przychody operacyjne dotycza gtéwnie:

— ofrzymanych odszkodowan za szkody 2.405.508,36 zt
— rozliczei z podwykonawcami i kierowcami prowadzacymi dziatalnosé

gospodarcza (przychody refakturowane) 764.481,98 zt
— rozwigzanych odpisow aktualizujgcych 244,830,68 zt

Pozostate koszty operacyjne obejmujg w szczegéinosci:

— strate ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 113.734,33 zt
— utworzone odpisy aktualizujgce wartoéé naleznosci 3.876,44 zt
— koszty napraw uszkodzonych pojazdow sfinansowanych odszkodowaniami 1.240.183,68 2t
— niedobory inwentaryzacyjne 200.516,30 z!
— niezwrécony VAT z zagranicy 54.481,85 2

Pozostale przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i wiadciwie zaprezentowane

w rachunku zyskéw i strat.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spotka poniosta strate z dziatalnoéci finansowej w kwocie 6.740.261,97 zt.
Przychody finansowe pochodza gtownie z odsetek od naleznosci w kwocie 107.294,80 zt,

Koszty finansowe zostaty poniesione gtownie na:

— r62nice kursowe z rozliczen teasingowych 1.366.590,63 zt
— odsetki bankowe 1.965.405,28 zt
— odsetki na rzecz kontrahentow 646.283,54 zt
— odsetki od zobowigzan leasingowych - 2.052.601,91 zt
— roznice kursowe pozostate 448.971,74 zt

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskow i strat.

Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy — zysk brutto w kwocie 2.164.607,49 zt wykazany w rachunku zyskéw i strat,
sporzadzonym zarok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, skiada sig obliczona
narastajgco suma wynikéw trzech grup przychodow i kosztow:

— zysku ze sprzedazy 7.570.179,44 z

— zysku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1.334,690,02 zt

— straty z dziatalnoéci finansowej 6.740.261,97 zt
Podatek dochodowy

W rachunku zyskow i strat wykazano podatek dochodowy, na ktory skiada sie czeé¢ odroczona w kwocie
(-) 220.049,48 z.

Podatek w czesci biezacej nie wystapit, co wynika ze ziozone] deklaracji podatkowej. Spétka zaprezentowala
w informacji dodatkowej gtéwne réznice pomiedzy podstaws opodatkowania a wynikiem brutto.

Spétka utworzyla aktywa z tytutu podatku dochodowego w zwiazku z przejSciowymi ujemnymi roznicami
migdzy wartoscig ksiegowq i podatkowa: naleznosci, Srodkow trwatych, zobowigzah oraz w zwigzku ze
stratami podatkowymi mozliwymi do odliczenia, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka utworzyla takze rezerwe na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi przejSciowymi réznicami
migdzy wartoscig ksiegowa i podatkowa naleznosci i zobowigzan.

Na wartos¢ odroczonego podatku dochodowego, wykazanego w rachunku zyskow i strat w roku badanym

miato wptyw:

s rozwiqzénie aktywu na podatek odroczony (-} 218.534,62 zt
— rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony (-) 438.584,10 zt
Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 2.384.656,97 zI, zaprezentowany w rachunku zyskéw i strat i bilansie, zostat ustalony
prawidfowo, przy zachowaniu zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci, tj. memoriatu, wspoimiernosci
kosztow i przychodow, ostroznosci i realizacji, kompletnosci.

Raport uzupehniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia infofmacji dodatkowej

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaSnienia zawierajg niezbgdny
zakres danych liczbowych i slownych zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskow i strat. Dane te uwzgledniajg
wymogi art. 48 ustawy o rachunkowosci i przepiséw wykonawczych do tej ustawy.

>

Ocena prawidlowosci sporzadzenia rachunku przeplywoéw pienigznych

Spdtka sporzadzita rachunek przeplywow pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci
metoda posrednia,

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat,
i informacja dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spdkki, a poszczegéine strumienie pienigzne zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidtowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wtasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wiasnym zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowosci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.
Warto$¢ kapitatu wlasnego, wykazanego w punkcie Il tego elementu sprawozdania uwzglgdnia proponowany
przez Zarzad podziat wyniku finansowego.

6. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Zarzad Spolki sporzadzit i dotgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu s3 zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien zgodny
z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. '

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W badaniu poszezegbinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie probami
i testami wiaSciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych prob i testéw wnioskowalismy
o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowali$my réwniez
w odniesieniu do rozrachunkow i obciazen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, Zze z uwagi na whasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w fych obszarach ewentualne nieprawidiowosci mogly zostaé w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidiowosci, ktbre moglyby
rzutowaé w sposob istotny na prawidtowosé informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym |
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W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow wskazujacych, Ze nastapito naruszenie przepisbw <
prawa mogace mie¢ wpltyw na sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potherdzenle od Zarzadu,
iz’ w ciagu badanego okresu Spolka nie ziamata przepisow prawa.

Ninigjszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych oraz zafacznik stanowigcy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegiego rewidenta.

Anna Dziuba, nr w rejestrze 6359 Grazyna Kutnik, nr w rejestrze 5691
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajcy badanie w imieni: Biegly rewident, Wiceprezes Zarzadu
DORADCA DORADCA
Zespdt Doradcdw Finan wo- Ksiegawych Spétka z o.0. Zespol Doradedw Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0.
nr 232 nr232
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Lublin, dnia 8 czerwea 2012 roku

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
PAWTRANS Holding Spélka z o.0. Strona 14



R e L e L L R R L T T T F e —




-t DORADCA

Zestawienia tabelaryczne analiiy sytuacji majatkowe]j i finansowej za lata2009-2011

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilanséw na dzieft: 31 grudnia 2008 roku,
31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku.
Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.
Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkow zyskow i strat za lata: 2009, 2010, 2011.
Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.
Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.
Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkéw przeptywow pienigznych za lata: 2009, 2010, 2011.
Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztéw ogdtem.
Wykres 6. Dynamika wynikéw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki plynnosci.

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Dla celdw analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w sposéb nastepujacy:
a) ograniczono fres¢ bilansu do minimalnego zakresu informacji okre$lonych przez grupy (aktywa trwate i obrotowe
oraz kapitat wtasny i zobowigzania) i podgrupy,
b) okreslono wysokosé kapitalu wiasnego, po uwzglednieniu wylaczenia zysku netto w czesci przeznaczonej do
wyptaty jako dywidenda,
¢) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na dlugo- i krétkoterminowe, przy czym:
— Jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
zobowigzania diugoterminowe,
— jako zobowigzania krétkoterminowe wykazano: zoboquan:a krétkoterminowe, krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe,
— jako zobowigzania krétkoterminowe potraktowano ponadto czest zysku netto, kidra ma by¢é wyptacona
w formie dywidendy,
d) wprowadzono w rachunku zyskéw i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikéw na poszczegélnych
rodzajach dziatalnosci,
e) rozszerzono w rachunku zyskéw i strat informacje o zysku netto skorygowanym o wyplacona i przewidywana do
wyptaty dywidende (wykazany w pozycji zysk netto w pasywach bilansu analitycznego),
f) wyeliminowano z rachunku zyskow i strat pozycije zbyt analityczne. ¢

Zatgcznik do raportu uzupelniajacego opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym .
PAWTRANS Holding Spétka z 0.0. ﬁauaﬁL
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