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Warszawa, dnia 28 stycznia 2019 r.

STANOWISKO ZARZADU ALCHEMIA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ
AKCJI ALCHEMIA SPOEKA AKCYJNA, OGEOSZONEGO W DNIU
11 STYCZNIA 2019 R.

Zarzad Alchemia Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Spotka"), dziatajac na podstawie art.
80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
U. z 2016 r., poz. 1639, ze zm.) ("Ustawa"), przekazuje do publicznej wiadomosci stanowisko
Zarzadu Spotki dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki, ogltoszonego w
dniu 11 stycznia 2019 r. ("Wezwanie") przez: (i) Pana Romana Krzysztofa Karkosika, (ii) Panig
Grazyne Karkosik; (iii) Boryszew Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie; (iv) Impexmetal Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz (v) EASTSIDE-BIS Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
(facznie zwani ,,Wzywajacymi”), dziatajacymi tacznie i w porozumieniu, o ktorym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy (,,Porozumienie”).

I. NAJISTOTNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZACE OGLOSZONEGO
WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI.

Podmiotami ogtaszajacymi Wezwane s3:

) Pan Roman Krzysztof Karkosik (,,Wzywajacy 17),

(1)  Pani Grazyna Karkosik (,,Wzywajacy 27),

(iii))  Boryszew Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Wzywajacy 3”),
(iv)  Impexmetal Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Wzywajacy 47),
v) EASTSIDE-BIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,, Wzywajacy 5”).

Wzywajacy 1, Wzywajacy 2, Wzywajacy 3, Wzywajacy 4 oraz Wzywajacy S5 sg Stronami
Porozumienia, ktérzy w dalszej cz¢$ci niniejszej informacji okreslani sg jako ,,Wzywajacy”,
natomiast podmiotem nabywajacym wszystkie Akcje w ramach Wezwania jest ,,Wzywajacy 4”.

Wezwanie zostalo ogloszone na wszystkie pozostate akcje wyemitowane przez Spoétke poza
akcjami niebgdacymi w posiadaniu Wzywajacych tj. 29.245.000 (stownie: dwadziescia dziewie¢
milionéw dwiescie czterdziesci piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, zdematerializowanych,
o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda, uprawniajacych do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu
kazda (,,Akcje”).

Wszystkie Akcje zostaly dopuszczone i1 wprowadzone do obrotu ma rynku podstawowym GPW
oraz zarejestrowanych w KDPW i oznaczonych kodem ISIN PLGRBNO0O0O012.

Wzywajacy wskutek zawarcia Porozumienia tacznie przekroczyli prog 66% ogoélnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu, w zwigzku z czym Wezwanie ma charakter nastepczy, a Wzywajacy
zamierzajg naby¢ w Wezwaniu Akcje w liczbie stanowigcej nadwyzke ponad liczbe akcji aktualnie
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posiadanych przez Wzywajacych i1 zapewniajacej osiagniecie nie wigcej niz 100% ogolnej liczby
gtoso6w na Walnym Zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzien ogloszenia Wezwania, Wzywajacy, jako strony Porozumienia, posiadaja
facznie 170.755.000 (sto siedemdziesiat milionow siedemset pigcdziesiat piec¢ tysigcy) akcji Spotki
uprawniajacych do, po zaokragleniu, 85,38% gtosow w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych, po zaokragleniu, 85,38% udzialu w kapitale zaktadowym Spéiki,
przy czym stan posiadania poszczegdlnych Wzywajacych ksztattuje si¢ jak wskazano ponize;j.

Wzywajacy 1 posiada bezposrednio 39.260.000 (stownie: trzydziesci dziewig¢ milionéw dwiescie
szescdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Spétki stanowigcych, po zaokragleniu, 19,63%
udzialu w kapitale zaktadowym Spoéiki, uprawniajacych do 39.260.000 (stownie: trzydziesci
dziewie¢ miliondw dwiescie szes¢dziesiagt tysiecy) gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych, po zaokragleniu, 19,63% og6lnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Dodatkowo, do stanu posiadania Wzywajacego 1 wlicza si¢ rOwniez liczbe gloséw posiadanych
przez jego podmioty zalezne, w tym wlicza si¢ liczbe glosow posiadanych przez Spotke w
stosunku, do ktérej Wzywajacy 1 jest podmiotem dominujagcym tj. 26.550.000 (stownie:
dwadziescia szes¢ miliondéw piecset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Spétki,
stanowigcych, po zaokragleniu, 13,28% udziatu w kapitale zaktadowym Spéitki, uprawniajacych do
26.550.000 (stownie: dwudziestu szesciu milionéw pigciuset piecdziesigciu tysiecy) glosow w
og6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych, po zaokragleniu, 13,28% ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wzywajacy 2 posiada bezposrednio 29.000.000 (stownie: dwadziescia dziewie¢ milionow) akcji
zwyktych na okaziciela Spoétki stanowigcych, po zaokragleniu, 14,50% udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki, uprawniajacych do 29.000.000 (stownie: dwadzie$cia dziewig¢ milionéw)
glosow w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych, po zaokragleniu,
14,50% ogo6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wzywajacy 3 posiada bezposrednio 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
Spotki  stanowigcych, po zaokragleniu, 0,25% wudzialtu w kapitale zaktadowym Spoiki,
uprawniajacych do 500.000 (stownie: piecset tysiecy) gtosow w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych, po zaokragleniu, 0,25% ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Wzywajacy 4 posiada bezposrednio 60.200.000 (stownie: sze$¢dziesigt milionoéw dwiescie tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela Spotki stanowigcych, po zaokragleniu, 30,10% udzialu w kapitale
zaktadowym Spoéiki, uprawniajacych do 60.200.000 (stownie: sze$c¢dziesigt milionéw dwiescie
tysiecy) glosow w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych, po
zaokragleniu, 30,10% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wzywajacy 5 bezposrednio posiada 15.245.000 (stownie: pietnascie milionéw dwiescie czterdziesci
piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Spotki stanowigcych, po zaokragleniu, 7,62% udziatu w
kapitale zakltadowym Spoéiki, uprawniajacych do 15.245.000 (stownie: pigtnascie milionéw
dwiescie czterdziesci pie¢ tysiecy) gtosOw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych, po zaokragleniu, 7,62% og6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wzywajacy zamierzaja osiaggna¢ stan, w ktorym Wzywajacy w wyniku przeprowadzenia
Wezwania, lacznie beda posiada¢ 200.000.000 akcji Spoétki (tj. wszystkie akcje Spoiki),
uprawniajace do 200.000.000 gloséw w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu (tj.
wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu) stanowiacych, 100% ogodlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Akcje objete Wezwaniem beda nabywane po cenie 4,80 zt (stownie: cztery ztote, osiemdziesigt
groszy) za jedna Akcje.



II. PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU:

W celu wyrazenia opinii Zarzad Spoéitki dokonat oceny nastepujacych dokumentéw oraz
okoliczno$ci:

- informacji podanych przez Wzywajacego w Wezwaniu,

- przegladu cen rynkowych akcji Spotki w okresie trzech i sze$ciu miesigcy poprzedzajacych
ogloszenie Wezwania oraz dostepnych informacji w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych
ogloszenie Wezwania,

- oceny czynnikow ekonomicznych i faktycznych majacych wplyw na dziatalnos$¢ i wyniki Spotki,

- opinii na temat finansowych warunkéw wezwania do sprzedazy akcji spotki Alchemia S.A.
uzyskanej od podmiotu zewnetrznego KPMG Advisory Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp. k. (KPMG).

Z wylaczeniem informacji dotyczacych Spotki, Zarzad Spoétki nie ponosi odpowiedzialnosci za
rzetelno$¢, kompletnos¢ 1 prawdziwos¢ wskazanych informacji pochodzacych z zewngtrznych
zrodet. Za prawdziwos¢ danych ogtoszonych w Wezwaniu odpowiada Wzywajacy.

II. WPELYW WEZWANIA NA INTERES SPOLKI, W TYM ZATRUDNIENIE W
SPOLCE, STRATEGICZNE PLANY WZYWAJACEGO WOBEC SPOLKI I ICH
PRAWDOPODOBNY WPLYW NA ZATRUDNIENIE W SPOLCE ORAZ NA
LOKALIZACJE PROWADZONEJ DZIALALNOSCL

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w Wezwaniu, Wzywajacy zamierzajg osiggnac stan, w
ktorym Wzywajacy w wyniku przeprowadzenia Wezwania, tacznie beda posiada¢ 200.000.000
akcji Spotki (tj. wszystkie akcje Spoétki), uprawniajace do 200.000.000 gtoséw w ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu (tj. wszystkich glosow na Walnym Zgromadzeniu)
stanowigcych, 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Jesli po przeprowadzeniu Wezwania i nabyciu Akcji Wzywajacy osiagng tacznie prég 90% lub
wigcej ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, Wzywajacy podejma dziatania w celu
przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji Spotki posiadanych przez akcjonariuszy
mniejszosciowych w terminie do 3 miesi¢cy od osiggniecia tego progu, na zasadach okreslonych w
szczegblnosci w art. 82 Ustawy, z zachowaniem wszelkich uprawnien, jakie w zwigzku z tym
procesem przystugujg akcjonariuszom mniejszosciowym.

Intencjag Wzywajacych jest to, aby w przysztosci, po przeprowadzeniu przymusowego wykupu akcji
Spotki posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych, o ktérym mowa powyzej, nastgpito
docelowo przywrécenie akcjom Spoétki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji Spotki)
i wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W zwigzku z
powyzszym, na zasadach okreslonych w szczeg6lnosci w Ustawie i po spelnieniu wymogoéw w niej
okreslonych, Wzywajacy zamierzaja docelowo doprowadzi¢ do podjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Spoiki. Po podjeciu takiej
uchwaty przez Walne Zgromadzenie, Wzywajacy zamierzaja docelowo doprowadzi¢ do
wystgpienia przez Spotke do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o wydanie zezwolenia na
przywrdcenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji Spoétki) i do GPW
z wnioskiem o wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

W dokumencie Wezwania nie przedstawiono szczegdtowych informacji dotyczacych wplywu
Wezwania na zatrudnienie w Spoélce oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej dzialalno$ci, tym niemniej
na podstawie przedstawionych w nim zamiaréw Wzywajacego w stosunku do Spotki, Zarzad
Spotki stwierdza, ze w jego ocenie interes Spotki nie dozna uszczerbku w zwiazku z realizacja
Wezwania, jak réwniez nie wplynie w sposdb istotny na strategiczne plany Wzywajacego wobec
Spotki, w tym na zatrudnienie w Spolce oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej dziatalnosci. Zarzad
wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszego stanowiska Spotka prowadzi dziatalnos¢ w
normalnym trybie. W ocenie Zarzadu ogloszone Wezwanie pozostanie bez wplywu na
dotychczasowg dziatalnos¢ Spoiki.



IV. STANOWISKO ZARZADU WZGLEDEM CENY AKCJI ZAPROPONOWANEJ W
WEZWANIU.

Zgodnie z informacjami podanymi w Wezwaniu, Akcje objete Wezwaniem beda nabywane po
cenie 4,80 PLN (stownie: cztery ztote osiemdziesiat groszy) za jedna Akcje (,,Cena Nabycia”).

Ponadto z tresci Wezwania wynika, ze;

a) Cena Nabycia jest nie nizsza niz minimalna cena wezwania, okreslona przez
obowigzujace przepisy 1 spetnia wymogi okreslone w art. 79 Ustawy.

b) Cena Nabycia jest o 10,1% (stownie: dziesie¢ i1 jedna dziesigta procent) wyzsza niz
srednia arytmetyczna ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu
sze$ciu miesigcy obrotu bezposrednio poprzedzajacych dzien ogloszenia Wezwania.

c¢) Cena Nabycia jest o 5,5% (stownie: pie€ i pig¢ dziesigtych procent) wyzsza niz $rednia
arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu trzech
miesi¢cy obrotu bezposrednio poprzedzajacych dzien ogloszenia Wezwania.

d) Cena Nabycia nie jest réwniez nizsza od najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace
przedmiotem Wezwania Wzywajacy, podmioty od nich zalezne lub podmioty
dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nimi porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaplacity w okresie dwunastu miesiecy
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania.

W dniu 28 stycznia 2019 roku Zarzad Spoéiki uzyskat od podmiotu zewnetrznego tj. KPMG
pisemng opini¢ na temat finansowych warunkéw wezwania do sprzedazy akcji spotki Alchemia
S.A., ktéry to podmiot jest wytacznie doradcg finansowym Spoétki i nie reprezentuje zadnego
podmiotu poza Spétkag w zwiagzku z Wezwaniem. Zgodnie z opinig KPMG stanowigcg zatacznik do
niniejszego stanowiska, Cena Akcji znajduje si¢ w przedziale wartosci godziwej 100% akcji Spotki
(w przeliczeniu na jedng akcje Spotki).

W oparciu o powyzsze Zarzad stwierdza, ze w jego ocenie cena Akcji proponowana w Wezwaniu
odpowiada warto$ci godziwej Spotki.

V. ZASTRZEZENIA

Zarzad Spolki zastrzega, ze niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania
lub zbywania akcji Spétki w rozumieniu przepisOw Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw
technicznych do celow obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategi¢ inwestycyjng oraz ujawniania interesOw
partykularnych lub wskazan konfliktow interesOw oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady 1 dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/W.

Kazdy akcjonariusz podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z Wezwaniem powinien
dokona¢ wlasnej, niezaleznej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem lub sprzedaza
instrumentéw finansowych na podstawie catosci informacji udostgpnianych w tresci Wezwania oraz
przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych, w tym zasiegnac
indywidualnej porady u doradcéw posiadajacych wtasciwe kwalifikacje. Decyzja o zbyciu akcji
Spotki powinna by¢ samodzielng i indywidualng decyzja kazdego akcjonariusza.

Zarzad Alchemia S.A.



