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1. LIST DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

w roku 2017 Letus Capital S.A. wypetniat zatozenia nowej strategii rozwoju, ktéra zostata opracowana przez Zarzad. Zgodnie z
nig Emitent prowadzit inwestycje w projekty zwiazane z najmem dtugo oraz krotkoterminowym, dziataniami deweloperskimi,
oraz innymi elementami szczeg6towo opisanymi w opublikowanej nowej strategii. W celu utatwienia zarzadzania szerokim
wachlarzem rdznych dziatalnosci utworzyt grupe kapitatowa. Stanowia ja podmioty o silnej dywersyfikacji dziatalnosci
wzgledem siebie, co ma umozliwi¢ niska podatnos¢ catej grupy na zmiany w poszczegolnych sektorach gospodarki. Szczegotowy
opis nabycia przed Letus Capital S.A. podmiotéw znajda Panstwo w raporcie jednostkowym. W ponizszym dokumencie
skupiliSmy sie na samych podmiotach zaleznych, z uwagi na to, ze podmiot dominujacy cata swoja dziatalno$¢ prowadzi
poprzez spotki zalezne.

Z powazaniem
Dariusz Przewtocki
Prezes Zarzadu




@ Skonsolidowany raport roczny za rok 2017 Letus Capital S.A.

2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2017

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
waluta PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy i zrdwnane z nimi
10 040 017,03 804023791 | 2365306,62 1837 474,67
Zysk (strata) ze sprzedazy
-2020274,34| -1903 781,00 -475 952,21 -435 080,33
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
-1877 510,10 -146 112,24 -442 318,68 -33391,74
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
-2 659 209,74 -166 252,88 -626 477,66 -37 994,58
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja
-1105904,70 337545,89 -260 537,78 77 141,00
Zysk (strata) brutto
-2 659 209,74 -166 252,88 -626 477,66 -37 994,58
Zysk (strata) netto
-2 659 209,74 -166 252,88 -626 477,66 -37 994,58
Amortyzacja
771 605,40 483 658,13 181 780,90 110532,74
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
-345 447,77 625 712,44 -81 383,32 142 997,11
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
6 731,97 | -12951 170,88 1585,97 | -2959 794,06
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
317519,89 | 12227 566,39 74 803,85 2794 425,21
Przeptywy pieniezne netto
-21 195,91 -97 892,05 -4 993,50 -22 371,75
Aktywa razem, w tym:
9692437,94 | 23742324,71| 2323824,10 5366 709,93
Aktywa trwate
5344 147,12 | 18974683,93 | 1281293,51 4289 033,44
Aktywa obrotowe
4 348 290,82 4767 640,78 | 1042 530,59 1077 676,49
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym:
2 835 280,86 4148 000,71 679 776,75 937 613,18
Zobowigzania dtugoterminowe
315 016,38 162 454,12 75 527,20 36 721,09
Zobowigzania krétkoterminowe
1898 035,34 3436 823,81 455 066,13 776 858,91
Kapitat wtasny, w tym:
6857 157,08 | 19594 324,00 | 1644047,35 4429 096,75
Kapitat podstawowy
4025 000,00 5954 500,00 965 019,54 1345953,89
Kapitat z aktualizacji wyceny
0 0 0 0
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Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych
Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu Sredniego euro na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednia
arytmetyczna srednich kursow euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
roku obrotowego.

Waluta (EUR) 2017 2016

Dla pozycji bilansu 4,1709 4,4240

Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywodw pienieznych 4,2447 4,3757

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2017 DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Dane jednostek:

a) Nazwa: LETUS CAPITAL S.A.

siedziba: Warszawa

b) Nazwa CASAS Sp. z o.0.

Siedziba Torun, Polska

c) Nazwa CASA Sp. z o.0.

Siedziba Torun, Polska

d) Nazwa iTechnologie Games Sp. z o.0.
Siedziba Warszawa, Polska

e) Nazwa DAVINCI Sp. z o.0.

Siedziba Czernikowo, Polska

f) Nazwa Miejski Pojazd Elektryczny Sp. z o.0.
Siedziba Warszawa, Polska

g) Nazwa Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe ,,Nafta-Trans” Sp. z o.0.
Siedziba Pita, Polska

2. Czas trwania Spotek: nieograniczony

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 r. -31.12.2017r.

4, Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotki.

5. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji).
Wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe.

6. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych do uzywania.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate zakupione po 01.01.2017 r. wyceniane sg wedtug cen nabycia.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych [z wyjatkiem gruntdw, ktére nie stuza wydobyciu kopalin metoda odkrywkowa]
pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Do amortyzacji srodkéw trwatych jednostka

stosuje stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych, stanowiacym zatacznik do ustawy podatkowej.

Dla gruntow w wieczystym uzytkowaniu przyjeto okres amortyzacji

- 20 lat.

Srodki trwate o wartoéci jednostkowej do 3 500,00 zt amortyzowane sa jednorazowo. Ulepszenia w obcych obiektach
amortyzowane sa W

okresie 10 lat od oddania do uzytkowania.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate uzywane na podstawie leasingu zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy.

Zapasy

Towary i materiaty

na dzien bilansowy wyceniono w cenach zakupu. Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug zasady FIFO.




@ Skonsolidowany raport roczny za rok 2017 Letus Capital S.A.

Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopnie prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci: w wysokosci 100% naleznosci.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztow operacyjnych.

Zobowigzania

Za zobowiazania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Na dzien bilansowy, zobowiazania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Srodki pieniezne

Wycenia sie wedtug wartosci nominalnej

8. Roznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

a)kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdérego ustug korzysta spotka -w przypadku operacji sprzedazy lub
kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowiazan,

b)srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na

ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym ustalony zostat inny kurs -

w przypadku pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:

a)sktadniki aktywow -po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktorego ustug korzysta spotka, nie wyzszym jednak
od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

b)sktadniki pasywow -po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktorego ustug korzysta spotka, nie nizszym
jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskie na ten dzien,

3.Rdznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan

w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéow finansowych. W uzasadnionych przypadkach réznice
kursowe zalicza sie do ceny nabycia towardw lub ceny nabycia srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie.

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy sie je na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowiazania w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow

finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowiagzania sie wiaza.

Ze wzgledu na mata istotnosc i zachowanie ostroznej wyceny spotka nie tworzy w 2016 roku rezerwy na podatek dochodowy.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

a)dtugoterminowe, ktoére dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
b)krotkoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i nie trwaja dtuzej niz 12 miesiecy od okresu
sprawozdawczego.

W jednostce wystapity wytacznie rozliczenia krotkoterminowe i dtugoterminowe.

9. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmuja:

a) dtugoterminowe -umowy leasingu, ktorych termin ptatnosci uptywa

po 31.12.2017 roku

b) prawo wieczystego uzytkowania gruntu, ktérego umorzenie uptywa po 31.12.2017 roku

c) krotkoterminowe - wedtug tytutéw jak wyzej, ktorych termin uptywa do 31.12.2017 roku

QOdpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztodw nastepuja stosownie do uptywu czasu.

Kapitat wtasny

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy spotki tworzony jest:

a) z podziatu zysku,

b) z przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkdw uprzednio dokonanej, w oparciu o odrebne przepisy, wyceny
wartosci netto srodkow trwatych zlikwidowanych lub zbytych w okresie sprawozdawczym,

¢) z doptat wspolnikow.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow przeznaczony jest do ewidencji skutkow wyceny aktywow jednostki, tj.- urzedowej
wyceny srodkdw trwatych oraz inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych.




@ Skonsolidowany raport roczny za rok 2017 Letus Capital S.A.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienie statutu spotki.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat Jednostka sporzadza wedtug wariantu porownawczego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo

zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposob niz wniesienie wktadow przez udziatowcow.

10. Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdw, albo zwiekszenia zobowiazan i rezerw, ktore
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkow przez
udziatowcow.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja sie:

1.wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych (posrednio zwiazanych z
dziatalnoscia operacyjna jednostki),

2.wynik operacji finansowych,

3.wynik operacji nadzwyczajnych, zaistniate w sposob trudny do przewidzenia poza dziatalnoscia operacyjna spotki i nie
zwiazane z ogblnym ryzykiem jej prowadzenia, jak np. pozar, powddz itp.

4.0bowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka i ptatnosci
Z nim zréwnanych na podstawie odrebnych przepisow.

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA 2017 ROK

I METODY WYCENY STOSOWANE W JEDNOSTCE.

I. 1. Stosowane metody wyceny (w tym amortyzacji, walut obcych) aktywow i pasywow, przychoddéw i kosztow w zakresie, w
jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:

« wszystkie grupy aktywow wycenione wedtug cen zakupu

« Srodki trwate o wartosci przekraczajacej 3 500,00 zt. amortyzuje sie liniowo

« Srodki trwate o wartosci nie przekraczajacej 3 500,00 zt. amortyzuje sie przy zastosowaniu zasady 100% odpisu wartosci w
momencie zakupu

» przy amortyzacji stosuje sie stawki podatkowe

« przy amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przyjmuje sie okresy wedtug rozporzadzenia Ministra Finansow

I. 2. Rok 2017 jest dziesiatym rokiem dziatalnosci LETUS CAPITAL S.A. Spdtka zostata zarejestrowana z dniem 01.08.2008r. w
Sadzie Rejonowym w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000310902.

I.3. Jest to dziesigte sprawozdanie finansowe.

I.4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzgledniono w bilansie i rachunku
zyskow i strat - nie wystapity

I. 6. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu roku obrotowego - nie wystapity

Il. Informacja dodatkowa do Bilansu- dane uzupetniajace o aktywach i pasywach bilansu

2.1. Na wartos¢ majatku trwatego o wartosci bilansowej 5.086.243,93 PLN sktadaja sie:
a) srodki trwate

- grunty - 691.993,91 PLN

- budynki, lokale - 3.393.3,01,58 PLN

- urzadzenia techniczne i maszyny - 32.549,21 PLN
- $rodki transportu - 399.681,77 PLN

- inne srodki trwate - 370.371,03 PLN

- srodki trwate w budowie - 198.346,43 PLN

b) udziaty oraz akcje

akcje ASSG 1.875.000

PLATINIUM 5.000
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WTW 80.040

Angel Business Capital Spotka Akcyjna 608.920
Miejski Pojazd Elektryczny Spotka z o. o.- 30.000
CASAS Spotka z o. o.- 483.000

CASA Spétka z o. o. - 1.050.000

PUH Nafta - Trans Spotka z 0.0. 2.228.070

DA VINCI Spotka z o.0. - 4.950.0000

Itechnologie Games Spotka z 0.0. - 100.000

2.2 Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie - nie wystepuja
2.3. Wartos¢ nie amortyzowanych (umarzanych) srodkéw trwatych uzywanych przez jednostke na podstawie umowy najmu,
dzierzawy i innych umow w tym leasingu operacyjnego - nie wystepuja

I Informacja dodatkowa do Bilansu- dane uzupetniajace o aktywach i pasywach bilansu

2.4. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli - nie wystepuja
2.5. Przychody z dziatalnosci ze sprzedazy w 2017r. wyniosty 8.040.237,91 PLN,

2.6. Stan i zmiany w kapitatach (funduszach) rezerwowych - 13.084.122,24 PLN.

2.7. Podziat zysku lub pokrycie straty za rok obrotowy - pokrycie straty nastapi z przychodow przysztych okresow.

2.8. Informacje o stanie rezerw - nie tworzono rezerwy na koniec 2017r.

2.9. Podziat zobowiazan.

Na zobowiazania krotkoterminowe w 2017r. sktadaja sie:

a) z tytutu dostaw i ustug 2.553.722,65 PLN

b) z kredyty i pozyczki 225.124,26

c) Z tytutu wynagrodzen 148.298,27 PLN

d) z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych 274.195,97 PLN
e) inne - 103.134,32

f) inne zobowiazania finansowe - 132.348,34 PLN

2.10. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow w kwocie 0,00 PLN
2. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 30.000,00 PLN

2.11. Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki - nie wystepuja.
2.12. Zobowiazania warunkowe - brak zobowiazan warunkowych

1. UZUPELNIAJACE DANE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

3.1. Struktura przychodow ze sprzedazy wedtug rodzajow dziatalnosci, zasiegu terytorialnego.

Przychody ze sprzedazy: krajowa

ustug 7.026.032.33 PLN

towaréw 1.014.205.58 PLN

razem: 8.040.237.91 PLN

3.2. Nieplanowane odpisy amortyzacyjne -brak nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych.

3.3. Odpisy aktualizacyjne - nie wystapity .

3.4. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach zaniechanej dziatalnosci - nie wystapita w/w dziatalnosc.
3.5. Réznice pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym, a wynikiem finansowym brutto - nie wystapity
3.6. Koszty realizacji zadan statutowych wyniosty w 2017 roku 100% ogolnej kwoty kosztow.

3.6. Koszty wedtug rodzaju

. Amortyzacja 483.658,13

. Zuzycie materiatow i energii 2.370.820,56 PLN

. Ustugi obce 2.138.489,61 PLN

. Podatki i optaty 390.330,34 PLN

. Wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia 2.477.011,18 PLN
. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1.008.355,88 PLN
. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 608.420,02 PLN

. Pozostate koszty 466.933,19 PLN

. OGOLEM 9.944.018,91PLN

00 00 O Ul A W INDN =
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3.7. Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkow trwatych i prac rozwojowych na wtasne potrzeby - inwestycje nie

wystepuja.

3.8. Zyski i straty nadzwyczajne- nie wystapity w 2017r.
3.9. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych - nie dotyczy.

3.10. Przyszte zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - rezerwy na podatek dochodowy.
Rezerwy na podatek dochodowy nie sa tworzone

3.1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Letus Capital S.A.

Al. Jerozolimskie 85/21

BILANS skonsolidowany

Warszawa na dzien 31 grudzien 2017 roku
w zlotych
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
AKTYWA PASYWA
0 2 2 0 2 2
A. Aktywa trwale 5344 147,12 18974 683,93 | A. Kapital (fundusz) wlasny 6 857 157,08 19 594 324,00
1. Warto$ci niematerialne. i prawne 0,00 7 660,00 I. Kapital (fundusz) podstawowy 4025 000,00 5954 500,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 7 660,00 IV. Kapital (fundusz) zapasowy) 8359 622,18 8359 622,18
4. Zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i 0,00 0,00 V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
rawnych
: 1L l){zeczowe aktywa trwale 0,00 5086 243,93 VI. Pozostale kapitaly - rezerwowe 2110 202,44 13084 122,24
1. Srodki trwate 0,00 4887 897,50 VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -4 978 457,80 -7 637 667,54
a) grunty (w tym prawo uzytkowania 389 493,91 691 993,91 VIII. Zysk (strata) netto -2 659 209,74 -166 252,88
wieczystego gruntow)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i 431 907,93 3393301,58 IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0,00 0,00
wodnej obrotowego
¢) urzqdzenia techniczne i maszyny 39 668,74 32 549,21 | B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2 835 280,86 4148 000,71
d) Srodki transportu 1020 946,38 399 681,77 L. Rezerwy na zobowigzania 592 229,14 518 722,78
e) inne Srodki trwale 89 420,16 370371,03 | 1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 0,00 0,00
] dochodowego
2. Srodki trwale w budowie 0,00 198 346,43 | 2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 185 031,43 111 525,07
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00 (1) dlugoterminowa 185 031,43 0,00
III. Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 (2) krotkoterminowa 0,00 0,00
1. Od jednostek powiagzanych 0,00 0,00 | 3. Pozostale rezerwy 407 197,71 407 197,71
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 (1) dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 2988 960,00 13 497 030,00 (2) krotkoterminowe 407 197,71 407 197,71
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 1I1. Zobowiazania dlugoterminowe 315 016,38 162 454,12
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 | 1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2988 960,00 13497 030,00 | 2. Wobec pozostatych jednostek 315 016,38 162 454,12
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 | a) kredyty i pozyczki 34 966,74 12 501,48
(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00 b) z tytulu emisji diuznych papieréw 0,00 0,00
wartosciowych
(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 | c¢) inne zobowigzania finansowe 280 049,64 149 952,64
(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00 | d)inne 0,00 0,00
(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe) 0,00 0,00 I11. Zobowiazania krétkoterminowe 1898 035,34 3436 823,81
b) w pozostalych jednostkach 2988 960,00 13497 030,00 | 1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
(1) udziaty lub akcje 2988 960,00 13497 030,00 | a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 0,00 0,00
wymagalnosci:
(2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 (1) do 12 miesigcy 0,00 0,00
(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00 (2) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
(4) inne dlugoterminowe aktywa finansowe) 0,00 0,00 b) inne 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 | 2. Wobec pozostatych jednostek 1887 075,25 3436 823,81
IV. Dlugoterminowe rozliczenia 383 750,00 383 750,00 a) kredyty i pozyczki 0,00 225 124,26
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 383 750,00 383 750,00 b) z tytulu emisji dluznych papierow 0,00 0,00
dochodowego wartosciowych
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 | c¢) inne zobowigzania finansowe 139 524,36 132 348,34
B. Aktywa obrotowe 4348 290,82 4767 640,78 | d) z tytutu dostaw i ustug w okresie 1326 988,41 2553 722,65
wymagalnosci:
|. Zapasy 178 657,56 71274,93 (1) do 12 miesigcy 1326 988,41 2553 722,65
1. Materiaty 178 657,56 32 191,05 (2) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 e) do rozliczenia akcje 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 | /) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
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4. Towary 0,00 31009,93 | g z tytutu podatkow, cel, ubezpieczer i innych 233 551,53 274 195,97
Swiadczen
5. Zaliczki na poczet dostaw 0,00 8073,95 | h) z tytulu wynagrodzen 178 601,07 148 298,27
II. Naleznosci krétkoterminowe 3427 913,67 3930 643,46 | i)inne 8 409,88 103 134,32
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 1068 556,31 | 3. Fundusze specjalne 10 960,09 16 988,94
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 30 000,00 30 000,00
(1) do 12 miesigcy 0,00 0,00 | I.Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
(2) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 | 2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 30 000,00 30 000,00
b) inne 0,00 1 068 556,31 (1) dtugoterminowe 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3427 913,67 2 862 087,15 (2) krotkoterminowe 30 000,00 30 000,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 3213122,53 2743 361,56 (3) przychody przysztych okresow 0,00 0,00
(1) do 12 miesigcy 3213122,53 2743 361,56
(2) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen 27 931,00 13 562,00
spolecznych i zdrowotnych
c) inne 135 017,95 105 163,59
d) pozostate 51 842,19 0,00
II1. Inwestycje krotkoterminowe 717 898,56 621 191,38
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 427 214,20 428 399,07
a) w jednostkach 427 214,20 428 399,07
(1) powigzanych 0,00 0,00
(2) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
(3) udzielone pozyczki 427 214,20 428 399,07
(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 290 684,36 192 792,31
(1) $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 290 684,36 192 792,31
(2) inne $rodki pieni¢zne 0,00 0,00
(3) inne aktywa pieni¢zne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia 23 821,03 144 531,01
miedzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz)
podstawowy
D. Udzialy ( akcje ) wlasne 0,00 0,00
Suma aktywow 9 692 437,94 23742 324,71 Suma pasywow 9692 437,94 23742 324,71

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT skonsolidowany
sporzadzony na dzien 31 grudzien 2017 r.
(wariant poréwnawczy) w ztotych
narastajaco na dzien | narastajaco na dzien
31.12.2016 31.12.2017
Poz. Nazwa pozycji
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 10 040 017,03 8 040 237,91
- 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 7 946 158,70 7 026 032,33
1 Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - -2 463,71 0,00
warto$¢ ujemna)
] Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
\ Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 2096 322,04 1014 205,58
B Koszty dzialalno$ci operacyjnej 12 060 291,37 9944 018,91
| Amortyzacja 771 605,40 483 658,13
Il Zuzycie materiatéw i energii 2310472,03 2 370 820,56
I Uslugi obce 2559 726,51 2138 489,61
v Podatki i oplaty, w tym: 333 349,08 390 330,34
\Y Wynagrodzenia 2 820 506,63 2477011,18
VI ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 725 818,28 608 420,02
Vil Pozostale koszty rodzajowe 591 267,65 466 933,19
VIl Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1947 545,79 1 008 355,88
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C Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -2 020 274,34 -1 903 781,00

D Pozostale przychody operacyjne 1079 955,07 1797 904,84

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 170 491,59 1472 316,03

Il Dotacje 0,00 59 018,09

I Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

v Inne przychody operacyjne 909 463,48 266 570,72

E Pozostale koszty operacyjne 937 190,83 40 236,08

| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 1,72 0,00

Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 40 311,68 0,00

1} Inne koszty operacyjne 896 877,43 40 236,08

F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C + D - E) -1877 510,10 -146 112,24

G Przychody finansowe 1 998 459,35 25 331,17

I Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00

Il Odsetki 22 771,62 17 251,11

I Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00

v Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00

Vv Inne 1975 687,73 8 080,06

H Koszty finansowe 2 780 158,99 45 471,81

I Odsetki 28 138,03 29 895,66

Il Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00

] Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00

v Inne 2 752 020,96 15 576,15

| Zysk (strata) brutto (F + G - H) -2 659 209,74 -166 252,88

J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JII) 0,00 0,00

Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

I Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K Zysk (strata) brutto (I = J) -2 659 209,74 -166 252,88

L Podatek dochodowy 0,00 0,00

M Pozostale obowiaz. zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty) 0,00 0,00

N Zysk (strata) netto (I-J-K) -2 659 209,74 -166 252,88
Nazwa i adres jednostki: RACHUNEK PRZEPLYWOW PIEN IEZNYCH skonsolidowany

Letus Capital S.A.

Warszawa

Al. Jerozolimskie 85/21

(Metoda posrednia)
za okres od 01.01.2017 do dnia 31.12.2017r.

Tres¢ Stan na 31.12.2016 | Stan na 31.12.2017
I. I.
0 1 2
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
L Zysk (strata) netto -1200 778,61 -166 252,88
1L Korekty razem 855 330,84 791 965,32
1. Amortyzacja 9657,19 483 658,13
2. Zyski ( straty ) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach 0,00 0,00
4. Zysk ( strata ) z dzialalnosci inwestycyjnej -6 731,97 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 407 197,71 177 498,84
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 -81 557,91
7. Zmiana stanu naleznoS$ci 702 720,49 -519 044,60
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -230 716,38 1331 464,69
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 0,00 -116 395,70
10. Inne korekty -26 796,20 0,00
1L Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +- II) -345 447,77 625 712,44
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
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L | Wplywy 673197 0,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 6 731,97 0,00
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych, 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne
IL Wydatki 0,00 12951 170,88
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 443 100,88
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 2000 000,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 10 508 070,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1L Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 6731,97 -12951 170,88
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I | Wplywy 339 550,00 12 586 782,42
1. Wplywy netto z wydania udziatléw (emisji akcji) i innych instrumentow 339 550,00 12 027 577,93
kapitalowych oraz doptat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 559 204,49
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wpltywy finansowe 0,00 0,00
1L Wydatki 22 030,11 359 216,03
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 22 030,11 355 657,44
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0,00
6. Z tytuhu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnos$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 3 558,59
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
111 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1I) 317 519,89 12 227 566,39
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +- B.III +- C.III) -21 195,91 -97 892,05
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym 0,00
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 21 604,20 290 684,36
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +- D), w tym 408,29 192 792,31
Nazwa i adres jednostki: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH
Letus Capital S.A.
Warszawa

Aleje Jerozolimskie 85/21

Wyszczegdlnienie 2016 rok 2017 rok
0 1 2
L Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 4579534,54 | 6857157,08
- korekty bledow podstawowych
La. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4579534,54 | 6857 157,08
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 889 000,00 | 4025 000,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 889 000,00 0,00
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- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4025 000,00 5954 500,00
Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8359622,18 | 8359622,18
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) ;
b) zmniejszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
skupu akcji wlasnych 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 8359 622,18 8359 622,18
3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkow trwatych 0,00 0,00
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatlow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- na podwyzszenie kapitatu podstawowego 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 2110202,44 | 13084 122,24
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -4 993 615,77 | -7637 667,54
5.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
odpisu na kapitat rezerwowy
na dywidende 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, -4 978 457,80 0,00
- korekty btedow podstawowych 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
doptat udziatowcow
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -4 978 457,80 | -7 637 667,54
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
6. Wynik netto -2 659 209,74 -166 252,88
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -2 659 209,74 -166 252,88
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1I. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 6857 157,08 | 19594 324,00
1. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu | 6857 157,08 | 19 594 324,00

zysku (pokrycia straty)
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3.2. Opinia biegtego rewidenta o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy od 1
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Sprawozdanie (opinia) wraz z raportem biegtego rewidenta - zatacznik

4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK OBROTOWY 2017

4.1. Letus Capital S.A. podmiot dominujacy
Firma LETUS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA
Siedziba Warszawa, Polska

Zarzad:

Dariusz Przewtocki

Rada Nadzorcza:
Krzysztof Moszkiewicz
Arsen Babachanian
Cezary Graul

Adam Wytrazek
tukasz Kopka

Akcjonariat

tabela ponizej przedstawiaja strukture akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych ponad 5%* gtosow na WZ Emitenta. Struktura akcjonariatu zostata sporzadzona w
oparciu o zawiadomienia podane do publicznej wiadomosci w trybie art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

* Delmont Capital LCC nie przestat informacji o zmianie ilosci gtoséw, a takze o zejsciu ponizej progu 5%, co wynikatoby z
rejestracji akcji serii H oraz C1.

Tabela 1 Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 31.03.2017 r.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat Liczba gtosow Udziat
Generator OZE S.A. 3371 442 5,30% 3371 442 5,30%
PV Maker Sp. z o.0. 33081 159 52,01% 33081 159 52,01%
Tymoteusz Olszewski 3219 000 5,06% 3219 000 5,06%
Alina Olcholska 7 050 084 11,08% 7 050 084 11,08%
Torus Investment Sp. z o.0. 14 853 800 23,35% 14 853 800 23,35%
Delmont Capital LCC* 83 301 0,13% 83 301 0,13%
Pozostali 1 945 346 3,06% 1945 346 3,06%
Razem 63 604 132,00 100,00% 63 604 132,00 100,00%
4.2. Casas Sp. z 0.0. podmiot zalezny

Firma CASAS Sp. z o.0.

Siedziba Torun, Polska

Zarzad:

Alina Orcholska
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Udziatowcy
100% Letus Capital S.A.

4.3. Casa Sp. z o0.0. podmiot zalezny

Firma CASA Sp. z o.0.
Siedziba Torun, Polska

Zarzad:
Alina Orcholska

Udziatowcy
100% Letus Capital S.A.

4.4, iTechnologie Games Sp. z 0.0. podmiot zalezny

Firma iTechnologie Games Sp. z o.0.
Siedziba Warszawa, Polska

Zarzad:
Michat Selewonko

Udziatowcy
90% Letus Capital S.A.

10% inni

4.5. DAVINCI Sp. z o.0. podmiot zalezny

Firma DAVINCI Sp. z o.0.
Siedziba Czernikowo, Polska

Zarzad:
Remigiusz Ktosinski

Udziatowcy
100% Letus Capital S.A.

4.6. Miejski Pojazd Elektryczny Sp. z o.0. podmiot zalezny
Firma Miejski Pojazd Elektryczny Sp. z o.0.

Siedziba Warszawa, Polska

Zarzad:

Adam Napieralski

Udziatowcy

60% Letus Capital S.A.
40% Adam Napieralski

4.7. Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe ,,Nafta-Trans” Sp. z o.0. podmiot zalezny

Firma Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe ,,Nafta-Trans” Sp. z o.0.

Siedziba Pita, Polska

Zarzad:
Tymoteusz Olszewski

Rada Nadzorcza:
Alina Orcholska
Cezary Graul
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Renata Kieruj

Udziatowcy
55,74% Letus Capital S.A.

44,26% inni

4.8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Skonsolidowany bilans roku 2017 zamknat sie suma bilansowa 23.742.324,71.

Zobowiazanie krotkoterminowe wzrosty o 1.538.788,47 zt.

Skonsolidowane przychody w roku 2017 wyniosty 8.040.237,91 ztotych i byty nizsze w stosunku do roku 2016 o kwote
1.999.779,12 zt. Skonsolidowana strata za 2017 rok wyniosta 166.252,88 ztotych

Analizujac powyzsze nalezy zwroci¢ uwage na nastepujace fakty:

- aktywa trwate zwigkszyty sie o kwote 13.630.536,61zt, jest to wynikiem zwigkszenia inwestycji dtugoterminowych,
- aktywa obrotowe ulegty zwiekszeniu w stosunku do analizowanego okresu o kwote 419.349,96 zt,

- koszty dziatalnosci operacyjnej zmniejszyty sie o kwote 2.116.272,46 zt.

Zarzad przewiduje w przysztych okresach wypracowanie odpowiednich zyskow przez Grupe Kapitatowa. Nalezy zauwazy¢, ze

duza czes¢ projektow (spotek celowych) jest na etapie budowania swojej wartosci, ktora bedzie realizowata zyski po uzyskaniu
odpowiedniej dojrzatosci.

4.9. Opis dziatan Grupy Kapitatowej w roku 2017

Dziatania podmiotu dominujacego w grupie kapitatowej zostaty przedstawione w raporcie jednostkowym.

Sktad grupy kapitatowej nalezy podzieli¢ na spotki start-up, ktore aktualnie sa w fazie rozwoju: Casa Sp. z o.0., Casas Sp. z
0.0., iTechnologie Games Sp. z 0.0. oraz Miejski Pojazd Elektryczny Sp. z o.0.; oraz podmioty, ktore sa juz rozwinietymi
spotkami, prowadzacymi dziatalno$¢ od dtugiego czasu: Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe ,Nafta-Trans” Sp. z o0.0. oraz
DAVINCI Sp. z o.0. - w przypadku ostatniej stanowi ona wydzielona zorganizowana czes$c¢ przedsiebiorstwa, dlatego tez sam
podmiot jest nowy, lecz jego dziatalnos¢ ma dtuga historie.

Celem spotki Miejski Pojazd Elektryczny Sp. z o.0. jest udoskonalenie modutu tadowania oraz kontroli parametrow pojazdu
elektrycznego, a nastepnie stworzenie elektrycznego pojazdu. Spotka rozpoczeta procedure opatentowania modutu, jednak z
uwagi na potrzebe bardzo wnikliwego jego opisu oraz braku mozliwosci patentu kompleksowego, a wytacznie danych
algorytméw informatycznych oraz rozwiazan technicznych, procedura patentowa zostata wstrzymana. Zarzad uznat, ze
znacznie trudniejsze bedzie odtworzenie modutu przez konkurencje w formie inzynierii wstecznej, niz skorzystanie z gotowych
rozwiazan podanych w procedurze patentowej, gdzie zostana byto zmodyfikowane opatentowane elementy. Aktualnie trwaja
poszukiwania odpowiednich inzynierow do wspotpracy, sprawdzanie mozliwosci dofinansowan, dotaczenia do programu
polskiego pojazdu elektrycznego, a takze ciagte testy opracowanych modutow.

Spotka Casas Sp. z 0.0. jest spotkg celowa, ktdra jest wiascicielem 7 dziatek gruntu. Dziatki majg powierzchnie od 1000 m2 do
1438 m2. Dziafki zlokalizowane sg ok 8 km od granicy Torunia, zlokalizowane sg w sgsiedztwie gminnej drogi asfaltowej. Dziatki
sg niezabudowane, o regularnych ksztattach zblizonych do kwadratu, o rownym uksztattowaniu terenu. Otoczenie stanowi
zabudowa jednorodzinna oraz pola uprawne. Z uwagi na lokalizacje oraz wielko$¢ nalezy uznac¢ je jako bardzo atrakcyjne na
rynku nieruchomosci. Zgodnie ze Studium Uwarunkowan i Kierunkdéw Zagospodarowania Przestrzennego Gminy Lysomice —
przedmiotowe dziatki znajdujg sie na obszarze o funkcji pod budownictwo mieszkaniowe jednorodzinne, dla obszaru dziatek nie
ma sporzadzonego Miejscowego Planu Zagospodarowania Przestrzennego.

Spotka Casa Sp. z 0.0. jest spotkg celowa, ktéra jest whascicielem nieruchomosci w Toruniu przy ulicy Podmurnej. Budynek
uzytkowy, dawne kino, znajduje sie na terenie zespotu staromiejskiego najwyzszych wartosci zabytkowych i historycznych,
uznanego za pomnik historii, wpisanego na liste Swiatowego dziedzictwa kulturalnego UNESCO, jednakze sam obiekt nie jest
wpisany do rejestru zabytkéw. Budynek oddalony jest o paredziesigt metréw od gtdwnego deptaku miasta, ma powierzchnie 188
m2. Warto$¢ budynku wedtug wyceny z dnia 19 grudnia 2016 roku wynosita 1.057.000 z. Od czasu wyceny zostat wykonany
projekt architektoniczny przebudowy uzgodniony z konserwatorem zabytkow, takze zostaty poczynione znaczne prace
modernizacyjno-remontowe majgce na celu dostosowanie budynku do uzytku komercyjnego, co znaczgco podnosi wartos¢
nieruchomosci w stosunku do wartosci z wyceny.

Spotka DAVINCI Sp. z 0.0. jest spotkg celowg bedaca wiascicielem nieruchomosci w Czernikowe gdzie prowadzi hotel oraz
restauracje. Zgodnie z operatem szacunkowym z dnia 1 lutego 2017 roku sama nieruchomos¢ jest wyceniona na kwote
5.018.200 ztotych (1229,26 m2 powierzchni uzytkowej), w co nie jest wliczone wyposazenie oraz urzgdzenia hotelowo-
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restauracyjne, co znaczgco podnosi warto$¢ kompleksowego zakupu. Hotel dysponuje 10 pokojami, z wtasnymi tazienkami,
klimatyzacja, internetem oraz telewizjg, ktére umozliwiajg nocleg 30 osobom. Restauracja jest dostosowana do przyjmowania
ponad 200 gosci na raz, posiada petne zaplecze gastronomiczne. W budynku znajdujg sie dwie sale konferencyjne, a w okresie
letnim dziata duzy ogrédek przy restauracji. Obiekt posiada parking na 50 samochodéw.

Spotka Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe ,Nafta-Trans” Sp. z 0.0. jest jednym z lideréw branzy transportowej i dzwigowej w
Potnocnej Wielkopolsce. Posiada zurawie, ciggniki samochodowe, naczepy niskopodwoziowe, wywrotki, ptugosolarki, spycharki,
a takze samochody dostawcze do 3,5 tony. Podmiot ten posiada rowniez warsztat samochodéw osobowych, warsztat
samochodow ciezarowych, wulkanizacje, stacje kontroli pojazdéw oraz wiasng brygade budowlano-montazows.

iTechnologie Games Sp. z 0.0. jest spotkg gamingowa, tworzgcg gry "FX Game: Prepare to battle" oraz "FX Game: Asset
manager". Gra FX Game (http://fxgame.pl/).

4.10. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majacymi wptyw na sytuacje ekonomiczna grupe sa: tempo wzrostu PKB,
stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia. Wzrost gospodarczy powinien
przektadac sie na wzrost poziomu przychodéow Emitenta i podmiotow z grupy kapitatowej w zwiazku ze wzrostem popytu ze
strony najemcow. Jednak w przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko ogdlnego pogorszenia sytuacji
finansowej. Czynniki te sa niezalezne od grupy i beda wptywac¢ w podobny sposdb na sytuacje firm konkurencyjnych. Grupa w
celu minimalizacji wptywu powyzszego ryzyka na sytuacje finansowa Spotki na biezaco bedzie sledzi¢ prognozy w zakresie tych
czynnikow i stara sie dostosowywac strategie rozwoju do przewidywanych zmian.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwosciag zmian. Na dziatalnos¢ Spotki i jej podmiotow zaleznych
potencjalny negatywny wptyw moga mieé¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego, prawa zwiazanego z obrotem
gospodarczym, prawa pracy i ubezpieczehn spotecznych, czy prawa zwiazanego z obrotem instrumentami finansowymi
Emitenta. Nalezy zauwazyc, iz przepisy polskiego prawa przechodza stale proces zmian zwiazanych z dostosowaniem polskich
przepisow do przepisow unijnych. W przypadku wielu przepisow Unia Europejska pozostawia duza swobode w zakresie
implementacji tych przepisdw poprzez poszczegélne kraje cztonkowskie. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej
wyktadni prawa, ktora obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez
przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy
interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sadow
polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem wspolnotowym. Tymczasem niepetne, zharmonizowane z prawem
unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury
administracyjno - prawnej. W gtownej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami
unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent korzysta z ustug kancelarii prawnych
jednak otrzymane porady moga by¢ rozbiezne z ostatecznym stanowiskiem organu wydajacego decyzje czy sadu co moze miec
negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta lub podmiotéw w ktérych Emitent posiada zaangazowanie kapitatowe.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow i niespojnymi
interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowacé niepewnos¢ w zakresie
ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian
przepisow podatkowych, ktére moga spowodowac¢ wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na
pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia
Emitenta przepisow podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niepozyskania najemcow i spadku cen najmu

Czesc grupy ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci narazony jest na niepozyskanie odpowiedniej liczby najemcow
na nieruchomosci bedace w posiadaniu jego i podmiotéow z grupy kapitatowej lub na warunkach mniej korzystnych od
zaktadanych pierwotnie warunkdw umoéw najmu. Ziszczenie sie tego ryzyka bedzie miato wptyw na nizsze od zaktadanych
przychoddw z tego tytutu i bedzie niekorzystnie wptywato na wyniki finansowe Emitenta i grupy kapitatowej. W celu
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minimalizacji tego ryzyka, Emitent na biezaco analizuje sytuacje na rynku nieruchomosci komercyjnych oraz stara sie bedzie
przewidzie¢ dtugoterminowe perspektywy popytu w rejonie, w ktorym nabywa nieruchomosci.

Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem zaktadanego obtozenia

W przypadku prowadzenia obiektow krotkiego najmu takich jak hotele i pensjonaty na rentownos¢ dziatalnosci najistotniejsze znaczenie ma
przecietne obtozenie obiektu. Emitent przy wyborze lokalizacji dla nowo nabywanego pensjonatu lub hotelu bedzie dokonywat szczegétowej
analizy danych historycznych dla danego obiektu, perspektyw jego rozwoju oraz mozliwosci modernizacji obiektu i jej wptywu na przyszte
obtozenie obiektu. Jezeli obiekt po przeprowadzonej analizie nie bedzie spetniat wymogu osiggniecia zaktadanej rentownosci Emitent nie
bedzie nabywat takiego obiektu. Istnieje jednak ryzyko, ze pomimo pozytywnej weryfikacji i nabycia obiektu spetniajacego oczekiwania
Emitenta w wyniki zmian na rynku turystycznym, powstania nowych konkurencyjnych obiektéw lub wybudowania nowej drogi
komunikacyjnej, ktora przejmie znaczng czes¢ dotychczasowego ruchu drogowego z trasy, przy ktorej zlokalizowany jest hotel czy pensjonat
obiekt przestanie osiggac przychody pokrywajace koszty. Ziszczenie sie powyzszego ryzyka moze niekorzystnie na wyniki finansowe Emitenta
i grupy kapitatowej. Emitent w celu minimalizacji powyzszego ryzyka przy podejmowaniu decyzji o zakupie hotelu, pensjonatu lub spotki
prowadzacej taka dziatalnos¢ bedzie dokonywat weryfikacji dtugoterminowych planéw urbanistycznych dla terenu, w ktérym zlokalizowany
bedzie obiekt.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Aktualnie w Polsce od dtuzszego czasu mozna zaobserwowac staty systematyczny wzrost cen najmu nieruchomosci jak rowniez
cen w pokojach hotelowych i pensjonatach. Podwyzszajaca sie tendencja powoduje, ze aktualnie rozpoczynanych jest coraz
wiecej inwestycji w nieruchomosci komercyjne pod wynajem komercyjny jak i krotkoterminowy, w wyniku czego stale rosnie
konkurencja i moze spowodowac w przysztosci w wielu miejscach zahamowac wzrost cen najmu czy cen pokoi hotelowych, a w
niektorych lokalizacjach moze spowodowac spadek cen najmu. Staty wzrost konkurencji na rynku wynajmu powierzchni
komercyjnych i krotkoterminowego najmu moze negatywnie wptyna¢ na popyt na nieruchomosci z oferty do wynajmu przez
Emitenta, i w zwiazku z tym do obnizenia stawek czynszowych stosowanych przez Emitenta i podmioty z grupy kapitatowej,
jak i pokoi w pensjonatach i hotelach, co wptynie na obnizenia wynikow finansowych Emitenta i tworzonej grupy kapitatowej.
W celu zapewnienia popytu na posiadane i nabywane nieruchomosci. Hotele i pensjonaty Emitent i podmioty z grupy
kapitatowej beda staraé sie oferowac klientom ustugi na najwyzszym poziomie a przy podejmowaniu nowych inwestycji w
nieruchomosci lub przejecia dokonywac wnikliwej analizy dtugoterminowych cen najmu komercyjnego i krotkoterminowego dla
danej lokalizacji z szczegélnym uwzglednieniem mozliwosci pojawienia sie konkurencji w nowej lokalizacji.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcéw oraz kontrahentéw

Emitent i grupa kapitatowa prowadzi swoja dziatalnos¢ gtownie w sektorze najmu nieruchomosci, krotkoterminowego oraz
ustug transportowo-budowlanych. W sektorze najmu krotkoterminowego powyzsze ryzyko jest niewielkie ze wzgledu na
charakter umow. W sektorze najmu komercyjnego oraz ustug transportowo-budowalnych istnieje wieksze ryzyko, ze niektorzy
najemcy nie beda terminowo regulowac swoich ptatnosci lub zaprzestana catkowicie je regulowac np. w przypadku ogtoszenia
upadtosci. W takiej sytuacji moze okazac sie, ze za pewien okres nie uda sie Emitentowi i podmiotom z grupy kapitatowej
odzyska¢ zalegtych faktur. Ponadto w takiej sytuacji nie zawsze mozna od razu znalez¢ nowego najemce, a takze trzeba
realizowaC umowne prace - w tym czasie ponoszone sa koszty state utrzymania sprzetu, pracownikdw, nieruchomosci bez
przychodéw. Emitent i podmioty z grupy kapitatowej beda staraty sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez weryfikacje
najemcow oraz kontrahentéw jako solidnego ptatnika przed podpisaniem umowy najmu oraz staty monitoring terminowej
ptatnosci za faktury.

Ryzyko niedostatecznej ochrony ubezpieczeniowej

Czynnikiem mogacym powodowac straty jest pozar lub inny czynnik losowy, jak zalanie czy inne zdarzenie powodujace
uniemozliwienie normalnego wykorzystywania sprzetu, lokalu, czy obiektu pod wynajem bedacego w posiadaniu Emitenta lub
podmiotu z grupy kapitatowej. W celu zminimalizowania ryzyka utraty wartosci posiadanych ruchomosci i nieruchomosci wraz z
wyposazeniem Emitent i podmioty z grupy kapitatowej podpisaty umowy ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzen
losowych. Wystapienie powyzszego ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta poprzez brak
przychoddw z robot lub najmu oraz przewyzszenie kosztow przywrocenia do stanu pierwotnego umozliwiajacego ponowne
oddanie go w uzytek od kwot uzyskanych z tytutu odszkodowania z polis ubezpieczeniowych. W opinii Emitenta zawarte umowy
ubezpieczeniowe przez spotke i podmioty z grupy kapitatowej w wystarczajacym zakresie chronia przed powyzszym ryzykiem.
Nie mozna jednak z cata pewnoscia wykluczy¢, ze wysokosc¢ szkod spowodowanych wystapieniem zdarzen objetych ochrong
ubezpieczeniowa moze przekroczy¢ limity ubezpieczenia, ktdre zostaty objete polisa. Dodatkowo nie mozna wykluczyc
wystapienia zdarzenia, ktére nie bedzie objete ubezpieczeniem, co moze zmusi¢ Emitenta i podmioty z grupy kapitatowej do
ponoszenia znacznych naktadow na pokrycie szkody. W celu minimalizacji wystapienia tego ryzyka Emitent wspoétpracuje z
profesjonalng firma brokerska, ktora stale analizuje poziom ryzyk i dostosowuje zakres ubezpieczenia do aktualnych potrzeb
Emitenta.
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Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit
przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptynac¢ na dziatalnosc
Emitenta i grupy kapitatowej. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i
niezaktéconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyk.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwigzane z nietrafnoscia przyjetych zatozen strategicznych
m.in. wyboru niewtasciwych lokalizacji nabywanych obiektéw pod wynajem, co moze mie¢ wptyw na niezrealizowania
zaktadanych przychodéw i wynikow finansowych lub spowodowac poniesienie znacznych strat. Ryzyko to jest o tyle wysokie, ze
Emitent dopiero rozpoczyna dziatalnos¢ na rynku najmu nieruchomosci. Emitent bedzie starat sie minimalizowac to ryzyko
poprzez dokonywanie wnikliwej analizy rynku przy podejmowaniu decyzji o nabyciu nowych nieruchomosci lub przejmowaniu
podmiotow posiadajacych atrakcyjnie zlokalizowane nieruchomosci oraz korzystania z ustug wyspecjalizowanych doradcow na
ryku nieruchomosci.

Ryzyko nieuzyskania niezbednych zezwolen

Przy prowadzeniu dziatalnosci redeweloperskiej konieczne moze okazac sie uzyskanie wymaganych decyzji administracyjnych
zwiazanych przede wszystkim ze zmiana warunkow zagospodarowania terenu. Ryzyko to jest o tyle istotne, iz w dziatalnosci
redeweloperskiej brak jest powtarzalnosci. Kazdy projekt jest z natury rzeczy inny. Opracowanie niewtasciwej koncepcji dla
danej nieruchomosci moze doprowadzi¢ do trudnosci w pdzniejszym odpowiedniemu wynajeciu lub zbyciu nieruchomosci z
zyskiem. Jesli nie udatoby sie uzyskaé decyzji zgodnej z oczekiwaniami przychody z inwestycji mogtyby sie okazac nizsze niz
wstepnie planowano. Emitent bedzie starat sie unikna¢ takich sytuacji poprzez korzystanie z ekspertyz podmiotow
zewnetrznych, co pozwoli na podjecie prawidtowej decyzji inwestycyjnej.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu odpowiednich nieruchomosci

Rentownos¢ prowadzonej przez Emitenta i podmioty z grupy kapitatowej dziatalnosci uzalezniona jest w duzej mierze od
pozyskiwania atrakcyjnych nieruchomosci. W zwiazku z tym realizacja przysztych projektow pod wynajem i redeweloperskich
moze napotkac trudnosci zwigzane z czynnikami zewnetrznymi. Do najistotniejszych czynnikow zewnetrznych nalezy zaliczy¢
duza konkurencje na rynku, a takze trudnosci zwiazane ze zmiana przeznaczenia terenu wynikajacego z odpowiednich aktow
prawnych. Emitent bedzie starat sie minimalizowac powyzsze ryzyko korzystajac z ustug doswiadczonych firm doradczych.

Ryzyko wyceny

Emitent bedzie koncertowat swoja dziatalnos¢ na rynku nieruchomosci pod wynajem nabywajac je samodzielnie lub przez
podmioty z grupy kapitatowej. Nieruchomosci wymagaja wyceny a wyceny nieruchomosci w przypadku zmian sytuacji rynkowej
moga podlega¢ znacznym zmianowym. Ewentualny btad wyceny lub zmiana rynkowa wartosci nieruchomosci moze by¢
przyczyna zakupu nieruchomosci po cenie wyzszej od jej wartosci rynkowej lub sprzedazy po cenie nizszej od wartosci
rynkowej. Takie zdarzenia mogtyby mie¢ negatywny wptyw na efektywnos$¢ finansowa realizowanych przez Emitenta
przedsiewziec¢. Ponadto stwarza to ryzyko wyceny podmiotow z grupy kapitatowej, co moze wptynaé na koniecznos¢ tworzenia
odpisow aktualizacyjnych i rezerw, ktére beda wptywaty negatywnie na wyniki finansowe Emitenta. Emitent bedzie
zachowywac szczegdlng starannos¢ w szacowaniu wartosci nieruchomosci i podmiotow z grupy kapitatowej, przede wszystkim
korzystajac z ustug rzeczoznawcow i doradcow w tym zakresie.

Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnosci i planow rozwojowych Emitent i podmioty z grupy kapitatowej korzystaja i beda
korzysta¢ przy realizacji inwestycji z kapitatu zewnetrznego, dtuznego pozyskiwanego od bankoéw i firm leasingowych. W
zawartych umowach oprocentowanie kapitatu zewnetrznego ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (np. WIBOR 1M,
WIBOR 3M), powiekszonej o marze instytucji finansujacej. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, iz w celu zintensyfikowania rozwoju
Spotki oraz czesciowego finansowania strategii rozwoju, Spotka w przysztosci zaciagnie nowe zobowiagzania w tym z tytutu
emisji obligacji. Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stop procentowych przetozy sie na wzrost kosztow finansowych Spotki
zwiazanych ze sptata zaciagnietych zobowiazan, co moze wptynac na znaczace pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta i
podmiotow z grupy kapitatowej. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spotka w sposob ciagty monitoruje rynek finansowy w
poszukiwaniu najkorzystniejszych ofert pozyskania kapitatu dtuznego.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy nowych technologii w Polsce

Rozwdj branzy nowych technologii jest uzalezniony od koniunktury gospodarczej w kraju i za granica. Emitent objat 60 %
udziatow w spotce Miejski Pojazd Elektryczny Spotka z o.o0. (MPE). Aktualne zaangazowanie Emitenta w powyzszy projekt
pozostaje na niewielkim poziomie. Jednak w przypadku uzyskania patentu Emitent przewiduje koniecznos¢ poniesienia
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znacznych naktadow inwestycyjnych na wdrozenie projektu do wersji komercyjnej, co nie gwarantuje osiagniecia przychodow i
rentownosci na zaktadanym poziomie. Istnieje wiec ryzyko, ze pomimo osiagniecia wdrozenia produktow do sprzedazy spotka
zalezna nie osiagnie przychodoéw i rentownosci na zaktadanym poziomie, co moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa
Emitenta. Emitent w celu minimalizacji powyzszego ryzyka bedzie starat sie analizowa¢ mozliwa do osiagniecia rentownos¢
projektu na kazdym etapie jego realizacji.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy budowlanej

Nabyty pakiet kontrolny Przedsiebiorstwa Ustugowo-Handlowego ,,Nafta-Trans” Sp. z 0.0. stanowi znaczaca inwestycje. Jest to
spotka z dtuga tradycja i olbrzymim doswiadczeniem. W przypadku zatamania gospodarki pierwsza gatezia, ktora to odczuwa
jest budownictwo, gdzie duza czes¢ przychodow z najmu zurawi pochodzi z tego sektora.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy transportowej

Nabyty pakiet kontrolny Przedsiebiorstwa Ustugowo-Handlowego ,,Nafta-Trans” Sp. z 0.0. stanowi znaczaca inwestycje. Branza
transportowa jest mocno rozwinieta pod wzgledem konkurencji. Spotka wypracowata specjalizacje w przewozeniu obiektow
ponadgabarytowych - gtownie wiertni, co znaczaco ogranicza ryzyko konkurencji. Jednak nadal spotka jest podatna na zmiany
cen paliwa, optat drogowych, ubezpieczen.

5. INFORMACJA O UDZIALACH WLASNYCH

Spotki nalezace do grupy kapitatowej nie posiadaja udziatow wtasnych

6. INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE, ODDZIALACH

Spotki nalezace do grupy kapitatowej nie posiad oddziatow.

7. OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI

7.1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017

Warszawa, dnia 31 maja 2018
Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Niniejszym oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowiazujacymi Spétke, oraz ze odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Letus Capital S.A.
oraz wynik finansowy, oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Letus Capital S.A. zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu

o Foenie
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7.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do zbadania sprawozdania finansowego za rok 2017

Warszawa, dnia 31 maja 2018

Oswiadczenie dotyczace dokonania wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego
sprawozdania finansowego

Niniejszym os$wiadczam, Ze firma audytorska, przeprowadzajaca badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskiej, oraz ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie, spetniali
warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowiazujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami
etyki zawodowej.

Prezes Zarzadu

éé/a Jrops,;







