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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

01.2020- 01.2019- 01.2020- 01.2019-
06.2020 06.2019 06.2020 06.2019
tys.PLN tys.EUR

Przychodly ze sprzedazy 281825 290 708 63 456 67796
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 30 256 22758 6 812 5307
Zysk przed opodatkowaniem 24090 1777 5424 4144
Zysk netto 20 206 16102 4 550 3755
EBITDA 35194 27178 7924 6338
Catkowite dochody ogétem 20 206 16102 4550 3755
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 15 873 1188 3574 2609
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne; (29 200) (18 090) (6 575) (4219)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 17 095 (1806) 3849 (421)
Przeptywy pieniezne netto 3768 (8708) 848 (2.031)
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 650 172 650 172 650
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR) 0,12 0,09 0,03 0,02
Stanna Stan na Stan na Stanna

30.06.2020 31.12.2019  30.06.2020 31.12.2019

Aktywa trwate 443 598 429 072 99 328 100 757
Aktywa obrotowe 136 267 122 002 30 512 28 649
Kapitat wtasny 267739 255 638 59 951 60 030
Kapitat akeyjny 172 650 172 650 38659 40542
Zobowiqgzania dtugoterminowe 209 540 140 295 46 919 32945
Zobowiqgzania krétkoterminowe 102 586 155141 22970 36 431
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,55 148 0,35 0,35

Dla celéw sporzgdzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w § 64.2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku, w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
parstwem cztonkowskim?:

pozycje aktywéw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu Sredniego NBP
obowiqzujgcego na zadany dzien bilansowy:

Waluta Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Euro 4,4660 4,2585

pozycje sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych przeliczone zostaty na EUR
wedtug kursu, stanowigcego sredniq arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP dla EUR, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakoriczonego miesigca wchodzgcego w sktad prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy
ksztattujq sie nastepujgco:

Waluta 01.2020-06.2020 01.2019-06.2019

Euro 44413 42880

'Dz. U.z2018 r. poz. 757

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO

04.2020-  04.2019- 01.2020- 01.2019-
06.2020 06.2019 06.2020 06.2019
Przychody ze sprzedazy 126 879 135 577 281825 290708
Nota 2.1
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
Nota 2.2 2ty sprzeddnych proguitow, towarowl (98 679) (n4 386) (224 316) (241219)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28200 21191 57509 49489
Nota 2.2 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (13134) (12709) (27 725) (25 225)
Nota 510 Pozostate przychodly i koszty operacyjne (1288) (1496) 472 (1506)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13778 6986 30256 22758
Nota 4.2 Koszty finansowe (2 476) (2472) (6166) (4 987)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1302 4514 24090 177N
Nota 5.11 Podatek dochodowy (2 260) (172) (3884) (1669)
Zysk (strata) netto 9042 4342 20206 16102
EBITDA 16 265 9271 35194 27178
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172650 172650 172650 172650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,05 0,03 0,12 0,09
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,05 0,03 0,12 0,09

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

04.2020- 04.2019- 01.2020- 01.2019-

06.2020 06.2019 06.2020 06.2019
Zysk netto 9042 20206 16102
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 9042 20206 16102

KLUCZOWE OSIAGNIECIA FINANSOWE W PIERWSZYM POLROCZU

2020 ROKU

33%

wzrost zysku netto na dziatalnosci operacyjnej

8,6 min zt

dywidenda wyptacona za 2019 rok

36%
wzrost zysku brutto

29%
wzrost EBITDA

25%
wzrost zysku netto

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE JEDNSOTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.2020-06.2020 01.2019-06.2019
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 20 206 16102
Nota 5.11 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 3480 2265
Nota 2.2 A'mortyzo.c ja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 4945 4209
niematerialnych
Koszty finansowe 5930 4374
Pozostate korekty zysku (1727) (462)
Zaptacony podatek dochodowy (3600) (2 998)
Nota 5.17 Zmiany w kapitale obrotowym (13 361) (12392)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15873 1188
Przeptywy pieniezne z dziatalnosciinwestycyjnej
Obrét aktywami finansowymi 167 0
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom (7 917) 0
powiqgzanym
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (21450) (18 093)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow 0 3
trwatych
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
) pieniez ykorzy (29200) (18.090)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 166
Dywidendy (8632) (15 538)
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 45000 0
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacii (45 000) 0
Whptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 44 868 23235
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (14 336) (6 481)
Zaptacone odsetki (4 805) (3858)
Wptywy z tytutu dotacji 0 670
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 17095 (1806)
Zwiek i iej ie netto srodkéw pienieznychiich
wigkszenie/zmniejszenie netto srodkéw pienieznychiic 3768 (8708)

ekwiwalentéw
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkéw (60)

.. . P 78

pienieznych i ich ekwiwalentéw
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 13589 16 086
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 297 7456

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Aktywa trwate 443 598 429 072

Nota 3.1 Rzeczowe aktywa trwate 211186 196 585
Nota 3.3 Wartosci niematerialne 181673 181678
Nota 34 Prawa do uzytkowania aktywéw By55 5736
Nota 5.1 Pozostate aktywa 44984 45073
Aktywa obrotowe 136 267 122002

Nota 5.3 Zapasy 46106 43 548
Nalezno$ci od odbiorcéw 58142 56 317

Nota 5.7 Aktywa z tytutu uméw z klientami 1087 1128
Pozostate naleznos$ci 1945 4314

Nota 5.2 Pozostate aktywa 1690 3106
Nota 4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 297 13 589
AKTYWA RAZEM 579 865 551074

Kapitat wtasny 267739 255638

Nota 54 Kapitat akeyjny 172 650 172 650
Kapitat zapasowy 66188 48 622

Kapitat rezerwowy 6 000 6 000

Pozostate catkowite dochody 796 796

Zyski zatrzymane 22105 27570
Zobowigzania diugoterminowe 209 540 140 295

Nota 4.1 Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 69160 24785
Nota 4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 17164 92565
Nota 5.11 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 21842 21438
Nota 5.9 Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 347 347
Pozostate zobowigzania 1027 1160
Zobowigzania krétkoterminowe 102 586 155141
Zobowiqzania wobec dostawcéw 54 408 75284

Nota 5.6 Zobowiqzania z tytutu umaéw z klientami 1150 524
Nota 4.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 298 45139
Nota 4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 30 081 16 084
Nota 5.5 Rezerwy 440 328
Nota 5.9 Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4180 3673
Pozostate zobowigzania 12 029 14109
Zobowigzania razem 312126 295 436

KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 579 865 551074

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WELASNYM

Kapitat Kapitat Kapitat Pozostcfle Zyski Raz?m

akcyjny Zapasowy rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat

dochody wtasny
Stan na1stycznia 2020 172 650 48 622 6000 796 27570 255638
Transakcje z wtascicielami 0 17 566 0 0 (25 671) (8105)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (8 632) (8632)
Podziat zysku 0 17 566 0 0 (17 566) o
Program motywacyjny 0 0 0 0 527 527
Catkowite dochody 0 0 0 0 20206 20206
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 20 206 20206
Stan na 30 czerwca 2020 172 650 66188 6000 796 22105 267739
Stan na1stycznia 2019 172484 42654 6000 M 21436 243 485
Transakcje z whascicielami 166 5968 0 0 (20 953) (14 819)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (15 538) (15538)
Podziat zysku 5 581 0 0 (5581) 0
Program motywacyjny 0 0 0 553 553
Emisja akcji 166 387 0 0 (387) 166
Catkowite dochody 0 0 0 0 16102 16102
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 16102 16102
Stan na 30 czerwca 2019 172650 48 622 6000 I 16 585 244768

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 1.INFORMACJE OGOLNE

Zasady rachunkowosci
Zasady rachunkowosci zastosowcane przy sporzgdzeniu
poétrocznego  skréconego  jednostkowego  sprawozdania

finansowego PCC EXOL S.A. oraz wptyw nowych i zmienionych
standardéw i interpretacji zostaty opisane w Nocie 1 pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja na temat wptywu COVID-19

W zwiqzku z wystgpieniem w Polsce epidemii COVID-19, od potowy
marca 2020 roku Kierownictwo Spétki na biezgco monitoruje
sytuacje rynkowq, w szczegdlnosci skupiajgc swojqg uwage na
czynnikach, ktére w dtuzszej perspektywie chroniq dziatalnosé
operacyjng oraz wynik finansowy Spétki i dziataniach
prewencyjnych.

W celu zapewnienia przejrzystosci informacji o faktycznych
i potencjalnych skutkach pandemii spowodowanej COVID-19,
Spoétka przeprowadzita liczne analizy jakoSciowe oraz ilosciowe
prowadzonej dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikéw
finansowych. Analizy te obejmowaty w szczegdlnosci obszary
wymagajgce zastosowania istotnego osqdu. Do obszaréw takich
mozna zaliczy¢ wycene majqtku trwatego i obrotowego oraz jego
ocene pod kgtem utraty wartosci.

Spoétka dokonata réwniez analizy wrazliwosci testéw na utrate
wartosci udziatéw i wartosci firmy sporzgdzonych na 3112.2019
roku w zakresie przewidywanego wptywu pandemii na ich
wartosé w jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym na dzien
30 czerwca 2020 roku. Analiza nie wykazata istotnego wptywu
zmian zwigzanych z pandemiq na warto$¢ udziatéw i warto$é
firmy. Wobec tego nie dokonywano zmian wielkosci odpiséw na
utrate wartosci badanych aktywdw.

W zwiqzku z obecnqg sytuacjg rynkowq Spdtka stara sie
minimalizowaé negatywny wptyw epidemii na biznes miedzy
innymi przez redukcje kosztéw. Dlatego tez Spétka zdecydowata
sie na czesciowe wstrzymanie biezgcych dziatar inwestycyjnych
i remontowych. Na podstawie przeprowadzonych analiz Zarzqgd
nie widzi przestanek wskazujgcych na istotne ryzyko utraty
wartosci inwestyciji w toku realizacji oraz uzytkowanych srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

W zwigzku z pandemiq COVID-19 i jej wptywem na rynki Swiatowe,
w tym takze na rynek europejski i polski, Spétka podjeta miin.
dziatania majgce na celu monitorowanie ryzyka kredytowego. Na
biezgco monitorowana jest sptacalnosé naleznosci oraz
utrzymywany jest staty kontakt z ubezpieczycielami portfela
naleznosci Spdtki. Na dzieri publikacii niniejszego raportu Spdtka
nie odnotowata pogorszenia sptacalnosci swoich naleznosci
i w zwiqzku z tym nie widzi potrzeby modyfikacji kalkulaciji
oczekiwanych strat kredytowych pod kgtem potencjalnej
modyfikacji przyjetych zatozenh w dokonywanych szacunkach
i uwzglednienia dodatkowego ryzyka zwigzanego z obecnq
sytuacjq gospodarczq i prognozami na przysztoscé.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, z pozyskiwaniem coraz
bardziej rzetelnych prognoz i na podstawie analizy sptacalnosci
naleznosci, Spétka podejmie adekwatne dziatania majgce na
celu ewentualne dostosowanie modelu do stanu portfela
naleznos$ci i sytuacji na rynkach docelowych. Ze wzgledu na duzy
stopiel niepewnos$ci co do rozwoju sytuacji zwigzanej
z pandemiq COVID-19, szczegdlnie w zakresie skali spowolnienia
i zakresu jego wptywu na poszczegdlne rynki, potencjalny wptyw
na odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe jest trudny do
przewidzenia na dzien publikacji niniejszego raportu.

Spoétka  przeprowadzita  réwniez  szczegétowq  analize
posiadanych zapaséw, w wyniku ktérej stwierdzita, ze pandemia
Covid-19 nie wptyneta negatywnie na warto§é odzyskiwalng
zapaséw i nie powoduje konieczno$ci ujecia dodatkowych
odpiséw aktualizujgcych.

Spotka ocenia, ze posiada wystarczajgce Srodki finansowe
pozwalajgce na kontynuowanie swojej dziatalno$ci, w tym
regulowanie biezqgcych zobowigzan.

Zobowiqzania z tytutu kredytéw i obligacji byty sptacane
terminowo.

Jednocze$nie nalezy zauwazyé, ze sytuacja wokét pandemii
COVID-19 jest bardzo dynamiczna, a jej globalne skutki dla
gospodarki trudne do oszacowania.

Powyzszy osqd zostat przygotowany wedtug najlepszej wiedzy
Zarzqdu Spétki na dzien publikacii niniejszego sprawozdania

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 2.NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE WYNIKOW
PODSTAWOWEJ DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ

2.1. Przychody ze sprzedazy

Spoétka osiaga przychody ze sprzedazy z tytutu prowadzenia nastepujacych rodzajéw dziatalnosci:

PRODUKCYJNEJ; wytwarzanie i obrét wyrobami chemicznymi przypisanymi do nastepujgcych grup asortymentowych:

Grupa asortymentéw Produkty w ramach grupy Zastosowanie
Surfaktanty do produkcji detergentéwi  biata kosmetyka, kremy maseczki,
kosmetykéw, ze wzgledu na swoje balsamy
wiasnos$ci myjgco-czyszczqgcee, znajdujg ptyny do ptukania tkanin, ptyny do mycia

Surfaktanty do zastosowan w

zastosowanie w produktach chemii naczyn
detergentach i kosmetykach P Y

gospodarczej, Srodkach higieny osobistej, proszki do prania, srodki do czyszczenia

a takze w produkcji kosmetykéw biatych i zele pod prysznic, szampony, mydta w
kolorowych. ptynie

wtékiennictwo i tekstylia
agrochemikalia

Surfaktanty do zastosowan garbarstwo
przemystowych sq niezbednym obrébka papieru
Surfaktanty do zastosowan sktadnikiem stosowanym w .
. . budownictwo
przemystowych specjalistycznych i niszowych ] )
produktach oraz procesach wydobycie ropy naftowej
przemystowych. obrébka metalu

goérnictwo i wydobycie
farby, lakiery, kleje

HANDLOWEJ; PCC EXOL S.A. nabywa chemikalia od dostawcéw zewnetrznych celem ich dalszej odsprzedazy

USLUGOWEJ; PCC EXOL $wiadczy ustugi w zakresie:

wynajmu pomieszczen wtasnych,

przerobu produktéw chemicznych,

wdrozenia, certyfikaciji, utrzymania i doskonalenia systemdw zarzgdzania wg normy ISO 90001 oraz ISO 14001,

transferu posiadanych danych niezbednych do prawidtowego postugiwania sie znakiem towarowym PCC,

powziecia przedstawicielstwa w sprawie rejestraciji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie wypetniania
obowiqzkéw cigzgcych na importerach, wskazanych w odpowiednich rozporzgdzeniach i regulacjach chemikalidw.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Miarg wynikéw Spétki analizowang przez Zarzqd jest EBITDA. Spétka definiuje EBITDA jako zysk lub strate netto za okresy ustalone zgodnie
z MSSF, z wytgczeniem podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacji skorygowanej
o odpisy z tytutu utraty wartosci sSrodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Uzgodnienie EBITDA 01.2020-06.2020 01.2019-06.2019
Zysk netto 20206 16102
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 3884 1669
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 4945 4299
[+] Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci @) 1
niematerialnych
[+] Koszty finansowe 6166 4987
[=] EBITDA 35194 27178
01.2020-06.2020 01.2019-06.2019
Przychody ze sprzedazy produktéw 217 659 221451
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 125 438 113732
Surfaktanty do zastosowarn przemystowych 92 221 107 719
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 55164 60 592
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 37481 41462
Przychody ze sprzedazy ustug 9002 8 665
Przychody ze sprzedazy 281825 290708
Przychody wedtug podziatu geograficznego 01.2020-06.2020 01.2019-06.2019
Polska 155 515 156 680
Europa Zachodnia 68129 74 435
Bliski Wschéd i Afryka 19 592 22520
Europa Srodkowo-Wschodnia 34098 31140
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 4491 5933
Razem 281825 290708

W prezentowanym okresie wystqpity przychody z transakcji z pojedynczym klientem, stanowiqgce 10 lub wiecej procent tqcznych
przychodéw Spotki.

01.2020-06.2020 01.2019-06.2019
Odbiorcall 39 901 43558
Pozostali odbiorcy 241924 247150
Razem 281825 290708

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2.2. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, koszty
sprzedazy i ogélnego zarzqgdu

01.2020-06.2020 01.2019-06.2019

Amortyzacija srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (4 945) (4 299)
O.dpisy z Fytu’ru utraty warto$ci Srodkéw trwatych i wartosci . (21)
niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych (15 599) (14 896)
Zuzycie materiatéw i energii (154 256) (160 509)
Ustugi transportu (9663) (9802)
Pozostate ustugi obce (14 498) (12 036)
Podaitki i optaty (1132) (1120)
Ubezpieczenia majqtkowe i osobowe (1417) (1321)
Pozostate koszty a78) (2 080)
Razem koszty rodzajowe (203 221) (206184)
Warto$é sprzedanych towardw i materiatéw (51269) (58103)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 109 710
Zmiana stanu produktéw, produkciji w toku i pétproduktéw 2251 (2944)
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw 89 77
\ossty serzodaty logbinegozarsaa Wiy (252041 (258 444)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (224 316) (241219)
Koszty sprzedazy (14 966) (14 614)
Koszty ogdlnego zarzqdu (12 759) (1o e1)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 3.RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI
NIEMATERIALNE ORAZ PRAWO DO UZYTKOWANIA
AKTYWOW

3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Grunty, budynki i budowle 85 207 85 514 83068
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 64 645 65 284 60 650
Pozostate Srodki trwate 1920 1927 1973
Srodki trwate w budowie 59 414 43 860 35428
$rodki trwate razem: 211186 196 585 181119
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych 01.2020-06.2020 01.2019-12.2019  01.2019-06.2019
Nabycie 18 214 40136 19 313
- W tym koszty finansowania zewnetrznego 123 292 0

3.2. Istotnezadaniainwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spdétka realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej jako srodki trwate
w budowie na kwote tgczng 59 414 tys. zt (na dzier 3112.2019: 43 860 tys. zf), sposrod ktérych do najistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Instalacja do produkceiji glicyniandw i oksyalkilatéw wysokomolowych 48 204 32196

Zobowiqzania z tytutu transakeji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych na dzien 30 czerwca 2020 roku
wynoszq 5 321 tys. zt (na dzien 3112.2019 roku: 9 1M tys. z).

Na dzier 30 czerwca 2020 roku umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 11 853 tys. zt (na
dzier 3112.2019 roku: 17 161 tys. zt).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.3. Wartosci hiematerialne

Stan na 30.06.2020 Stanna 31.12.2019 Stan na 30.06.2019
Wartosé firmy 96 292 96 292 96 292
Nabyte koncesje, patenty i licencje 1660 1617 1625
Know how 82600 82600 82600
Inne wartosci niematerialne 1121 1169 1013
Wartosci niematerialne razem: 181673 181678 181530

Nabyecie i sprzedaz wartosci niematerialnych 01.2020-06.2020

01.2019-12.2019

01.2019-06.2019

Nabycie 237 1233 860
° ° Il
3.4. Prawa do uzytkowania aktywow
Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Grunty, budynki i budowle 0 4

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 5520 5368

Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 235 364
Prawo do uzytkowania aktywéw 5755 5736
Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 01.2020-06.2020 01.2019-06.2019
Grunty, budynki i budowle 2 3
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 39 22
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia n7 82
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw 158 107

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 4.ZADLUZENIE Z TYTULU WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI, KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO ZADLUZENIA

4.1. Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie

Obligacje wemitowane przez Spétke

W | pétroczu 2020 roku nastgpit wykup obligacji o
wartosci nominalnej 45 min zt oraz emisja dwéch serii
obligaciji o tgcznej wartosci 45 min zt.

Obligacje wyemitowane przez Spétke o wartosci
nominalnej 100 zt kazda denominowane sq w PLN,
a okresy odsetkowe wynoszq 3 miesiqce. Obligacje sq
emitowane jaoko obligacje niezabezpieczone. Spétka
ma prawo do wczesniejszego wykupu obligacii.
Obligacje wyemitowane przez Spétke na dzien
30 czerwca 2020 przedstawia ponizsza tabela.
Gtéwnym celem, na ktéry sq wykorzystywane Srodki
pochodzqgce z emisji obligacji jest finansowanie
ogdlnych potrzeb korporacyjnych, ktérych
podstawowym celem jest osiggniecie zysku.

45 min zt

Wartos¢ obligaciji wyemitowanych w roku 2020

Oprocentowanie w biezgcym

Seria Data emisji Data wykupu Wartosé emisji (tys. zt) okresie odsetikowym
Seria Bl 15 listopada 2017 15 maja 2022 25000 5,50%
Seria Cl 27 lutego 2020 27 listopada 2024 20000 5,50%
Seria C2 24 czerwca 2020 24 wrze$nia 2025 25000 5,50%
Obligacje Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Czesc¢ dtugoterminowa 69160 24785
Cze$¢ krétkoterminowa 208 45139
Razem zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 69458 69924
Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych (obligacje i bony dtuzne)
Stan na 01.01.2020 69924
Emisje, wptyw Srodkéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 45000
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 2097
Zaptata odsetek od obligaciji i bonéw diuznych (2563)
Wykup papieréw dtuznych (45 000)
Stan na 30.06.2020 69458

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 01.01.2019 69662
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 2041
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (1920)
Stan na 30.06.2019 69783

W | pétroczu 2020 roku Spétka korzystata réwniez z zewnetrznych Zrédet finansowania w formie dtugoterminowych kredytéw.
Dodatkowo Spétka byta strong uméw faktoringu dla wybranych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz uméw faktoringu odwrotnego
dla wybranych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Kredyty bankowe 115 898 79 091
Kredyty w rachunku biezgcym 0 12234
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 1266 1240
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe n7164 92565
Kredyty w rachunku biezgcym 6 098 0
Kredyty bankowe 15 856 15 813
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 192 271
Zobowiqzania z tytutu faktoringu odwrotnego 7935 0
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 30081 16 084

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR oraz LIBOR powiekszonej o marze. Umowy
o kredyty bankowe (saldo na dzier 30 czerwca 2020 wynosi
137 852 tys. zt) zawierdjq kowenanty finansowe. Spétka
terminowo wywiqzywata sie ze sptaty zaciggnietych
zobowigzan. Nie wystqpity naruszenia kowenantéw ani w
okresie sprawozdawczym ani po dniu bilansowym, do dnia
podpisania sprawozdania finansowego.

W dniu 04.06.2020 roku Spétka zawarta z BOS S.A. umowe
kredytu odnawialnego na kwote 35 min zt. Termin sptaty
kredytu uptywa z dniem 14 maja 2022. Zgodnie z umowq
kredytowq, zabezpieczeniem kredytu jest m.in. Gwarancja PLG
FGP Banku Gospodarstwa Krajowego, stanowigca pomoc
publiczng w rozumieniu przepiséw Komunikatu Komisji

Europejskiej ,Tymczasowe ramy srodkéw pomocy panstwa w
celu wsparcia gospodarki w kontekscie trwajgcej epidemii
covIp-19” (2020/c 911/01) (Dz. Urz. UE C 911z 20.03.2020).

Wzrost stanu  kredytéw krétkoterminowych na dzien
30 czerwca 2020 roku, w stosunku do 31 grudnia 2019 roku
wynika gtéwnie z reklasyfikacji kredytu w rachunku biezgcym
w kwocie 6 098 tys. zt (stan na 3112.2019: 12 234 tys. zF), w zwiqzku
z umownymi zapisami o zapadalnosci umowy kredytowej w
dniu 29 czerwca 2021 roku, z mozliwosciq przedtuzenia kredytu
o dwa lata, do dnia 29 czerwca 2023 roku, za wczesniejszq
zgodqg Banku.

Ze zobowiqzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wigze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zmiany w zobowigzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajgcych

Zmiany niepieniezne
Zmiany w

Stanna Przeptywy . . .. . .. Stan na
Zwiegkszenia Zmniejszenia wartosci
3112.2019 pieniezne ° ) °S¢! " 30.06.2020
godziwej
Kredyty 107138 30589 125 0 0 137 852
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych
o 69 924 (942) 476 0 0 69 458
obligacii
Zobowiqgzania z tytutu faktoringu odwrotnego 0 7935 0 0 0 7935
Zobowiqzaniaz tytutu leasingu finansowego 151 (ne) 77 (14) 0 1458
Instrum_enty pochodny z tytutu _ 799 0 0 0 1645 9367
zabezpieczenia stopy procentowe;j
Zobowigzania z dziatalnosci finansowej 179295 37466 678 (12) 1645 219 070

Spétka posiada nastepujgce limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, akredytyw i gwarancji (niepomniejszone
o wykorzystanie na dzieri bilansowy):

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Dostepne limity Dostepne limity
niepomniejszone Wykorzystanie niepomniejszone Wykorzystanie
o wykorzystanie o wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe 84 000 65672 49 000 26 939
Faktoring odwrotny 12 500 7 935 5000 0
Gwarancje 1000 0 1000 0

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.2, Koszty finansowe

01.2020-06.2020 01.2019-06.2019
Koszty z tytutu odsetek (4042) (4269)
- kredyty i pozyczki otrzymane (2.009) (2199)
- obligacje wyemitowane (1998) (2 041)
- leasing finansowy (35) (29)
Pozostate (2124) (n8)
Optaty administracyjne i emisyjne (191) (124)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywéw pienieznych*) (1849) (513)
Koszty zabezpieczenia finansowego (79) (75)
Pozostate koszty finansowe (5) (6)
Razem koszty finansowe (6166) (a987)

*) W pozycji wykazano wptyw wyceny instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Spotki. Ze wzgledu na koniecznos¢ zabezpieczenia stop
procentowych zwiqzanych z zaciqgnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopq procentowq, Spotka stosuje strategie zabezpieczajgce w
postaci dwéch swapoéw procentowych IRS na tqcznq kwote 62 395 tys. zt, rozliczanych rocznie do 01122025 roku oraz jednego Swapa procentowego na
kwote 31795 tys. zt rozliczanego rocznie do 01.07.2024 roku. Na dzieri 30.06.2020 kwota zabezpieczona wynosi odpowiednio 35 921 tys. zt i 16 410 tys. zt.

4.3. Srodki pieniezne

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Srodki pieniezne w banku i w kasie 17 247 13 507
Srodki pieniezne na rachunkach VAT 50 4
Lokaty krétkoterminowe 0 78
Razem 17 297 13589

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 5.POZOSTALE NOTY

5.1. Pozostate aktywa ditugoterminowe

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych 5584 5502
Inwestycje w jednostkach zaleznych 39400 39 571
Pozostate aktywa dtugoterminowe 44984 45073

Akcje i udziaty w jednostkach  Akcje i udziaty w jednostkach

1styeznia 2020 wspétkontrolowanych zaleznych

Warto$¢é wedtug ceny nabycia 5502 3957

Odpisy aktualizujgce 0 0

Wartosé ksiegowa netto nalstycznia 2020 5502 39571

Zmiany w roku 2020 82 ()
- sprzedaz akcji udziatéw 0 (89)
- przekwalifikowanie 82 (82)

30 czerwca 2020

Wartos¢ wedtug ceny nabycia 5584 39400

Odpisy aktualizujgce 0 0

Wartosé ksiegowa netto na 30 czerwca 2020 5584 39400

W dniu 17 czerwca 2020 roku miata miejsce sprzedaz 50% udziatéw w spétce PCC EXOL Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi na rzecz
PCC Rokita S.A, co skutkowato zmiang kwalifikacji pozostatych udziatéw z Inwestycji w jednostkach zaleznych do Inwestycji w
jednostkach wspétkontrolowanych.

1stycznia 2019 Akcje i udziaty w jednostkach  Akcje i udziaty w jednostkach

wspoétkontrolowanych zaleznych
Wartosé wedtug ceny nabycia 5502 39 640
Odpisy aktualizujgce 0 (89)
Wartosé ksiegowa netto na1stycznia 2019 5502 3957
Zmiany w roku 2019 0 0
- likwidacja spétki 0 (69)
- zmiany odpiséw 0 69
31grudnia 2019
Wartosé wedtug ceny nabycia 5502 3957
Odpisy aktualizujgce 0 0
Wartosé ksiegowa netto na 31grudnia 2019 5502 39571

W okresie od 1stycznia do 31 grudnia 2019 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w portfelu posiadanych udziatéw:
= rozwiqzanie z dniem 22.03.2019 roku spétki PCC EXOL PHILIPPINES INC. Zgodnie z filipinskimi przepisami, rozwigzana spétka pozostaje
osobq prawnq przez 3 lata od daty jej rozwiqzania, w celu faktycznego zakonczenia wszelkich ewentualnych spraw zwigzanych z
jej dziatalnosciaq.
w tys. zt jesli nie podano inaczej
——
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5.2. Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym 7893 0
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3061 1415
Zaliczki na srodki trwate 497 1309
Zaliczki na zapasy 0 32
Pozostate naleznosci finansowe 83 227
Pozostate naleznosci niefinansowe 156 123
Pozostate aktywa krétkoterminowe 11690 3106

Zgodnie z regulacjami MSSF 9, udzielone pozyczki zostaty objete
odpisem aktualizujgcym wartosé w kwocie 5 tys. zt, wedtug
stanu na 30.06.2020.

W okresie od 1stycznia do 30 czerwca 2020 roku kwota
wydatkéw z tytutu udzielonych pozyczek, prezentowana w
rachunku przeptywdw pienieznych wyniosta 7.917 tys. zt.

5.3. Zapasy

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Materiaty 12 568 13 344
Towary 2884 1889
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenicr) 12 354 10 285
Wyroby gotowe 20072 19 891
Zapasy (brutto) 47878 45 409
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw (1772) (1861)
Zapasy (netto) 46106 43548

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.4. Kapitaty

Wedtug stanu na dziert 30.06.2020 r. oraz na moment podpisania niniejszego Sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu Spotki

przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé
. . . . .. . p .. %posiadanego % posiadanych
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna Wartos$¢ akcji P . 9 P Y
. . .. kapitatu praw gtosu
jednej akciji
Duisburg
PCC SE ) 148781026 1 148 781 026 86,18 91,96
(Niemcy)
p .
: zostali GPW W
inwestorzy ) 23 868 575 1 23 868 575 13,82 8,04
. . Warszawie
gietdowi
172 649 601 172 649 601

Kapitat akecyjny sktada sie z 124066 000 sztuk akcji
uprzywilejowanych co do gtosu na WzA (2 gtosy na akcje) —
akcje serii A, B, C1 oraz z 48 583 601 sztuk akcji zwyktych— akcje
serii C2, D, E oraz F. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

W dniu 20 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2019 rok.

Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2019 w kwocie
26198 600,48 zt zostat przeznaczony na:

5.5. Rezerwy

- wyptate dywidendy w kwocie 8 632480,05 zt (0,05 zt na
jednq akcje),

- podwyzszenie
17 566 120,43 zt.

Termin wyptaty dywidendy okreslono na 5 czerwca 2020 roku

i wyptacono zgodnie z terminem okreslonym w uchwale.

kapitatu zapasowego w kwocie

Rezerwa na prowizje  Pozostate rezerwy Razem
Stan na 31.12.2019 138 190 328
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 215 35 250
Wykorzystanie (138) 0 (138)
Stan na 30.06.2020 215 225 440
Krétkoterminowe 215 225 440
Dtugoterminowe 0 0 0

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.6. Zobowiqzania z tytutu umoéw z klientami

Rezerwa na rabaty

Zaliczki otrzymane

22

Razem
od sprzedazy na dostawy

Stan na 31.12.2019 432 92 524
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 786 - 786
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie

wota przy u rozpoz go w i (92) (92)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (432) (432)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem
kwot rozpoznanych jako przychody w okresie - 364 364
sprawozdawczym
Stan na 30.06.2020 786 364 1150
Krétkoterminowe 786 364 1150

[ L3 o
5.7. Aktywa z tytutu umow z klientami
Aktywa z tytutu umoéw z
klientami
Stan na 31.12.2019 1128
Przeniesienie z aktywdw z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (1128)
obiorcow
Zwiekszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 1087
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane
Stan na 30.06.2020 1087
5.8. Odpisy aktualizujgce
Stan na Zwiekszeniaf Stan na
31.12.2019 Zmniejszenia 30.06.2020

Rzeczowe aktywa trwate 2486 @) 2479
Wartosci niematerialne 85 0 85
Naleznosci od odbiorcéw 638 (4) 634
Pozostate aktywa 0 5 5
Zapasy 1861 (89) 1772

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.9. Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Niewyptacone premie oraz program motywacyjny 2681 2319
Zobowiqzania z tytutu wynagrodzen 1136 1136
Zalegte urlopy 208 153
Odprawy emerytalno-rentowe 412 412
:!;r:‘em zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w 4527 4020
Krétkoterminowe 4180 3673
Dtugoterminowe 347 347

Spétka  uruchomita  w listopadzie 2015 roku program
motywacyjny oparty na warrantach  subskrypcyjnych
zamiennych na akcje (Program) oraz przyznaniu bonusu
pienieznego.

Program  motywacyjny jest programem  rozliczanym
kapitatowo w czesci dotyczqcej przyznania warrantéw
subskrypcyjnych oraz rozliczanym w formie pienieznej w czesci
dotyczqcej przyznania bonusu pienieznego.

W ramach tego programu Rada Nadzorcza ma  prawo
przyzna¢ warranty w tqcznej ilosci1982 723 warrantow.

W dniu 14 czerwca 2017 r, w ramach | Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Spétka zaoferowata Prezesowi Zarzgdu
objecie 165 227 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z 10 listopada 2015 r., uprawniajgcych
do objecia 165 227 akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. W dniu 14 czerwca 2017 roku
Prezes Zarzqdu przyjqt oferte i objqt zaoferowane warranty w
liczbie 165 227 sztuk.

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Prezes ztozyt oSwiadczenie o
objeciu 165 227 akcji zwyktych na okaziciela serii F w warunkowo
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki o wartosci

nominalnej 1zt kazda i cenie emisyjnej 1zt kazda. Nabycie akcji
nastqpito 19 kwietnia 2019 roku.

W dniu 26 kwietnia 2019 r, w ramach Il Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Spétka zaoferowata Prezesowi Zarzgdu
objecie 165 227 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z 10 listopada 2015 r., uprawniajgcych
do objecia 165 227 akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 1zt kazda. W dniu 22 maja 2019 roku Prezes
Zarzqdu przyjat oferte i objqt zaoferowane warranty w liczbie
165 227 sztuk.

W dniu 26 maja 2020 r, w ramach IV Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Spétka zaoferowata Prezesowi Zarzqdu
objecie 660 907 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z 10 listopada 2015 r., uprawniajgcych
do objecia 660 907 akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej1zt kazda. W dniu 26 maja 2020 roku Prezes
Zarzqdu przyjqt oferte i objqt zaoferowane warranty w liczbie
660 907 sztuk.

Oswiadczenie o objeciu akcji moze zostaé ztozone najpdzniej
do dnia 31 lipca 2025.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Gtéwne warunki programu: 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Data przyznania uprawnien 10 listopada 2015

llos¢ pracownikéw objetych programem | osoba

Wartosé programu (w czesci dotyczqcej przyznania 0 1361 778 1762 2944 3733
warrantéw) na date przyznania uprawnieri

llos¢ warrantéw na date przyznania uprawnien 0 578 330 744 1239 1570
(w tys. szt.)

Wartos¢ jednego warrantu przyznanego w | transzy 234 234 2,36 237 238 2,39
na date przyznania uprawien

Wartosé programu (w czesci dotyczacej przyznania 0 578 330 744 1239 1570
bonusu pienieznego) na date przyznania uprawnier

Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku 0 874 (292) 655 1441 527
w czesci dotyczqeej warrantéw

Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku 0 372 (124) 275 606 221
w czesci dotyczqeej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku 0 199 (66) 148 361 127
w czesci dotyczqcej narzutéw na bonus pieniezny

Zmniejszenie zyskéw zatrzymanych w  zwigzku 0 0 0 0 (387) 0
z objeciem akcji

Rozwiqzanie rezerwy na bonus pieniezny w zwigzku 0 0 0 0 (166) 0
z objeciem akgciji

Rozwiqzanie rezerwy na narzuty na bonus pieniezny 0 0 0 0 (86) 0
w zwigzku z objeciem akcji

Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wtasnym na 0 874 582 1237 2291 2818
dzieni bilansowy (,zyski zatrzymane”)

Kumulatywna kwota ujeta w rezerwach na dzien 0 372 248 523 963 1184
bilansowy (,Rezerwy na $wiadczenia pracownicze”)

Kumulatywna kwota ujeta w zobowigzaniach na 0 199 133 281 556 683

dzien bilansowy (,Biezgce zobowigzania podatkowe
z innych tytutéw niz podatek dochodowy”)

Warunki nierynkowe dot. zatrudnienia oraz wynikéw
(szczegétowo opisano ponizej)

W trakcie — 5 kolejnych lat obrotowych poczawszy od roku
obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2016 r.

Okres realizacji warrantéw, do ktérych nabyto uprawnienia Do 31 lipca 2025 r., nie wezesniej niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przyznania warrantéw

Warunki nabywania uprawnien

Okres nabywania uprawnien

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Znaczgcymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byty:

Model wyceny warrantéw symulacja Monte-Carlo
llos¢ przyznanych warrantéw 661
Cena akcji na dzieri przyznania 317zt
Cena wykonania 1zt
Oczekiwana zmiennos$é kursu 34.3%
Sredni okres trwania zycia opcji 7,5 roku
Stopa wolna od ryzyka 3,0%

. . . - Zatozenia przyjete co do realizacji tych warunkéw
Warunki nabywania uprawnieih wynikajgce z Programu:

30.06.2020
Osiggniecie poziomu EBITDA w latach obrotowych 2016 — 2020 na Zatozono, ze cel zostanie spetniony w wysoko$ci EBITDA:
poziomie od 40,6 min zt (ilo$é przypisanych warrantéw: 82 613) do 63,6 - 41998 tys. zt w roku 2016, ktérej odpowiada 165 227
min zt (ilo§¢ przypisanych warrantéw: 1982 723) warrantéw - zrealizowany;

- 44 500 tys. zt w roku 2018, ktérej odpowiada kolejne
165 227 warrantéw- zrealizowany;

- 51800 tys. zt w roku 2019, ktérej odpowiada kolejne
660 907 warrantéw - zrealizowany;

- 59 500 tys. zt w roku 2020, ktérej dopowiada kolejne
578 295 warrantéw

Utrzymywanie stosunku stuzbowego przez okres obowigzywania Zatozono, ze warunek bedzie zrealizowany
programu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2020-06.2020

01.2019-06.2019

Koszty i przychody z tytutu odsetek (150) 81
- odsetki od naleznosci 1o 58
- odsetki od zobowigzar (69) @)
- odsetki pozyczki udzielone 83 4
- odsetki od faktoringu (266) (146)
- odsetki pozostate (8) 172
Pozostate 622 (1587)
Koszty prac rozwojowych* 0 (2 646)
Otrzymane dotacje* 0 1421
Odszkodowania, kary, grzywny 36 66
Zysk/strata na zbyciu i likwidaciji rzeczowych aktywéw o
trwatych oraz wartosci niematerialnych 139
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci 774
operacyjnej (447)
Zysk/strata netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 78 0
Prowizje od faktoringu (153) (102)
Pozostate (ns) (18)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 472 (1506)

*) W 2019 roku na podstawie zapiséw MSR 38 pkt 57 oraz MSR 36 pkt 9 Spdtka dokonata analizy dwdéch projektéw opracowania technologii ujetych w pozycji
"Prace rozwojowe w trakcie realizacji”. Wartosé naktaddéw poniesionych na oba projekty wyniosta 2 646 tys. zt. Przeprowadzona analiza doprowadzita do
zmiany szacunkéw dotyczqcych prawdopodobnych korzysci ekonomicznych, co skutkowato ujeciem w wyniku roku 2019 catosci naktadoéw poniesionych
na te dwa projekty.

Jednoczesnie Spdtka odniosta w wynik roku 2019 otrzymane na realizacje obu projektéw dotacje, w tqcznej kwocie 1 421 tys. zt, dotychczas ujete w
Zobowiqzaniach dtugoterminowych. Zgodnie z zapisami umowy o dofinansowanie, Spotka jest uprawniona do otrzymania dofinansowania w kwocie
proporcjonalnejdo zakresu zrealizowanych prac, nawet w przypadku zaprzestania prac, w sytuacji gdy prace projektowe nie doprowadzity do osiqgniecia
zaktadanych wynikéw lub gdy okazuje sie, ze wdrozenie opracowanej technologii jest bezzasadne z ekonomicznego punktu widzenia, z czym mamy do
czynienia w Spotce.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.11. Podatek dochodowy biezqgcy i odroczony

01.2020-06.2020

27

01.2019-06.2019

Biezqcy podatek dochodowy (3480) (2265)
Biezqce obciqzenie z tytutu podatku dochodowego (3537) (2 265)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat 57 0
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (404) 596
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (3884) (1669)

finansowego

W | pétroczu 2020 roku Spoétka wykorzystata w catosci ulge
podatkowq, wynikajacq z zezwolenia z dnia 07.06.2016 r. na
prowadzenie  dziatalno$ci  gospodarczej na  terenie

Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK” w
Podstrefie Brzeg Dolny oraz wykorzystata aktywo z tego tytutu,
utworzone na dzien 3112.2019, w kwocie 799 tys. zt.

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (21438) (21506)
podatku dochodowego na poczqtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 2 446 0995
poczqtek okresu
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczqtek okresuy e ’ (23884) (24 431)
Ujecie w wyniku finansowym (404) 4
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 27
Nadwyzka zobowiqgzan nad qkt‘ywumi z tytutu odroczonego (21842) (21438)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo-wego na 3057 2446
koniec okresu
Zobpwiqzqnia z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (24 899) (23 884)
koniec okresu

5.12. Zobowigzania warunkowe

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Otrzymane dotacje 1421 1421
Razem zobowiqgzania warunkowe 1421 1421

W pozycji otrzymane dotacje Spétka ujeta dotacje na dwa
projekty zwigzane z opracowaniem nowych technologii. W 2019
roku Spétka zakoriczyta prowadzenie obu projektéw w ramach
umowy dofinanasowania, jednakze zgodnie z zapisami umowy
o dofinansowanie Spétka nawet w sytuacji gdy prace
projektowe nie prowadzq do osiggniecia zaktadanych wynikéw
lub gdy okazuje sie, ze wdrozenie opracowanej technologii jest
bezzasadne z ekonomicznego punktu widzenia, jest nadal

uprawniona do otrzymania dofinansowania w  kwocie
proporcjonalnej do zakresu zrealizowanych prac.
Ewentualne ryzyko zwrotu dotacji Spétka oszacowata jako

minimalne, jednakze do

ostatecznego

potwierdzenia

zakonczenia projektu przez Instytucje Finansujacq, Spoétka

prezentuje otrzymang dotacje w pozycji

warunkowe.

Zobowiqzania

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogq byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sq do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiqzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci.
Czesto wystepujqce réznice w opiniach, co do interpretaciji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw
panstwowych jok i pomiedzy organami panistwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujq, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczqco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawnione w
sprawozdaniu finansowym moge sie zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji kontroli podatkowe;j.

Dodatkowo, od dnia 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej
zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom
(GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia
zaptaty  podatku w  Polsce. Wszelkie postepowania:
nieuzasadnionego  dzielenia  operacji, zaangazowania
podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie sie
znoszqcych lub kompensujgcych oraz inne dziatania o
podobnym dziataniu do wspomnianych, moge byé
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR. Regulacje te wymagajq
wiekszego  osqdu  skutkéw  podatkowych
poszczegdlnych transakcji. Opisane przepisy dajg organom

znacznie

kontroli podatkowej mozliwosé kwestionowania realizowanych
ustalen i porozumien.

5.13. Aktywa warunkowe

Nie wystqpity aktywa warunkowe

5.14. Postepowania sqgdowe

Ponadto, przepisy  dotyczqce  kalkulacji  zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej, ktére obowiqzujg Spdtke
réwniez byty w ostatnim czasie przedmiotem licznych dyskusji
i sporéw pomiedzy podatnikami a organami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnosé co do tego czy i w jakim zakresie organ
podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe Spétka dqzy do wyjasnienia niepewnosci poprzez
uzyskanie wiqzqgcych interpretacji podatkowych, a jesli to nie
jest mozliwe poprzez uzyskanie opini renomowanych
kancelarii doradztwa podatkowego.

Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat poczgwszy od korica roku, w ktérym nastqgpita
zaptata podatku.

W dniu 07.06.2016 r. Spétka uzyskata drugie zezwolenie na
prowadzenie  dziatalnosci  gospodarczej na  terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK™ w
Podstrefie Brzeg Dolny. W zezwoleniu z dnia 07.06.2016 r. oraz w
decyzji zmieniajgcej z dnia 07.03.2018 r. okreslono nastepujace
warunki prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej
w WSSE w Podstrefie Brzeg Dolny:
- poniesienie na terenie Strefy wydatkéw inwestycyjnych o
wartosci przewyzszajgcej kwote 15 000 tys. zt w terminie do
dnia 31122020 r,,

- zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia na terenie
Strefy, poprzez zatrudnienie dodatkowo co najmniej 8
nowych pracownikéw,

- zakonczenie inwestycji w terminie do dnia 30.06.2021 .

Do dnia 30.06.2020 r. Spétka nie wypetnita ostatniego z trzech
warunkéw zezwolenia, tj. nie zakonczyta inwestycji. W ocenie
Zarzqdu nie wystepuje ryzyko niezakonczenia inwestycji do
dnia 30.06.2021 r. W | pétroczu 2020 roku Spétka wykorzystata
ulge podatkowq, wynikajqgcq z tego zezwolenia.

Na dzieri 30 czerwca 2020 roku Spétka nie byta stronq istotnych sporéw sqgdowych. W biezgcym okresie nie dokonano réwniez istotnych

rozliczen z tego tytutu.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.15. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja aktywoéw i zobowiqgzan Spétki do kategorii wg MSSF 9

29

Poziom Wartosé Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg Wartosé
hierarchii bilansowa MSSF 9 godziwa
Stan na 30.06.2020 L.
wartosci
godziwej
Zobowigzania
Aktywa q Zobowigzania
. wyceniane w .
wyceniane .. wyceniane w
wartosci
wedtug L zamortyzo-
godziwej przez
zamortyzowa- nik wanym
nego kosztu . Yy koszcie
finansowy
; Naleznosci od odbiorcéw * 58142 58142 0 0 58 142
E Pozostate naleznosci * 83 83 0 0 83
< Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 17 297 17 297 0 0 17 297
Razem 75522 75522 0 0 75522
Zobowiqzania z tytutu
. . . 1 69 458 0 0 69 458 na
wyemitowanych obligacii
; Kredyty i pozostate zadtuzenie * 147 245 0 147 245 147 245
% Zobowigzania wobec dostawcéw * 54 408 0 54 408 54 408
< . .
a Ftozostcu’re zobowigzania 5 2367 0 2367 0 2367
(instrument pochodny)
Pozostate zobowigzania * 5406 0 0 5406 5406
Razem 278 884 0 2367 276 517 280540

* Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansoweyj, dlatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozycji.

Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystqpity w Spétce w okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Poziom Wartosé Klasyfikacja instrumentoéw finansowych wg Wartosé
hierarchii bilansowa MSSF 9 godziwa
wartosci
Aktywa . .
iwej Zobowiqgzania
godziwej finansowe q Zobowigzania
Stan na 31.12.2019 . wyceniane w .
wyceniane L. . . wycenianew
wartosci godziwej
wedtug . zamortyzo-
przez wynik .
zamortyzowa- . wanym koszcie
finansowy
nego kosztu
« Naleznosci od odbiorcéw * 56 317 56 317 56 317
g Pozostate naleznosci * 227 227 0 227
< Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 13 589 13 589 0 0 13 589
Razem 70133 70133 0 0 70133
Zobowi ia z tytut
© OV\{IQZGnICI z oyt u " 1 69924 0 0 69924 70928
wyemitowanych obligaciji
; Kredyty i pozostate zadtuzenie * 108 649 108 649 108 649
%  Zobowigzania wobec dostawcow * 75 284 75 284 75 284
< . .
P tate zob
o ‘ozos ate zobowiqgzania o o) o 792 o 799
(instrument pochodny)
Pozostate zobowigzania * 9130 0 9130 9130
Razem 263709 0 722 262987 264713

* Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozycji.

Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystqpity w Spétce w okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania

tych aktywéw.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.16. Rodzaj

oraz kwoty pozycji

31

wptywajgcych na aktywa,

zobowiqgzania, kapitat witasny, zysk netto lub przeptywy
pieniezne, ktére sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub czestotliwosé

Nie wystqpity.

5.17. Objasnienie do Jednostkowego sprawozdania z przeptywéow

pienieznych
Naleznosci od odbiorcéw Zobowiqgzania wobec dostawcéw
i pozostate naleznosci i pozostate zobowigzania
[ A \ r A \
Aktywaz Zobowigza-
Naleznosci yw Zobowigza- X q Pozostate .
Pozostate tytutu . niaz tytutu . Kapitat
Zapasy od L. . nia wobec h zobowiqza-
. . naleznosci umow z . umow z . obrotowy
odbiorcow . . dostawcow . . hia
klientami klientami

31 grudnia 2019 (43 548) (56 317) (4314) (1128) 75 284 524 14109 (15 390)
30 czerwca 2020 (46106) (58142) (1945) (1087) 54 408 1150 12 029 (39 693)
Zmiana stanuw
sprawozdaniu z

P . (2558) (1825) 2369 41 (20 876) 626 (2080) (24 303)
sytuaciji
finansowej
Korekty 0 0 (888) 0 7935 0 3895 10 942
Zmiana stanuw
sprawozdaniu z

2558 1825 1481 41 12941 626 1815 13 361

B oton (2558)  (1825) (1294) (13 361)
pienieznych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Spétkq sprawuje PCC SE z siedzibg w Duisburgu
(Niemcy), ktéra posiada 86% akcji Spotki i jest stronq
kontrolujacq najwyzszego szczebla. Pozostate 14% znajduje sie
w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Spétka w ramach transakc;ji
z jednostkami powigzanymi dokonuje transakcji z jednostkqg

Przychody od podmiotéw powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

dominujgcqg, PCC SE oraz
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pozostatymi  podmiotami

powigzanymi. W pierwszym pétroczu 2020 roku oraz w okresie

poréwnywalnym  Spétka
transakceje:

01.2020-06.2020

przeprowadzita  nastepujqce

01.2019-06.2019

- pozostatym podmiotom powigzanym 12 644 14752
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

- pozostatym podmiotom powigzanym 40 437 43453
Przychody ze sprzedazy Srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- pozostatym podmiotom powigzanym 0 3
Pozostate przychody operacyjne

- od Jednostki PCC SE 83 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 212 327
Razem 53 376 58 535
Zakup od podmiotéw powigzanych 01.2020-06.2020 01.2019-06.2019

Zakup ustug

- od Jednostki PCC SE 1409 1407
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 14197 12 852
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 52 866 52 559
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosciinwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 13 223 9068
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 144 85
Razem 81839 75971
Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

- od Jednostki PCC SE 7 893 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 11088 13161
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 18 981 13161

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
- od Jednostki PCC SE 650 617
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 16 482 20 862

17132 21479

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

5.19. Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone jednostkowe sprawozdanie
W znaczgcy sposob wptyngé na wyniki finansowe Spofki.

finansowe nie miaty miejsca zdarzenia, ktére mogtyby

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU | OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA PROWADZENIE

KSIAG PCC EXOL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzqd PCC EXOL S.A:

Mirostaw Siwirski Prezes Zarzgdu
Rafat Zdon Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Biura
Ksiegowego/Gtéwny Ksiegowy
Beata Dobecka CWB Partner Sp.z o.0.

prowadzqcej ksiegi
rachunkowe PCC EXOL S.A.

Brzeg Dolny, 27 sierpnia 2020 roku

w tys. zt jedli nie podano inaczej



