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1. OPIS ZMIAN ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

W Il kwartale 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” weszta Spétka ZMR Nieruchomosci
Sp. z 0.0. W dniu 14 kwietnia 2016 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. objety 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym tej spotki, ktéry wynosi 6 tys. zt i jest optacony w catosci. ZMR Nieruchomosci
Sp. z 0.0. nie prowadzi obecnie dziatalnosci gospodarcze;j. Jest spotkg celowgq, ktérej zadaniem ma by¢
zarzadzanie nieruchomosciami oraz ich przygotowanie do sprzedazy dzieki aktywnym dziataniom na
rynku nieruchomosci. Planuje sie, ze nieruchomosci ZMR S.A. nie wykorzystywane bezposrednio w
dziatalnosci produkcyjnej, zlokalizowane w Ropczycach oraz nieruchomosci inwestycyjne w Gliwicach
i w Zmigrodzie zostang wniesione aportem do spétki celowej. Zaktada sie tez, ze aportem zostanie
objeta nieruchomos¢ w Chrzanowie, na ktorej funkcjonuje obecnie wydziat zamiejscowy P-4.
Ewentualna sprzedaz tej nieruchomosci zwigzana bedzie z reorganizacjg struktury prowadzenia
dziatalnosci przez Spoétke.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCE” na dzierh 30.06.2016 roku prezentowata sie
wedtug ponizszego schematu:

Zaktady Magnezytowe

»ROPCZYCE” S.A.

100% 100%
100%

Ropczyce Haicheng ZMR Nieruchomosci
ZM SERVICE Sp. z 0.0. Refractories Co. Ltd. Sp.z o.0.

(WFOE)

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. sg spodtkg dominujgcy i sporzadzajg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe (od 2001 roku). W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oprocz sprawozdania jednostki dominujgcej wchodzi jednostkowe sprawozdanie finansowe spoéfki
zaleznej ZM Service Sp. z 0.0.

Spotka WFOE nie jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2016 roku ze
wzgledu na to, Zze nie prowadzi obecnie zadnej dziatalnosci gospodarczej, a ponadto jej kapitat
zaktadowy nie zostat w catosci optacony. Spotka ZMR Nieruchomosci Sp. z 0.0. rdwniez nie jest objeta
konsolidacjg, poniewaz nie prowadzi obecnie dziatalnosci gospodarcze;.

Sprawozdanie finansowe oraz informacje finansowe zawarte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci
zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
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natomiast szczegotowy opis przyjetych zasad jego sporzgdzenia zostat przedstawiony w punkcie F.I-llI
Skonsolidowanego Raportu Pétrocznego.

udziat %

% posiadanego w ogélnei Metoda Rok
JEDNOSTKI ZALEZNE — UDZIAt BEZPOSREDNI kapitatu "czbieg . éw Konsolidacii  °Pieci
zaktadowego na V%IZ A ) udziatéw
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00 100,00 Petna 2001
Ropczyce Haicheng Refractories Co. Ltd. (WFOE) 100,00 100,00 myiiccnfi?ir;ijiz 2015
ZMR Nieruchomogci Sp. z 0.0. 100,00 100,00 \&VEZTIZZZIZ 2016

Inwestorem strategicznym Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. jest ZM INVEST S.A.

Podmioty wchodzqce w sktad Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujgca

ROPCZYCE SA

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. (ZMR S.A.)

Siedziba: Warszawa, woj. mazowieckie
Adres: 02-676 Warszawa, ul. Postepu 15c¢
Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

www. ropczyce.com.p/

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci ZMR S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz zasadowych wyrobdw ogniotrwatych,
ktore sg niezbednym elementem konstrukcji wytozen piecow i urzadzen cieplnych pracujgcych w
wysokich temperaturach, gtéwnie w hutnictwie zelaza i stali, hutnictwie metali niezelaznych i szkta,
przemysle cementowo-wapienniczym, odlewniczym, koksowniczym.

Spétka Swiadczy takze ustugi w zakresie naweglania i ulepszania cieplnego wyrobdéw oraz prowadszi
prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie zwigzanej z przedmiotem jej dziatalnosci.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sg: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1.01.2016 r. — 30.06.2016 r. sktad Rady Nadzorczej Zaktadéw Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A. nie ulegt zmianie i przedstawiat sie nastepujgco:

WWW.ROPCZYCE.COM.PL
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Roman Wenc Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska  Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej

Lestaw Wojtas Cztonek Rady Nadzorczej
Kostyantyn Lytvynov Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Sktad Zarzadu Spofki jest trzyosobowy i pozostaje niezmienny:

J6zef Siwiec Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Marian Dartak Wiceprezes Zarzadu ds. Jakosci i Rozwoju
Robert Duszkiewicz Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Prokurenci

W okresie od 1.01.2016 - 31.05.2016r. prokurentami ZMR S.A. byli: Pan Kazimierz Sondej —
Petnomocnik ds. Zarzadzania Projektami Inwestycyjnymi oraz Pani Maria Oboz-Lew — Gtéwny
Ksiegowy. Z dniem 1 czerwca 2016 rok Zarzad Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. odwotat
prokure taczng Panu Kazimierzowi Sondejowi. Od dnia 1 czerwca 2016 roku prokurentem Spotki
pozostaje Pani Maria Oboz-Lew.

Audytor

W dniu 22 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru podmiotu BDO Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie do przegladu sprawozdania finansowego Spétki i sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 oraz do badania sprawozdan finansowych Spétki i
Grupy Kapitatowej za caty rok 2016.

BDO Sp. zo.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Audytor ten figuruje na liscie podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzonej przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw. Nr KRS —0000293339.

Emitent korzystat juz wczesniej z ustug BDO Sp. z 0.0. przy przegladzie pdétrocznych oraz badaniu
rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej w
latach 1998 — 2001, 2003 — 2008 oraz w 2014 i 2015 roku.
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Jednostki Zalezne

ROPCZYCE
ZM ,,Service” Sp. z 0.0. (ZMS)

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 691534396

NIP: 818-15-36-954

www.zmservice.eu

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobéw ogniotrwatych przez ich
uzytkownikoéw (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzern mechanicznych, linii
technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn i urzadzen na potrzeby przemystu wyrobdéw
ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spotka Swiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego
utrzymania ruchu w ZMR S.A. (urzadzenia mechaniczne i energetyczne, wykonawstwo form do
formowania wyrobéw ogniotrwatych), a takze ustugi o podobnym charakterze na rzecz innych
podmiotdéw zewnetrznych.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sg: Zgromadzenie Wspdlnikéw, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
Do dnia 31.03.2016 roku Rade Nadzorczg Spétki ZM ,Service” Sp. z 0.0. stanowili:

Robert Duszkiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Migso Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Kozlecki Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Kozlecki ztozyt rezygnacje z dniem 31 marca 2016r. z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki.

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow ZM ,Service” Sp. z 0.0. w Ropczycach z dnia
1 kwietnia 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej Spoétki z dniem 1 kwietnia 2016 r. zostat powotany Pan
Janusz Lipski.

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikdéw ZM ,Service” Sp. z 0.0. w Ropczycach z dnia
1 czerwca 2016r. zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pan Krzysztof Migso, natomiast w
jego miejsce powotany zostata Pan Leszek Piczak.

Zgodnie z powyzszym sktad Rady Nadzorczej Spotki ZM ,,Service” Sp. z o0.0. na dzien 30.06.2016r.
przedstawiat sie nastepujaco:

Robert Duszkiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Lipski Cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Piczak Cztonek Rady Nadzorczej

6
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Zarzad

Do dnia 31.05.2016r. funkcje Prezesa Zarzadu Spotki ZM ,Service” Sp. z 0.0. petnit Pan Kazimierz
Sondej. Ztozyt on rezygnacje z dniem 31 maja 2016r. z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Uchwata Rady Nadzorczej ZM Service Sp. z 0.0. w Ropczycach z dnia 1 czerwca 2016r. na stanowisko
Prezesa Zarzadu zostat powotany Pan Krzysztof Migso.

Prokurenci
Prokurentem Spoétki w | pétroczu 2016 roku byta Pani Marzena Wyka—Zelik — Gtéwny Ksiegowy.

Ropczyce Haicheng Refractories Co. Ltd. (WFOE)
Siedziba: Haicheng, Chiny
Adres: 234 Xinghai Street, Room 601

Spétka WFOE znajduje sie w fazie organizacji, nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej i nie jest objeta
konsolidacjg. Funkcje Prezesa spotki petni Pani Tang Yuan.

Przedmiotem dziatalnosci WFOE bedzie zaréwno wsparcie na rynku chinskim aktywnosci ZMR S.A. w
zakresie kontraktacji wyrobéw ogniotrwatych przeznaczonych na eksport, ktére bedg tam
produkowane pod nadzorem i wg technologii ZMR S.A., jak tez zaopatrzenie ZMR S.A. w surowce do
produkcji wyrobow ogniotrwatych. Spétka WFOE petni¢ bedzie funkcje operatora w zakresie
kontaktéw z chinskimi partnerami handlowymi oraz administracjg panstwowg w Chinach.

ZMR Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 7
Regon: 361571013

NIP: 8181719028

Spotka ZMR Nieruchomosci Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej i nie jest objeta
konsolidacjg. Zarzad spoétki jest jednoosobowy, funkcje Prezesa petni Pan Krzysztof Migso.

Przedmiotem dziatalnosci ZMR Nieruchomosci Sp. z 0.0. bedzie zarzgdzanie nieruchomosciami oraz
ich przygotowanie do sprzedazy dzieki aktywnym dziataniom na rynku nieruchomosci.
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2. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w jednym segmencie, tj. wyrobow
ogniotrwatych. Przychody segmentu wyrobdéw ogniotrwatych obejmujg nastepujaca sprzedaz:
wyrobow formowanych wypalanych,

wyrobow formowanych niewypalanych,

wyrobow nieformowanych,

wyrobow ztozonych,

ustug przemystowych,

pozostate przychody.

L2 2K 2B 2B 2B 2

Decydujacy wptyw na wygenerowany w | pétroczu 2016 roku poziom przychodéw ze sprzedazy w
Grupie Kapitatowe] ,,ROPCZYCE” miata spétka dominujgca Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.
(99,5%). Spotka zalezna ZM Service Sp. z 0.0. koncentrowata swojg dziatalnos$¢ gtdwnie na realizowaniu
ustug w ramach Centrum Serwisowego obejmujgcego sfere utrzymania ruchu, tj. biezace potrzeby
wynikajgce z realizacji planu produkcji, jak réwniez wykonawstwo form i obstuge oprzyrzgdowania
niezbednego do utrzymania dyspozycyjnosci linii produkcyjnych Spétki ZMR S.A.

W | pétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy
ogoétem na poziomie nieznacznie nizszym r/r (-1,1%). Ze wzgledu na znaczny udziat przychodéw
realizowanych przez jednostke dominujgcg w przychodach Grupy Kapitatowej, informacja na temat
sytuacji rynkowej i dokonan, w okresie, ktéry obejmuje raport dotyczy Zaktadéw Magnezytowych
»ROPCZYCE” S.A.

W ponizszych tabelach przedstawiono poziom i dynamike sprzedazy Zaktadéw Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A. wg branz w | pdtroczu 2015 i 2016 roku. Sprzedaz ta obejmuje wyroby, towary, ustugi
produkcyjne oraz ustugi nadzoru — stanowigce elementy kompleksowej obstugi ceramicznej.

Spétka w ponizszych zestawieniach i opisie nie prezentuje pozostatej sprzedazy, ktéra nie ma wptywu
na ocene jej sytuacji rynkowej.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym wg branz [w tys. zt]

Wyszczegdlnienie : p(za:)rfscze : p;:)rfgze Zmiana Dynamika
1 2 3 32 3/2-1
Hutnictwo Zelaza i stali 62 948 59 641 -3 307 -5,3%
Hutnictwo metali niezelaznych 25507 31196 5689 22,3%
Przemyst cementowo - wapienniczy 25 852 21 816 -4 036 -15,6%
Odlewnie 2373 4 559 2186 92,1%
Pozostali odbiorcy 2 365 1726 -639 -27,0%
Razem 119 045 118 938 -107 -0,1%

Pierwsze potrocze 2016 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. zakonczyty wynikami sprzedazy
na poziomie zblizonym do realizacji uzyskanych w adekwatnym okresie roku 2015. Zmiennos$¢
uwarunkowan funkcjonowania podmiotdw skupionych w branzy produkcji i sprzedazy materiatéw
ogniotrwatych po raz kolejny potwierdzita skutecznosc¢ strategicznych zatozen funkcjonowania Spéfki
opartych na dywersyfikacji i ciggtym poszukiwaniu przewag konkurencyjnych poprzez elastyczne
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dostosowywanie zaréwno nowoczesnych rozwigzan materiatowych, jak i dziatalnosci marketingowo —
handlowej do zmieniajgcych sie oczekiwan rynku. W ten sposdb skutecznie kompensowano nizsze w
stosunku do zatozen obroty w wybranych obszarach poprzez pozyskiwanie i dynamizacje innych
kierunkéw sprzedazy. Swiadome i ukierunkowane badania marketingowe poszczegdinych rynkéw, ich
biezgca weryfikacja oraz poprzedzajgce sprzedaz dziatania analityczne pozwolity dynamicznie
reagowa na zmieniajgce sie perspektywy sprzedazowe. W efekcie Spdtka powtdrzyta w ujeciu
globalnym wynik ubiegtoroczny.

Potwierdzeniem powyzszych tez byta sytuacja sprzedazowa w sektorze Hutnictwa Zelaza i Stali. W
ujeciu globalnym Spétka zrealizowata sprzedaz o 5,3% nizszg od sprzedazy analogicznego okresu roku
2015. Zamkniecie jednej z polskich hut objetej obstugg kompleksowg, czy przesuniecia na dalsze
miesigce duzej skali projektdw inwestycyjno — remontowych w innych krajowych stalowniach
wptynety na realizacje nizszej sprzedazy r/r na rynku krajowym. Stabilny, wynoszgcy okoto 10% wzrost
sprzedazy dla sektora w odniesieniu do sprzedazy ubiegtorocznej zrealizowano na rynkach
eksportowych. Istotng dynamike wzrostu uzyskano m.in. w Austrii, Niemczech, Czechach, a zwtaszcza
na Biatorusi, gdzie Spdtka wykorzystujagc budowane od dituzszego czasu struktury zrealizowata w
pierwszym poéfroczu 2016 roku sprzedaz niespotykanej w ostatnich latach skali. Przez pierwsze 6
miesiecy 2016 roku Spotka uplasowata swoje produkty na 35 rynkach na catym $wiecie, kontynuujac
rozwdj aplikacji high — tech, dostarczajgc do kolejnych odbiorcow eksportowych Krééce RH czy Piyty
do Zamknie¢ Suwakowych oraz optymalizujgc wysokoskalowe dostawy wytozen kompletnych
urzadzen cieplnych.

Pierwsza potowa roku 2015 byta okresem bardzo dynamicznego wzrostu sprzedazy materiatéw
ogniotrwatych Spétki dla sektora Przemystu Cementowo — Wapienniczego. W roku biezgcym Spoétce
nie udato sie utrzymac tej tendencji, notujac sprzedaz nizszg od realizacji ubiegtorocznej. Na rynku
krajowym podstawowym czynnikiem implikujgcym ten stan rzeczy byty przesuniecia remontéw i nizsza
od zaktadanej koricem ubiegtego roku konsumpcja materiatéw ogniotrwatych. Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A. utrzymaty udziat w rynku krajowym, a przez to pozycje lidera dostaw, jednak
potencjat rynku w tym okresie nie pozwolit Spotce zrealizowac¢ ambitnych plandéw sprzedazowych. Na
rynkach eksportowych w wiekszosci przypadkéw zrealizowano zakfadane sprzedaze, znacznie
przekraczajgc przyjete zatozenia, m.in. w Austrii, Francji, Pakistanie, Serbii czy Szwecji. Negatywnie na
wynik sprzedazy eksportowej wptynety znacznie nizsze od ubiegtorocznych poziomy dostaw do Stanéw
Zjednoczonych Ameryki oraz Republiki Potudniowej Afryki. O ile w drugim przypadku nizsza sprzedaz
wynikata z przesunieé¢ remontdéw, o tyle na rynku amerykanskim Spétka prowadzi intensywng walke
konkurencyjng z dostawcami globalnymi, ukierunkowang w gtdwnej mierze na optymalizacje
kosztowg oferty materiatowej, co przektada sie na generujgce nizszg skale obrotéw dostawy testowe
zmodyfikowanych materiatow. Prowadzona w tym zakresie dziatalnos¢ ma przynies¢ Spotce w
przysztosci wzrost obrotéw z uwagi na minimalizacje kosztdw generowanych aplikacjg materiatow
ogniotrwatych oraz indywidualng adaptacje wytozen gwarantowanych nowoczesnym inzynieringiem
przed i posprzedazowym.

Wysoka dynamikg sprzedazy Spotka konczy pierwsze potrocze 2016 roku w sektorze Hutnictwa Metali
Niezelaznych. Wzrost sprzedazy dla Sektora wygenerowany zostat w gtéwnej mierze poprzez wysoki
poziom dostaw dla odbiorcow krajowych, w tym realizacje duzej skali projektu inwestycyjnego u
wiodgcego krajowego odbiorcy. Wygrywajac konkurencje z globalnymi dostawcami Zaktady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. po raz kolejny potwierdzity najwyzszg jakos¢ oferowanych rozwigzan.
Na rynkach eksportowych uzyskana sprzedaz byta nizsza w poréwnaniu do | pétrocza 2015 roku, co
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wynikato z przesuniecia na drugie podtrocze planowanej na pierwsze potrocze duzej dostawy
materiatdw ogniotrwatych na rynek Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Na szczegdlng uwage zastuguje
rozwdéj wspotpracy z producentami otowiu, w tym pierwsza dostawa na rynek turecki i odzyskanie
pozycji jednego z kluczowych dostawcédw na rynku rumunskim. Spétka przez pierwsze poétrocze 2016
roku uplasowata wyroby na 16 rynkach eksportowych w tym sektorze, kontynuujac réwnolegle
wspotprace z zagranicznymi firmami inzynieringowymi, ktére wspdlnie ze stuzbami technicznymi i
handlowymi Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. sg w trakcie uzgodnien dostaw dla duzych
projektéw inwestycyjnych w obszarze Hutnictwa Metali Niezelaznych, zlokalizowanych na catym
Swiecie.

Pozytywne symptomy sprzedazy pojawity sie w analizowanym okresie w sektorze Odlewnictwa.
Zaréwno w kraju, a zwitaszcza na rynku eksportowym Spétka wygenerowata sprzedaz znacznie
przekraczajacg poziomy uzyskane w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wolumen sprzedazy jest
ciagle nizszy od strategicznych zatozen Spéfki, jednak analizowany okres po raz pierwszy od dtuzszego
czasu byt pdétroczem takiej skali wzrostu sprzedazy. Gtéwnym obszarem wzrostowym byt rynek
ukrainski, co w kontekscie nowoczesnej oferty materiatowej i inzynieringowej oraz tradycyjnie dobrych
relacji i kontaktdw handlowych z podmiotami ukrainskimi jest czynnikiem pozytywnie rokujgcym na
przysztosc.

Strukture sprzedazy wyrobdow Spétki w ujeciu geograficznym przedstawia ponizszy wykres. Aktualnie
ponad potowe sprzedazy Spotka kieruje na rynki zagraniczne.

Geograficzna struktura sprzedazy ZMR S.A.
za | potrocze 2016 roku

Kraj
49,7%

*wykres prezentuje sprzedaz wyrobdw, towardw, ustug nadzoru i produkcyjnych
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3. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY
WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE: I potrocze 2015 | pétrocze 2016  Zmiana  Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
w tys. zt w %

Przychody ze sprzedazy ogétem 122 388 121 045 -1343 -1,1%

Zysk brutto ze sprzedazy 27 079 25326 -1753 -6,5%

Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 10112 9521 -591 -5,8%

EBITDA 15 891 15 896 5 0,0%

Zysk netto 9171 5239 -3932 -42,9%
RENTOWNOSC BRUTTO 22,1% 20,9%
RENTOWNOSC EBIT 8,3% 7,9%
RENTOWNOSC EBITDA 13,0% 13,1%
RENTOWNOSC NETTO 7,5% 4,3%

W | poétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” zrealizowata przychody ze sprzedazy na
poziomie nieznacznie nizszym w porédwnaniu do | pétrocza 2015 roku (odchylenie -1,1%). Decydujacy
wptyw na to odchylenie miata nizsza sprzedaz do Standéw Zjednoczonych. Ujemna dynamika sprzedazy
zrealizowanej w | pétroczu 2016 roku do odbiorcédw z rynku amerykanskiego, miata konsekwencje w
postaci nizszego poziomu marz. Na rynku amerykanskim ZMR S.A. prowadzg intensywng walke
konkurencyjng z dostawcami globalnymi, ukierunkowang w gtéwnej mierze na optymalizacje
kosztowg oferty materiatowe]. Spétka modyfikuje technologie kierowanych na ten rynek produktéw
oraz realizuje ich testowe dostawy, co w przysztosci powinno przetozy¢ sie na wzrost obrotéw w tym
obszarze i poprawe marz.

Skonsolidowany zysk netto za 6 miesiecy 2016 roku uksztattowat sie na poziomie 5,2 min zi, tj. 0 3,9
min zt nizszym w porédwnaniu do | pétrocza 2015 roku. Ta niekorzystna relacja r/r wynikata przede
wszystkim z poziomu wycen réznic kursowych dotyczgcych dziatalnosci finansowej. W | pétroczu 2015
roku Grupa Kapitatowa wykazata zyski z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci finansowej w wysokosci
2,2 min zt, natomiast w | pétroczu 2016 roku straty z tytutu réznic kursowych w wysokosci 1,1 min zt.
Nalezy jednak podkresli¢, ze 92% tej straty z | pdtrocza 2016 roku stanowity rdéznice kursowe
niezrealizowane.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

31.12.2015 30.06.2016 Zmiana Dynamika Struktura
SKONSOLIDOWANE:
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] wtys. 2t W%
1 2 3 3-2 (3-2)/2 2 3
SUMA BILANSOWA 397 852 384779 -13073 -3,3% 100,0% 100,0%
Aktywa trwate dtugoterminowe 260 049 256 523 -3526 -1,4% 65,4% 66,7%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 137 803 128 256 -9 547 -6,9% 34,6% 33,3%
Kapitat wtasny z udziatami niekontrolujgcymi 227 225 228 242 1017 0,4% 57,1% 59,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 88 543 93 075 4532 5,1% 22,3% 24,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 82084 63462 -18622 -22,7% 20,6% 16,5%

Na koniec czerwca 2016 roku aktywa ogdétem Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” ksztattowaty sie na
poziomie nizszym w poréwnaniu ze stanem z korica 2015 roku. Zmiana ta wynikata miedzy innymi ze
zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywéw trwatych o 4,6 min zt, przede wszystkim z tytutu wyzszej
w analizowanym okresie amortyzacji w stosunku do zrealizowanych inwestycji. Grupa Kapitatowa w
ubiegtym roku zakonczyta kilkuletni duzy program inwestycyjny, dlatego tez w roku 2016 realizowano
inwestycje na znacznie nizszym poziomie. Nizszy w poréwnaniu do BO 2016 roku byt rdwniez stan
aktywow obrotowych krétkoterminowych, gtéwnie naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i
ustug, w jednostce dominujgcej, co wigze sie z istotng poprawg efektywnosci $ciggania naleznosci.

Kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej wyrazony roéznicg pomiedzy aktywami obrotowymi a
zobowigzaniami krétkoterminowymi (bez rezerw) w | pétroczu 2016 roku byt dodatni i wynidst 71,7
min zt. Aktywa trwate sg wiec w pefni finansowane pasywami statymi.

W Pasywach bilansu Grupy Kapitatowej najistotniejsze zmiany w poréwnaniu ze stanem z korica 2015
roku miaty miejsce w grupie zobowigzan krétkoterminowych. Spadek tychze zobowigzan mozliwy byt
w gtéwnej mierze dzieki zmniejszeniu zadtuzenia z tyt. krétkoterminowych kredytéw bankowych
(-15,1 miIn zt). taczne zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw bankowych dtugo i
krotkoterminowych zmniejszyto sie w poréwnaniu ze stanem z dnia 31.12.2015 roku o 9,8 min zt.
Nalezy podkresli¢, ze w analizowanym okresie uzyskano poprawe wskaznika diugu netto (stan
zadtuzenia odsetkowego pomniejszony o srodki pieniezne i ekwiwalenty) w relacji do EBITDA (za 12
ostatnich miesiecy). Na koniec czerwca 2016 roku, ksztattowat sie on na poziomie 2,5, wobec 2,8 na
koniec 2015 roku, co przektada sie na zwiekszenie bezpieczenistwa finansowego Grupy Kapitatowej, a
takze na lepszg ocene jej kondycji finansowej przez instytucje finansowe.
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4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na biezgco identyfikujg i w mozliwie
najwiekszym stopniu starajg sie ograniczac niekorzystne skutki ryzyk, na jakie napotykajg w obszarze
prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Ze wzgledu na skale prowadzonej dziatalnosci przez jednostke
dominujacy i jej decydujacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ponizej zidentyfikowane
ryzyka dotyczg gtéwnie Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.

RODZAJ RYZYKA OPIS ORAZ STOPIEN EKSPOZYCJI W GK ,,ROPCZYCE” S.A.

Ryzyko Jest ryzykiem pogorszenia otoczenia gospodarczego, w jakim dziata Grupa Kapitatowa

makroekonomiczne ,ROPCZYCE”. Ryzyko rynkowe odnosi sie do czynnikéw, ktére wywieraja wptyw na jej
dziatalnos¢, ale s od niej niezalezne. Na poziom tego ryzyka maja m.in. wptyw nastepujace
czynniki: tempo wzrostu PKB, stopa bezrobocia, koniunktura gospodarcza, zmiany stopy
procentowej, poziom inflacji, zmiany prawa podatkowego, ograniczenie sktonnosci do
inwestowania, czy polityka fiskalna i monetarna panstwa, ale takze polityka, koniunktura i stan
gospodarek panstw, z ktorymi fgczg Spotke relacje biznesowe. Ryzyko makroekonomiczne ma
charakter niezalezny od Spaétki.

Ryzyko walutowe Jest ryzykiem wynikajacym z prowadzenia przez jednostke dominujaca rozliczen (sprzedazy oraz
zakupow) w walutach obcych. ZMR S.A. prowadzg staty monitoring stopnia ekspozycji na ryzyko
walutowe. Sprzedaz eksportowa stanowi ponad 50% przychoddéw ze sprzedazy. Gtdéwnym
zagranicznym rynkiem zbytu s kraje Europy Zachodniej, Europy Srodkowej, Europy Wschodniej
i Ameryki Potnocnej. Gtdwnymi walutami kontraktowymi dla sprzedazy eksportowej i krajowej
(spotka realizuje rowniez sprzedaz krajowa indeksowang do par walutowych EUR/PLN oraz
USD/PLN) sg EUR (68%) i w mniejszym stopniu USD (20%).

Ryzyko zwigzane ze sprzedazg w walutach obcych Spétka czesciowo réwnowazy poprzez
dokonywanie zakupu wiekszosci surowcéw importowanych w walutach obcych (naturalny
hedging). Spotka realizujac zakupy surowcdw strategicznych posiada rozliczenia z dostawcami
generalnie w USD i EUR- ponad 80% wsadu surowcowego a réwnoczesnie okoto 50% ogdtu
kosztow.

Pozostatg czes¢ ekspozycji narazonej na ryzyko ZMR S.A. starajq sie tagodzi¢ poprzez stosowanie
zabezpieczajgcych transakcji walutowych w oparciu o instrumenty pochodne.

Spoétka caty czas pracuje nad podniesieniem efektywnosci systemu zarzadzania ryzykiem
walutowym, procedury sg na biezgco poprawiane i korygowane. Z jednej strony doskonalony
jest sposéb pozyskiwania informacji niezbednej do podejmowania decyzji adekwatnych i na
czas (pomiar i skalowanie), z drugiej strony Spdtka w sposdb staty doskonali czas reakcji na
ryzyko oraz sposéb postepowania.

Ryzyko zwigzane z Ryzyko to obejmuje gtéwnie:
sytuacja w branzy ® wahania koniunktury na rynku hutnictwa zelaza i stali w Polsce i zagranica, a takze innych
segmentow rynku, ktére wprost determinujg osiggane wyniki w Spétce,
®» systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobdw ogniotrwatych ze strony
zagranicznych producentow, koniecznos¢ rywalizacji z najwiekszymi firmami dziatajgcymi
na rynkach globalnych,
®» niebezpieczeristwo wahan cen surowcow do produkcji materiatéw ogniotrwatych oraz ich
niedoboru.
Spoétka w znacznym stopniu zminimalizowata wptyw tego ryzyka na jej funkcjonowanie. W
efekcie realizowanej strategii dywersyfikacji sprzedazy w uktadzie branzowym, geograficznym i
produktowym udziat sprzedazy do segmentéw spoza hutnictwa zelaza i stali na przestrzeni
ostatnich lat zwiekszyt sie. Spétka réwniez stale rozszerza swojg dziatalnos¢, wzbogacajac swojg
oferte asortymentowag oraz realizujgc kompleksowg obstuge ceramiczna.

Ryzyko ptynnosci i Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci spfaty przez
kredytowe Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Spdtka stara sie
minimalizowac to ryzyko poprzez dopasowywanie w miare mozliwosci przeptywodw pienieznych
(korelowanie wptywow i wydatkéw) lub poprzez korzystanie w szerokim zakresie z dostepnych
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RODZAJ RYZYKA OPIS ORAZ STOPIEN EKSPOZYCJI W GK ,,ROPCZYCE” S.A.
produktow bankowych czy tez rozwazng polityke w zakresie zewnetrznych zrodet finansowania
(jesli chodzi o ilos¢ i poziomy zaangazowania instytucji finansowych).
Dla zachowania ptynnosci finansowej ZMR S.A. korzystajg z réznych zrédet finansowania, m.in.
kredytéw w rachunku biezagcym, obrotowym, kredytéw w odnawialnej linii kredytowej, kredytu
kupieckiego.
W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z nieterminowym regulowaniem naleznosci przez
odbiorcéw Spotka wykorzystuje takie sposoby rozliczen z kontrahentami jak: inkaso
dokumentowe, akredytywa dokumentowa, przedptaty, limity ubezpieczeniowe, factoring itp.
Spotka obserwuje zachowania podmiotdw na rynku ptatniczym i podejmuje niezwtoczne
dziatania w przypadku najmniejszych nawet sygnatéw zaburzen w cyklach ptatnosci naszych
klientow.

Ryzyko zwigzane z ZMR S.A. z tytutu realizacji projektow:
otrzymanym = Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji kr6écéw urzadzenia RH POIG Dziatanie 4.4.
dofinansowaniem (zakoniczone w 2014 roku);
do projektéw ® Zastosowanie kruszyw otrzymanych z krajowych surowcéw alternatywnych w materiatach
A i ogniotrwatych POIG Dziatanie 1.4 (zakonczone w | pdtroczu 2015r.);
inwestycyjnych ] . N , ,

®» Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego POIG Dziatanie 4.5 (zakoriczone w | pétroczu

2015r.)
® Innowacyjna technologia wytwarzania form do produkcji materiatéw ogniotrwatych
(zakonczone w | potroczu 2016r.);

zobowigzane sg do utrzymania trwatosci projektu, tzn. do utrzymania wskaznikow rezultatu
przez 5 lat od ukonczenia projektu. Jest to standardowy wymdg w przypadku Programéw
Operacyjnych Innowacyjna Gospodarka dla duzych przedsiebiorstw. Zawarcie umdw o
dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka
wymagato wystawienia przez Zarzad ZMR S.A. weksli in blanco, jako wymdg formalny
zabezpieczajacy prawidtowe wykorzystanie otrzymanych sSrodkédw w zakresie realizacji
projektow oraz w okresie ich trwatosci. Z tytutu zawartych umow o dofinansowanie instytucje
finansujgce majg prawo wypetni¢ weksel na kwote przyznanego dofinansowania wraz z
odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, w przypadku nieprawidtowej
realizacji projektu. Nie wystepujg zagrozenia realizacji wskaznikdw projektow w okresach ich
trwatosci, natomiast audyty przeprowadzone po zakonczeniu projektéw przez instytucje
nadzorujace nie wykazaty uchybien w zakresie wydawanych $rodkéw.
Ponadto Spdtka realizowata trzy projekty INNOTECH $ciezka programowa In-Tech, w ktdrych
ZM ,ROPCZYCE” S.A. byty Partnerem — Cztonkiem Konsorcjum.

Ryzyko procesu W ramach tego ryzyka mozna rozréznié nastepujgce zagrozenia:
produkcyjnego ® zalegiosci w realizacji zamoéwien z przyczyn niezaleznych od Spétki, (niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlecen)
®»  wzrost cen no$nikdéw energii, w tym gtéwnie cen gazu, optfat srodowiskowych, co wptywa
na koszt wytworzenia wyrobdw ogniotrwatych,

®»  zaktécenia w taricuchu dostaw surowcdw oraz wahania ich cen.
ZMR S.A. ograniczajg ten rodzaj ryzyka m.in. poprzez wdrazanie innowacyjnych technologii
obnizajacych koszty produkcji oraz jej wptyw na sSrodowisko. Dodatkowo pozytywne efekty w
tym obszarze osiggane s poprzez funkcjonowanie udokumentowanego Zintegrowanego
Systemu Zarzadzania Jakoscig, Srodowiskiem i Bezpieczeristwem Pracy, posiadanie wiasnego
magazynu surowcéw, korzystanie z surowcow znajdujgcych sie w sktadach celnych oraz
konsygnacyjnych dostawcéw a znajdujacych sie na terenie Spétki oraz zaopatrywanie sie w
surowce od sprawdzonych, wzglednie statych dostawcéw. Ten model organizacji dostaw
surowcow z jednej strony zabezpiecza w petni potrzeby produkcyjne z uwzglednieniem
terminéw dostaw jak i planu sprzedazy i produkcji, z drugiej strony zapewnia wysoki poziom
jakosci i elastycznosSci w tym zakresie.
Przemyst materiatéw ogniotrwatych poprzez rozwdj innowacyjnych technologii i pojawiajgce
sie na rynku coraz lepsze materiaty do produkgcji, niesie za sobg rowniez zagrozenie zwigzane ze
zmniejszeniem przychoddw. Oferowanie wysokiej jakosci wyrobéw powoduje, ze odbiorcy —
wtasnie ze wzgledu na jakos¢ i trwatosé produktédw — ograniczajg ich zakupy. Pomimo to Spétka
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nie obniza jakosci produkowanych przez siebie wyrobdow. Wzrostu przychodéw ZMR szukajg w
zdobywaniu nowych obszaréw biznesowych, dbajac jednoczesnie o utrzymanie dobrych relacji
z juz pozyskanymi klientami.

Ryzyko podatkowe Odmiang ryzyka finansowego i zarazem szczegdlnym rodzaj ryzyka biznesowego zwigzanego
zarowno z wystepowaniem potencjalnych sankcji majgcych swoje irédto w przepisach
podatkowych jak i nieoptymalnym sterowaniem wydatkami. Istotg tego ryzyka jest niepewnosc
co do konsekwencji podatkowych juz zrealizowanych a takze biezgcych lub przysztych operacji
gospodarczych. Wynika ono z dziatarn podejmowanych w otoczeniu podatkowym oraz w samym
przedsiebiorstwie. Rozumiane jest ono najczesciej jako ryzyko wystgpienia btedu w zakresie
sprawozdawczosci podatkowej, opdzinienia rozliczen podatkowych, czy tez wystgpienia
aberracji narazajacych podatnika na zalegtosci podatkowe oraz zwigzane z tym odsetki i
ewentualne kary. Zarzadzanie ryzykiem w tym obszarze powinno koncentrowaé sie na
zabezpieczeniu pozycji podatkowej przedsiebiorstwa poprzez eliminowanie i ograniczenie
obszaréw ryzyka podatkowego. Niestety na niektore zrédta ryzyka podatkowego, do ktdrych
nalezg niestabilne prawo, a w szczegdlnosci niestabilnos¢ interpretacji przepisow prawa
podatkowego, czy tez wytgcznie profiskalne nastawienie kontroleréw skarbowych, podatnicy
nie majg wptywu. Sprawy dotyczgce Spétki w odniesieniu do ryzyka podatkowego opisane
zostaty w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA 2016 ROK

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. nie przekazywaty do publicznej wiadomosci prognozy
wynikéw na 2016 rok.

6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Kapitat akcyjny Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. na dziert 30 czerwca 2016 roku wynosit
11 515 tys. zti dzielit sie na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu nie
doszto do zmian w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy znaczacych. Wg informac;ji posiadanych
przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzgdzenia sprawozdania, akcjonariat Spotki
przedstawiat sie nastepujgco:

ZM Invest S.A.
51,25%

ZMR S.A. (Akcje wiasne)
0,55%

Pozostali

48,20%
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Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale X liczbie gtosow

akcyjnym glosow na WZA
ZM INVEST S.A. 2360610 51,25% 2360610 51,53%
ZMR S.A. (akcje wtasne) 25 146 0,55% 0 0,00%
Pozostali 2220224 48,20% 2220224 48,47%
Razem 4 605 980 100,00% 4580 834 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZMR S.A. i Spétka nie dysponuje
danymi dotyczacymi pakietow tych akgji.

Akcje Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. do dnia 31.03.2016 roku posrednio posiadata Gl
Ropczyce spétka jawna powstata w wyniku zmiany formy prawnej spétki Gl Ropczyce Spétka z o.0.,
jako podmiot dominujgcy wobec ZM Invest S.A. Gl Ropczyce spotka jawna posiadata posrednio
kontrole nad 51,80% akcji ZMR S.A., co daje 51,53% gtoséw na WZA Spétki. W dniu 31.03.2016r. Sad
Rejonowy w Rzeszowie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie
o wykresleniu Gl Ropczyce spdtka jawna z Krajowego Rejestru Sgdowego. Opisane powyzej zdarzenie
jest réwnoznaczne z tym, ze nie istnieje juz podmiot dominujgcy wobec spétki ZM INVEST S.A., a tym
samym nie ma juz posredniej kontroli w spétce publicznej (raport biezagcy nr 8/2016). Inwestorem
strategicznym Zaktadoéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest ZM INVEST S.A.

Zarzad ZMR S.A. podtrzymuje swoje stanowisko, ze petna realizacja podjetych w przesztosci dziatan w
kierunku uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej i zapewnienia jej petnej transparentnosci poprzez
akwizycje dziatalnos$ci operacyjnej ZM INVEST S.A. bytaby korzystna dla wszystkich akcjonariuszy
Spofki.

W zwigzku jednak z rozbieznym stanowiskiem niektérych akcjonariuszy, realizacja dalszych dziatan w
tym kierunku wymaga wczesniejszego osiggniecia konsensusu w tej kwestii.

Nalezy nadmieni¢, iz podjete zostaty uchwaty w sprawie umorzenia akcji — Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Magnezytowych "ROPCZYCE" S.A. w Ropczycach z dnia 10 kwietnia
2015 r. oraz uchwata uzupetniajgca z dnia 12 kwietnia 2016r. Umorzenie dotyczyé bedzie 25 146 sztuk
akcji wtasnych Spétki o wartosci nominalnej po 2,50 zt kazda, tj. akcji o facznej wartosci nominalnej
62 865 zt. W zwigzku z powyzszym zostanie dokonane obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty
11 514 950 zt do kwoty 11 452 085 zt. Ujemna rdznica pomiedzy wartos$cig nominalng akcji wtasnych
acengich nabycia w kwocie 743 087,84 zt zostanie ujeta jako zmniejszenie kapitatu zapasowego Spotki.
W zwigzku z umorzeniem akcji i obnizeniem kapitatu zaktadowego - kapitat zaktadowy Spétki wyniesie
woéweczas: 11 452 085 zt o wartosci nominalnej 2,50 zt (liczba akcji 4 580 834 sztuk).

Obecnie zamieszczone zostato ogtoszenie o umorzeniu i obnizeniu kapitatu zakladowego w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym (Monitor nr 106 z 3 czerwca 2016r.). Po uptywie 3 miesiecy zostanie ztozony
stosowny wniosek do KRS o rejestracje zmiany.
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7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACEI NADZORUJACE EMITENTA WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA

Na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji, tj. 12 sierpnia 2016 roku stan posiadania akcji Zaktadéw
Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. przez Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie

nastepujaco:

ZARZAD:

B Jozef Siwiec 31 200 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

® Marian Dartak 15 856 sztuk (nabycie tacznie 9 700 sztuk akcji w dniu 16, 17, 18
maja 2016r. oraz 1i 2 czerwca 2016r.)

® Robert Duszkiewicz 12 676 sztuk (nabycie tgcznie 7 127 sztuk akcji w dniu 11, 13, 29
kwietnia 2016r., 2, 5, 6, 9, 11, 13 maja 2016r. oraz 14, 15, 16,
17,241 27 czerwca 2016r.)

RADA NADZORCZA:

®» Roman Wenc nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

®» Matgorzata Wypychowska nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

®» Lestaw Wojtas nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

®» Grzegorz Ubysz nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

®» Kostyantyn Lytvynov nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg udziatbw w spoétce zaleinej
ZM Service sp. z 0.0.

8. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

e Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 rok

W dniu 28 stycznia 2016 roku ZMR S.A. otrzymaty informacje o oddaleniu przez Wojewddzki Sad
Administracyjny w Rzeszowie skargi ztozonej przez Spétke na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w
Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczgcej wysokosci straty podatkowej za 2008 rok, rozliczonej
w latach 2011-2014. W zwigzku z powyzszym Spétka w dniu 3 lutego 2016 roku skorygowata swoje
zeznania podatkowe za lata 2011-2014, a tym samym skorygowata swoje zobowigzanie podatkowe za
lata 2011-2014, co skutkowato jego zwiekszeniem 0 5.365 tys. zt oraz zaptatg odsetek zwtoki w wysokosci
1.282 tys. zt. Kwote zobowigzania podatkowego wyniktego ze skorygowanych deklaracji wraz z
odsetkami Spotka uregulowata w dniu 04.02.2016 roku.

Zarzad ZMR S.A. w dalszym ciggu nie zgadza sie z dotychczasowymi rozstrzygnieciami organdw
podatkowych oraz sadu administracyjnego, w zwigzku z tym w dniu 18 marca 2016 roku ztozyt skarge
kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
termin rozprawy nie zostat jeszcze przez Sad wyznaczony.
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Zarzad Spotki positkujgc sie opinig kancelarii prawnej reprezentujgcej Spotke przed NSA podijat decyzje o
nie tworzeniu odpisu na naleznos$¢ podatkowg w wysokosci 6 647 tys. zt., poniewaz szanse pozytywnego
rozstrzygniecia w sprawie okreslane sg na poziomie powyzej 50%.

e Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2009 i
2010 rok w jednostce dominujacej

Po wydaniu przez Ministra Finanséw w dniu 3 grudnia 2015 roku interpretacji ogdlnej dot. tzw.
»toksycznych” opcji walutowych, ktére to instrumenty byty przedmiotem kwestionowania przez organy
podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych jednostki dominujacej za lata 2009-2010, w dniu 4
marca 2016 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Rzeszowie uchylit w catosci wczesniejsze decyzje Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Rzeszowie i umorzyt w catosci postepowanie w tym zakresie.

e Postepowanie cywilne przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie

W grudnia 2015 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A ztozyty do Sadu Okregowe w Warszawie
XX Wydziat Gospodarczy pozew przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie.

Przedmiotem postepowania jest zwrot nienaleznego Swiadczenia uiszczonego przez ZMR S.A. na rzecz
Banku w okresie od sierpnia 2008 roku do grudnia 2014 roku, ktére powstato w wyniku rozliczen w
zakresie transakcji terminowych. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 9 320 tys. zf, 2 650 tys. EUR oraz
1 540 tys. USD. Przedmiotowe postepowanie sgdowe znajduje sie na wstepnym etapie. Z powodu
whiesienia pozwu Spoétka otrzymata od Banku Handlowego wezwanie do zapfaty kwoty 31 205 tys. zt,
co do ktérej w odpowiedzi na pozew Bank Handlowy zgtosit zarzut potrgcenia. Kwota ta byta
nastepstwem zawartego porozumienia restrukturyzacyjnego z Bankiem Handlowym, z ktérego Spétka
wywigzata sie w catosci w 2014 roku. ZM  ,ROPCZYCE” S.A. wystosowaty odpowiedZz do Banku
Handlowego, traktujgc to wezwanie jako pozbawione podstaw faktycznych i prawnych oraz nie
znajdujgce uzasadnienia zaptaty. Nastepnie Spétka otrzymata odpowiedz od pozwanego co do
ztozonego w grudniu 2015 roku pozwu. Obecnie replika przygotowana przez ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
zostata ztozona do Sgdu Okregowego w Warszawie.

e Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za 2009 i 2010 rok

Od 2010 r. w jednostce dominujgcej prowadzone jest przez Urzad Gminy Ropczyce postepowanie
kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za lata 2009-2010.

Po rozpoczeciu kontroli jednostka dominujgca z wiasnej inicjatywy przeprowadzita dodatkowa
weryfikacje rozliczen podatkowych za okres 6-u lat (2006 — 2011) — w celu m.in. zidentyfikowania
ewentualnych ryzyk i zoptymalizowania wysokosci tacznych zobowigzan podatkowych. Po
przeprowadzeniu weryfikacji stwierdzono obszary istotnych oszczednosci podatkowych i w zwigzku z
tym ztozono do Urzedu Gminy Ropczyce stosowne wnioski o stwierdzenie nadptat za ten okres.

W grudniu 2014 roku jednostka dominujgca otrzymata decyzje wydane przez Burmistrza okreslajace
wysokos$¢ zobowigzan podatkowych w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2011.

Spétka wniosta odwotania od tych decyzji do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego (SKO) w
Rzeszowie.

W zwigzku z powyzszym w grudniu 2015 roku jednostka dominujgca otrzymata decyzje SKO w Rzeszowie,
ktére uchylito decyzje wydane przez Burmistrza Gminy w 2014 r. W przypadku decyzji za lata 2006-2009
doszto do umorzenia postepowan jako bezprzedmiotowych, co oznacza ze decyzje Burmistrza zostaty
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przez SKO uchylone a postepowania umorzone — z uwagi na przedawnienie. Za lata, ktére ulegty
przedawnieniu Spétka w dalszym ciggu bedzie dochodzi¢ kwot nadptat podatku. Natomiast w przypadku
decyzji za lata 2010-2011 SKO w Rzeszowie przekazato sprawe do ponownego rozpoznania.

taczna kwota zwrotu podatku od nieruchomosci, ktére dochodzi Spétka za lata 2006-2011 to 707 tys. zt.
Sprawa jest zatem w toku dalszego postepowania i brak jest ostatecznego rozstrzygniecia. W ocenie
Zarzadu Spotki prowadzone postepowanie nie generuje ryzyka wystgpienia dodatkowych zobowigzan
podatkowych, z uwagi na bardzo istotne przestanki dajgce podstawy do przypuszczenia o pozytywnym
rozstrzygnieciu sprawy dla jednostki dominujacej.

e Kontrola w trybie art. 78 ust 2 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego w zakresie stosowania
procedury dopuszczenia do obrotu, w szczegélnosci wartosci celnej i klasyfikacji towarow.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku na podstawie Upowaznienia Naczelnika Urzedu Celnego w Rzeszowie,
Zespot Kontrolny rozpoczat w Spotce kontrole w zakresie stosowania procedury dopuszczenia do obrotu,
w szczegolnosci wartosci celnej i klasyfikacji towardw za okres od 01.01.2013 do dnia 31.12.2013 r.
Kontrola zostata zakoriczona w dniu 08.06.2015 protokotem z kontroli, do ktérego Spotka wniosta swoje
zastrzezenia i wyjasnienia.

W dalszym postepowaniu Zespét Kontrolny nie uznat argumentacji Spoétki w zakresie klasyfikacji celnej i
zakwestionowat zastosowane kody taryfy celnej dla wybranych surowcéw podlegajacych weryfikacji w
toku kontroli.

Na podstawie powyzszych ustalen jednostka dominujgca dokonata wstepnego oszacowania wysokosci
ewentualnych zobowigzan z tytutu cta, ktére mogtyby powsta¢ w wyniku zmiany klasyfikacji celnej i
niekorzystnego rozstrzygniecia dla spétki za lata 2013-30.06.2016 wynosi wg szacunkéw Spétki okoto
3.579 tys. zt.

Po analizie oszacowane]j kwoty (min. wg rodzajéw surowcow, ktérych dotyczy) oceniono, ze co do kwoty
okoto 3.234 tys. zt (stanowigcej ponad 90 % w/w kwoty) prawdopodobieristwo jej zaptaty jest mniejsze
niz 50 %, dla pozostatej kwoty 345 tys. zt mozliwosé zaptaty jest wieksza niz 50 %. Dla powyzszych
wartosci nie stwierdza sie potrzeby tworzenia rezerw do czasu rozstrzygniecia postepowania, ktére ma
nastgpi¢ w Il pétroczu 2016 roku.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, powyzsze ustalenia oraz informacje uzyskane od
profesjonalnych doradcéw zewnetrznych, potwierdzajgce stosunkowo niskie prawdopodobienstwo
uzyskania negatywnych rozstrzygnie¢ dla jednostki dominujgcej i przegrania sporu nie stanowig
przestanek do tworzenia rezerwy na w/w zobowigzania w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

9. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.
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10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI! LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WASNYCH EMITENTA

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.06.2016 r. zaréwno emitent jak i jednostki od niego
zalezna nie udzielaty poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji, ktérych wartos¢ wynositaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

11. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEI,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. systematycznie od 2013 roku dzielg sie z akcjonariuszami
cze$cig wypracowanego zysku netto.

W dniu 12 kwietnia 2016 roku, zgodnie z obowigzujgcg w Spétce Polityka Dywidendy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z
zysku za 2015 rok:

®» kwota wyptaty dywidendy wyniosta 4 123 tys. zt

®» wartos¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje wyniosta 0,90 zt

®» dywidendg objetych byto 4 580 834 sztuk akcji

®» dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 22 kwietnia 2016 roku

® dniem wyptaty dywidendy byt 20 maja 2016 roku.

12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Gtéwne czynniki, ktére moga mieé wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” S.A.
i osiggane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna podzieli¢ na zewnetrzne oraz
wewnetrzne.

Do gtédwnych czynnikdw makroekonomicznych i globalnych, tj. zewnetrznych zaliczy¢é mozna przede

wszystkim:

®» sytuacje makroekonomiczng w Polsce: istotne jest przede wszystkim tempo wzrostu
gospodarczego i poziom produkcji sprzedanej przemystu, a takze inwestycje w gospodarce
narodowej, w tym inwestycje infrastrukturalne i inwestycje rozwojowe przedsiebiorstw, poziom
inflacji, polityka fiskalna i monetarna panstwa oraz kursy walutowe, stopa bezrobocia; wedtug
réoznych prognoz w 2016 roku przewiduje sie kontynuacje w Polsce tagodnej polityki monetarnej —
stopy procentowe powinny ksztattowac sie nadal na niskim poziomie; przewiduje sie, ze tempo
wzrostu gospodarczego w 2016 roku wyniesie w Polsce 3,6%, przy czym w czwartym kwartale moze
wynies$é ok. 3,8%; przewiduje sie rowniez stabilizacje kursu euro i dolara na wzglednie wysokich
poziomach w stosunku do ztotéwki;

®» koniunkture gospodarcza na rynku odbiorcow materiatéw ogniotrwatych: popyt na inwestycje w
ramach infrastruktury transportowej (wyroby stalowe, cement), sytuacja w przemysle stalowym,
motoryzacyjnym, budownictwie itp.; przewiduje sie, ze w 2016 roku naktady brutto na Srodki
trwate powinna sie zwiekszy¢ o ok. 5,5 proc., a czynnikiem wspierajgcym inwestycje bedg srodki
europejskie przeznaczone na finansowanie projektéw infrastrukturalnych;
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» sytuacje geopolityczng w Europie i na Swiecie: ewentualne bariery i ograniczenia swobody w
miedzynarodowej wymianie handlowej; lokalne konflikty zbrojne;

®» koniunkture w gospodarce swiatowej wptywajgca zaréwno na popyt na wyroby oferowane przez
Spétke na rynkach zagranicznych, jak tez na rynki surowcowe, majgce przetozenie na dostepnosc
oraz ceny surowcow i materiatdw niezbednych do produkcji; prognozuje sie, ze w roku 2016
eksport polskiej gospodarki powinien ulec zwiekszeniu o ok. 8,0% przy zwiekszeniu importu o ok.
7,8%; koniunktura w gospodarce Swiatowej jest istotnym czynnikiem wptywajgcym na warunki
funkcjonowania Spétki ze wzgledu na ok. 50% udziat eksportu w strukturze sprzedazy;
dywersyfikacja geograficzna eksportu stabilizuje ewentualne wahania koniunktury na
poszczegdlnych rynkach eksportowych;

®» sytuacje na rynkach finansowych - zmiennos$¢ kurséw walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktére
wptywajg na wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy oraz kosztow prowadzonej dziatalnosci z uwagi
na duzg skale handlu zagranicznego Spétki; prognozuje sie stabilizacje kursu ztotédwki na
stosunkowo niskim poziomie wzgledem dolara i euro.

Do czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Spétki w kolejnych okresach sprawozdawczych

zaliczy¢ mozna przede wszystkim:

» dywersyfikacje: konsekwentna od wielu lat realizacja przez ZMR S.A. strategii rozwojowe;j
umozliwita zdywersyfikowanie rynku zbytu w uktadzie branzowym, geograficznym i produktowym;
Spotka ktadzie nacisk na rozwdj sprzedazy w segmentach, ktdre dajg wieksze poczucie stabilnosci
(np. przemyst metali niezelaznych, przemyst cementowo - wapienniczy i odlewnictwo); zmniejsza
sie tym samym wrazliwos¢ na wahania koniunktury na poszczegdlnych obstugiwanych rynkach,
szczegdlnie w segmencie hutnictwa zelaza i stali; systematyczne budowanie pozycji Spétki na
rynkach zagranicznych, poprzez ich rozszerzanie i dywersyfikacje o nowe kierunki m.in. w Europie,
Azji i Australii; strategia dywersyfikacji umozliwita Spétce zmniejszenie ryzyka zwigzanego z
wahaniami koniunktury gospodarczej i sytuacjg geopolityczng w réznych rejonach swiata;

®» innowacyjnosc oraz R&B:

= wysoki poziom kompleksowosci oferty produktowej wzbogaconej o obstuge instalacyjno-
montazowqg i serwis (projektowanie, dostawa ceramiki, zabudowa, nadzér, doradztwo
techniczne, serwis posprzedazowy); systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu Spotki
zlecen realizowanych w formie kompleksowych projektéw inwestycyjnych umozliwiajgce
wzrost wartosci dodanej i poziomu marz handlowych;

= systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu produktowym wyrobdéw innowacyjnych o
wysokim poziomie wartosci dodanej;

= centrum badawczo — rozwojowe — dzieki zakonczeniu inwestycji w tym obszarze Spétka
dysponuje obecnie w swej strukturze wyspecjalizowang jednostkg badawczo — rozwojowa,
skupiajaca specjalistyczny personel o wysokim kapitale intelektualnym; dzieki temu Spodtka
moze obecnie intensyfikowac prace w kierunku poszukiwania nowych rozwigzan konstrukcyjno
- materiatowych oraz technologii produkcji dedykowanych nie tylko dla poszczegdlnych
segmentéw rynku ale i dla indywidualnych klientdw, wzmacnia sie pozycja konkurencyjna
Spotki;

® jnnowacyjne technologie produkcji wzmacniajgce pozycje konkurencyjng spétki i dajace
mozliwos¢ generowania dodatkowych korzysci w formie transferu technologii, np. poprzez
udzielane licencje (obecnie Spdétka udzielita 5 licencji na swoje produkty, m. in. na rynku
rosyjskim);

®» kompleksowos¢ i komplementarnos¢ oferty: systematyczne zwiekszanie poziomu nowoczesnosci
i innowacyjnosci oferty handlowej Spotki widoczne we wzroscie udziatu w strukturze sprzedazy
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przychodéw z tytutu kompleksowej realizacji catych projektow inwestycyjnych ,pod klucz”,
mozliwe dzieki posiadaniu zaréwno szerokiego portfela produktowego dla obstugi poszczegdlnych
segmentdéw rynku, jak tez szerokiego zakresu oferowanych ustug zwigzanych z ceramika
ogniotrwatg, takich jak: projektowanie, dostawy, instalacja, biezacy serwis eksploatacyjny,
poeksploatacyjny i analizy post mortem;

®» dalszy rozwoj wspoétpracy biznesowej z renomowanymi krajowymi i zagranicznymi dostawcami
ustug inzynieringowych zwigzanych z ceramika ogniotrwatg, umozliwiajgcej wzrost
konkurencyjnosci Spétki na arenie miedzynarodowej, w tym takze nawigzanie wspétpracy na
poziomie kapitatowym z uwzglednieniem potencjalnych akwizycji;

» systematyczna realizacja procesu kompleksowej restrukturyzacji dziatalnosci Spétki w ramach
kluczowych obszaréw jej funkcjonowania, ktorej celem jest dostosowywanie zardwno samej
organizacji jak réwniez posiadanych zasobow do zmieniajacych sie dynamicznie uwarunkowan
gospodarczych; restrukturyzacja i optymalizacja wykorzystania posiadanego majatku w tym
zwtaszcza nieruchomosci Spoétki nie wykorzystywanych bezposrednio w dziatalnosci produkcyjnej
zlokalizowanych w Ropczycach, nieruchomosci inwestycyjnych w Gliwicach i Zmigrodzie oraz
nieruchomosci w Chrzanowie na ktérej funkcjonuje obecnie wydziat zamiejscowy P-4; planuje sie,
ze realizacja tego procesu moze odby¢ sie poprzez wniesienie tych nieruchomosci aportem do
odrebnego podmiotu gospodarczego, tj. do spotki celowej (ZMR Nieruchomosci Sp. z 0.0.), ktorej
zadaniem ma by¢ zarzadzanie nieruchomosciami oraz ich przygotowanie do sprzedazy dzieki
aktywnym dziataniom na rynku nieruchomosci; spdtka ta jest w 100% zalezna od Zaktadow
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.; dzieki tym dziataniom uzyskana zostanie wieksza przejrzystos¢
kosztéw oraz lepsza ich alokacja dajgca mozliwos¢ dalszego wzrostu efektywnosci;

®» strategia rozwoju - kontynuacja prac w kierunku aktualizacji i modyfikacji strategii rozwojowej
Spotki, uwzgledniajac aktualng pozycje rynkowaq Spétki i posiadany potencjat rozwojowy;

®» realizacja inwestycji rozwojowych: jest istotnym elementem w strategii Spotki ZMR S.A.;
zrealizowane inwestycje rozwojowe wptywajg na konkurencyjnos¢ oferty Spoétki umozliwiajac, z
jednej strony systematyczne wzmacnianie pozycji rynkowej i rozszerzanie sprzedazy na nowe rynki
zbytu, z drugiej zas zmniejszanie wrazliwosci na wahania koniunktury, w tym na rynkach
surowcowych; w ramach wspdlnej inwestycji z partnerem rosyjskim nadal prowadzone beda na
tym rynku dziatania w kierunku zwiekszania sprzedazy zaawansowanych technologicznie wyrobdéw
produkowanych na bazie technologii ZMR S.A.; w Il pétroczu 2016r. kontynuowane bedg réwniez
dziatania na rynku chinskim w kierunku rozpoczecia dziatalnosci przez spétke WFOE oraz rozwijania
wspotpracy z partnerami chinskimi w obszarze surowcowym i produktowym;

®» kontynuacja prac w kierunku potgczenia ze spétka zalezng ZM Service Sp. z 0.0. (raport biezgcy
23/2016); planowane potgczenie zamierza sie realizowaé zgodnie z art. 492 §1 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spoétki przejmowanej (ZM Service Sp.
7 0.0.) na spotke przejmujgcy (ZMR S.A.); celem jest dalsza restrukturyzacja i uproszczenie struktury
organizacyjnej Grupy Kapitatowej; potgczenie pozwoli na $cislejsze dostosowanie zakresu realizacji
ustug zwigzanych z utrzymaniem ruchu urzadzen produkcyjnych ZMR S.A., swiadczonych przez
spotke ZM Service Sp. z o0.0., do planowanego zwiekszania skali dziatalnosci; ponadto
zcentralizowanie realizowanych procesow i funkcji w sferze zabezpieczenia produkcji wptynie na
usprawnienie zarzgdzania, optymalizacje kosztéw i podniesienie efektywnosci gospodarowania.
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13. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzagd oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym poétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Robert Duszkiewicz Marian Dartak Jozef Siwiec

Ropczyce, 12 sierpnia 2016r.
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