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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akgionariuszy i Rady Nadzorczej Spofki

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Spotki
Navimor-Invest S.A., zsiedzibg w Gdansku (zwana dalej takze Spdétka), na ktére
sktadaja sie: rachunek z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie
z przeptywow pienieznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok
obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017, sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31.12.2017 oraz opis istotnych zasad rachunkowosdi, a takze
inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosdi,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a takze umowa jednostki. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U.
z 2018 r. poz. 398, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad
Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie  finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
0 rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089),
zwana dalej ,ustawa o biegtych rewidentach”;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdZn. zm. w zwigzku
z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc
oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosdci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spoétki wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszte] rentownosci badanej
jednostki ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez
Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje jasny i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na
dzien 31.12.2017 r., jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok
obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

2. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.
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Objasnienie

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato przygotowane przy zafozeniu braku
kontynuadji dziatalnosci w dajacym sie przewidzie¢ okresie. Spétka informuje o tym
w nocie nr 8 Informacji dodatkowych zawierajacych istotne zasady (polityke)
rachunkowosci. Z uwagi na zdarzenia opisane ponizej przyjecie zatozenia kontynuacji
dziatalnosci nie byto zasadne.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Spotka zlozyta w Sadzie Rejonowym Gdarisk — Poinoc
w Gdansku, Wydziat VI Gospodarczy, wniosek o otwarcie postgpowania
restrukturyzacyjnego — w trybie postepowania uktadowego w rozumieniu przepiséw
ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz.
978 — ,Prawo restrukturyzacyjne”). W dniu 10 maja 2017 r. Sad Rejonowy Gdarisk
Pétnoc w Gdansku wydat postanowienie o otwarciu  postepowania
restrukturyzacyjnego — w trybie ukfadowym. Nadzorca Sgdowy ztozyt spis
wierzytelnoéci i plan restrukturyzacji, zostaty opracowane propozycje ukfadowe
ztozone w sadzie w dniu 24 wrzesnia 2017 r.

Szczegbtowo opisane zdarzenia w nocie 8, zwigzane z gtéwnym kontrahentem spotki
- Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach, spowodowaty gwaftowne
pogorszenie sytuacji finansowej spotki i brak mozliwosci realizagi planu
restrukturyzacji. W zwiazku z faktem, iz postepowanie restrukturyzacyjne sie nie
powiodto, Zarzad Spétki zmuszony zostat do zgtoszenia wniosku o umorzenie
postepowania restrukturyzacyjnego i ztozenia w dniu 9 pazdziernika 2017 r wniosku
o otwarcie upadiosci. Ze wzgledu na ziozone zazalenie jednego z wierzycieli
postepowanie ukfadowe zostato umorzone dopiero w dniu 22 marca 2018 .

W dniu 27 kwietnia 2018 r. Sad Rejonowy Gdarisk - Péinoc w Gdarsku, VI Wydziat
Gospodarczy wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej spotki
Navimor - Invest S.A. oraz ustanowit syndyka masy upadtosci panig Agnieszke Wilk,
sygnatura akt VI GUp 67/18.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad dokonat korekty wartosci
aktywoéw poprzez odpisy aktualizujace do wartoéci mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartoéci. Sprawozdanie finansowe uwzglednia réwniez rezerwy na
przewidywane koszty i straty spowodowane utratg zdolnosci do kontynuadji
dziatalnosci oraz rezerwy na przyszte zobowigzania.
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Zwracamy roéwniez uwage iz spotka wykazuje w naleznosciach z tytutu dostaw
i ustug budowlanych kwote 4.275.539,50 PLN naleznosci od kontrahenta Regionalny
Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach, ktére stanowia 22% sumy bilansowej.
Naleznodci te nie sa objete odpisem aktualizujgcym. Jednoczesnie Spétka wykazuje
rezerwy na kary dla tego samego kontrahenta na kwote 6.651.621,85 PLN.
Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach dokonat w duzej czesci
potracenia kary z naleznosciami z tytutu wykonanych robét. Spétka nie zgadza sie
z tym potraceniem i w sprawozdaniu finansowym pokazuje naleznosci oraz rezerwy
z tytutu naliczonych kar. Informacja w tym zakresie znajduje sie w nocie 11.2 —
Naleznosci krétkoterminowe oraz w nocie 17 — Pozostate rezerwy. Z kolei w nocie
39.5 - Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej Spétka opisuje
szczeg6towo roszczenia sporne z Paristwowym Gospodarstwem Wodnym |, Wody
Polskie” (poprzednio: Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach).

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tych spraw.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozaania z aziaralnoscr

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziaalnosci zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami prawa oraz ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy
w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu, uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce
i jej otoczeniu, uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego)
sa odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego
zgodnie z przepisami prawa.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wydanie opinii
czy emitent obowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego,
stanowiacego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym
o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz
w odniesieniu do okredlonych informacji, wskazanych w tych przepisach Ilub
regulaminach, stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego jednostka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w  regulaminach,
o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 22016 1. poz. 1639 orazz 2017 r. poz. 452,
724, 791). Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu
fadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Inne informacie, w tym o wypetnieniu obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 398 z p6zn.zm.) kierownik
jednostki jest zobowigzany do podpisania sprawozdania finansowego. Na dzien
wydania Sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki funkcje
kierownika jednostki petni Syndyk powotany przez Sad Rejonowy Gdarisk - Pétnoc w
Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy (postanowienie o ogtoszeniu upadfosci
likwidacyjnej spotki Navimor - Invest S.A. sygnatura akt VI GUp 67/18). Syndyk
odmowit podpisania sprawozdania finansowego argumentujac to tym, ze w okresie
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie byt kierownikiem
jednostki oraz nie posiadat wiedzy nt. dziatalnosci Spotki za ten okres. Syndyk wydat
pisemne uzasadnienie odmowy podpisania sprawozdania finansowego. Rowniez
sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu nie zostato podpisane przez Syndyka.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Anna tawniczak

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 13066

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr3115

Poznan, 30.05.2018 r.
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