BRAND24

STANOWISKO ZARZADU
BRAND 24 S.A. Z SIEDZIBA WE WROCtAWIU Z DNIA 11 CZERWCA 2024 R.

DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI BRAND 24 S.A.
OGLOSZONEGO PRZEZ PROWLY.COM SP. Z 0.0. W DNIU 28 MAIJA 2024 R.

Zarzad BRAND 24 S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1i 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa”), niniejszym
przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
ogtoszone w dniu 28 maja 2024 r., na podstawie art. 73 ust. 1 oraz 91 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”’) przez Prowly.com sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Wzywajacy”) (,, Wezwanie”).

l. Wezwanie

Przedmiotem Wezwania jest 944.616 (dziewiecset czterdziesci cztery tysigce szeséset szesnascie) akcji
zwyktych na okaziciela Spétki, zdematerializowanych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. i oznaczonych kodem ISIN:
PLBRN2400013 (, Akcje”).

Akcje reprezentujg tgcznie 42,42% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajg do 944.616 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 42,42% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Wytgcznym podmiotem nabywajgcym Akcje w Wezwaniu jest Wzywajacy.

Zgodnie z trescig oswiadczenia Wzywajgcego w dokumencie Wezwania, nabycie Akcji w Wezwaniu nie
wymaga zadnych decyzji wiasciwych organdéw w sprawie udzielania zgody na nabycie Akcji w

Wezwaniu lub zawiadomien o braku zastrzezen wobec nabycia Akcji w Wezwaniu (nabycie Akcji w
Wezwaniu nie jest zalezne od spetnienia sie warunkéw prawnych).

W Wezwaniu nie zastrzezono warunkéw (Wezwanie jest bezwarunkowe).
Zgodnie z tres$cig Wezwania:

a) na dzien jego ogtoszenia Wzywajacy posiada 1.281.999 akcji Spotki, stanowigcych 57,58% akcji
w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniajgcych do 1.281.999 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 57,58% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

b) Wzywajacy jest podmiotem dominujagcym wobec Spoétki, przy czym podmiotem dominujgcym
wobec Wzywajacego jest Semrush Holdings, Inc. (,,Semrush”), ktdra posiada 100% udziatéw we
Wzywajagcym oraz jest uprawniona do 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw
Wzywajacego;

c) ani podmioty dominujace, ani podmioty zalezne Wzywajacego nie posiadajg akcji Spoétki; oraz

d) Wzywajacy nie jest strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 lub 6 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.



BRAND24

Il. Podstawy stanowiska Zarzadu

Na potrzeby sporzgdzenia niniejszego stanowiska Zarzad dokonat analizy nastepujgcych dostepnych
mu zrédet informacji i danych:

a) dokumentu Wezwania;

b) Sredniej arytmetycznej ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) z ostatnich
trzech oraz szesciu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie przez Wzywajgcego zawiadomienia o
zamiarze ogtoszenia Wezwania, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
(,Zawiadomienie”);

c) dostepnych informacji dotyczgcych sytuacji finansowej i bilansowej Spoétki, w tym danych
zawartych w raportach okresowych opublikowanych przez Spétke do daty niniejszego
stanowiska;

d) dostepnych danych dotyczgcych otoczenia makroekonomicznego, czynnikéw ekonomicznych i
faktycznych oraz znajomosci branzy, w ktérej dziata Spétka; oraz

e) innych materiatéw, jakie Zarzad uznat za niezbedne w zwigzku z przedstawieniem niniejszego
stanowiska.

W celu ustalenia, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji Spotki
Zarzad, dziatajac na podstawie art. 80 ust. 3 Ustawy, zwrdcit sie do TSP Wyceny sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (,, TS Partners”) o sporzgdzenie niezaleznej opinii na temat ceny za Akcje oferowanej w
Wezwaniu, ktéra podlega okreslonym w niej zastrzezeniom i zatozeniom (,,Opinia o Cenie Akcji”).

W dniu 10 czerwca 2024 r. TS Partners przedstawit Zarzgdowi niezalezng Opinie o Cenie Akcji, w ktérej
w toku wtasnych indywidualnych analiz TS Partners potwierdzit, ze cena za Akcje proponowana w
Wezwaniu znajduje sie powyzej wartosci godziwej 100% akcji Spotki (w przeliczeniu na 1 akcje).

Opinia o Cenie Akcji stanowi zatacznik do niniejszego stanowiska.

M. Wptyw Wezwania na interes Spétki, w tym zatrudnienie w Spofce, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spétki oraz ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spétce oraz
na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

A. Informacje wynikajace z tre$ci dokumentu Wezwania

Zgodnie z trescig Wezwania:

a) intencjg Wzywajgcego jest posiadanie 100% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, przy czym
ostateczna liczba Akcji nabywanych przez Wzywajacego bedzie zalezata od odpowiedzi
akcjonariuszy Spotki na Wezwanie;

b) po zakonczeniu Wezwania (niezaleznie od jego wynikéw), zamiarem Wzywajgcego jest
wycofanie akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW; oraz

c) po zakonczeniu Wezwania, w zaleznosci od jego rezultatéw, Wzywajacy rozwazy
przeprowadzenie przymusowego wykupu Akcji nalezgcych do akcjonariuszy mniejszosciowych
Spoétki posiadajgcych tacznie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw w Spodtce, zgodnie z art. 82
Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Wzywajacy nie przedstawit w tresci Wezwania zadnych innych lub bardziej szczegétowych informacji o
wptywie Wezwania na interes Spétki, w tym zatrudnienie, plany strategiczne Wzywajgcego wobec
Spotki oraz ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spoétce oraz lokalizacje prowadzenia jej
dziatalnosci.

B. Stanowisko Zarzadu

Zarzad wskazuje, ze na date niniejszego stanowiska Wzywajgcy jest wiekszosciowym akcjonariuszem
Spétki w wyniku rozliczenia w dniu 30 kwietnia 2024 r. transakcji nabycia przez Wzywajgcego 1.281.999
akcji Spoétki, stanowigcych 57,58% akcji w kapitale zaktadowym Spétki (, Transakcja”), o ktérej Spotka
informowata raportem biezgcym nr 8/2024 z dnia 29 kwietnia 2024 r.

Ogtoszenie przez Wzywajgcego Wezwania jest wynikiem oraz kolejnym etapem Transakcji, w ramach
ktdrej intencjg Wzywajacego jest nabycie 100% akcji w kapitale zaktadowym Spéfki.

W ocenie Zarzadu:

a) inwestycja Wzywajgcego w Spoétke, Transakcja oraz Wezwanie, w wyniku ktérych Spotka stata
sie czescig grupy kapitatowej Wzywajacego (grupy kapitatowej Semrush), umozliwi Spoétce
osiggniecie dalszego wzrostu dziatalnosci Spotki dzieki pozyskaniu i wspdtpracy z renomowanym
inwestorem branzowym (Semrush) pozwalajacej na lepsze wykorzystanie potencjatu
oferowanych przez Spétke produktdw oraz czerpanie korzysci z wystepujgcymi pomiedzy Spétka
a grupa Semrush synergiami sprzedazowymi oraz operacyjnymi;

b) Transakcja oraz Wezwanie mogg umozliwic¢ zwiekszenie poziomu zatrudnienia w Spdtce; oraz

c) przejecie przez Wzywajacego petnego akcjonariatu Spétki i wycofanie wszystkich akcji Spotki z
obrotu zorganizowanego na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW przyczyni sie do
uproszczenia i usprawnienia procesu decyzyjnego oraz do zmniejszenia kosztéw ponoszonych
przez Spoétke.

Zarzad nie przewiduje, aby Wezwanie wptyneto na zmiane lokalizacji dziatalnosci Spotki.

Biorac powyzsze pod uwage Zarzad pozytywnie ocenia wptyw Wezwania na interes Spotki.

V. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79
Ustawy o Ofercie Publicznej, cena Akcji Spétki w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) Sredniej arytmetycznej ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami na
rynku podstawowym GPW z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia;

b) Sredniej arytmetycznej ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami na
rynku podstawowym GPW z ostatnich 6 miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia;

c) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedgce przedmiotem wezwania Wzywajgcy, podmioty od niego
zalezne lub podmioty wobec niego dominujgce, podmioty bedgace osobami trzecimi, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie Publicznej, lub podmioty bedgce stronami
zawartego z Wzywajgcym porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, zapfacili lub zobowigzali sie zaptaci¢, w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych
przekazanie Zawiadomienia;
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d)

najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére Wzywajgcy, podmioty od niego zalezne lub podmioty
wobec niego dominujgce, podmioty bedgce osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie Publicznej, lub podmioty bedgce stronami zawartego z Wzywajgcym
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydali lub
zobowigzali sie wyda¢ w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy
poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia.

Za srednig cene rynkowgq uwaza sie cene bedacg srednig arytmetyczng ze Srednich, dziennych cen akgji
Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zwazywszy, ze zgodnie z trescig Wezwania: (i) w okresie 3 miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia obrét akcjami Spotki dokonywany byt na wiecej niz jednej trzeciej sesji, a takze (ii)
wolumen obrotu akcjami Spétki w okresie 6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia
stanowit wiecej niz 1% wszystkich akcji Spétki dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, nie
zachodzi okre$lony w art. 79 ust. 3a Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzek wyznaczenia wartosci
godziwej akcji przez wybrang przez Wzywajgcego firme audytorska.

Zgodnie z tres$cig Wezwania:

a)

b)

c)

d)

Srednia arytmetyczna ze Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku podstawowym GPW z ostatnich trzech miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
Zawiadomienia wynosi, po zaokragleniu w gore, 45,09 ztotych za jedng Akcje;

$rednia arytmetyczna ze Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku podstawowym GPW 1z ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia wynosi, po zaokragleniu w gére, 41,03 ztotych za jedna Akcje;

w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, w wyniku transakcji
rozliczonej w dniu 30 kwietnia 2024 r. na podstawie umowy sprzedazy zawartej w dniu 29
kwietnia 2024 r. (m.in. z cztonkami Zarzadu, Panem Michatem Sadowskim oraz Piotrem
Wierzejewskim), Wzywajacy nabyt tgcznie 1.281.999 akcji Spotki po cenie 33,57 ztotych za jedng
akcje Spoétki. Ponadto Wzywajacy zobowigzat sie do zaptaty za wskazane wyzej 1.281.999 akcji
Spétki dodatkowego wynagrodzenia (,,Earn-Out”) w tgcznej wysokosci 3.000.000 USD w podziale
na dwie transze, w przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w umowie sprzedazy akgcji.
Pierwsza transza wynagrodzenia w ramach Earn-Out bedzie ptatna w terminie do 31 grudnia
2024 r., zas druga transza w terminie 18 miesiecy od dnia zawarcia ww. umowy. Warto$¢ Earn-
Outu bedzie powiekszana o odsetki w wysokosci 2,5% w skali roku, naliczane za okres od dnia
zawarcia ww. umowy sprzedazy akcji do dnia wypfaty odpowiedniej czesci Earn-Outu. Earn-Out
przy uwzglednieniu kursu Sredniego USD/PLN ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego przekazanie Zawiadomienia, tj. kursu 4,0245 zt oraz ww. odsetek, oznacza
doptate 9,67 ztotych za jedng akcje Spotki. Oznacza to, ze przy uwzglednieniu Earn-Outu (jednak
bez uwzglednienia wartosci pienigdza w czasie oraz potencjalnych réznic kursowych) Wzywajacy
na dziend przekazania Zawiadomienia nabyt ww. akcje Spoétki po cenie 43,24 ztotych za jedna
akcje Spotki; oraz

poza nabyciem akcji Spétki wskazanym w lit. c) powyzej, Wzywajacy ani zaden podmiot zalezny
lub dominujgcy wobec Wzywajgcego, ani zadna osoba trzecia, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt
3 lit. a) Ustawy o Ofercie Publicznej nie nabyta ani nie zobowigzata sie do nabycia, bezposrednio
lub posrednio, akcji Spétki za wynagrodzeniem pienieznym lub niepienieznym.
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Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 45,50 ztotych za jedng Akcje, a zatem nie jest nizsza od ceny
wskazanej w punktach a) — d) powyzej, w tym ceny sprzedazy za akcje Spétki uzyskanej przez cztonkéw
Zarzadu, Pana Michata Sadowskiego i Piotra Wierzejewskiego (punkt c) powyzej).

Stosownie do wymogéw art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, Zarzad, biorgc pod uwage w
szczegoblnosci Opinie o Cenie Akcji, stwierdza, ze cena proponowana w Wezwaniu odpowiada
wartosci godziwej Spétki.

V. Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko Zarzadu dotyczgce Wezwania jest prezentowane w wykonaniu obowigzku
wynikajgcego z art. 80 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wyraza wytgcznie poglady Zarzadu i nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub w Rozporzadzeniu Delegowanym
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw
partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow.

Na potrzeby niniejszego stanowiska, z zastrzezeniem dokonania przegladu zewnetrznych Zrédet
informacji i danych, o ktédrych mowa w niniejszym stanowisku, Zarzad nie podjat zadnych czynnosci w
celu uzyskania, zgromadzenia lub dokonania analizy jakichkolwiek danych, ktdére nie pochodza od
Spotki.

Zarzad nie zlecit sporzgdzenia innych niz Opinia o Cenie Akcji, dodatkowych zewnetrznych opinii, badan
czy analiz w zwigzku z Wezwaniem lub jego trescig, poza zwyczajowym doradztwem prawnym
dotyczgcym procesu Wezwania.

TS Partners swiadczy ustugi dot. Opinii o Cenie Akcji na podstawie umowy zawartej ze Spotka i nie
reprezentuje zadnego innego podmiotu w zwigzku z Wezwaniem oraz nie odpowiada wobec zadnego
innego podmiotu poza Spdtka za swiadczenie ustug w zwigzku z Wezwaniem lub trescig niniejszego
stanowiska.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spétke i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za dokfadnosé, wiarygodnos¢, kompletnos¢ ani adekwatnosé
informacji, w oparciu o ktére przedstawione jest niniejsze stanowisko.

W szczegdlnosci Zarzad podkresla mozliwosé istnienia odmiennych niz w niniejszym stanowisku lub
Opinii o Cenie Akcji pogladdw na temat wartosci godziwej Spotki. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje
inwestycyjng dotyczaca Akcji w zwigzku z niniejszym stanowiskiem powinien na podstawie wszystkich
stosownych informacji, w tym dostarczonych przez Wzywajacego i przez Spoétke, w szczegdlnosci w
zwigzku z wykonaniem obowigzkéw informacyjnych, dokona¢ wtasnej oceny ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentéw finansowych, w tym
uzyska¢ indywidualng porade lub rekomendacje od licencjonowanych doradcéw w zakresie
niezbednym do podjecia wtasciwej decyzji.

Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezaleing decyzjg
kazdego z akcjonariuszy Spotki. W szczegdlnosci, kazdy akcjonariusz Spétki, analizujgc mozliwg
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odpowiedz na Wezwanie, powinien oceni¢ ryzyko inwestycyjne z tym zwigzane oraz wszelkie
implikacje prawne lub podatkowe w tym zakresie.

Jednoczesnie, Zarzad zwraca uwage na fakt, ze Spdtka jest podmiotem zaleznym Wzywajgcego (w
rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zataczniki:

1. Opinia o Cenie Akcji sporzadzona w dniu 10 czerwca 2024 r. przez TS Partners.



