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Podstawowe dane o Emitencie

Dane adresowe Emitenta

Fluid S.A

ul. Spétdzielcza 9

28-340 Sedziszéw

Regon 121415530

Nip 6762433491

Numer w KRS 0000374101

www.fluid.pl

Giéwny przedmiot dziatalnosci Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest rozwijanie innowacyjnej na skale swiatowg technologii
odzysku energii z biomas roslinnych. Podstawowg dziatalnos$cig Emitenta jest sprzedaz, budowa
oraz rozruch Zaktadéw Odzysku Energii z produkcjg trzech lub czterech rodzajéw odnawialnej
energii. Emitent jest producentem najwyzszej jakosci biowegla, o zawartosci pierwiastka wegla
do 90%. Emitent prowadzi prace badawcze i rozwojowe nad zastosowaniem biowegla w réznych
gateziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i za granica.

Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. Stanowisko
Prezesa Zarzadu petni Jan Gtadki, natomiast Pan tukasz Pietrzkiewicz zajmuje stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

Wedle Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej z 5 i nie wiecej niz 6 0sdb, przy czym na
dzien sporzadzenia niniejszego Raportu w jej sktad wchodzi 6 oséb:

1. tukasz Rézycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Elzbieta Gtadka - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stanik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Piotr Dziura - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Krzysztof Malec - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Damian Lewinski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Akcjonariuszami posiadajgcymi na dzien przekazania raportu kwartalnego co najmniej 5%

Akcjonariat Emitenta

gtoséw na walnym zgromadzeniu Fluid S.A. sg wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta nastepujgce
podmioty i osoby indywidualne:

. . S . .. udziat procentowy w kapitale udziat procentowy
Akcjonariusz ilos¢ posiadanych akcji zaktadowym w glosach
Robert Gubata 5076 000 12,69% 12,69%
Ryszard Jarzynski 3280041 8,20% 8,20%

Informacja o liczbie os6b zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty

Na dzierh 31 marca 2019 roku Emitent zatrudniat 27 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty daje
23,68 etatu.

Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta

Fluid Biowegiel Sp. z 0.0. /wczesniej: Biowegiel Energetyka Sp. z 0.0./ — podmiot zalezny
zatozony w dniu 08 wrzes$nia 2017r. w ktérym Emitent posiada 100% udziatéw. Podmiot zalezny
dedykowany jako spotka do obstugi wydzielonego obszaru klientéw ze szczegdlnym
uwzglednieniem energetyki zawodowej. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego,
dziatajgc na podstawie wtasciwych w tym zakresie przepisow Ustawy o rachunkowosci, Emitent
nie jest zobowigzany do sporzadzania skonsolidowanego sprawdzania finansowego.

Fluid Indonezja Sp. z 0.0. - podmiot zalezny zatozony w dniu 25 stycznia 2018r. w ktorym
Emitent posiada 100% udziatéw. Podmiot zalezny dedykowany jako spétka do obstugi
wydzielonego obszaru rynku azjatyckiego ze szczegdlnym uwzglednieniem zasobdw i mozliwosci
rozwoju w zakresie sprzedazy technologii FLUID w Indonezji. Na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu okresowego, dziatajgc na podstawie wtasciwych w tym zakresie przepisow Ustawy
o rachunkowosci, Emitent nie jest zobowigzany do sporzgdzania skonsolidowanego sprawdzania
finansowego.

Fluid Ameryka Sp. z 0.0. - podmiot zalezny zatozony w dniu 07 lutego 2019r. w ktédrym Emitent
posiada 100% udziatéw. Podmiot zalezny dedykowany jako spdtka do obstugi wydzielonego
obszaru rynku Kanady i USA ze szczegdlnym uwzglednieniem zasobdw i mozliwosci rozwoju
w zakresie sprzedazy technologii FLUID. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego,
dziatajgc na podstawie wtasciwych w tym zakresie przepiséw Ustawy o rachunkowosci, Emitent
nie jest zobowigzany do sporzgdzania skonsolidowanego sprawdzania finansowego.

Jednoczesnie Emitent informuje, iz tworzac grupe kapitatowa, na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego w dacie 31.03.2019 nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ze wzgledu na zwolnienia wynikajace z art. 56 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
Majagc na wzgledzie mozliwo$¢ zastosowania wskazanej powyzej podstawy prawnej jak
i nieistotno$¢ danych jednostek zaleznych dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Emitenta, nie sporzgdzono skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Raport kwartalny Emitenta za | kwartat 2019 roku nie podlegat badaniu, ani przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

- Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pbézniejszymi zmianami) oraz Zatacznikiem nr 1 do tej ustawy ,,Zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 45 ustawy, dla innych jednostek niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji”.

W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci Emitent stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze
odpowiadajgce poszczegdlnym miesigcom w roku obrotowym.

Do wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sg metody ujete
w polityce rachunkowosci obowigzujgcej u Emitenta. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowosci, w sposéb przewidziany ustawa o rachunkowosci.

W danym okresie obrachunkowym ewidencjonowanie kosztéow rodzajowych prowadzone byto
zgodnie z ich faktyczng przynaleznoscig rodzajowa. Tym samym zmiana zasad rozliczania kosztéow
zostata zmieniona wg wczesniejszych komunikatéw.

Emitent zgodnie ze zmianami komunikowanymi w zakresie zamiany zasad stosowane] polityki
rachunkowosci /zmiany komunikowane w raporcie okresowym za IV kw. 2014r./ prezentuje
Rachunek Zyskow i Strat w wersji kalkulacyjnej.

Rachunek zyskéw i strat jest sporzgdzony do 31 marca 2019r. w wersji kalkulacyjnej.
Rachunek przeptywoéw pienieznych jest sporzagdzany metoda posrednia.

Waluta sprawozdawczg jest ztoty polski.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2019r. do 31 marca 2019r.

Raport kwartalny zawiera wybrane dane poréwnawcze za okres od 01 stycznia 2018r. do
31 marca 2018r. i od 01 stycznia 2019r. do 31 marca 2019r.

W roku 2013 Emitent ustalit sposdb ewidencji operacji zwigzanych z otrzymaniem dotacji zgodnie
zumowg Nr Uda-POIG.04.04.00-26-0006/13-00 w ramach dziatania 4.4. zawartg z Polska Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci jako aneks do stosowanej polityki rachunkowosci oraz ustalita w ramach
kolejnego aneksu sposdéb ewidencjonowania $rodkéw trwatych nabytych w ramach umowy leasingu
operacyjnego traktowanego bilansowo jako finansowy. Przyjete zasady stosowane sg w dalszym

ciggu.
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Dla potrzeb ujmowania w ksiegach srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
Emitent przyjat nastepujace ustalenia:

- skfadniki majatku o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 ztotych Emitent zalicza do $rodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych oraz wprowadza do ewidencji bilansowej tych
aktywow;

- do dokonywania odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych Emitent stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowigcych zatgcznik do ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych;

- skfadniki majatku od 2.500 ztotych do 3.500 ztotych Emitent zalicza do srodkdéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych i podlegajg one 100% amortyzacji w momencie ich oddania
do uzytkowania;

- Srodki trwate oraz niematerialne i prawne o wartosci do 2.500 ztotych odpisywane sg w koszty
jednorazowo po wydaniu ich do uzytkowania.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji Emitent wycenia wg
ceny rynkowej badZ inaczej okreslonej wartosci godziwej, zgodnie z przyjetg w Spétce Polityka
(zasadami) rachunkowosci.

Metody i poziom wyceny aktywéw obrotowych: wartos¢ materiatéw, towaréw wycenia sie stosujgc
rzeczywiste ceny zakupu. W przypadku réznych cen tego samego materiatu, towaru rozchdd ustala
sie wedtug cen przecietnych, a réznica podlega zarachowaniu w ciezar kosztéw produkcji.

Emitent dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow celem zachowania wspdotmiernosci
przychoddéw i kosztéw. Rozliczeniu w czasie podlegajg poniesione wydatki, ktére dotyczg kosztéw
(lub przychodow) nastepnych okreséw obrotowych.

Zobowigzania wyceniane s3:

- na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli s3 wyrazone w walucie obcej
podlegajg przeliczeniu wedtug kursu sredniego NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
ten dzien;

- na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty zobowigzania wyrazone w walutach obcych
przelicza sie wedtug kursu sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzien.
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3.1 BILANS.
dane w PLN
Stan na Stan na
AKTYWA 31.03.2019 31.03.2018
A Aktywa trwate 55 769 897,05 62 038 001,75
I Wartosci niematerialne i prawne 1968 368,17 5 889 789,90
1 | Koszty zakoriczony prac rozwojowych 1953 289,01 5859 867,01
2 | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3| Inne wartosci niematerialne i prawne 15 079,16 29 922,89
4 | Zaliczki na WNIP 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 30 962 290,00 33 410 225,22
1 | Srodki trwate 29 099 327,11 32 270573,59
grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
a) | gruntu) 53 832,00 53 832,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 8 952 251,82 9 196 204,06
) | urzadzenia techniczne i maszyny 19 807 938,46 22 615 826,54
d) | srodki transportu 255 462,08 359 440,54
e) | inne srodki trwate 29 842,75 45 270,45
2 | Srodki trwate w budowie 1862 962,89 1139 651,63
3 | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1| Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3| Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
vV Inwestycje diugoterminowe 18 095 145,00 18 095 145,00
1| Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Warto$ci niematerialne i prawne 18 085 145,00 18 085 145,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 10 000,00 10 000,00
a) |w jednostkach powigzanych 10 000,00 10 000,00
- udziaty lub akcje 10 000,00 10 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczKi 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w p_ozosta’fych jednostlfach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczKi 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
C) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczKi 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
\ Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4744 093,88 4 642 841,63
1| Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1 391 860,00 1391 860,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 352 233,88 3 250 981,63
B Aktywa obrotowe 5283 577,99 5943 390,85
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I Zapasy 7 092,00 7 092,00
1| Materiaty 0,00 0,00
2 | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 7 092,00 7 092,00
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00

Il Naleznosci krétkoterminowe 3043111,87 2 881 126,84
1| Naleznosci od jednostek powigzanych 131 868,56 35 218,60

a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) [inne 131 868,56 35 218,60
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 2911 243,31 2 845 908,24
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 748 338,92 96 518,73
- do 12 miesiecy 748 338,92 96 518,73
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | z tyt. podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 0,00 495 850,00
c) |inne 2 162 904,39 2 253 539,51
d) | dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00

Il Inwestycje krotkoterminowe 2 255,12 1170 182,55

1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 255,12 1170 182,55

a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 255,12 1170 182,55
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2 255,12 1170 182,55

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
[\ Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2231119,00 1 884 989,46
Nalezne wptlaty na kapitat (fundusz) wtasny 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

SUMA AKTYWOW

61 053 475,04

67 981 392,60
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PASYWA

Stan na
31.03.2019

Stan na
31.03.2018

Kapitat (fundusz) wlasny

14 586 367,67

19 759 616,63

Kapitat (fundusz) podstawowy

39 986 040,00

32 996 040,00

Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2777 840,38 2 777 840,38
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
I\ Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spoétki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
\ Zysk (strata) z lat ubiegtych -25 822 633,31 -12 568 334,89
Vi Zysk (strata) netto -2 354 879,40 -3 445 928,86
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
Vi (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 46 467 107,37 48 221 775,97
I Rezerwa na zobowigzania 731 307,00 731 307,00
1| Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 731 307,00 731 307,00
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il Zobowigzania dlugoterminowe 19 699 381,01 2 449 957,89
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 19 699 381,01 2449 957,89
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) | z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 19 699 381,01 2405 381,01
C) | inne zobowigzania finansowe 0,00 44 576,88
d) | inne 0,00 0,00
I Zobowiagzania krétkoterminowe 22 807 680,08 41 138 418,05
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) [inne 0,00 0,00
2 | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 22 807 680,08 41 138 418,05
a) | kredyty i pozyczki 508 401,23 1391731,79
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 460 496,90 18 094 496,90
C) | inne zobowigzania finansowe 60 027,96 97 014,67
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 602 336,97 595 450,77
- do 12 miesiecy 2 602 336,97 595 450,77
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki na otrzymane dostawy 0,00 0,00
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
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g) | z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczenh i innych Swiadczen 7 863 873,94 219 478,88

h) | z tytulu wynagrodzen 609 823,58 61 514,07

i) |inne 8 702 719,50 20 678 730,97

3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00

I\ Rozliczenia migdzyokresowe 3 228 739,28 3902 093,03
1 | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00

2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3228 739,28 3902 093,03

- dlugoterminowe 2558 183,45 3231 537,20
-krétkoterminowe 670 555,83 670 555,83

SUMA PASYWOW

61 053 475,04

67 981 392,60

3.2 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT /wariant kalkulacyjny/

Dane za okres

Poz. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.20109 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
A Przychoc’iy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 750,00 17 432,01
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 750,00 17 432,01
Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B tP§/cr>ns:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 1994 723.35 2 254 422,25
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1994 723,35 2 254 422,25
Il Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A — B) -1 993 973,35 -2 236 990,24
D Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E Koszty ogblnego zarzadu 517 500,83 935 908,56
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C - D - E) -2 511 474,18 -3 172 898,80
G Pozostate przychody operacyjne 179 471,08 169 544,67
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il Dotacje 165 829,00 166 837,68
Il Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
v Inne przychody operacyjne 13 642,08 2 706,99
H Pozostale koszty operacyjne 0,00 1,76
I Strata z tyt.rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il Inne koszty operacyjne 0,00 1,76
I Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F + G — H) -2 332 003,10 -3 003 355,89
J Przychody finansowe 0,00 0,00
I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednoctka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednoctka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il Odsetki w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
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\Y; Inne 0,00 0,00
K Koszty finansowe 22 876,30 442 572,97
I Odsetki, w tym: 22 876,30 442 572,97
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
\% Inne 0,00 0,00
L Zysk (strata) brutto (I + J — K) -2 354 879,40 -3 445 928,86
M Podatek dochodowy 0,00 0,00
N Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
@) Zysk (strata) netto (L-M-N) -2 354 879,40 -3 445 928,86

3.3 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — metoda posrednia

Dane za okres Dane za okres
L.p. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 - 01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
A. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 23 086,02 -2 894 025,39
I. | Zysk (strata) netto -2 354 879,40 -3 445 928,86
Il. | Korekty razem 2 377 965,42 551 903,47
1. | Amortyzacja 1781 560,20 1798 674,90
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 22 876,30 442 572,97
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapasow 0,00 7 800,00
7. | Zmiana stanu naleznosci 45 450,03 -440 542,74
8. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 956 679,75 -996 344,40
9. | Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -296 118,17 -260 257,26
10. | Inne korekty -132 482,69 0,00
Ill. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 23 086,02 -2 894 025,39
B. | Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -38 538,98 -284 425,09
I. | Wptywy 0,00 0,00
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00
-inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. | Wydatki 38 538,98 284 425,09
1 Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 38 538,98 279 425,09
trwatych
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 5 000,00
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a) | wjednostkach powigzanych 0,00 5 000,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Ill. | Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -38 538,98 -284 425,09
C. | Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -79 163,93 4 346 962,99
I. | Wptywy 0,00 5 580 000,00
1 Wp’f_ywy netto z wydania udzia’fO\_N (emisji akgji) i innych instrumentéw 0,00 5 473 000,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 0,00 107 000,00
3. | Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
II. | Wydatki 79 163,93 1233 037,01
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 760 277,80
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 40 000,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. | Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 16 287,63 30 186,24
8. | Odsetki 22 876,30 442 572,97
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1) -79 163,93 4 346 962,99
D. | Przeptywy pienigezne netto razem (A.llI+/-B.l111+/-C.III) -94 616,89 1168 512,51
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -94 616,89 1168 512,51
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 96 872,01 1 670,04
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2 255,12 1170 182,55
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

3.4 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Dane za okres

Dane za okres

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 - 01.01.2018-

31.03.2019 31.03.2018
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 23 086,02 -2 894 025,39
I. | Zysk (strata) netto -2 354 879,40 -3 445 928,86
Il. | Korekty razem 2 377 965,42 551 903,47
1. | Amortyzacja 1781 560,20 1798 674,90
2. | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 22 876,30 442 572,97
4. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapasow 0,00 7 800,00
7. | Zmiana stanu naleznosci 45 450,03 -440 542,74
8. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 956 679,75 -996 344,40
9. | Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -296 118,17 -260 257,26
10. | Inne korekty -132 482,69 0,00
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Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 23 086,02 -2 894 025,39
B. | Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej -38 538,98 -284 425,09
I. | Wptywy 0,00 0,00
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00
-inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. | Wydatki 38 538,98 284 425,09
1 Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 38 538,98 279 425,09
trwatych
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 5 000,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 5 000,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Ill. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -38 538,98 -284 425,09
C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -79 163,93 4 346 962,99
I. | Wptywy 0,00 5 580 000,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow
L kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 5473 000,00
2. | Kredyty i pozyczkKi 0,00 107 000,00
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
II. | Wydatki 79 163,93 1233 037,01
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 760 277,80
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 40 000,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. | Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 16 287,63 30 186,24
8. | Odsetki 22 876,30 442 572,97
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1) -79 163,93 4 346 962,99
D. | Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) -94 616,89 1168 512,51
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -94 616,89 1168 512,51
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. | Srodki pienigzne na poczatek okresu 96 872,01 1 670,04
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2 255,12 1170 182,55
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Wybrane dane finansowe za | kwartat 2019r oraz | kwartat 2018r.

Dane finansowe — | kw. 2019 | Dane finansowe — | kw. 2018
L. p. Opis 01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2017 - 31.03.2018
[w pin] [w pin]
1 Kapitat wtasny 14 586 367,67 19759 616,63
2 Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
3 Naleznosci krétkoterminowe 3043111,87 2881126,84
4 Srodki pieniezne 2 255,12 1170182,55
5 Zobowigzania dtugoterminowe 19699 381,01 2449 957,89
6 Zobowiazania krétkoterminowe 22 807 680,08 41 138 418,05
7 Amortyzacja 17 815 560,20 1798 674,90
3 Przychoc%y netto ze, sp.rzedazY , 750,00 17 432,01
produktéw, towardw i materiatow:
9 Zysk / strata ze sprzedazy -1993 973,35 -2 236 990,24
10 |Zysk/stratana daiatalnosci -2332003,10 -3 003 355,89
operacyjnej
11 | Zysk/ strata brutto -2 354 879,40 -3445 928,86
12 | Zysk/ strata netto -2 354 879,40 -3445 928,86

4, Charakterystyka istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow izdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych wptyw na osiggniete wyniki

Zarzad Fluid SA informuje, ze:

- Na dzier 31 marca 2019 roku Emitent zatrudniat 27 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty daje
23,68 etatu.

Waznymi i istotnymi zdarzeniami majgcymi miejsce w pierwszym kwartale 2019 r., byty:

- 09 stycznia 2019r. Emitent rozpoczat niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych Serii "R" na
kwote do 3.500.000 ztotych. Celem emisji Obligacji bylo pozyskanie przez Emitenta srodkéw
finansowych na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta w tym w szczegdlnosci na inwestycje
w przystosowanie linii technologicznej do statej produkcji biowegla uweglonego w temperaturach
przekraczajagcych 600 stopni Celsjusza, dostosowanie linii produkcyjnej do statej sprzedazy
konfekcjonowanego produktu na rynek amerykanski oraz restrukturyzacje zobowigzan finansowych.
W zwigzku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "R" progu
emisji, Zarzad Emitenta w dniu 22 lutego 2019 r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu
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obligacji imiennych serii "R". Emisja obligacji imiennych serii "R" doszta do skutku w liczbie 280
obligacji o tacznej wartosci nominalnej 280.000 ztotych. Obligacje zostaty przydzielone
obligatariuszom w liczbie wynikajgcej z zapiséw i dokonanych wptat. Celem zabezpieczenia obligacji
Emitent ustanowit na nieruchomosci potozonej w Sedziszowie przy ul. Spétdzielczej nr 9 hipoteke
umowna.

- nie realizujgc w ramach emisji obligacji serii R kwotowego celu emisji, a tylko osiggniecie progu,
emisji Zarzad Spétki podjat decyzje o rozpoczeciu emisji obligacji nowej serii tj. serii S. Tym samym
25 lutego 2019r. rozpoczat niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych Serii "S" na kwote do
3.500.000 ztotych. Celem emisji Obligacji byto przez Emitenta srodkéw finansowych na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta w tym w szczegdlnosci na inwestycje w przystosowanie linii technologicznej do
statej produkcji biowegla uweglonego w temperaturach przekraczajgcych 600 stopni Celsjusza,
dostosowanie linii produkcyjnej do statej sprzedazy konfekcjonowanego produktu na rynek
amerykanski, przygotowanie linii technologicznej pod budowe Zaktadéw Odzysku Energii w Indonezji
i Kanadzie, biezgcg dziatalnos¢ operacyjng oraz restrukturyzacje zobowigzan finansowych Emitenta.

- 22 stycznia 2019 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o zarejestrowaniu w dniu 15 stycznia 2019 r.
przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany § 4
statutu Spoétki dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 39.496.040 ztotych do
kwoty 39.986.040 ztotych na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki nr 01/24/07/2018 z dnia 24 lipca
2018 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu docelowego
w drodze emisji akcji serii E4 z pozbawieniem prawa poboru w catosci oraz w przedmiocie zmiany
statutu oraz na podstawie oswiadczenia zarzadu w przedmiocie dookreslenia wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki z dnia 14 listopada 2018 r.

- w ostatnich dniach miesigca stycznia tj. 28 stycznia 2019 roku Spoétka otrzymata List Intencyjny
od Gustaw Securitas sp. z 0.0. nalezgcej do grupy firm GUSTAW GROUP o z deklaracjg odbioru do 100
000 ton biowegla w skali roku. W mysl tresci Listu Intencyjnego, GG po zapoznaniu sie z parametrami
biowegla marki FLUID, deklaruje zamiar nabycia na zasadach rynkowej ceny i w warunkach
wytgcznosci do 100 000 ton rocznie biowegla FLUID spetniajgcego parametry wegla energetycznego,
nadajgcego sie rowniez do zastosowania w przemysle metalurgicznym. Deklarowany odbiér dotyczy
w szczegdlnosci biowegla z zakontraktowanych instalacji w Indonezji oraz potencjalnych inwestycji
w Kanadzie. Emitent uznat powyzszg informacje za istotng dla swojej dziatalnosci. Przedstawienie
oferty na odbiér biowegla, jest czynnikiem podnoszacym atrakcyjnos¢ ekonomiczng oferty
technologii Fluid S.A.

- w dniu 30 stycznia 2019r. Spétka uzgodnita wstepne warunki wspoétpracy z RDA Atlantic
Incorporated (dalej: "RDA") w sprawie budowy jednego lub wiecej Zaktadéw Odzysku Energii
w Kanadzie. W mysl uzgodnien, w Kanadzie i wedle tamtejszego prawa ma zosta¢ zbudowana
struktura holdingowa przy udziale kapitatowym Emitenta (lub spétki zaleznej od Emitenta w 100%).
Udziat Emitenta w strukturach Kanadyjskich bedzie wynosit 29%. Uzgodniono, ze strony niezwfocznie
rozpoczng negocjacje tresci umow korporacyjnych regulujacych prace holdingu na terenie Kanady,
a prace te zostang zakonczone do 28 lutego 2019 roku. Jednoczesnie do tego terminu strony
przygotujg zatozenia budzetowe i plan dziatan holdingu. W marcu 2019 roku Emitent rozpocznie
prace nad dokumentacjg niezbedng do wybudowania i prowadzenia produkcji energii i biowegla, dla
instalacji ktéra zostanie wybudowana w Kanadzie. Dokumentacja ta zostanie przygotowana do 15
maja 2019 roku. RDA, z uwagi na podjete wczesniej dziatania na rynku kanadyjskim wezwato
Emitenta do podjecia decyzji o mozliwosci wspétpracy i wskazato na koniecznos¢ szybkiej realizacji
dziatan, ktére majg pozwoli¢ na budowe instalacji w Kanadzie przy wykorzystaniu wsparcia
publicznego.

- W oparciu o pisane powyzej zdarzenia zwigzane z nawigzaniem realnych kontraktéw
biznesowych w Kanadzie, Zarzad podjat decyzje o powotaniu nowego podmiotu zaleznego /100%/ od
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FLUID SA tj. Fluid Ameryka Sp. z 0.0. Podmiot ten zostat zatozony w dniu 07 lutego 2019r. jest
dedykowany jako spétka do obstugi wydzielonego obszaru rynku Kanady i USA ze szczegdlnym
uwzglednieniem zasobdw i mozliwosci rozwoju w zakresie sprzedazy technologii FLUID.

Wedle uzyskanych przez Emitenta informacji od RDA, potwierdzonych okazanymi dokumentami,
budowa instalacji w Kanadzie spotkata sie z pozytywnym przyjeciem instytucji funkcjonujgcych
w oparciu o $rodki publiczne, médwigcym o wpisaniu sie technologii FLUID w kierunki rozwoju
wykorzystania biomasy w Kanadzie. Struktura wykorzystania drewna w Kanadzie zmienia sie, gtdwnie
z uwagi rosnacg przewage medidw elektronicznych w udziale rynku(spadek wykorzystania papieru w
produkcji gazet, ksigzek i papieru do drukarek), wobec czego poszukiwane sg nowe, atrakcyjne
metody zagospodarowania biomasy.

Istotnym czynnikiem dla rozwoju wykorzystania technologii Fluid S.A. w Kanadzie, jest rosngce
zainteresowanie krajowego cieptownictwa, ktére poszukuje odnawialnych zrédet energii, ktére moga
zastgpi¢ wegiel kamienny, przy niskim nakfadzie inwestycyjnym niniejszym tworzgc rynek zbytu dla
biowegla wyprodukowanego w kanadyjskich instalacjach, o czym Spdta informowata we
wczesniejszej komunikacji.

- W nawigzaniu do tresci raportéw 52/2018 i 58/2018, Spdtka poinformowata ze w dniu
28 lutego 2019 r. odbyta sie przed Sgdem Apelacyjnym w Krakowie rozprawa w trakcie, ktorej
rozpoznano apelacje Spétki. W toku rozprawy Sad Apelacyjny w Krakowie dopuscit dowdd z opinii
biegtego celem ustalenia wartosci wynagrodzenia dla spétki pod firmg Zaktad Realizacyjno
Projektowy Obiektdw Ochrony Ekologicznej "EKO-PAR" z o.0. z siedzibg w Krakowie ("EKO-PAR") za
dostawy realizowane przy budowie zaktadu w Sedziszowie.

W ocenie zarzadu Emitenta rozstrzygniecie Sadu Apelacyjnego w Krakowie jest wynikiem
podzielenia zarzutéw wyrazonych w apelacji, skoro Spdétka zarzucata, ze Sad Okregowy w Krakowie
powinien byt dopusci¢ dowdd z opinii biegtego celem zbadania jakosci i kompletnosci dostaw
realizowanych przez EKO-PAR. Postanowienie Sgdu Apelacyjnego w Krakowie oznacza, ze
postepowanie dowodowe zmierzajgce do ustalenia zakresu dostaw zrealizowanych przez EKO-PAR i
ich wartosci prowadzone bedzie przed Sgdem Apelacyjnym w Krakowie.

- 13 marca 2019 roku Spdtka podpisata List Intencyjny z PT MELCHOR TIARA PRATAMA W mysl
uzgodnien, Emitent oraz MELCHOR zatozg w Indonezji spdtke Joint Venture, w ktérej udziaty posiadaé
beda oba podmioty, a zadaniem nowo utworzonego podmiotu bedzie sprzedaz technologii na terenie
Indonezji, doprowadzenie do realizacji zawartych kontraktéw oraz wsparcie w sprzedazy nowych
kontraktow sprzedazy Zaktadéw Odzysku Energii w Indonezji. MELCHOR potwierdzit, iz od listopada
2018 roku, prowadzit aktywne dziatania zmierzajagce do realizacji kontraktéw Emitenta z PT
SARAHMIDA oraz PT MAHANTARA WAHANA MAJU. MELCHOR oswiadczyt, iz nawigzat relacje z
podmiotami ktore przeprowadzity due diligence i zgtosity gotowos¢ przytaczenia sie do konsorcjow
realizujgcych w/w projekty, jak rowniez z podmiotami ktére zadeklarowaty gotowos$é¢ do
finansowania tych projektéw. MELCHOR oswiadczyt réwniez, iz nawigzat relacje z wiascicielami
plantacji oleju palmowego, ktdrzy po otrzymaniu indywidualnej oferty budowy Zaktadu Odzysku
Energii zadeklarowali gotowos$¢ zakupu. Powyisze zostanie potwierdzone przedtozonymi
odpowiednimi dokumentami. Spoétka i MELCHOR zadeklarowaty przygotowanie petnej dokumentacji
niezbednej do powotania do zycia joint venture w Indonezji, ktéry realizowaé bedzie wyzej wskazane
dziatania.

Spoétka wyjasnia, iz w dotychczasowej wspotpracy MELCHOR funkcjonowat w oparciu o uzyskane
petnomocnictwa od FLUID SA oraz PT SARAHMIDA i PT MAHANTARA WAHANA MAJU na wiasny
koszt.

Informacje tg uwaza sie dla Spotki za istotng dla jej dziatalnosci z uwagi na wielko$¢ przychodéw
z kontraktéw zawartych z PT SARAHMIDA oraz PT MAHANTARA WAHANA MAJU (tgczna wartosc
kontraktéw - 158,4 min $) dla Spétki w przypadku doprowadzenia do realizacji zawartych Uméw.
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- w pierwsze] potowie miesigca marca miata miejsce mija handlowa przedstawicieli Spétki do
Kanady. W trakcie delegacji Prezes Zarzadu wraz przedstawicielem funduszu inwestycyjnego
bedgcego akcjonariuszem Spétki, przeprowadzili rozmowy biznesowe z przedstawicielami bankdw,
organizacji wspotpracujgcych z rzgdem Nowej Szkocji oraz z przedstawicielami tartakow, na terenach
ktoérych planowane sg budowy Zaktaddéw Produkcji Biowegla. W ich rezultacie trzy kanadyjskie banki
wyrazity zgode na zawigzanie konsorcjum:

Development Bank of Canada (BDC),

Export Development Canada (EDC), oraz

Royal Bank of Canada (RBC): w celu udzielenia kredytu komercyjnego na budowe pierwszego
zaktadu produkcji biowegla na obszarze Nowej Szkocji.

Ponadto przedstawiciele tartaku ELMSDALE LUMBER Co. Ltd. "ELCO" wyrazili zainteresowanie
budowg pierwszego Zaktadu Produkcji Biowegla. W trakcie wizyty w prowadzonym przez ELMSDALE
LUMBER Co. Ltd. "ELCO" tartaku omowiono szczegdty technologiczne budowy, przekazano Spéice
informacje techniczne dotyczace przysztej lokalizacji inwestycji, w szczegélnosci w zakresie dostepne;j
biomasy w postaci zrebkéw i widr, jak rowniez przekazano informacje zwigzane z procesem cieplnym
funkcjonujagcym w tartaku. Podczas spotkania z przedstawicielami BioApplied, Innovacorp, Atlantic
Canada Opportunities Agency, Nova Scotia Business Inc (NSBI), Innovation Hub oméwit procedury
inwestycyjne innowacyjnych technologii oraz uzyskat informacje o mozliwosciach dofinansowania
tego przedsiewziecia do wysokosci 25% wartosci kwalifikowanych kosztéw Inwestycji.

W trakcie delegacji, uzgodniona zostata tresc Listu Intencyjnego dotyczgca powotania podmiotu
joint venture z siedzibg w Halifax oraz okres$lajgcego strukture i kompetencje poszczegdlnych
podmiotéw wchodzgcych w sktad tego holdingu. Uzgodniono ze w ramach struktury holdingowe;j
powotane zostang dwa oddzielne podmioty zalezne: zajmujace sie odrebnie sprzedazg biowegla oraz
sprzedazg Zaktadéw Produkcji Biowegla wg technologii FLUID. W trakcie delegacji omdéwiono
szczegoty projektu koncepcyjnego Zaktadu Produkcji Biowegla w/w tartaku wspdlnie z biurem
projektowym nalezgcym do Prezesa zarzagdu RDA Atlantic.

Na przetomie marca i kwietnia 2019 r. miata miejsce wizyta Prezesa Zarzadu RDA Atlantic w
Polsce w celu doprecyzowania tresci dokumentéw z pozostatymi udziatowcami struktur kanadyjskich
i Emitenta. Po zatozeniu struktury holdingowej w Kanadzie odbedzie sie wizyta m.in. przedstawiciela
ELCO w siedzibie FLUID.

- (w nawigzaniu do raportu 2/2017 z dnia 23 lutego 2017 roku) po przeprowadzeniu rozprawy
Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Spoétki na decyzje Ministra Inwestycji i
Rozwoju z dnia 5 kwietnia 2018 roku, dziatajgcego jako Instytucja Zarzadzajgca dla Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, ktérg utrzymano w mocy decyzje PARP dziatajgcej jako
Instytucja Wdrazajgca z dnia 3 lutego 2017 roku, w przedmiocie okreslenia obowigzku zwrotu czesci
srodkéow europejskich. Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie jest
nieprawomocny, Spdétka po otrzymaniu jego pisemnego uzasadnienia ztozy skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.
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5. Informacja na temat wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie Emitenta w okresie objetym raportem

W pierwszym kwartale 2019 roku Fluid S.A. prowadzit dalsze prace nad adaptacjg linii
technologicznej, ktére symulowac¢ beda prace zakontraktowanych w trzecim i czwartym kwartale
2018 roku kontraktéw w Indonezji, miedzy innymi na bazie wystanej przez Kontrahentéw biomasy z
Indonezji (EFB, drewno kauczokowe, ironwood).

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji

W pierwszym kwartale 2019 roku Zarzad Fluid S.A. podejmowat dalsze dziatania zwigzane
z utrzymaniem biezgcych relacji z inwestorami z ktérymi podpisat kontrakty na budowe Zaktadéw
Odzysku Energii na wyspach Sumatra oraz, Kalimantan (Borneo), ktérych wejscie w zycie
uwarunkowane jest w szczegdlnosci przedstawieniem przez Kontrahentéw gwarancji bankowe;.
Jednoczesnie Emitent kontynuowat dziatania marketingowo sprzedazowe technologii FLUID na rynku
krajowym dedykowane cieptowniom i elektrocieptowniom.

Przez caty okres | kwartatu 2019 roku wykonywane byty prace adaptacyjne linii technologicznej na
potrzeby realizacji zawartych kontraktdw w Indonezji, co skutkowato ograniczeniem produkcji
biowegla.

7. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych dotychczas prognoz wynikow finansowych na 2019 rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Emitent nie przekazywat dotychczas do publicznej wiadomosci prognozy wynikdw finansowych na
rok 2019, wobec czego nie przekazuje sie do publicznej wiadomosci stanowiska Zarzadu Emitenta
odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikédw finansowych na 2019 rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Zarzqd pragnie podziekowac wszystkim akcjonariuszom za zaufanie
jakim obdarzyli Fluid S.A.

Prezes Zarzadu
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