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1. LisT PREZESA ZARZADU

Drodzy Akcjonariusze,

w imieniu Zarzgdu Emitenta mam przyjemnosc¢ przedstawi¢ Paristwu Raport Roczny IPO
Doradztwo Kapitatowe S.A. za 2019 r. obrazujgcy sytuacje finansowgq Spdtki oraz najwazniejsze
dla dziatalnosci Spdtki wydarzenia i dokonania z tego okresu.

Dziatalnos¢ IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. w 2019 r. obejmowata kompleksowe swiadczenie
ustug na rynku kapitatowym na rzecz spotek publicznych oraz przysztych emitentdw.

Rok 2019 r. to rok istotnych zmian regulacji prawnych zaréwno na poziomie unijnym jak
i krajowym, a dotyczqcych rynku kapitafowego. W zwiqgzku z tymi zmianami zauwazamy
zwiekszone zainteresowanie ustugami swiadczonymi przez IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. na
rzecz spotek juz notowanych oraz podmiotdéw z ich grup kapitatowych. Spdtka przygotowata
kompleksowq oferte zwigzang z nowymi obowigzkami spdtek publicznych i jako Zarzqd liczymy
na uzyskanie lepszej pozycji konkurencyjnej w aktualnym roku i dalszym wzrostem
zainteresowania naszymi ustugami, co powinno mie¢ wptyw na pozyskanie nowych klientow.

W 2019 r. Zarzqd podjgt decyzje o znaczgcym zmniejszeniu kosztow, w tym kosztow
dziatalnosci operacyjnej. W zwiqgzku ze zmianami organizacyjnymi, a takze szerszq wspdtpracq
z zewnetrznymi zespotami projektowymi, Spotka zdecydowata o zmianie powierzchni biurowej
na mniejszq, ale zapewniajgcq wysokq dostepnosc¢ dla klientow. Jednoczesnie w wiekszym
stopniu wspdtpracujemy z zewnetrznymi podmiotami swiadczgcymi ustugi na rynku
kapitatowym ograniczajgc utrzymanie wtasnych zespofdow opartych o zatrudnionych przez
Spotke specjalistow, co pozwala na ograniczanie kosztow w okresach, w ktorych
zapotrzebowanie klientow Spotki na takie ustugi jest mniejsze. Takie podejscie pozwala na
skoncentrowanie sie na najbardziej korzystnych dla Spdtki projektach. Dalsze zmiany
w zmniejszaniu kosztow powinny by¢ zauwazane w 2020 r.

Nalezy takze wskazaé, ze w 2019 r. Spdtka odnotowata znaczqco nizsze przychody, niz
w poprzednim okresie sprawozdawczym. Wpfyw na nizsze przychody miata sytuacja na rynku
publicznych ofert obligacji oraz akcji, w ktorych Spdtka w poprzednich latach petnita role
doradcy, a ktore stanowity znaczqcy element wptywu na wyniki.

Na zakoriczenie pragne, w imieniu Zarzqdu Spdtki, podziekowaé Akcjonariuszom,
Pracownikom, Radzie Nadzorczej oraz Partnerom Spétki za zaufanie, ktorym zostalismy
obdarzeni. Mamy nadzieje, iz nasze dziatania przetozq sie na poprawe wynikdw finansowych
Grupy oraz wzrost jej wartosci.

Z powazaniem,
tukasz Piasecki

Prezes Zarzgdu
IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
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2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE IPO DORADzTWO KAPITAtOWE S.A.

01.01.2019- 01.01.2018- | 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
PLN EUR

::Zg::fé‘(’v"em ze sprzedaty produktow, towarow i 645519,43 1715513,58 | 150057,98 402 485,41
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1156483,61 2012056,27 | 268 837,14 472 058,81
Zysk (strata) ze sprzedazy -510964,18 -296542,69 | -118 779,16 -69 573,40
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -475757,22  -904521,06 | -110594,92 -212214,31
Zysk (strata) netto -493 395,72 -1104 459,79 | -114 695,18 -259 122,96
Aktywa trwate 662 682,41 878 804,21 155 614,04 204 373,07
Aktywa obrotowe 957 915,14 1165506,40 | 224 941,91 271 048,00
Aktywa razem 1620597,55 2044310,61 380 555,96 475 421,07
Kapitat wtasny 599578,84 1092974,56 | 140795,78 254 180,13
Kapitat zapasowy 142 637,56 1047 097,35 33 494,79 243 511,01
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1021018,71 951 336,05 239 760,18 221 240,94
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 521 895,14 0,00 121 370,96
Zobowigzania krotkoterminowe 896 751,40 299 173,60 210579,17 69 575,26
Przeptywy z dziatalnosSci operacyjne;j -154 863,69  -164 240,62 -35999,74 -38 533,33
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -100,00 -93 695,00 -23,25 -21 982,26
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -46 108,38 -133 602,10 -10 718,39 -31 345,07

Kursy przyjete do przeliczenia powyzszych danych finansowych na euro:

Podstawowe pozycje bilansu przeliczono z PLN na EUR wedtug kurséw srednich EUR/PLN ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Natomiast podstawowe pozycje rachunku zysku i strat oraz przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kurséw srednich stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na

ostatni dzier kazdego miesigca okresu obrotowego.

2019 2018
Sredni kurs EUR/PLN na dzien bilansowy (31 grudnia) 4,2585 4,3000
Kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni 43018 4,2623

dzien kazdego miesigca okresu obrotowego
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3. OSWIADCZENIA ZARZADU IPO DORADZTWO KAPITAtOWE S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPORZADZENIA RAPORTU ROCZNEGO

Zarzgd IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. oswiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowiqzujgcymi emitenta oraz ze odzwierciedlajq w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowq i finansowqg emitenta oraz jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta i
grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta i grupy kapitatowej emitenta,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

tukasz Piasecki

Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU O DOKONANIU WYBORU FIRMY AUDYTORSKIE)

Zarzgd IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru podmiotu oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

tukasz Piasecki

Prezes Zarzadu
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4. OSWIADCZENIE DOTYCZACE STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

4.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZYJETEGO PRZEZ IPO DORADZTWO
KAPITALOWE

W 2019 r. Spotka stosowata zasady tadu korporacyjnego okreslone w zatgczniku do Uchwaty
nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010
r. pt. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

Dokument, o ktérym mowa powyzej dostepny jest na stronie internetowej rynku
NewConnect, w zaktadce poswieconej dobrym praktykom (https://newconnect.pl/dobre-
praktyki).

4.2. ODSTAPIENIE OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYINEGO PRZYJETEGO
PRZEZ IPO DORADZTWO KAPITALOWE

W roku obrotowym 2019 nastepujace zasady fadu korporacyjnego nie byty w petni stosowane
przez Emitenta:

PRZYTOCZENIE NIESTOSOWANEJ ZASADY tADU

WYJASNIENIE
KORPORACYJNEGO

EZasada nril zSpé’rka nie stosuje ww. zasady w zakresi

P, i ., . _ i transmisji obrad walnego zgromadzenia przez :
i Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i : . .. X i
. ) . 3 i Internet, rejestracji przebiegu obrad oraz:
i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z: S . . i
) i . " iupubliczniania zarejestrowanego przebiegu :
i wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z: . . . i
o . i obrad. Wszystkie istotne informacje dotyczace :
i uzyciem nowoczesnych technologii, : o . . i
. ., . ) i zwotania i przebiegu WZ s3 publikowane przez :
i zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz : . L . . i
) i N i Emitenta raportami biezagcymi oraz umieszczane
i szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajac : . L . . i
) . . i na jego stronie internetowej zgodnie <z
i w jak najszerszym stopniu z tych metod, : o . . . i
) 7 o ..’ i obowigzujgcymi przepisami prawa — zatem :
i powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z : . ) L . o i
P A . ; ... ¢ i akcjonariusze nie bioracy udziatu osobiscie w WZ :
i inwestorami i analitykami,  umozliwiaé : L . L i
K . . i oraz Inni zainteresowani inwestorzy majq :
i transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z : S . . .
, . , , i mozliwos¢ zapoznania sie ze sprawami ;
i wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowad : . . . Lo
' przebieg obrad i blicznia¢ go na stronie | poruszanymi na WZ. Spotka nie planuje
p & . upu & i transmitowania obrad WZ z wykorzystaniem :
i internetowe;. : :

i sieci Internet, jak rdwniez rejestrowania :
| przebiegu tych obrad. Powyisze podyktowane :
jest wysokimi kosztami realizacji, ktére bytyby
niewspotmierne do uzyskanych z tego tytutu
korzysci, w szczegdlnosci wobec braku sygnatéw
ze strony inwestorow, co do zapotrzebowania na
stosowanie tego typu rozwigzan. E

.........................................................................................................................................................................................................................................

EZasada nr3.3 ESpc’J’fka nie stosuje ww. zasady w zakresie
5 : okreslenia pozycji Emitenta na rynku, na ktérym :
i dziata. Z uwagi na specyfike dziatalnosci :
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: Spotka prowadzi korporacyjna strone Emitenta oraz brak Zrédet statystycznych
internetowg i zamieszcza na niej opis rynku, na dotyczacych dziatalnosci Spétki w obszarze
ktéorym dziata emitent, wraz z okresleniem doradztwa i szkolen wiarygodne oszacowanie
pozycji emitenta na tym rynku. jego pozycji na tym rynku nie jest mozliwe. '

..........................................................................................................................................................................................................................................

Zasada nr 3.16 W Spoéfce nie jest prowadzony szczegdtowy zapis
. . . (pisemny, czy elektroniczny) przebiegu obrad
;,Siojfkat proyvad2| . korporacyjnfal. sttron.e : WZ - irédtem takich informacji moze byc¢ :
| Internetowq 1 zamieszcza ha niej - pytania : protokét notarialny z obrad WZ, ale nie zawiera '
i akcjonariuszy  dotyczace spraw  objetych : . - L N
: . . i on wszystkich wypowiedzi, pytan i odpowiedzi, :
: porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie i |, . L
: . .. iktéore majg miejsce w toku obrad WZ. O
: walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami : . X . "
q tani : umieszczeniu  poszczegolnych  kwestii  w
na zadawane pytania. : protokotach WZ decyduje Przewodniczacy WZ, :
kierujgc sie przepisami prawa, wagy danej
sprawy oraz  uzasadnionymi  zgdaniami
: akcjonariuszy. Uczestnicy WZ, zgodnie 1z
: przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz :
: Regulaminu  WZ, maja prawo  skfadac :
: o$wiadczenia na pismie, ktore s3 zatgczane do
: protokotéw. Zarzad Spétki uznaje, ze takie :
: zasady zapewniaja zaréwno transparentnosc :
: obrad WZ, jak i zabezpieczajg Spétke przed :
ewentualnymi  roszczeniami  akcjonariuszy,
: ktérzy moga nie zyczy¢ sobie upublicznienia :
: swojego wizerunku i wypowiedzi. :

: Zasada nr 11 : Spotka nie organizuje tego typu publicznych
. _ i spotkan. Jednocze$nie Zarzad Spotki utrzymuje
i Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy : . o ,
: ) .77 i state kontakty z zainteresowanymi dziatalnoscig :
i wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien | . | . . . . . .
i ! , T . i Spotki inwestorami, analitykami i
i organizowac publicznie dostepne spotkanie z : - . . .
P . . . o i przedstawicielami mediow. Spodtka utworzyita :
i inwestorami, analitykami i mediami. : ) . :
: : dedykowany inwestorom adres mailowy, pod :
: ktéry moga oni kierowa¢ wszystkie swoje :
pytania i watpliwosci zwigzane z dziatalnoscig
: Spotki. Przedstawiciele Spotki uczestnicza w
: konferencjach i szkoleniach organizowanych :
przez instytucje rynku kapitatowego, podczas§
: ktérych sg do dyspozycji zainteresowanych 0séb :
: i odpowiadajg na ich pytania. Zarzad Spétki jest :
: otwarty na kontakty z ww. grupami
interesariuszy oraz spotkania w przypadku
sygnatow ze strony inwestordw, analitykéw oraz
: mediow. :

.........................................................................................................................................................................................................................................

Zasada nr 16 Spotka nie publikuje raportéw miesigcznych z
5 : uwagi na fakt, iz prowadzona przez Spoétke :
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Emitent publikuje raporty miesieczne, w dziatalno$¢  cechuje sie  stabilnoscig i

terminie 14 dni od zakoriczenia miesiaca (...). niezmiennoscia warunkéw funkcjonowania w

5 : tak  krotkich okresach, jakimi s3 okresy :
: miesieczne. Informacje na temat zdarzen :
istotnych dla dziatalnosci Spotki przekazywane sg
: na biezaco w trybie raportéw biezacych, co :
zapewnia inwestorom staty dostep do
: najbardziej aktualnych wiadomosci o Spétce i jej :
: dziatalnosci. Ponadto Spétka publikuje kalendarz :
inwestora na stronie internetowej, co réwniez
: zapewnia staty dostep aktualizowanej w miare :
: potrzeb wersji. Dodatkowa publikacja raportéw :
miesiecznych, ktére w zasadzie stanowityby
! jedynie powtdrzenie wczesniej przekazywanych
informacji w  ocenie  Spétki  rodzitaby
i nieuzasadnione koszty przy braku znaczacych i
korzysci.



