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(fima audytorska)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2019 2018 2019 2018
I. WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2019 2018 2019 2018
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 124 251 102 978 28 883 24 134
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 024 2 564 2098 601
IV. Zysk (strata) brutto 5461 -588 1269 -138
V. Zysk (strata) netto 3 886 -813 903 -191
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 334 6 020 1018 1400
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 270 -12 962 -1238 -3 014
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6292 4239 1478 986
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 5 356 -2 703 1258 -629
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,24 -0,05 0,06 -0,01
‘fvz;?ancuzili]zizrrv]azzciyﬁz(’s;@fg na jedng akcje zwyka (w zt / EUR) z 0.25 005 0.06 0,01

XIl. WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
XIII. Aktywa razem 209 163 209 611 49 117 48 747
XIV. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 20 082 49 455 4716 11 501
XV. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 92 089 67 050 21625 15593
XVI. Kapitat wtasny 96 992 93 106 22776 21653
XVII. Kapitat zakadowy 22 143 22 143 5200 5150
XVIII. Ogdlna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
XIX. Liczba akcji skorygowana o akcje wtasne 15731 388 15731 388 15731 388 15731 388
XX. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,01 5,77 1,41 1,34
XX, Xv\izri)s;ghldegowa na jedng akcje (w zt / EUR) z wytgczeniem akcji 6.17 5.92 1.45 1,38
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Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2020-03-20 Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu
2020-03-20 Werzy Poptawski iceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie
z badania rocznego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2019 roku

Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
z siedziba w Zabrzu

Misters Audytor Adviser Spotka z o. 0.
Warszawa, 20 marca 2020 roku
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Zaktady Urzqdzen Komputerowych ELZAB S.A.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Zaklady Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A. (,,Spotka”), ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienig¢znych za rok zakonczony w tym dniu oraz
informacj¢ dodatkowa zawieraja opis przyjetych zasad rachunkowos$ci i inne informacje
objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego 1 przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— Jest zgodne co do formy 1 treSci z obowigzujacymi Spditke przepisami prawa oraz
statutem Spoiki;

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. 2 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore
wydalismy dnia 20 marca 2020 r.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 2
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Zaktady Urzqdzen Komputerowych ELZAB S.A.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw
badania oraz innych dokumentéw, z p6zn.zm.(,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym (,,Ustawa o
biegtych rewidentach” —t.j. Dz. U. z 2019 r., poz. 1421 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegoétowych wymogéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 roku w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehili$my nasze inne obowiagzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami
niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardzie] znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy si¢ w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy nasza
reakcj¢ na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 3
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Zaktady Urzqdzen Komputerowych ELZAB S.A.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

Rozpoznanie przychodéw ze sprzedazy
w okresie sprawozdawczym

Spoétka dokonuje rozpoznania przychodow
na podstawie  wystawionych  faktur
dokumentujacych sprzedaz towardw.

Kwestia poprawnego ujecia w okresie
przychodow ze sprzedazy byta
przedmiotem naszej analizy ze wzgledu na
istotno$¢  pozycji w  sprawozdaniu
finansowym, znaczny wzrost pozycji oraz
podatnos¢ na ryzyko celowego
znieksztalcenia.

Nasze procedury badania obejmowaty w
szczegoOlnosci:

- rozpoznanie procedur kontroli wewngtrznej
dotyczacych procesu sprzedazy,

- analizg¢ i ocene polityki rachunkowosci w
zakresie ~ rozpoznawania  przychodow  ze
sprzedazy,

- analize poprawnosci stosowanej metody
rozpoznawania przychodow ze sprzedazy,

- analize¢ porownawczg przychodow ze sprzedazy
w okresie objetym badaniem oraz w roku
ubiegltym.

Zastosowane procedury pozwolily nam uzyskaé
wystarczajagcg pewno$¢ iz Spoltka prawidlowo
ujeta przychody ze sprzedazy w sprawozdaniu
finansowym.

Analiza utraty wartos$ci udzielonych
pozyczek

Kwestia  przyjetych  zalozen  byla
przedmiotem naszych procedur ze wzgledu
na istotno$¢ procesow oraz wysoki poziom
osadu koniecznego przy ustalaniu wartosci
biezacej aktywow.

Nasze procedury badania obejmowaty w
szczegolnosci:

- zrozumienie 1 ocen¢ kontroli wewnetrzne] w

obszarze procedur identyfikacji i weryfikacji
przestanek zwigzanych z utrata  wartosci
aktywow,

- analize kluczowych zatozen przyjetych przez
Zarzad dotyczacych odzyskiwalnosci aktywow w
kontekscie kondycji finansowej pozyczkobiorcow
oraz posiadanych zabezpieczen dla tych aktywow.

Zastosowane procedury pozwolily nam uzyskaé
wystarczajagcg pewno$¢ iz Spodtka prawidlowo
ujela wartos¢ pozyczek w  sprawozdaniu
finansowym.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o.
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Zaktady Urzqdzen Komputerowych ELZAB S.A.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej 1 finansowej 1 wyniku finansowego Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa 1 statutem, a
takze za kontrole wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje za niezbgdng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocen¢ zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu 1 s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta
zarOwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak 1 przy ocenie wplywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii biegtego rewidenta. W
zwigzku z powyzszym wszystkie opinie 1 stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg
wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i1 wartosciowego poziomu istotno$ci, ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem bieglego rewidenta

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 5
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Zaktady Urzqdzen Komputerowych ELZAB S.A.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom 1 uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pomini¢¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére s odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spoiki;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéora moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do
kontynuacji dziatalnos$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sa oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowacd, ze Spodtka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy ogblng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia begdace ich podstawa
transakcje 1 zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowaé¢ ich o wszystkich
powigzaniach 1 innych sprawach, ktore moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 6
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Zaktady Urzqdzen Komputerowych ELZAB S.A.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Sposrdéd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalno$ci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnos$ci Spoiki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci”’) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i os§wiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktéorym mowa w art. 49b
ust 1 Ustawy o rachunkowosci, ktore sa wyodrgbnionymi czg$ciami tego Sprawozdania z
dzialalnosci oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. (,,Raport
roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czesciami speinialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwiazku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, 1 czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob
wydaja si¢ istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spodika sporzadzita
o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spotka w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki uzyskaliSmy przed data niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatlcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym Rade
Nadzorczg Spotki.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 7



M MISTERS

Zaktady Urzqdzen Komputerowych ELZAB S.A.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnoS$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoiki:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” —
Dz. U.z 2018 r poz. 757);

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w S$wietle wiedzy o Spoélce i1 jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalno$ci Spoéiki istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto,
naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach potwierdzamy, ze Spotka sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o
rachunkowosci jako wyodrebniong cz¢$¢ Sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych 1 nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczonych uslug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza 1 przekonaniem o$§wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy na rzecz
Spotki ustug niebedacych badaniem.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 8



M MISTERS

Zaktady Urzqdzen Komputerowych ELZAB S.A.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Wyboér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwalg Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 18 lipca 2018 roku. Sprawozdania finansowe Spotki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2018 1., to jest przez 2 kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Bozena Grzegorczyk.

Dziatajacy w imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul.
Wisniowej 40c wpisanej na liste¢ firm audytorskich pod numerem 3704, w imieniu ktorego
kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Bozena Elektronicznie podpisany
przez Bozena Agnieszka
Agnieszka Grzegorczyk

Data: 2020.03.20 21:38:20
.Grzegorczyk. ... . o100 - -

Bozena Grzegorczyk, nr 12119
Warszawa, 20 marca 2020 r.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 9



Oswiadczenie

Rada Nadzorcza spotki pod firmg ELZAB Spétka Akcyjna z siedzibg w Zabrzu (dalej ,Spétka”), dziatajac
na podstawie na podstawie § 70 ust. 1 pkt 8 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, oswiadcza ze w Spoice:

- zostat powotany przez Rade Nadzorczg Spdtki komitet audytu i wykonywat on zadania
przewidziane w obowigzujgcych przepisach,

- sg przestrzegane przepisy dotyczgce powotania, skladu i funkcjonowania komitetu audytu, w tym
dotyczgce spetnienia przez jego cztonkéw kryteridbw niezaleznosci oraz wymagan odnosnie do
posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka, oraz w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Ponadto Rada Nadzorcza Spéiki, dziatajgc na podstawie na podstawie § 70 ust. 1 pkt 14
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, stwierdza ze:

- przygotowane przez Zarzad sprawozdanie z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdanie finansowe
Spoétki za rok 2019 sg zgodne z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym, zas
uzasadnieniem dla powyzszego stwierdzenia sg m.in. catoroczne prace komitetu audytu, rady
nadzorczej oraz opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spoiki.
Rada Nadzorcza wskazuje ponadto, ze nie zaszly jakiekolwiek przestanki by uzna¢, ze Spétka
niewtasciwie i w sposéb nienalezyty prowadzi ksiegi handlowe, albo ze w dokumentacji Spotki, w
tym ewidencji ksiegowej, poprawnie nie odzwierciedlono zdarzen gospodarczych.

Pan Grzegorz Nalezyty — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Jarostaw Wilk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Kotkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Morawski — Cztonek Rady Nadzorczej

*Podpisy znajdujg sie na oryginatach dostarczonych do Spétki



Pismo Prezesa Zarzqdu
Spotki ELZAB S.A. do Akcjonariuszy
31.12.2019 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiam Panstwu zaudytowany raport roczny Grupy Kapitatowej ELZAB zawierajgcy
osiggniete wyniki finansowe, informacje o najwazniejszych dokonaniach Grupy w 2019 roku, jak
rowniez mozliwe perspektywy rozwoju na kolejne lata.

Ubiegly rok byt dla Spotki ELZAB bardzo wymagajqcy, miedzy innymi w zwiqzku z przesuwajgcym
sig terminem wejscia w zZycie nowelizacji ustawy VAT. ELZAB byt bardzo dobrze przygotowany do
produkcji kas online juz rok wczesniej, kiedy pierwotnie mial wejs¢ w Zycie obowigzek wymiany
urzgdzen fiskalnych wprowadzony ustawq z dn. 15 marca 2019. Spotka wykorzystata ten czas
doskonalgc swoj potencjal produkcyjny i byla w stanie w drugiej polowie ubieglego roku
elastycznie reagowac na zmiany popytu. W dniu 1 maja 2019 r. weszta w zycie nowelizacja Ustawy
o podatku od towarow i ustug oraz Ustawy-Prawo o miarach, tym samym zostal wprowadzony
obowiqzek posiadania kas online wg okreslonego harmonogramu dla poszczegolnych grup
podatnikow:

- od 1 stycznia 2020 r. dla podatnikow sprzedajgcych paliwo oraz swiadczqgcych ustugi mechaniki
pojazdowej i wymiany opon,

- od I lipca 2020 r. dla swiadczenia ustug zwigzanych z gastronomiq (rowniez sezonowo),
hotelarstwem, oraz sprzedazg wegla,

- od 1 stycznia 2021 r. dla podatnikow swiadczqcych ustugi fryzjerskie, kosmetyczne, budowlane,
prawnicze, w zakresie opieki medycznej Swiadczonej przez lekarzy i dentystow oraz z branzy fitness
(w zakresie wstepu,).

Niestety przesuwajqcy si¢ termin legislacji w/w ustawy spowodowat, ze Spotka zamrozita swoje
srodki pienigzne w postaci podwyziszonych stanow magazynowych oraz dokonata niezbednych
inwestycji pod fiskalizacje online. Powyzsze spowodowalo, Ze na przetomie 2018-2019 ELZAB
borykat si¢ z przejsciowymi problemami zwigzanymi z obstugq zobowigzan handlowych. Pomimo
przejsciowych trudnosci pragne podkresli¢, ze byt to dobry rok dla Spotki. Potrzeby rynku dla
pierwszej fali fiskalizacji online okazaly si¢ zgodne z przewidywaniami zarzqdu dzigki ktorym
odnotowalismy wzrost przychodow oraz wypracowalismy zysk.

Korzystajgc 7 okazji bardzo dzigkuje wszystkim Parterom Handlowym oraz Instytucjom
Finansowym, ktorzy w tym okresie wsparli nas bardzo duiym zaufaniem i zrozumieniem oraz
pomogli przetrwad ten trudny czas.

Grupa ELZAB poza podstawowq dzialalnoscig prowadzi projekty w zakresie nowych technologii,
ktore oczekujemy, Ze w przysztosci stanq sie kluczowym filarem dziatalnosci oraz szansq na
wypetnienie niszowych rynkow krajowych izagranicznych. Sukcesywnie wdrazamy projekty
zwigzane z elektro-mobilnoscig i pracujemy nad uzupelnieniem naszej oferty handlowej o
tadowarki do samochodow elektrycznych. Stale pracujemy nad rozwojem produkcji kontraktowej w
obszarach zwigzanych z Automotive, Retail oraz przemystem kolejowym. W ubieglym roku Spotka
uzyskata certyfikaty na procesy spawalnicze i kontrolne dla przemystu kolejowego. Tym samym
ELZAB S.A. dolgczyt do grona europejskich producentow, moggcych wykonywaé elementy
sktadowe pojazdow szynowych w klasie CL2. Ponadto Spotka rozpoczeta proces uzyskania



Pismo Prezesa Zarzqdu
Spotki ELZAB S.A. do Akcjonariuszy
31.12.2019 r.

certyfikatu medycznego, ktory pozwoli realizowa¢ zamowienia produkcyjne w obszarze przemystu
medycznego.

Wspotdziatamy z partnerem medycznym ,,Kardiomed” w procesie realizacji projektu pod nazwgq
Innowacyjna Opaska Telemedyczna do uzytku w srodowisku domowym i SOR (szpitalny oddziat
ratunkowy). Jestesmy zainteresowani udziatem w pracach badawczo — rozwojowych, testach, a
nastepnie produkcjg innowacyjnych projektow.

Kontynuujemy wspdlprace z Politechnikqg Slgskg w Gliwicach w zakresie realizacji prac
i projektow zwiqgzanych z szybkim prototypowaniem w technologii FDM, SLA, SLS oraz badan
produktow  wykorzystujgcych  technologie  bezprzewodowej  transmisji ~w  standardach
GSM/LTE/WiFi/Blueetooth dla rodziny produktow online na rynek polski i zagraniczny.

Wspotpracujemy z Prezydentem Miasta Zabrze nad rozwojem w zakresie startupow
technologicznych. Inicjatywa ma na celu dostep do innowacyjnych rozwigzan, ktore mogg byc
wykorzystane w toku obecnej lub przysztej produkcji.

Kontynuujemy projekt budowy instalacji fotowoltaicznej o mocy okoto 500 kW. Instalacja
fotowoltaiczna bedzie zbudowana na dachach spotki i zostanie sfinansowana przy wykorzystaniu
preferencyjnej pozyczki z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej,
ktora docelowo zostanie umorzona max do 45% jej wysokosci.

Jestesmy dobrze przygotowani do wyzwan eksportowych, opracowujgc od kilku lat urzqdzenia na
rozne rynki. ELZAB jest liderem nowoczesnych technologii fiskalnych online na Wegrzech.
Planujemy wejscie na inne rynki z wielofunkcyjnymi urzqdzeniami, jednymi z najlepszych na
swiecie, ktore zabezpieczajg petng szczelnos¢ systemy fiskalnego danego kraju, a funkcje fiskalne
online lqczq z takimi, jak rozliczanie promocji czy obstuga transakcji kartowych bez uzycia
terminala platniczego. Starania nasze zaczynajq sie¢ wilasnie materializowaé, Spotka wchodzi
bowiem na nowe rynki m.in. w Rumunii, gdzie zdobylismy pierwsze technologiczne dopuszczenie
urzqdzenia ELZAB na rynek oraz w Kenii, gdzie wkrotce spodziewamy si¢ formalnego
dopuszczenia urzqdzen do sprzedazy.

Dzial Rozwoju firmy ELZAB pracuje nad koncepcjq kas, o ktorych mowi projekt rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 22.11.2019 w sprawie kas rejestrujgcych majgcych postac
oprogramowania. Nowy rodzaj kas ma zosta¢ dopuszczony do stosowania rownolegle z kasami
typu online dla okreslonych grup podatnikow, innych niz nowe grupy objete obowigzkiem
stosowania kas typu online. Na obecnym etapie projekt rozporzqdzenia znajduje si¢ na etapie
legislacji i jest w okresie notyfikacji w EU, planowane wejscie w Zycie okreslane jest na koniec
kwietnia 2020. Dotychczasowe prace Spotki w tym zakresie sq nakierowane gtownie na koncepcje
biznesowq i techniczng zwigzang z nowym rodzajem kas oraz maksymalizacjq szans ktore stwarzajq
dla Spotki nowe regulacje.

Naszq ambicjq jest staly wzrost wartosci Grupy ELZAB, ktory chcemy osiggac poprzez
koncentracje na wlasnych, zaawansowanych produktach i rozwoju w oparciu o nowatorskie
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rozwiqgzania. W Grupie ELZAB stale poszukujemy innowacyjnych rozwigzan i zaawansowanych
technologii obserwujgc rynkowe trendy i reagujgc na potrzeby naszych klientow. Pracujemy nad
tym, aby oferta Grupy ELZAB byla poszerzana o nowe innowacyjne, nowatorskie urzqdzenia
fiskalne i niefiskalne oraz o kompleksowe ustugi dedykowane pod potrzeby indywidualnych
kontrahentow. Stabilny rozwoj i wzrost wartosci Spotki jest aktualnie naszym priorytetem.

W imieniu Zarzqdu ELZAB S.A. pragne podzigkowal kadrze menadzerskiej i catemu zespotowi
pracownikow Grupy ELZAB za aktywny udzial w rozwoju Grupy oraz wyniki, jakie udalo nam sie
wspolnie wypracowac w 2019 roku.

Jednoczesnie pragne przekazaé podzigkowania dla wszystkich Inwestorow, Akcjonariuszy
i Cztonkow Rady Nadzorczej za petne wsparcie, zaufanie i zaangazowanie w rozwoj Grupy ELZAB.
Zapewniam, ze dotozymy wszelkich staran, aby umacniaé swojq pozycje rynkowq, poprawiac
wyniki finansowe i budowa¢ Panstwa zaufanie w kolejnych latach.

Z powazaniem,
Prezes Zarzqdu ELZAB S.A
Krzysztof Urbanowicz

Elektronicznie podpisany
KrZySZtOf przez Krzysztof Witold
Witold Urbanowicz
. Data: 2020.03.20 18:08:50
Urbanowicz +01'00"
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ELZAB S.A.
Dziat I Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
31.12.2019 r. (w tys. PLN)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz,
podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej
dalej "PKD'"', a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujq si¢ w obrocie na rynku
regulowanym - takie wskazanie branzy wedlug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek,

Nazwa Spotki: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. ELZAB 1,
41-813 Zabrze.

Spoétka posiada 3 biura handlowe:

- w Warszawie, ul. Taborowa 14

- we Wroctawiu, ul. Stubicka 22

- w Suchym Lesie k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Krajowy Rejestr Sagdowy-Rejestr Przedsiebiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD — 26.20.Z - Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych

Wedhig zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalnosci emitenta jest:

bl NS

SANNG

10.
11.

12.
13.
14.

15.
16.
17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.

24.

Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z

Produkcja elektronicznego sprzgtu powszechnego uzytku PKD 26.40.Z

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia PKD 33.20.Z

Pozostata dziatalno$¢ ustlugowa w zakresie technologii informatycznych ikomputerowych PKD
62.09.Z

Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 95.11.Z

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i technicznych
PKD 72.19.Z

Dzialalno$¢ agencji reklamowych PKD 73.11.Z

Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z

Dziatalnoé¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z

Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych PKD 66.19.Z

Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 85.59.B

Pozostate zakwaterowanie PKD 55.90.Z

Pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z

Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych PKD 46.66.Z

Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z

Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych, statkow
i samolotow PKD 46.14.Z
Dziatalno$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw PKD 46.18.Z
Dziatalno$¢ agentow zajmujgcych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju PKD 46.19.7Z

Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz cz¢séci do niego PKD 46.52.7Z
Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z
Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno§¢ PKD
63.11.Z
Dziatalno$¢ portali internetowych PKD 63.12.Z
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25. Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery PKD 77.33.Z

26. Wynajem 1 dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 77.39.Z

27. Dzierzawa whasnos$ci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylgczeniem prac chronionych prawem
autorskim PKD 77.40.Z

28. Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) PKD 82.20.Z

29. Pozostale formy udzielania kredytow PKD 64.92.7Z

b) wskazanie czasu trwania dzialalnosci emitenta, jezeli jest oznaczony,
Spotka zostala utworzona na czas nicoznaczony.

c) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréownywalne
dane finansowe,

W raporcie prezentowane sa sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.
i pordéwnywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej dane prezentowane sg wg stanu na 31.12.2019 r.ina 31.12.2018 r.

d) zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

W dniu 20.03.2020 r. Zarzad ZUK ELZAB S.A. podjat uchwale o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2019 r. do publikacji.

e informacje dotyczgce skladu osobowego Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2019 r. wchodzili:
Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

W 2019 r. sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Prokurenci:
Matgorzata Kaczmarska — Dyrektor ds. Finansowych
Lucyna Tumasz — Dyrektor Operacyjny

Zarzad ELZAB S.A. na mocy uchwaty Zarzadu nr 20/2019 z dnia 08.08.2019 r. udzielit prokury Pani
Lucynie Tumasz zajmujacej stanowisko Dyrektora ds. Operacyjnych. Udzielona prokura obejmuje
umocowanie do dokonywania czynno$ci wspoélnie z cztonkiem zarzadu. Prokura udzielona zostata od dnia
08.08.2019 1.

W dniu 29.03.2019 r. Spotka otrzymata rezygnacj¢ Pana Dariusza Bizackiego z funkcji Prokurenta Spotki
ze skutkiem na dzien 29.03.2019 r. Nie wskazano przyczyny rezygnacji.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu wchodzili:
Grzegorz Nalezyty — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Morawski - Czlonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz - Czlonek Rady Nadzorczej




ELZAB S.A.
Dziat I Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
31.12.2019 r. (w tys. PLN)

W 2019 r. sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 28
czerwca 2019 r. powotato w/w cztonkéw w sktad Rady Nadzorczej na kolejng 3-letnig wspolng kadencje.
W dniu 04.07.2019 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaly dotyczace wyboru Prezydium Rady Nadzorczej
oraz Prezydium Komitetu Audytu ktore nie ulegly zmianie.

W sktad Komitetu Audytu na dzien publikacji byli powotani:

Kajetan Wojnicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer — Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

P wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréownywalne dane finansowe zawierajq dane
tgczne - jezeli w skiad przedsigbiorstwa emitenta wchodzg wewngtrzne jednostki organizacyjne
sporzqdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka posiada biura handlowe w Warszawie, we Wroctawiu i w Suchym Lesie k/Poznania, ktére nie
sporzadzajg samodzielnych sprawozdan finansowych.

2) wskazanie, czy emitent jest jednostkqg dominujgcq lub znaczgcym inwestorem oraz czy
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

h) w przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w czasie ktorego
nastgpilo polgczenie - wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzgdzone po polgczeniu
spotek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia polgczenia,

W okresie 2019 r. nie nastapito potaczenie ELZAB S.A. z innymi podmiotami.

i) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zaloZeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez emitenta w dajgcej sie przewidzieé przysziosci
oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe za 2019 r. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej. W ocenie Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2019 r. sprawozdanie finansowe wykazuje dodatnia warto$¢ kapitatu
obrotowego netto w wysokosci 13 886 tys. zt.

W zakresie zarzadzania krotkoterminowymi deficytami kapitatu obrotowego Zarzad wykorzystuje m.in
kredyty w rachunku biezacym (faczny dostepny limit to 14 mln PLN, docelowo 12 mln zt poczawszy od
kwietnia 2020 r.) oraz faktoring (12 mln PLN). Spotka uzyskata zgod¢ Zarzadu COMP S.A. na
przedtuzenie terminu splaty pozyczek na podstawie odrebnych aneksé6w oraz na konwersje zobowigzan
handlowych na pozyczke.

Dodatkowo Zarzad ELZAB S.A. przewiduje, ze w zwiazku ze zmianami dotyczacymi przepisow
podatkowych, ustawy o zmianie ustawy o podatku od towaréw i ustug oraz ustawy Prawo o miarach i
wprowadzeniem kas online, spotka bedzie w latach 2020-2022 generowata dodatnie przeptywy operacyjne.
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Prowadzona jest takze biezgca analiza zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne oraz zrodta jego pokrycia.

Ponadto ryzyko ptynnosci finansowej wraz z innymi ryzykami dziatalno$ci ELZAB S.A. zostaly
szczegotowo ujawnione w nocie nr 24.

J) stwierdzenie, Ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roznic, bedgcych wynikiem korekt 7 tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow podstawowych zostalo zamieszczone
w dodatkowej nocie objasniajgcej,

Zgodnie z uchwalg nr 11 WZA z dnia 18.05.2006 r., ELZAB S.A. poczawszy od 01.01.2007 r., do polityki
rachunkowos$ci oraz sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych, stosuje reguly okreslone
w MSR/MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpily zmiany zasad rachunkowosci.

k) Zestawienie oraz objasnienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi rocznymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

1)} wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych
danych finansowych dokonano korekt wynikajgcych 7 zastrzeien w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére sprawozdanie
finansowe lub poréwnywalne dane finansowe zostaly zamieszczone w prospekcie,

Opinie biegtych rewidentéw do sprawozdan finansowych ELZAB S.A. za 2019 r. i za 2018 r. nie zawieraly
zastrzezen.

m) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

e MSSF 16 ,,Leasing”,
Emitent oraz Grupa Kapitalowa po przeanalizowaniu wszystkich umow, zidentyfikowali umowy, ktére
spehniaja definicje leasingu z MSSF 16, a nie zostaty wcze$niej wprowadzone do sprawozdania
finansowego. Szczegodtowa informacja znajduje si¢ ponize;.

e Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe”,

e Zmiany do MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych

przedsigwzigciach”,

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017,

e Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”,

e Interpretacja KIMSF 23 ,,Ujecie niepewnos$ci w podatku dochodowym”.

Wymienione standardy oraz zmiany do standardow poza MSSF 16 nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w Zycie

e MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” nie zatwierdzony w UE; obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”, nie zatwierdzony w UE; obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 , Inwestycje w
jednostkach

stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach”, nie zatwierdzone w UE; termin obowigzywania nie
zostal ustalony,

e Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka)
rachunkowo$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” — obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF, zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada
2019 r.; obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020
roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 9 ,.instrumenty finansowe”, MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” oraz MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Reforma
Referencyjnej Stopy Procentowej — zatwierdzone w EU w dniu 15 stycznia 2020 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub
pozniej),

Emitent oraz Grupa Kapitalowa sa w trakcie oceny wptywu powyzszych standardow i interpretacji na
zastosowane zasady (polityke) rachunkowosci.

Emitent oraz Grupa Kapitalowa nie podj¢li decyzji o wezes$niejszym zastosowaniu zadnego standardu i
interpretacji wraz ze zmianami, ktore zostaly opublikowane, ale nie weszty w zycie.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci wydata Migdzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF
4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI1 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz
SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania
dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowos$ci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesigcy,
chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczgcia leasingobiorca ujmuje sktadnik
aktywow z tytulu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu,
ktore odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrgbnie ujmuje amortyzacje¢ sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene¢ zobowiazania z tytulu leasingu po wystapieniu okre$lonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych oplatach leasingowych wynikajacej ze
zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje
aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartoSci sktadnika aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania.

Grupa jest leasingobiorca w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych oraz samochodow.
Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z
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zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrozniajac leasing operacyjny i
leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zar6wno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien
niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewiduja pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i poznie;.
Wecezesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosuja MSSF 15 od daty Iub
przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie
MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad dokonat oceny wpltywu
wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalno$ci Grupy lub jej wynikow finansowych.

MSSF 16 obowiazuje w Grupie od dnia 1 stycznia 2019 roku i obejmie okres pozniejszy. Grupa nie
zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16. W zwigzku z MSSF 16 Grupa wprowadzita do
ksigg z dniem 01.01.2019 r. dwa sktadniki aktywow trwatych z tytutu prawa do ich uzytkowania oraz
zobowigzanie finansowe z tytutu najmow, ktore odzwierciedla wysokos¢ przysztych oplat.

Wptyw dokonanego wdrozenia MSSF 16 jest nastepujacy (w tys. zl):

1?(:211.1123;19 Zwig¢kszenia Zmniejszenia Amortyzacja 31“12211 2':)219

Prawa do uzytkowania w podziale na klasy

aktywow 0 0
Nieruchomosci gruntowe 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 0 0
Budynki i budowle 1558 48 239 478 889
Urzadzenia techniczne i maszyny 789 272 517
Srodki transportu 0 0
Inne $rodki trwate 0 0
Razem 2347 48 239 750 1406

Do przeliczenia umoéw najmu przyjeto:
- okres na ktory umowa zostata zawarta a w przypadku gdy umowa zawarta jest na czas nieokreslony - 3
lata,
- stopy dyskontowe

- w przypadku wynajmu biur, budynkéw i magazynow w Warszawie — 3%

- w przypadku wynajmu biur, budynkéw i magazynéw poza Warszawa — 3,5%

- dla maszyn produkcyjnych 2,8%
Wysokos$¢ miesigcznej amortyzacji z tytulu prawa do uzytkowania wynajmowanych nieruchomosci oraz
maszyn produkcyjnych wynosi ok 63 tys. zt. Naliczone miesi¢czne odsetki, jako czg$¢ oplaty za najem
bedzie miata tendencj¢ spadkowa, w miare splaty kapitatu.

n) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym nadrzednych zasad rachunkowosci,
metod wyceny aktywow i pasywow (takie amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz
sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych,

1. Informacje wstepne

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwalych i instrumentdw finansowych. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez ELZAB S.A. przedstawione zostaly ponize;.
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Sprawozdanie finansowe za 2019 r. oraz okres poréwnywalny 2018 r. sporzadzone zostato
z uwzglednieniem zasad MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe uwzglednia rowniez wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757).

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Podstawowym wzorem sprawozdawczoSci Spolki stosowanym do segmentdw jest segment branzowy
natomiast segment geograficzny jest segmentem uzupetniajacym.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug, ktory podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotem z
poniesionych nakladéw innym niz pozostate segmenty branzowe.

Dziatalno$¢ Spotki jest jednorodna, prowadzona w zakresie produkcji i sprzedazy urzadzen elektronicznych
oraz zakupionych towarow w celu ich dalszej odsprzedazy. Sprzedaz materialow stanowi Sciste
uzupehienie podstawowej oferty ELZAB S.A. Swiadczone ustugi obejmuja gléwnie ushugi serwisowe i
szkoleniowe zwiazane z oferta handlowa Spotki. Produkty ELZAB S.A. oferowane do sprzedazy
charakteryzuja si¢ podobnym procesem produkcyjnym. W zakresie sprzedazy stosuje si¢ podobne metody
dystrybucji oraz sprzedazy ustug do okreslonej grupy odbiorcow.

W zwiazku z powyzszym Spotka calg swoja dzialalno$¢ zalicza do jednego segmentu branzowego —
elektronicznego, w ramach, ktorego rozroznia si¢ urzadzenia fiskalne oraz niefiskalne (wagi i urzadzenia
do automatycznej identyfikacji oraz systemy sprzedazy , ustug IT i pozostatych urzadzen).

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrebnié¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach, ktorego nastepuje
dystrybucja towarow lub $wiadczenie ustug w okreslonym srodowisku gospodarczym, ktory podlega
ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotem z poniesionych naktadéw odmiennym od tych, ktore sg wiasciwe dla
innych obszarow dzialajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Spoltka dziata gtéwnie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze jednorodny. Dla celow zarzadczych
definiowana jest wigc warto$¢ sprzedazy realizowanej na terytorium Polski oraz na rynkach zagranicznych.

Wazine oszacowania i zaloZenia ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu zastosowania pewnych
szacunkow ksiggowych i przyjecia zalozen, co do przysztych zdarzen, ktoére moga wywiera¢ wptyw na
warto$¢ aktywow 1 zobowigzan biezgcych w przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia
podlegaja ciaglej ocenie, oparte s3 na najlepszej wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i
oczekiwaniach, co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak
mogg one zawiera¢ pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki mogg si¢ rézni¢ od przewidywanych.

Glowne zatozenia i szacunki, ktore sg znaczace dla Sprawozdania Finansowego obejmuja:
o Test na utrat¢ warto$ci posiadanych aktywow;

Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne — odpisy amortyzacyjne;

Rezerwy na zobowigzania;

Koszty $wiadczen pracowniczych

Oszacowanie rezerw na gwarancje;

Realizowalno$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego;

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci;
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e Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow;
e Rozpoznawanie przychodow w umowach wieloelementowych oraz umowach sprzedazy ze
wstrzymang dostawg

Opisy zalozen w stosunku do powyzszych elementow sprawozdania finansowego, zostaly wskazane w
czgsciach szczegdtowych niniejszego wprowadzenia.

Korekta bledu

Bledy mogg dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegdlnych
elementow sprawozdania finansowego.

Bledy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotka koryguje w danym sprawozdaniu
finansowym. Bledy wykryte w okresach nastgpnych sa korygowane poprzez skorygowanie danych
porownawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktéorym wykryto bad. Spotka
koryguje bledy poprzednich okreséw stosujac podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztalcenie
danych, o ile jest to wykonalne w praktyce, kierujac si¢ jednoczesnie zasadg istotnosci.

Koszty finansowania zewne¢trznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w
ktérym zostalty poniesione. W przypadku gdy koszty finansowania zewngtrznego mozna bezposrednio
przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje si¢
je jako cze$¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aktywow (MSR 23).

2. Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki i naktady na srodki trwalte w budowie, ktore utrzymywane sa w
celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towarow i swiadczeniu ushug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umoéw najmu lub w celach administracyjnych o
przewidywanym okresie wykorzystania dtuzszym niz 1 rok, z ktérych wg przewidywan Spoétka osiggnie w
przysztosci korzysci ekonomiczne. Naktady na $rodki trwate obejmuja poniesione naktady inwestycyjne jak
réwniez przekazane zaliczki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem
srodkow trwatych.
Do ustalania warto$ci bilansowej oraz ustalania odpiséw amortyzacyjnych i aktualizujacych z tytutu utraty
warto$ci rzeczowych aktywow trwalych stosuje si¢ postanowienia MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate) oraz
MSR 36 (Utrata wartosci aktywow)
Rzeczowe aktywa trwale obejmuja:

— budynki, budowle,

— maszyny i urzadzenia,

— $rodki transportu

— pozostate srodki trwale,

— grunty,

— maszyny i urzadzenia w budowie wymagajgce montazu oraz $rodki trwate w budowie.

Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane
sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Ceng¢ nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powigkszona o koszty zwigzane z zakupem
poniesione do dnia przekazania §rodka trwalego do uzywania (np. koszty transportu, zatadunku, wytadunku,
ubezpieczenia w transporcie, montazu, instalacji i uruchomienia, optat notarialnych, koszty finansowe, cto
1 podatki).
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Za koszt wytworzenia uwaza si¢ warto$¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia $rodka trwalego
rzeczowych sktadnikoéw majatku, ustug obcych, kosztow wynagrodzen, odsetek i prowizji i innych kosztow
dajacych si¢ przyporzadkowaé¢ do wartosci wytworzonego S$rodka trwalego poniesionych do dnia
przekazania $rodka trwatego do uzytkowania.

Do wartoéci poczatkowej zalicza si¢ rowniez uzasadniong cze¢$¢ kosztow finansowania zewnetrznego
zgodnie z wytycznymi MSR 23.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w warto$ci bilansowej $rodkéw trwatych wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytulu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spotki, a koszty poniesione
na modernizacj¢ mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i
konserwacje srodkow trwalych odnosi si¢ w cigzar rachunku zyskow i strat w okresach sprawozdawczych,
w ktorych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwate s3 amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznoici. Amortyzacje nalicza sig
metoda liniowa, od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Spotka przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkow trwatych:
— budynki, budowle —o0d 10 do 40 Iat,

— maszyny i urzadzenia —o0d 2 do 20 lat,
— $rodki transportu —o0d 2,5 do 8 lat,
— pozostate srodki trwate —o0d 2 do 10 lat.

Przyznane droga administracyjng prawo wieczystego uzytkowania gruntdow Spotka prezentuje
pozabilansowo, poniewaz w tresci decyzji nie zostal zawarty warunek przeniesienia tytutu prawnego na
Spotke. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane s3g one jako wartosci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

W oparciu o zasade istotnosci regulowanej na gruncie MSR 1 oraz w oparciu o zasady rachunkowoS$ci
okreslone w pkt 2 ,,srodki trwale o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok™:

— amortyzuje si¢ w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich warto$¢ poczatkowa
jest wyzsza niz 1 000,00 zt i nizsza niz 10 000,00 zt.,

— odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materiatdbw w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli
ich warto$¢ poczatkowa nie przekracza 1.000,00 zt. Ewidencja ilosciowa tych §rodkéw trwatych
prowadzona jest na koncie pozabilansowym,

Amortyzacja srodkoéw trwalych odnoszona jest w koszty dziatalno$ci podstawowej poza amortyzacja
dzierzawionych powierzchni, ktéra odnoszona jest w pozostate koszty operacyjne.

Spotka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istnieja przestanki
wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkoéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartoéci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady stosowane przy
ustalaniu utraty warto$ci przedstawiono w dalszym akapicie po§wigconym temu tematowi. Skutki utraty
wartos$ci Srodkéw trwatych oraz srodkow trwatych w budowie odnoszone sa w pozostale koszty operacyjne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla si¢ jako

réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje si¢ je w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, odpowiednio saldem jako zysk lub strata ze zbycia w pozostatych
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przychodach lub kosztach operacyjnych.

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sa mozliwe do
zidentyfikowania, pozostaja pod kontrolg jednostki w wyniku zdarzen zaistniatych w przeszto$ci oraz, z
ktorych wg przewidywan Spotka osiggnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, ze jednostka
gospodarcza osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé¢ danemu sktadnikowi
aktywow oraz mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
W przyszlosci korzysci ekonomiczne osiagane ze sktadnika warto$ci niematerialnych moga obejmowacé
przychody ze sprzedazy produktow lub ustug, oszczednosci kosztow lub inne korzysci wynikajace z
uzywania sktadnika aktywow przez jednostke gospodarcza.

Do, ustalania warto§ci na moment poczatkowego ujecia, ustalania odpisow amortyzacyjnych
i aktualizujgcych stosuje si¢ postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne) 1 36 (Utrata wartosci
aktywow).

Wartosci niematerialne obejmuja:

- warto$ci niematerialne powstale w wyniku prowadzenia przez Spotke we wlasnym zakresie prac
rozwojowych, po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

— istnieje mozliwo$¢ ukonczenia pracy rozwojowej, tak aby nadawata si¢ do uzytkowania lub
sprzedazy,

— istniejg mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej
uzytkowania lub sprzedazy,

— praca rozwojowa bedzie mogta by¢ uzytkowana lub sprzedana,

— znany jest sposob w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzata prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajace dzigki pracy rozwojowej lub na sama prace
roZWojows),

— dostegpne sg srodki techniczne i finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej

uzytkowania lub sprzedazy,
istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw na pracg rozwojowa.

W/w kryteria stosuje si¢ wobec naktadow poczatkowych i kosztow ponoszonych w terminie pdzniejszym.
- inne warto$ci niematerialne - autorskie prawa majatkowe i pokrewne do praw majatkowych, prawa do
wynalazkow, patentéw, znakow towarowych, wzordéw uzytkowych i licencji, know how.

Naktady na prace rozwojowe nie spelniajagce w/w warunkdéw ujmowane sg w cigzar wyniku biezacego
okresu.

Warto$ci niematerialne w momencie wprowadzania jako skladnik aktywow wyceniane sa w koszcie
wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naktady, ktore moga by¢ bezposrednio podporzadkowane
czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania skladnika aktywow do uzytkowania w sposob
zamierzony przez kierownictwo. Do kosztow wytworzenia wartosci niematerialnych zaliczane sa: materiaty
i ushugi wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu skladnika warto$ci niematerialnych, koszty
swiadczen pracowniczych, uzasadnione koszty finansowania zewngtrznego i inne koszty bezposrednio
zwigzane z przygotowaniem skladnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym
przeznaczeniem.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajaca cto importowe, podatki zawarte w cenie nie podlegajace

odliczeniu, oraz inne naklady zwigzane z przygotowaniem skladnika warto$ci niematerialnych do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.
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Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wykazywane sa wg kosztu wytworzenia lub ceny nabycia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu trwalej utraty
wartosci.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa od 2 do 10 lat dla kosztow prac
rozwojowych oraz innych wartos$ci niematerialnych.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalnosci podstawowej Spotki.
Spotka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych, wartoéci koncowej i metody amortyzacji, a
konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych
(prospektywnie).

W przypadku wystapienia wartosci firmy nie podlega ona odpisom amortyzacyjnym. Warto$¢ firmy
podlega corocznym testom na utratg wartosci. Dokonane odpisy wartoéci firmy odnoszone sg w koszty
finansowe Spoiki i nie podlegaja odwrdceniu.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci nizszej niz 10 000 zl, z uwagi na nieistotno$¢, moga obcigzy¢
koszty biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.

Utrata warto$ci aktywéw trwalych i warto$ci niematerialnych oprocz wartosci firmy.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
1 warto$ci niematerialnych w celu stwierdzenia czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich
warto$ci. Nastepuje to wowczas kiedy Spotka nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow
nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzys$ci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze.

Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako
wyzsza spo$rod dwoch warto$ci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeplywy pieni¢zne), wartos¢ bilansowa tego skladnika lub jednostki pomniejsza si¢ do
warto$ci odzyskiwalnej. Strat¢ z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym
wystapila, za wyjatkiem sytuacji gdy skladnik aktywoéw wykazywany byl w wartoSci przeszacowanej
(wowczas utrata wartos$ci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Odpisow dokonuje si¢ w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwatg utrate
wartoS$ci, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli Spotka z dostateczng pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu
aktualizujgcego wartos$¢ srodka trwalego lub sktadnika warto$ci niematerialnych, przeprowadza odwrdcenie
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czgsci badz w catosci, poprzez uznanie pozostatych
przychodow operacyjnych.

Leasing
Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo calo$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania
przystuguja Spotce, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w

aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
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Kazda oplate leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajacg saldo zobowigzania i kwotg kosztow
finansowych w taki sposob, aby utrzymywal stala stop¢ w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow przez okres leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu
finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania podobnych aktywow wiasnych z uwzglednieniem
warto$ci koncowe;.

Leasing, przy ktoérym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkow z tytulu wlasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. Opftaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od
leasingodawcy (finansujacego) rozliczane sa w koszty metoda liniowg przez okres leasingu.

3. Aktywa finansowe

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

- wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite.
W Spoélce obecnie wystepuja nastgpujace kategorie:

Pozycja w sprawozdaniu Kategoria wg MSSF 9

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Udziaty w pozostatych jednostkach Aktywa finansowe wyceniane wg warto$ci godziwej

Naleznosci handlowe Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci zamortyzowanego kosztu
Naleznosci pozostate Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu leasingu Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci zamortyzowanego kosztu
Obligacje Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci zamortyzowanego kosztu
Srodki pienigzne Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci zamortyzowanego kosztu
Instrumenty pochodne — kontrakty terminowe Aktywa/zobowigzania wyceniane w warto$ci zamortyzowanego kosztu
Kredyty bankowe Zobowigzania wyceniane w warto$ci zamortyzowanego kosztu
Pozyczki Zobowigzania wyceniane w warto$ci zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu Zobowigzania wyceniane w wartoéci zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania handlowe Zobowigzania wyceniane w warto$ci zamortyzowanego kosztu
Pozostate zobowiazania finansowe Zobowigzania wyceniane w warto$ci zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Skladnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej
kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie albo jest
instrumentem pochodnym nie stanowigcym instrumentu zabezpieczajacego.

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego uj¢cia, jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy; jezeli zezwala na to MSR 39.

Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywdow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje
si¢ ich realizacji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i nalezno$ci
Pozyczki 1 naleznosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Spotka

wydaje $rodki pieni¢gzne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dluznikowi, bez intencji
zaklasyfikowania tych nalezno$ci do przeznaczonych do obrotu.
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Pozyczki i naleznoSci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnoS$ci nie przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki 1 naleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12
miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie w
bilansie w pozycji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Spotka zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe doste¢pne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niestanowigce instrumentdw pochodnych instrumenty
finansowe wyznaczone jako ,,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.
Do tej kategorii zaliczane sa udzialy i akcje w jednostkach niepowigzanych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile Spotka nie zamierza zby¢
inwestycji w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w
ktérym Spoétka zobowiazuje si¢ zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skladnik aktywdéw. Inwestycje ujmuje si¢
poczatkowo wedtug warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji
zaliczanych do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej dochoddéw przez wynik finansowy, ktore
ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztéw transakcji.

Inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pieni¢znych z ich
tytulu wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
dochodow przez wynik finansowy, wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartos$ci godziwej. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, 1 nie posiadaja
one ustalonego terminu wymagalnos$ci, wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty
warto$ci. Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane
sa w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy ujmuje
sie¢ w wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaty. Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy ujmuje si¢ w innych sktadnikach pelnego dochodu za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty
wartos$ci oraz tych zyskdw i strat z tytulu réznic kursowych, ktore powstaja dla aktywow pienigznych. W
momencie usuni¢cia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do ,,dostepnych do sprzedazy”,
taczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w innych sktadnikach pelnego dochodu ujmuje si¢ w
wyniku finansowym.

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli
nie istnieje aktywny rynek dla aktywow finansowych (lub jesli papiery warto$ciowe sg nienotowane),
Spotka ustala warto$¢ godziwa stosujac odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmuja wykorzystanie
niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, porownanie do innych
instrumentow, ktore sg w swojej istocie identyczne, analiz¢ zdyskontowanych przeptywow pienigznych,
modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do
konkretnej sytuacji wystawcy.

Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity wartos¢.
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Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w innych sktadnikach petnego dochodu — ustalone jako réznica pomigdzy cena
nabycia, a aktualng warto$cig godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytulu utraty wartosci ujete
wczesniej w wyniku finansowym — wylgcza si¢ z innych sktadnikow petnego dochodu i ujmuje w wyniku
finansowym. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu
odpisu, warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po
momencie ujgcia straty. Straty z tytulu utraty wartosci ujete w wyniku finansowym a dotyczace
instrumentow kapitatowych nie podlegaja odwroceniu w korespondencji z wynikiem finansowym.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych,
ktore sg wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwoSci wiarygodnego ustalenia warto$ci
godziwej), kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywa, a wartoscia
biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego nigdy nie odwraca sig.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo§¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomig¢dzy wartoscig bilansowa aktywow, a wartoscig biezaca
oszacowanych przyszlych przeplywow pienigznych zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa
procentowa dla tych aktywow (tj. efektywna stopa procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia
dla aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efektywna stopa procentowa ustalong na moment
ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej).

Odpis z tytutu utraty wartosci uyjmuje si¢ w wyniku finansowym. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w
kolejnych okresach utrata wartoéci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekraczaé wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony gdyby
uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdocenie odpisu ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

4. Aktywa obrotowe
Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w
trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatow lub surowcoOw zuzywanych w
procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materialy, towary, produkty
gotowe oraz produkcje w toku. Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym
jednak od cen sprzedazy netto. Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapaséow skladaja sie¢ wszystkie
koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasow skladaja si¢ z ceny zakupu, kosztow podatkow oraz kosztow transportu, zatadunku
i wyladunku oraz innych kosztow dajacych si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobow
gotowych, materialow i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe i inne
podobne pozycje.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na
koszty przetworzenia zapasow sktadajg si¢ koszty zwigzane bezposrednio z jednostka produkcji, takie jak
bezposrednia robocizna i koszt materialdow. Na koszt wytworzenia sktadaja si¢ takze systematycznie
przypisane, stale i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialdow na
gotowe wyroby. Statymi posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktore pozostaja
stosunkowo niezmienne niezaleznie od wielkosci produkcji, takie jak koszty amortyzacji, utrzymania
budynkéw i wyposazenia zaktadu oraz produkcyjne (wydziatowe) koszty zarzadzania i administracji.
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Zmiennymi poSrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktére zmieniajg si¢
bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz ze zmiana wielkosci produkcji, takie jak posrednie koszty
materiatow i robocizny.

Do ustalania kosztow rozchodu zapaséw Spotka stosuje metode Sredniej wazone;.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycena zapaséw odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
Odpisy aktualizujace wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych,
ujmowane sg w dziatalno$ci podstawowej. Zapasy towardw, materiatdow i produktéw gotowych do wrzesnia
2012 r. byly obejmowane odpisem aktualizujgcym, wedhug indywidualnej oceny mozliwosci ich zuzycia
lub odsprzedazy i ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Od wrzesnia 2012 r. Spotka stosuje zasade wigzania okresu pochodzenia zapasu z ustalonym %
przeszacowania. Statystyczne przeszacowanie zapasow dokonywane jest kwartalnie.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci.

Naleznosci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w warto$ci godziwej a nastepnie wycenia w wysokos$ci
zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej pomniejszonego o odpisy
aktualizujgce. W przypadku naleznosci z terminem platnosci do 12 miesigcy efekt dyskonta jest pomijany.
Pozostale naleznosci sa wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty.

Ustalenie odpiséw aktualizujagcych warto$¢ naleznos$ci nastepuje w chwili, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze Spolka nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkow nalezno$ci a okres przeterminowania wynosi powyzej 150 dni.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéw po uprzedniej ich
analizie z uwzglednieniem przestanek co do realnosci zaptaty. Spotka moze réwniez tworzy¢ odpisy
aktualizujgce zbiorczo na liczne ale mate kwoty naleznosci.

Decyzje o objeciu odpisem aktualizujgcym nalezno$ci podejmuje Zarzad na wniosek Menedzera Kredytow.
Odpis aktualizujacy nalezno$ci prezentowany jest w pozycji kosztow sprzedazy. Rozwigzanie wartoSci
odpisu aktualizujacego skutkuje zmniejszeniem kosztéw sprzedazy. Prezentacja odpisow aktualizujacych
w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw nastepuje per saldem odpowiednio w ramach kosztow sprzedazy
dziatalno$ci podstawowe;.

Srodki pienieine

Srodki pieniezne obejmujg aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych i walut obcych w kasie i na
rachunkach bankowych.
Krajowe $rodki pieni¢zne wykazuje si¢ w warto$ci nominalne;.
Roéznice kursowe powstale w zwigzku z wycena na dzien bilansowy $rodkéw pienigznych wyrazonych w
walutach ujmuje si¢ nastepujaco:

- dodatnie réznice kursowe zalicza si¢ do przychodéw finansowych,

- yjemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztéw finansowych.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wykazywane sg lacznie z odsetkami, ktére odnoszone sg w
przychody finansowe.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Spotka dokonuje czynnych rozliczen mig¢dzyokresowych, jesli poniesione wydatki dotycza okresow
nast¢pujacych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
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Spotka klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupe aktywow do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy
(MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy) jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w
drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalno$ci
gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest
wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow trwatych do zbycia zaklada zamiar kierownictwa
Spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywow
trwatych.

Wydtuzenie okresu potrzebnego na sfinalizowanie transakcji sprzedazy nie wyklucza klasyfikacji sktadnika
aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do sprzedazy, jesli opdznienie zostato powodowane
przez zdarzenia lub okolicznosci znajdujace si¢ poza kontrolg jednostki oraz gdy istnieje wystarczajacy
dowod, ze jednostka jest zdecydowana wypetni¢ swoj plan sprzedazy sktadnika aktywoéw (lub grupy do
zbycia).

W stosunku do aktywow przeznaczonych do zbycia zaprzestaje si¢ dokonywania odpisow amortyzacyjnych.
Spotka wycenia sktadnik aktywoéw trwatych (lub grupe aktywow do zbycia) zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy w kwocie nizszej z dwoch wartosci: wartoéci bilansowej lub wartoéci godziwe;j
pomniejszonej o koszty zbycia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane
sa w osobnej pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sa zobowigzania jakie bede
przekazane w transakcji sprzedazy facznie z grupa do zbycia, zobowiazania te prezentowane sg jako osobna
pozycja zobowiazan krotkoterminowych.

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiada aktywow przeznaczonych do zbycia.

5. Kapitaly

Na kapitatl wlasny Spotki sktadajg sie:
o kapitat zakladowy (akcyjny)
kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym
o kapital zapasowy
kapitat zapasowy Spotka dzieli na dwie kategorie:
- kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sa nadwyzki
osiggnigte przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja akcji,
- kapital zapasowy — tworzy si¢ z odpisoOw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci i wedlug
zasad okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych,
o kapital rezerwowy
tworzony na cele okreslone przez Spotke
o akcje wlasne
Akcje wlasne to warto$¢ skupionych przez Spotke akceji wlasnych w celu umorzenia i w celu odsprzedazy
lub innym celu zwigzanym z realizacja strategii Spotki (warto§¢ skupionych akcji wlasnych pomniejsza
kapitat wlasny Spotki),
o zyski zatrzymane, na ktore sktadaja si¢:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

6. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy

Spoltka tworzy rezerwy gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek wynikajacy
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ze zdarzen przeszlych, powstania prawdopodobnego do zaptaty zobowigzania. Musi istnie¢ wigksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkéw w celu wywigzania si¢ z tego obowiazku, niz
ze nie bedzie wymagany oraz gdy jego wielkos¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Koszty rezerw, w zaleznos$ci od ich rodzaju, wykazywane sg w odpowiedniej kategorii kosztow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub calos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ t¢ ujmuje si¢ jako skladnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie
wycenic.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkoéw do
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze.

Pracownicy Spotki nabywaja prawo do wyptaty okreslonych §wiadczen po nabyciu okre§lonych do tych
swiadczen uprawnien. Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe szacowane s3 na poziomie 1 miesi¢cznej
odprawy. Szacunk6éw odpraw emerytalno-rentowych dokonuje na zlecenie Spotki niezalezny aktuariusz lub
Pracownicy Spofki.

Ponadto Spoétka tworzy rezerwe na zalegle urlopy wypoczynkowe, ktorej warto$¢ szacuje si¢ w oparciu
o zasady ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze odnoszone sg w cigzar kosztéw dziatalnoséci podstawowe;.

Spotka rowniez dokonuje szacunku rezerwy na roczng premi¢ Zarzadu oraz na premie kwartalne dla czgsci
pracownikéw objetych Programem Zarzadzania przez Cele. Premia Zarzadu ma charakter uznaniowy,
zalezny od decyzji RN i jest wyptacana po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania Spotki. Wyptata premii
kwartalnej dla pracownikow jest uzalezniona od realizacji celow firmy oraz celow indywidualnych.
Rezerwa na premi¢ Zarzadu oraz na premie kwartalne pracownikow odnoszona jest w koszty dziatalno$ci
podstawowe;j.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane s3 wedlug wartosci godziwej uzyskanych s$rodkéw pieni¢znych,
pomniejszonych o koszty bezposrednio zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty
bankowe wyceniane s3 wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j. Nieistotne kwoty dyskonta nie sg uwzgledniane w ksiegach i w sprawozdaniu finansowym.
Spotka jako kredyty dlugoterminowe traktuje kredyty, ktorych termin sptaty zapada w okresie pdzniejszym
niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od dnia
bilansowego przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
wykazywane sa w bilansie, bez wzgledu na termin ich wymagalnos$ci, jako zobowigzania krotkoterminowe.
Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja w szczegdlnosci: zobowigzania z tytulu dostaw i ustug,
zaciagnigtych kredytow i pozyczek, wynagrodzen, podatkow, cel, ubezpieczen oraz innych §wiadczen.
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedhug wartosci godziwe;j,
a nastgpnie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zobowiazan z terminem platnosci do 12 miesigcy efekt dyskonta jest pomijany.
Ewentualne odsetki za zwloke ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od dostawcow.

Pozostale zobowigzania sg ujmowane wedtug kwoty wymagalnej zaptaty.

Fundusze specjalne obejmuja Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
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Pozycja ta jest prezentowana per saldo w powigzaniu z udzielonymi z tego funduszu pozyczkami oraz
srodkami pieni¢znymi na rachunku ZFSS.

Przychody przyszlych okreséw

Do przychodow przysztych okresow Spoétka zalicza zarachowane, lecz nie otrzymane przychody z tytutu
swiadczen, ktore s3 uyymowane do przychodow na zasadzie kasowej.

7. Ujmowanie przychodéw
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartoSci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od

towardw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow ujmowane sa po spehlnieniu wszystkich
nastepujacych warunkow:

. przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzy$ci wynikajacych z prawa
wiasnosci towardw/produktow/materiatow,

. scedowania przez Spolke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogoét z prawem
wlasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi pozycjami.

. mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,

. wystapienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane
z transakcja, oraz

. mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku

z transakcja.
Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
jesli ich uzyskanie nie jest watpliwe.

Przychody z wieloma elementami

Spotka analizuje zawierane umowy w zakresie mozliwych do wyodrebnienia osobnych elementow
umownych W pewnych okolicznoéciach istnieje konieczno$¢ oddzielnego zastosowania Kkryteriow
uymowania w stosunku do dajacych si¢ wyodrebni¢ elementow pojedynczej transakcji, co shuzy
odzwierciedleniu istoty tej transakcji.

8. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne i udzialy niesprawujace kontroli

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych ELZAB S.A. ma zdolno$¢ kierowania
ich polityka finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy ELZAB S.A. kontroluje dang jednostke

uwzglednia si¢ istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub
zamienic.
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Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych Ilub sprzedanych w ciggu roku ujmuje si¢
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace migdzy podmiotami powiazanymi objetymi
konsolidacja podlegaja peinej eliminacji konsolidacyjne;.

Udzialy niesprawujace kontroli prezentowane sa odrgbnie od kapitalu witasnego Grupy. Udzialy
niesprawujace kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do
udziatlu w warto$ci godziwej nabywanych aktywow netto. Wybor jednej z w/w metod jest dostepny dla
kazdego potaczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatdw niesprawujacych
kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznang poczatkowo skorygowana o zmiany wartosci kapitatu jednostki w
proporcji do posiadanych udziatdéw. Catkowity dochod jest alokowany do udziatldéw niesprawujacych
kontroli nawet wtedy gdy powoduje powstanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sa jako transakcje
kapitatowe. Wartosci ksiggowe udziatu Grupy jak i udzialow niesprawujacych kontroli s3 odpowiednio
modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Réznica pomigedzy wartoécig o jaka
modyfikowana jest warto$¢ udziatéw mniejszosci oraz warto$cia godziwg platnosci otrzymanej lub
przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wlasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica
pomiedzy: (i) taczng warto$ciag godziwa otrzymanej zaplaty i wartosci godziwej udzialow jednostki
pozostajacych w Grupie oraz (ii) wartoscig ksiegowa aktywow (lacznie z wartoscig firmy), zobowigzan
i udziatéw mniejszosci. Kwoty ujete w stosunku do zbywane;j jednostki, w innych sktadnikach catkowitego
dochodu podlegajg reklasyfikacji do sprawozdania z catkowitych dochodoéw. Warto$¢ godziwa udziatow w
jednostce pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowa warto$¢ godziwg dla celow
p6zniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt udziatdw w jednostkach
stowarzyszonych lub wspolnych przedsigwzigciach.

Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy
przekazanej platnoSci, wartosci udziatdw niesprawujacych kontroli i warto$ci godziwej uprzednio
posiadanych udzialéw w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych si¢
zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien
przejecia.

W przypadku wystgpienia warto$ci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartoSci
godziwych poszczegélnych sktadnikéw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal
warto$¢ jest ujemna ujmuje si¢ ja niezwtocznie w wyniku finansowym.

Warto$¢ firmy ujmuje si¢ poczatkowo jako skladnik aktywow po koszcie, a nastgpnie wycenia wedhug
kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celow testowania utraty wartosci warto$¢ firmy alokuje si¢ na poszczegolne osrodki Grupy generujace
przeptywy pienigzne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem polaczenia. Jednostki
generujace przeptywy pieniezne, do ktorych alokuje si¢ wartos¢ firmy, testuje si¢ pod wzgledem utraty
wartos$ci raz w roku lub czgéciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata warto$ci wystapita. Jesli
warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne jest mniejsza od jej wartosci bilansowe;j,
strate z tytulu utraty warto$ci alokuje si¢ najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy
alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywow tego osrodka proporcjonalnie do warto$ci
bilansowej poszczegdlnych sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty warto$ci ujeta dla
warto$ci firmy nie podlega odwroceniu w nastgpnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajaca na nig czgs¢ warto$ci
firmy uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.
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Udzialy w jednostkach podporzadkowanych w sprawozdaniu jednostkowym

Ze wzgledu na fakt, ze dla podmiotow, ktorych udziaty posiada ELZAB S.A. nie istnieje aktywny rynek,
inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszone;j
o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja
obiektywne dowody na to, ze inwestycja utracita warto$¢ poprzez porownanie aktywow netto lub czesci
aktywow netto podmiotow z wartoscig posiadanych udziatow Iub akcji.

Odpis z tytutu trwalej utraty warto$ci inwestycji obciaza koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktorej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowarto$¢ calosci lub odpowiedniej czesci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza warto$¢ inwestycji i podlega zaliczeniu do
przychodoéw finansowych.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez ELZAB S.A.
Przestaje si¢ je konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli.

Spotka moze podjac decyzj¢ o braku konsolidacji danej jednostki zaleznej, a decyzja ta musi zosta¢ podjeta
po uwzglednieniu kryteriow okreslonych w standardzie MSR 27 oraz SKI 12 dotyczacych sprawowania
kontroli w zakresie mozliwo$ci kierowania polityka finansowg oraz operacyjng danej jednostki oraz innych
uwarunkowan determinujacych mozliwos$¢ kierowania procesem decyzyjnym jednostki w celu osiagania

korzysci.
Jednostka stowarzyszona podlega konsolidacji metoda praw wilasno$ci. W jednostkowym bilansie jest
prezentowana w aktywach trwatych w linii - ,,Dlugoterminowe aktywa finansowe”, natomiast w

skonsolidowanym bilansie, w aktywach trwatych w linii ,,Udzialy w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wlasnosci”

9. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spotki wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnos¢ (w walucie funkcjonalnej). Operacje gospodarcze
ujmowane sg w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji. Pozycje
w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w zaokragleniu do pelnych tysigcy ztotych. Moze wystapi¢
przypadek podawania danych z wigksza doktadnoscia.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu $redniego ogloszonego przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien transakcji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
zamkniecia (kurs zamknigcia — jest to sredni kurs NBP obowigzujacy na dzien wyceny).

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢
po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane sg wedtug
kosztu historycznego.

Zyski i straty z tytutlu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu kursu $redniego ze $rednich kursow NBP na ostatni dzien
poszczegdlnych miesigey okresu sprawozdawczego,
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10. Zasady sporzadzania sprawozdania z calkowitych dochodéw.

Spotka ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie z catkowitych dochodow w wariancie kalkulacyjnym,
w uktadzie jednoelementowym, ktory obejmuje wszystkie sktadniki catkowitego dochodu.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wydzielona jest dziatalno$¢ kontynuowana i dziatalno$é
zaniechana.
Wynik finansowy netto sktada si¢ z:
- wyniku ze sprzedazy,
- wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j,
- wyniku z operacji finansowych,
- obowiazkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych,
- odroczonego podatku dochdowego.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji zapasow
wyrobow gotowych. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow uwzglednia wynik aktualizacji zapasow
towarow i materiatow. Wynik aktualizacji naleznosci koryguje koszty sprzedazy.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynikowo prezentuje sig:

. w pozostalej dzialalnoéci operacyjnej zysk lub strate ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych,
o w dziatalnosci finansowe;j:

- zysk lub strate ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,

- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach
finansowych,

- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.

11. Zasady sporzadzania sprawozdania z przeplywoéw pieni¢znych

Spotka sporzadza sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych metodg posrednig.

W rachunku przeptywow pieni¢znych stosowany jest nastepujacy podziat dziatalnosci:

Dziatalno$¢ operacyjna, ktora obejmuje sprzedaz produktow, towaréw, materiatdéw i ustug. Obejmuje ona
ogo6l dziatan, ktorych celem jest osiagnigcie zysku. Warto§¢ przeplywow netto z dziatalno$ci operacyjnej
otrzymuje si¢ poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje, ktore nie spowodowaly przeplywu
pieniadza a zostaty ujete w wyniku oraz o tytuly pieni¢zne dotyczace innych dzialalno$ci niz dziatalno$c
operacyjna.

Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje:

- srodki pienigzne wydatkowane na nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych,

- wplywy $rodkéw pienigznych uzyskane ze sprzedazy skladnikéw rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartos$ci niematerialnych,

- wydatki §rodkdw pieni¢znych na nabycie udzialow, akcji i obligacji oraz papieréw wartosciowych,

- wplywy §rodkéw pienigznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udziatéw, akcji i obligacji,

- wydatki z tytutu udzielonych pozyczek,

- sptaty udzielonych pozyczek wraz z odsetkami ,

- wplywy z tytulu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji i udziatow oraz odsetek od $rodkow
pienigznych z lokat dtugoterminowych,

Dziatalnoé¢ finansowa obejmuje:

- wplywy $rodkdw pienieznych z zaciaggnigtych kredytow bankowych oraz z emisji obligacji,

- splate kredytow oraz wykup obligacji a takze obsluge kredytéw i obligacji (odsetki),

- wplywy srodkéw pienigznych z emisji akcji wlasnych,

- wydatki na wyptaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.
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12. Biezacy podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)

danego roku obrotowego.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wylaczeniem przychodéw podlegajacych

opodatkowaniu oraz kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodu w latach innych anizeli rok

obrotowy i takich przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu i takich kosztoéw, ktore nigdy
nie beda stanowily kosztow uzyskania przychodu.

Obciazenie z tytulu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym

roku obrotowym.

Roéznice kursowe dla celéw podatkowych obliczane sg wedlug zasad okreslonych w art.15a ustawy

o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe stanowig przychod podatkowy a zrealizowane ujemne roznice

kursowe stanowig koszt podatkowy, w zaleznosci od zmiany kursu waluty obcej.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwigzku z przej$ciowymi roznicami mi¢dzy wykazywang

warto$cig aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa.

Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

wynika ze zmiany stanow aktywow i rezerw na podatek dochodowy

o aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi przej§ciowymi réznicami,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagnicty zostanie dochod
do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.

o rezerwe 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przej$ciowych, ktore spowodujg w przysztosci zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Dodatnie réznice przejsciowe wystepuja wowczas gdy warto$¢ ksiggowa aktywow jest wyzsza od ich
warto$ci podatkowej a warto$¢ ksiggowa pasywow jest nizsza od ich wartosci podatkowe;j.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sag w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej per saldo. Weryfikacja aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dokonywana jest na koniec kazdego kwartalu roku obrotowego.

Wysokos¢ aktywéw 1 rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ wg stawek
obowiazujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

0) wskazanie Srednich kurséw wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:
- kursu obowiqzujqgcego na ostatni dzien kazdego okresu,
- kursu Sredniego w kaidym okresie, obliczonego jako Ssrednia arytmetyczna kursow
obowigqzujgcych na ostatni dzien kaidego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajgcego,
- najwyziszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,
Do przeliczenia wybranych danych finansowych w 2019 r. przyjeto nastepujgce kursy EURO:
- do przeliczenia pozycji aktywow 1 pasywow na 31.12.2019 r. a takze przeptywow pieni¢znych za 2019 r.,
sredni kurs EURO ogloszony przez NBP na 31.12.2019 r. — 4,2585
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat 2019 r. $rednig arytmetyczng $rednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiagca od stycznia do grudnia 2019 r. — 4,3018
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Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia Sredniego kursu w 2019 r. wynidst 4,3844 (30.08.2019 r.), natomiast
najnizszy wyniost —4,2520 (28.06.2019 r.).

Do przeliczenia wybranych danych finansowych w 2018 r. przyjeto nastepujgce kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow 1 pasywow na 31.12.2018 r. a takze przeptywow pieni¢znych za 2018 r.,
$redni kurs EURO ogloszony przez NBP na 31.12.2018 r. — 4,3000

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat 2018 r. $rednig arytmetyczng $rednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do grudnia 2018 r. — 4,2669
Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia sredniego kursu w 2018 r. wynidst 4,3616 (29.06.2018 r.), natomiast
najnizszy wyniost —4,1488 (31.01.2018 r.).

D) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeplywu Srodkow pienieinych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych
danych finansowych, przelicconych na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego

przeliczenia,

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2019 2018 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialdw 124 251 102 978 28 883 24 134
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9024 2564 2098 601
Zysk (strata) brutto 5461 -588 1269 -138
Zysk (strata) netto 3 886 -813 903 -191
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4334 6020 1018 1 400
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 270 -12 962 -1238 -3014
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 6292 4239 1478 986
Przepltywy pieni¢zne netto, razem 5356 -2703 1258 -629
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 0,24 -0,05 0,06 -0,01
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt /
EUR) z wylaczeniem akcji wiasnych 0,25 -0,05 0,06 -0,01

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa razem 209 163 209 611 49117 48 747
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 20 082 49 455 4716 11501
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 92 089 67 050 21625 15593
Kapital wlasny 96 992 93 106 22776 21 653
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5200 5150
Ogolna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wiasne 15731 388 15731 388 15731 388 15731 388
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,01 5,717 1,41 1,34
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) z
wylaczeniem akcji wlasnych 6,17 5,92 1,45 1,38

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty pokazane w punkcie poprzednim.
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DZIAL II Sprawozdanie finansowe ELZAB

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

za2019r.

ELZAB S.A.

(tys. zlotych)

Na dzien Na dzien
AKTYWA Numernoty | 33 132019 | 31122018
A. Aktywa trwale 103 188 118 498
1. Rzeczowe aktywa trwale Notanr 1 24 698 24 547
2. Nieruchomosci inwestycyjne Notanr la 0 0
3. Wartosci niematerialne Notanr 2 17 854 17157
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3 59951 76 078
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 658 223
6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5, 3a 27 493
B. Aktywa obrotowe 105 975 91113
1. Zapasy Nota nr 6 31 464 30384
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5, 3a 60 602 51779
3. Naleznosci z tytulu leasingu finansowego 0 25
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 7
5. Krétkoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3a 5283 5648
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Nota nr 7, 3a 8 626 3270
C. Aktywa trwale sklasyfikowane jako pr do sprzedazy Nota nr 8 0| 0|
Aktywa razem 209 163 209 611
Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty | 31122019 | 31122018
A. Kapital wlasny 96 992 93 106
1. Kapitat podstawowy Notanr 9 22143 22143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wiasne Nota nr 10 -1997 -1997
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 3315 3315
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe Notanr 11 55141 55139
6. Zysk/ strata z lat ubieglych i roku biezacego, w tym: 7179 3295
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegltych 3293 4108
6.2. Zysk/strata roku biezacego 3 886 -813
B. Zobowiazania dlugoterminowe 20 082 49 455
1. Rezerwy Nota nr 12 426 424
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 0 0
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Notanr 13 17 808 47 088
4. Pozostale dlugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing) Notanr 13 a 1528 1562
5. Dhugoterminowe zobowigzania finansowe Nota nr 14 0 0
6. Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 320 381
C. Zobowigzania krétkoterminowe 92 089 67 050
1. Rezerwy Nota nr 12 5991 3592
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Notanr 13 69 350 33171
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) Notanr 13 a 1651 929
4. Krotkoterminowe zobowiazania finansowe 3 391
5. Krotkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 14 14312 28967
6. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 782 0
Pasywa razem 209 163 209 611
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ELZAB S.A.
(tys. zlotych)
Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow Notanr 15 124 251 102 978
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow Notanr 16 89 469 77743
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 34782 25235
D. Koszty sprzedazy Nota nr 16 11119 9021
E. Koszty ogdlnego zarzadu Nota nr 16 14 867 14 088
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 8796 2126
G. Pozostale przychody Notanr 17 667 2087
H. Pozostale koszty Notanr 17 439 1649
1. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 9 024 2564
J. Przychody finansowe Notanr 18 1282 1300
K. Koszty finansowe Notanr 18 4 845 4452
L. Zysk/strata brutto (I+J-K) 5461 -588
M. Podatek dochodowy Nota nr 19 1575 225
N. Zysk/strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej (L-M) 3 886 -813
O. Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej Nota nr 20 0 0
P. Zysk/strata netto (N+O) 3 886 -813
R. Pozostale dochody calkowite 0 0
S. Dochody caltkowite razem (P+R) 3 886 -813
Za okres od Za okres od
Numer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Zysk na jedna akcje:
- zysk netto/strata netto 3 886 -813
- liczba wszystkich akcji 16 137 050 16 137 050
- liczba akcji bez akcji wlasnych 15731388 15731388
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej (do Notanr 21 024 0,05
wszystkich akeji) ’ ’
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (do
. . . 0,25 -0,05
liczby akcji skorygowanych o akcje wilasne)
- podstawowy z wyniku finansowego dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00

wiyszl
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ELZAB S.A.
(tys. zlotych)
Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01 do 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018

Przeplywy sSrodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 3 886, -813
Korekty o pozycje: 448 6833
Amortyzacja $srodkow trwatych 3619 1927
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 2 637 2909
Utrata warto$ci firmy 0 0
Zyski/ straty z tytulu roznic kursowych 0 0
Koszty i przychody z tytulu odsetek 3024 3523
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej 441 3726
Zmiana stanu rezerw 2492 -402
Zmiana stanu zapasow -1 080 -11 665
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -8 513 -9 284
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych -2 514 16 438
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodoéw catkowitych 1575 225
Zaplacony/ zwrocony podatek dochodowy -1233 -564
Inne korekty 0 0
Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z dzialalnosci operacyjnej 4334 6 020
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkow trwalych i warto$ci niematerialnych 16 1615
‘Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych, zaleznych i innych 1 0
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych aktywow finansowych 0 0
Wplywy z tytutu odsetek 10 107
Wplywy z tytutu dywidend 0 0
Splaty udzielonych pozyczek 43 1117
‘Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 5 140 13 579
‘Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 200 1
‘Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki 0 2221
Inne 0 0
Przeplywy Srodkow pienieznych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -5270 -12 962
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 22 455 64 973
‘Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow 0 0
Inne - sprzedaz akcji wlasnych 0| 0|
Splata kredytow i pozyczek 12 879 31 820
Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego 928 1422
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym 0 0
‘Wykup dluznych papierow wartosciowych 0 25 002
Zaptacone odsetki 2 356, 2 490
Inne 0 0
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci fi ej 6292 4239
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow Srodkow

Lo 5356 -2703
pieni¢znych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 3270 5973
Srodki pienie ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na koniec okresu 8 626, 3270,
w tym:
-$rodki pieni¢zne ZFSS 0 0
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 217 1298

wiyszl
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7a2019r. wtys. 7t
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. z) ELZAB S.A.
Nadwyzka ze . .
Kapital sprzedazy akcji . Pozostalc‘kapltal.y Kapital zapasowy Kapital rcz~crw.13wy nyk/ strat.a zlat zysk/stratazlat | zysk/strata netto z
podstawowy powyzej ich Aleje whasne rezerwowe - akeje utworzony z zyskow| ‘ aktuallzac]l’ ubl eglych i roku ubieglych roku biezacego Razem
Eni . . wlasne wyceny aktywéw | biezacego, w tym:
wartos$ci nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2019 22143 11211 -1997 3315 54 527 612 3295 3295 ) 93 106
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0|
Saldo na dzien 01.01.2019 po korektach (po przeksztalceniu) 22143 11211 -1997 3 315 54 527 612 3 295 3 295 0| 93 106
Dochody calkowite razem 0| 0| 0| 0| 0| 2 3 884 =2 3 886 3 886
Przeksiegowanie kapitalu zapasowego na kapitat rezerwowy - skup akcji 0| 0|
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy 0| 0| 0|
Korekta z tytutu likwidaciji i sprzedazy $rodkow trwatych 2 -2] -2| 0|
Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z tyt. roznicy w amortyzacji bilansowej i 0 0 0
podatkowei na moment przeiscia na MSSF
Zysk/ strata za rok obrotowy 3 886 3 886 3 886
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0) 0) 0) 0) 0) 0) [) 0) 0) 0)
sprzedaz akcji wlasnych 0 0|
Saldo na dzien 31.12.2019 22 143 11211 -1997] 3 315] 54 527| 614] 7179 3293 3 886 96 992
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. z)
Nadwyzka ze . .
Kapital sprzedazy akcji . Pozostalc‘kapltal.y Kapital zapasowy Kapital rcz~crw.13wy nyk/ strat.a zlat zysk/stratazlat | zysk/strata netto z
podstawowy powyzej ich Akcje wlasne rezerwowe - akcje utworzony z zyskéw z aktuallzac]l’ ubl eglych i roku ubieglych roku biezacego Razem
Eni . . wlasne wyceny aktywéw | biezacego, w tym:
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2018 22143 11211 -1997 3315 48 852 564 9831 9831 [) 93 919
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0|
Saldo na dzien 01.01.2018 po korektach (po przeksztalceniu) 22143 11211 -1997 3 315 48 852 564 9 831 9 831 0| 93 919
Dochody calkowite razem 0| 0| 0| 0| 5675 48| -6 536, -5 723 -813 -813
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy 5675 -5 675 -5 675 0|
Korekta z tytutu likwidaciji i sprzedazy $rodkow trwatych 48! -48] -48] 0|
Zysk/ strata za rok obrotowy -813 -813 -813
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0) 0) 0) 0) 0) 0) 0) 0) 0) 0)
Rozli ie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy - wyptata dywidendy 0)
Zaokraglenie 0|
Saldo na dzien 31.12.2018 22143 11211 -1997| 3315 54 527| 612 3295 4108| -813 93 106
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NOTA NR 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. zb)
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Na dzic Na dzici
31.12.2019 31.12.2018
Srodki trwale, w tym: 23 873 23 690
Srodki trwale w budowie 825 857,
Rzeczowe aktywa trwale, razem 24 698 24 547
Zobowigzania dotyczace zakupu srodkow trwatych na 31.12.2019 r. wynosza 86 tys. z1.
Wystapily odszkodowania z tytutu rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 23 tys. zh.
W 2019 r. do wartosci brutto rzeczowych aktywow trwatych nie zaliczono kosztow zewnetrznego finansowania.
Za okres od 01.01. do 31.12.2019
. & . Maszyny i
Grunty Budynki Srodki transportu M Pozostale Razem
Urzadzenia
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 0| 23 541 1265 17214 10 374 52 394
Zwickszenia 0 1847 338 1392 549 4 126]
- nabycie 80 603 549 1232
- ulepszenie 241 241
- przemieszczenia z innych pozycji aktywow 0
- przyjete na ie umowy leasingu finansowego 1558 258 789 2605
- pozostale 48] 48]
0 283 293 545 431 1552
- zbycie 47 43 90
- rozwigzanie uméw leasingowych 292 292
- przemieszczenia do innych pozycji aktywow 0
- likwidacja, catkowite umorzenie 1 498 388 887
- pozostale 283 283
Przypisane do dzialalnosci zaniechanej 0
Pr wewnetrzne(+/-) 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0| 25 105 1310 18 061 10 492 54 968
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0] 10 595 460 9 166 8 483 28 704
amortyzacja za okres 1034 351 1489 745 3619
inne zmniejszenia 0
- zbycie 36 43 79
- likwidacja, catkowite umorzenie 1 498 381 880,
- rozwigzanie umow leasingowych 224 224
- pozostale 45 45
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0| 11584 586 10 121 8 804 31 095]
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 0] 11584 586 10 121 8 804 31095
Wartos¢ netto na koniec okresu 0] 13 521 724 7940 1688 23 873
Za okres od 01.01. do 31.12.2018
. & . Maszyny i
Grunty Budynki Srodki transportu Pozostale Razem
Urzadzenia
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 0 22 358, 1 .009] 15957 9 854 49 178
Zwickszenia 0 1183 778, 1366 580) 3907
- nabycie 56| 335 125 516]
- ulepszenie 1183 118 41 1342
- przemieszczenia z innych pozycji aktywow 4 321 414 739
- przyjete na ie umowy leasingu finansowego 658 592 1250
- pozostale 60 60,
0 0 522 109) 60 691
ie 53 60 42 155
- rozwigzanie uméw leasingowych 469 469
- przemieszczenia do innych pozycji aktywow 0
- likwidacja 42 18] 60
- pozostale 7] 7]
Przypisane do dzialalnosci zaniechanej 0
Pr wewnetrzne(+/-) 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0| 23 541 1265 17214 10 374 52 394
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0] 10 050 543 7961 7 804 26 358
amortyzacja za okres 545 323 1302 739 2909
inne zwigkszenia 0
- zbycie, likwidacja 51 97 60 208
- rozwigzanie uméw leasingowych 355 355
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0| 10 595 460 9 166 8483 28 704
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego  tytutu utraty wartosci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 0] 10 595 460 9 166 8 483 28 704
Warto$¢ netto na koniec okresu 0 12 946 805 8048 1891 23 690
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO (tys. zh)
nie dotyczy.
Na 31.12.2019 r. wystepuja P bezpi nar owym majatku trwalym Spotki ELZAB S.A.:

a) zabezpieczenie kredytow ING BANK SLASKI - hipoteka umowna KW GL1Z/00010341/8 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty 73 650 tys. zt
b) zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX1225 STRIPPIT INC na rzecz ING BANK SLASKI - zabezpieczenie kredytow - do kwoty 73 650 tys. zt

ELZAB S.A wynajmuje powierzchnie dla biura w Warszawie, Suchym Lesie i Wroctawiu.
W ewidencji pozabilansowej wystgpuja grunty w wieczystym uzytkowaniu w kwocie 0 tys. z}.
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NOTANR 2

WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY)

za2019r.

(tys. zh)

wiyszl

WARTOSCI NIEMATERIALNE Na dzied Na dzied
31.12.2019 31.12.2018
Wartoci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie 10 091 2906
Prace rozwojowe w toku, naklady na wartosci niematerialne w toku 5 780 12 199
Pozostale wartoéci niematerialne 1621 1690]
Wartosci niematerialne, razem 17 492 16 795
Zobowigzania dotyczace zakupu wartoéci niematerialnych na 31.12.2019 r. 182 tys. zt.
O & (- Na dzien Na dzien
WARTOSCI NIEMATERIALNE - WARTOSC FIRMY
31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z o0.0. 362] 362
Warto$ci niematerialne - warto§¢ firmy, razem 362 362

Spotka na dzien bilansowy przeprowadzila test na trwalg utratg warto$ci firmy zgodnie z wytycznymi MSR 36. Test zostal przeprowadzony w oparciu o szacunek
przysztych przeptywow i dyskonto wartosci do wartoéci biezacej. Glowne zatozenia testu wskazywaly roczny przyrost przychodow generowanych przez sprzedaz wag. Do

kalkulacji przyjeto $redniowazony koszt kapitatu 5,10%.

W obliczu przeprowadzonego testu Zarzad Spotki nie stwierdzit przestanek do rozpoznania utraty wartosci tego aktywa w ksiggach.

Za okres od 01.01. do 31.12.2019

Warto$ci niematerialne wytworzone PP "
. Pozostale wartosci niematerialne Razem
'we wlasnym zakresie
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 18 562 0] 0] 6333 24 895
i i 9280 0 0 473 9753
- nabycie 85 85
- przemieszczenia z innych pozycji aktywow 388, 388
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 9 280] 9280
-nabycie w ramach polaczen jedn. gospod h 0
-z tvtutu pr warto$ci 0
-inne 0]
i 0 0 0 0 0
-wycofanie z uzycia 0
-likwidacja 0
-zbycie 0
-z tytuhu przeszacowania wartosci 0
- z tytutu przekwalifikowania do aktywow trwatych pr h do sprzedaz; 0
- inne 0]
Wartos¢ brutto na koniec okresu 27 842 0] 0] 6 806 34 648
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 15 656 0] 0] 4 643 20299
amortyzacja za okres 2095 542 2637
inne zwigkszenia 0
j 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 17751 0] 0] 5185 22 936
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 17751 [1) 0 5185 22 936
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0|
Warto$¢ netto na koniec okresu 10 091 0 0 1621 11712

Amortyzacja wartoéci niematerialnych obciazyla: koszty wytworzenia 2 244 tys. z1, koszty sprzedazy 195 tys. z}, koszty ogélnego zarzadu 198 tys. z1.

Za okres od 01.01. do 31.12.2018
Warto$ci niematerialne wytworzone PP "
. Pozostale wartosci niematerialne Razem
we wlasnym zakresie
Prace rozwoiowe Pozostale Prace rozwoiowe Pozostale

‘Wartosé¢ brutto na poczatek okresu 17 885 0| 0| 5312 23197
Zwigkszenia 677 0| 0| 1021 1698
- nabycie 245 245
- przemieszczenia z innych pozycji aktywow 707, 707,
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 677 677
-nabycie w ramach pofgczen jedn. gospodarczych 0| 0| 0| 0| 0|
-z tytutu przeszacowania warto$ci 0| 0| 0| 0| 0|
-inne 69, 69,
Zmniejszenia 0| 0| 0| 0| 0|
-wycofanie z uzycia 0| 0| 0| 0| 0|
-likwidacja 0| 0| 0| 0| 0|
-zbycie 0| 0| 0| 0| 0|
-z tytulu przeszacowania warto$ci 0| 0| 0| 0| 0|
- z tytutu przekwalifikowania do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedaz; 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 18 562 0 0 6333 24 895
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 14 106 0] 0] 4 266 18 372
amortyzacja za okres 1 550] 371 1927,
inne zwigkszenia 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 15 656 0] 0] 4643 20299
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 15 656 [1) 0 4643 20299
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0|
Warto$¢ netto na koniec okresu 2 906] 0 0 1690 4 596]

Amortyzacja wartoéci niematerialnych obciazyla: koszty wytworzenia 1 667 tys. z1, koszty sprzedazy 142 tys. z}, koszty ogélnego zarzadu 118 tys. z1.
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NAKLADY NA PRACE ROZWOJOWE PONIESIONE W DANYM ROKU

Amortyzacja

‘Wynagrodzenia z narzutami

Za okres od 01.01  Za okres od 01.01

do 31.12.2019 do 31.12.2018
38 54
Zuzycie surowcéHw i materiatldow pomocniczych 113 113
2319 3216]
Pozostale koszty (w tym: m.in. koszty wydziatowe, ustugi obce) 910 1276
3 380] 4 659]

RAZEM

Naktady prac rozwojowych sg ujmowane na warto$ciach niematerialnych w toku do momentu zakofczenia pracy.
Koszty okresu zostaty obcigzone kosztami prac rozwojowych: odpisem amortyzacyjnym w wysokosci 2 095 tys. zt oraz kosztem spisanych prac rozwojowych — 3 tys. zt.

W trakcie roku dokonano sprzedazy wynikéw 1 pracy rozwojowej w kwocie 30 tys. euro.

W 2019 r. Spotka k ta pr ia urzadzen onli

hdot
Y
homologacj¢ na 6 typow urzadzen online.

NOTANR 3
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (w tys. zh)

1 ji. Naktady

na ten cel w tym okresie wyniosty 1,3 mln zt. W 2019 r. Spotka otrzymata

Miejsce Procentowa wielkos$¢ udzialéw oraz
rejestracji Na dzien Na dzien
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dzialalno§é i prowadzenia 31.12.2019 31.12.2018
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. produkcja, dystrybucja oprogramowania| Polska 0,00%| 87,50%
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. doradztwo Polska 67,00% 67,00%)
Miejsce Procentowa wielko$¢ udzialéw oraz
rejestracji Na dzieh Na dzien
Nazwa j i stowarzyszonej P ipr 31.12.2019 31.12.2018
. dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z o.0. Polska 49,88% 49,72%

zakresie informatyki

W wyniku identyfikacji przestanek co do potencjalnej utraty wartoéci w spotce Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. (CCI), Emitent, ktory posiada 49,88 % udziatow, wraz ze spotka dominujacg tj. COMP S.A.,
ktora posiada 50,12% przeprowadzit test na utratg wartosci posiadanej inwestycji.
Testy zostaly przeprowadzone na poziomie Grupy Kapitatowej CCI za pomocg modelu zdyskontowanych wolnych przeptywow pienigznych nie wykazaty utraty wartosci sktadnika aktywow.

W perspektywie 5 lat znaczacy wzros! przychodow Grupy Kapitatowej CCI uwarunkowzmy Jest z Jednej strony dynamicznym rozwojem projektu m/platform, jak rowniez rozszerzeniem dzialalnosci eksportowej.

Slopa

razliwosci w

do wyl ia wartosci biezacej

iu do przepr
* Wzrost i spadek WACC 00,5 p. p.
« Spadek sprzedazy o 5 %.

ply h to szacunek $redniowazonego kosztu kapitatu, ktory wynosit 8,5%. Dodatkowo przeprowadzono analizg

testu na utratg wartosci. W analizie tej badano wplyw zmiany:

Jjako czynnika wplywajacego na warto$¢ odzyskiwalng o$rodka wypracowuj

Pr analiza wrazli

przept przy braku zmian pozostatyc

h czynnikow.

Sci nie wskazala na utratg wartoéci testowanego skladnika aktywow przy spadku sprzedazy o 5% oraz zmianie WACC 0 0,5 p. p.

Miejsce Procentowa wielko$¢ udzialéw oraz
rejestracji Na dzieh Na dzieh
Inne j P ipr 31.12.2019 31.12.2018
dziatalno$¢ marketingowa,
CLOU Sp. zo.0. . Polska 30,00% 30,00%
wydawnicza, reklamowa
rozwo0j centrum prototypowania i
INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. . . Polska 0,00%| 20,00%
testowania urzadzen
Na dzien 31.12.2019 a dzien 31.12.201
Odpis — Odpis
Nazwa jednostki zaleznej Koszt izuj: ‘Wartos¢ netto Koszt izuj: ‘Wartos¢ netto
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 0 0 0] 712] 275 437
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 4 4 4 4
Inwestycje w spélki zalezne razem 4 [1) 4 716 275 441
Na dzien 31.12.2019 Na dzien 31.12.2018
Odpis Odpis
Nazwa jednostki stowarzyszonej Koszt izuj Wartos¢ netto Koszt izuj Wartos¢ netto
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 59 021 59021 58 641 0 58 641
Inwestycie w spélki stowarzyszone razem 59 021 [1) 59 021 58 641 [1) 58 641
Na dzien 31.12.2019 Na dzien 31.12.2018
Odpis Odpis
Nazwa innej j tki Koszt izuj: ‘Wartos$¢ netto Koszt izuj: ‘Wartos$¢ netto
CLOU Sp. z 0.0. 206 206 206 0 206
INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. 0 0 1 0 1
Inwestycie w inne jednostki razem 206 [1) 206 207 [1) 207
DLUGOTERINOWE AKTYWA FINANSOWE (tys. zb)
Rodzaj instrumentu finansowego 31:.31 ;Zzl;rg 31:.31 212213;18
Pozyczki udzielone 720 -
Pozyczka oprocentowana 720 -
’je utrzymy do terminu i wykazane wg Kosztu
zamortyzowanego -| 16 790
Inne $rodki i¢zne (obli - 16 790
ELZAB HELLAS
WYBRANE DANE FINANSOWE jednostek zaleznych SPV Sp. zo.0. za
2019 r.
Przychody netto ze sprzedazy produktow. towarow i materiatow 50
Zysk (strata)netto -290
Aktywa razem 2 196
Naleznosci 10
Zobowi ia i rezerwy dlugoterminowe 916
Zobowi ia i rezerwy krotkoterminowe 1952
Kapitat wlasny -672)

wiyszl
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NOTANR 3a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (tys. zb)
. Na dzien Na dzien
Rodzaj instrumentu finansowego 31.12.2019 31.12.2018
Srodki 8447 2 988|
Srodki pienigzne na rachunkact Y 8447 2988
Pozyczki i i nalezno$ci wlasne 65 762 55 329
Naleznosci bez naleznosci z tyt. podatké 59759 49 681
Pozyczka oprocentowana 6003 5648
je utrzymy do terminu wy $ci wykazane wg kosztu -| -|
Inne $rodki pieni¢zne (obligacj - -
NOTA NR 4
AKTYWA I REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (tys. zb)
Bilans Rachunek zyskéw i strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01  Za okres od 01.01
31.12.2019 31.12.2018 do 31.12.2019 do 31.12.2018
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Roéznice przeisciowe
- leasing finansowy 174 193 -19 145
- roznica migdzy w'arlosmq bilansowg a podatkowg z tytutu zwigkszenia warto$ci 439 455 16 41
rzeczowych aktywow trwatych
- inne (odsetki) 85 121 -36 38,
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 698 769
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
-_odprawy emerytalno-rentowe 81 81 [1) 18
- niewykorzystane urlopy 48] 40 -8 27,
- zarachowane koszty 429 353 -76) -34
- fundusz promocyjno-reklamowy 289 200 -89 -113
- fundusz gwarancyiny 377 94 -283 122
- odsetki od wyemitowanych przez ELZAB S.A. zaciagnietych pozyczek 132 224 92, -178
- inne [1) [1) [1) [1)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia
Aktvwa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1356 992
Obciazenie/uznanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego -435 -16
Aktvwa netto z tvtulu odroczonego podatku dochodowego 658| 223
Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na 31.12.2019 r. i na 31.12.2018 r.:
Na dzien Na dzien
31.12.2019 31.12.2018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1356] 992
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 698 769
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 658 223
Saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0] 0]
NOTANR 5
NALEZNOSCI I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zh)
Na dzien Na dzien
31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek: 35951 26 989
- czg$¢ dhugoterminowa 500, 0
- czes§¢ krotkoterminowa 35451 26 989
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek powiazanych: 19 713 18 867
- czg$¢ dhugoterminowa 2 196 0
- czes§¢ krotkoterminowa 17517 18 867
Przedplaty: 251 566
- czg$¢ dhugoterminowa 0 0
- czes§¢ krotkoterminowa 251 566
Pozostale naleznosci: 5418 6264
- czg$¢ dhugoterminowa 458
- czes§¢ krotkoterminowa 5418 5 806
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 255 514
- czg$¢ dhugoterminowa 27| 35
- czes§¢ krotkoterminowa 228 479
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci na poczatek okresu 928 953
Uiecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci 217 60
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci 186 85
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci na koniec okresu 959 928
RAZEM 60 629 52272
ATIKOTE o & Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI 31.12.2019 31.12.2018
a) od jednostek powigzanych 19713 19 047
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 19713 18 867
- do 12 miesiecy 17517 18 867
- powyzej 12 miesigcy 2196 0]
- inne 0] 180
b) naleznosci od pozostatych jednostek 40 661 32253
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 35243 26 627
- do 12 miesigcy 34743 26 627
- powyzej 12 miesigcy 500 0]
- z tytulu sprzedazy sktadnikéw niefinansowego majatku trwatego 4 059 2 860
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ut i spotecznych i zdr oraz innych 615 1619
$wiadczen
- inne 744 1147
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 60 374 51 300
¢) odpisy aktualizujace warto$é nalezno$ci 959 928
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 61 333 52 228
Na 31.12 2019 r. wystgpuja zabezpi ia na naleznosciach - zastaw na naleznosciach na rzecz ING BANK SLASKI SA, z

wylaczeniem naleznosci przelanych na rzecz ING Commercial Finance Polska SA.

wiyszl
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI Na dziei Na dziei
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 928 953
a) zwigkszenia (z tytutu) 217 60)
- dokonane odpisy aktualizujgce 217 60,
b) zmniejszenia (z tytutu) 186 85
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 186] 85
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0 0
Stan odpiséw izuj. warto$é znos$ci krotkoterminowych na koniec 959 928
okresu
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH Na dzici Na dzici
31.12.2019 31.12.2018
a) z tytulu dostaw i ustug 19 713 18 867
b) inne 0| 180
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 19 713 19 047]
©) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0| 0|
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 19 713 19 047,
1 ZNOSC OTKOTE (OWE TTO (ST - TO Na dzien Na dzien
NALEZN 1 KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2019 31.12.2018
a) w walucie polskiej 42 597 34 464
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 18 736 17 764
bl. jednostka/waluta GBP 20 30
tys. zt 98 145
b2. jednostka/waluta EUR 4135 3972
tys. zt 17610 17 081
b3. jednostka/waluta HUF 42751 19 033
tys. zt 551 255
b4. jednostka/waluta USD 125 75
tys. 7 477 283
pozostale waluty w tys. zt 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 61 333 52 228
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM Na dzien Na dzien
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 31.12.2019 31.12.2018
a) do 1 miesigca 14 729 13399
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigc 14 642 7991
©) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 15 647 4110
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 5430] 2983
©) powyzej 1 roku 1824 0]
f) naleznosci przeterminowane 7702] 20799
)\ znosci z tytulu dostaw i uslug, razem (brutto) 59 974 49 282
) odpisy aktualizujace wartos¢ nalez i z tytutu dostaw i ustug 959 928
)\ znosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 59 015 48 354|
W TYM: NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) OD Na dzieq Na dzieq
JEDNOSTEK POWIAZANYCH - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2019 31.12.2018
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 163 273
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 498 1662
¢) powyzej 3 miesigey do 6 miesigey 15184 379]
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 1372] 1015
e) powyzej 1 roku 1372] 0
f) naleznosci przeterminowane 1124 15538
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 19 713 18 867,
) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0| 0|
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 19 713 18 867|
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE Na dzien Na dzien
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 31.12.2019 31.12.2018
a) do 1 miesigca 3367 1551
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigc: 625 4911
©) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 816 907
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 1 832] 1.520]
©) pow, 2ej 1 roku 1062 11910
i z tytutu dostaw i ushug, przeterminowane, razem (brutto) 7702 20799
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 959 928
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 6 743 19 871
W TYM: NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG OD JEDNOSTEK Na dzieq Na dzieq
POWIAZAI?JYCH, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2019 31.12.2018
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesiaca 50] 198]
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigc 239] 4901
©) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 826 907
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 608,
©) pow, 2ej 1 roku 9 8924
i z tytutu dostaw i ushug, przeterminowane, razem (brutto) 1 124 15 538
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 0 0
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 1124 15 538
OTKOTE OWE ROZLICZE :DZYO SOWE Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2019 31.12.2018
Ub: 55 62
Koszty emisji obligacji 0 0]
Pozostale (glownie faktury kosztowe dotyczace kolejnych okresow) 173 417|
Krétkoterminowe rozli ia mi¢dzyokresowe, razem 228 479
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Na dzici Na dzici
31.12.2019 31.12.2018
Pozostate 27, 35
Dlugoterminowe rozli ia mie resowe, razem 27 35
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NOTANR 6

. Na dzien Na dzien

ZAPASY 31.12.2019 31.12.2018

Materiaty 16 807, 16 707,

Potprodukty i produkty w toku 5341 4 988

Produkty gotowe 6 739 6138

Towary 2577 2551

Zapasy, razem 31 464] 30 384

STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA 31.12.2019 | '2rt0S¢ brutto Odpis Wartosé netto

zapaséw ak zapasoéw
Materiaty 17 859 -1052 16 807
Potprodukty i produkty w toku 5591 -250) 5341
Produkty gotowe 7362 -623! 6 739
Towary 2 754] -177] 2 577]
Zapasy, razem 33 566 -2102 31 464]
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA 31.12.2018 | 'Y 2rios¢ brutto Odpis WartoS¢ netto
zapasow zapasow

Materialy 17 879) 1172 16 707]
Potprodukty i produkty w toku 5273 -285 4 988
Produkty gotowe 6362 -224 6138
Towary 2688 -137] 2551
Zapasy, razem 32202 -1818 30 384
7 ST ODPISO - . CYC TOSC 7 SO Na dzien Na dzien

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WART ZAPASOW 31.12.2019 31.12.2018

Stan na poczatek okresu 1818 1565

Zwigkszenia, z tytulu 1330 544

- utworzenie odpisu 1330 544

- ostrozna wycena 0] 0]

Zmniejszenia, z tytulu 1 046 291

- rozwigzanie odpisu 1 046 291

- wykorzystanie odpisu 0] 0]

- odwrocenie ostroznej wyceny z poprzedniego roku 0] 0]

Stan odpisow aktualizujacych na koniec okresu 2102 1 818

Na koniec 2019 r. wystgpuje zabezpieczenia na zapasach - zastaw rejestrowy na zapasach (towary, wyroby gotowe i materiaty) na

rzecz ING BANK SLASKI SA

wiys.zt
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7za 2019 1.

NOTANR 6
ZAPASY (tys. zl)
Za okres od 01.01. do 31.12.2019r.
L, Kwoty oc!wyrocenla Kwoty odpisow .
Kwota odpisow odpiséw A Kwota odpiséow L , P
Wycena wedlug ceny .. . . aktualizujacych .. Wartos$¢ zapasow ‘Wartos$¢ bilansowa
R aktualizujacych aktualizujacych .. , aktualizujacych . . , .
nabycia/kosztu . . Y IR wartosci zapasow . . Y ujetych jako koszt w | zapaséw na koniec
. wartosci zapasow na zapasy ujete jako . .. wartosci zapasow na .
wytworzenia . . ujetych w okresie jako . okresie okresu
poczatek okresu pomniejszenie tych Koszt koniec okresu
odpiséw w okresie
Materiaty 17 859 1172 697 577 1052 16 807
Produkty w toku 5591 285 209 174 250 5341
Wyroby gotowe 7362 224 79 478 623 6739
Towary 2754 138 51 90 177 2577
RAZEM 33 566 1819 1036 1319 2102 0 31464
w tym cze¢§¢ dlugoterminowa

Za okres od 01.01. do 31.12.2018 r.

Kwoty odwrocenia ..
Kwota odpiséw odpis6w Kwoty odpiséw Kwota odpiséw
Wycena wedlug ceny . .p P . aktualizujacych . .p Wartos$¢ zapasow Wartos¢ bilansowa
R aktualizujacych aktualizujacych - . aktualizujacych . . , .
nabycia/kosztu L. ; bRl wartos$ci zapasow L. ; ujetych jako koszt w | zapaséw na koniec
. warto$ci zapaso6w na zapasy ujete jako . A warto$ci zapaso6w na .
wytworzenia . . ujetych w okresie jako . okresie okresu
poczatek okresu pomniejszenie tych Koszt koniec okresu
odpiséw w okresie
Materiaty 17 879 1017 170 325 1172 16 707
Produkty w toku 5273 221 41 105 285 4988
Wyroby gotowe 6362 199 29 54 224 6138
Towary 2 688 128 51 60 137 2551
RAZEM 32202 1565 291 544 1818 0 30 384
w tym cze¢$¢ dlugoterminowa

w tys. zt
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NOTA NR 7
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (tys. zb)
Na dzien Na dzien

31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 8 62ﬂ 3 270,
Lokaty krotkoterminowe 0 0
‘Weksle kontrahentow handlowych 0 0
Razem brutto 8 626 3 270,
Odpisy aktualizujace warto$¢ weksli kontrahentéw handlowych 0 0
Razem netto, w tym: 8 626 3 270
w tym: Srodki pieni¢zne na rachunkach VAT 128] 194
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 217 1298

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sa zgodne z wielkosciami bilansowymi. W nocie w osobnej pozycji wykazano $rodki

pienigzne na rachunku VAT.
Nie wystapily kcj )

wykazane w

Nie wystapily przeplywy pienig¢zne netto dotyczace dziatalnoéci zaniechanej.

przepltywow pienigznych, ktére bylyby wylaczone z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.

NOTA NR 8
AKTYWA TRWALE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY  (tys. zl)
Nie dotyczy.
NOTA NR 9
KAPITAL ZAKLADOWY
Wartos¢ serii
Rodzaj wiejowann| _ Rodai :I::::f i—m Sposth Prawo do
Seria / emisja Rodzj akdji ety ograniczenia | Liczba akdji il pokrycia  |Data rejestracii| dywidendy (od
akcji Z =i wartosci i 2
praw do akgji kapiak daty)
nommanej
A zwykle 7955 460 10 819|wphta gotowki] 1992-12-01| 1997-01-01
B uprzywilejowane co do glosu 15 36 470 S50|wphta gotowk: 1997-09-17 1997-09-17
B zwvykle 1463 530 1 990|wphta gotowk: 1997-09-17 1997-09-17
c zwykle 3060 000 4 162 |wphta gotdwki| 1998-03-11] 1997-01-01
D zwykle 3621 500 4 025 |wphta gotowk: 2004-09-22| 2004-01-01
Liczba akeji razem 16137 050
Kapitatzakhdowy, 1azem 22143
Warto$¢ nominalna jednej akcji=1.36 21
NOTA NR 10
Na dzien Na dzien
AKCJE WELASNE
31.12.2019 31.12.2018
Akcje wlasne nabyte w celu umorzenia -1743 -1743
Akcje wiasne nabyte w celu odsprzedazy lub innym celu zwigzanym z realizacjy Strategii -254 -254
Spotki
Akcie wlasne -1997 -1997
rtosé akeji % kapitatu 9% glosé mariot toé nabytych
ELZAB SA - AKCJE WLASNE rok ilogé akeji cena zalmpu | TR akciw Jvs i neminalna |7 ATIOSE BAOTENE
cenie zalupu 2akladow ego wzA ST akeji

[EE£41 I sle siesn sabyte;or 2008 405 662 491 1993 251%) 248% 1997
celu wmorzenia
NOTA NR 11
KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE 1 KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY (tys. zb)

Za okres od 01.01 do 31.12.2019

Kapital
. rezerwowy z
Kapital zapasowy akmalizvzji
utworzony z . Razem
zyskow wyceny
rzeczowych
aktywéw trwalych|
Saldo na poczatek okresu 54 527, 612! 55139
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci 0 0 0
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztalceniu) 54 527, 612! 55139
Zwigkszenie z tytulu przeniesienia wyniku z ubiegtego roku 0 0
Zwickszenie z tytuhu sprzedazy i likwidaciji $rodkow trwatych 0 2 2
Saldo na koniec okresu 54 527, 614 55141

Za okres od 01.01 do 31.12.2018

Kapitat
. reZerwowy z
Kapital zapasowy aktualizacji
utworzony z Razem
. wyceny
zyskow
N rzeczowych
aktywéw trwalych)
Saldo na poczatek okresu 48 852 564 49 416
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztalceniu) 48 852 564 49 416
Zwigkszenie z tytulu przeniesienia wyniku z ubiegtego roku 5675 0] 5675
Zwigkszenie z tytulu sprzedazy i likwidaciji srodkow trwatych 48 48
Saldo na koniec okresu 54527 612 55 139

Kapital tworzony z zyskow moze podlega¢ wyplacie w formie dywidendy.
ELZAB S.A. tworzy kapital rezerwowy na skup akcji wlasnych.

wiys.zt
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NOTA NR 12

REZERWY (tys. 1)
Za okres od 01.01. do 31.12.2019
Rezerwy na Pozostate Pozostate rezerwy
Rezerwy na odprawy emertalno $wiadczenia (W tym: rezerwa na
naprawy rentowe, pracownicze(premi fundusz Razem
gwarancyjne niewykorzystane e kwartalne i promocyjno-
urlopy roczne) reklamowy, inne)
‘Warto$é na poczatek okresu, w tym: 493 636 1401 1 486 4016
-krétkoterminowe na poczqtek okresu 493 212] 1401 1 486 3592
-dlugoterminowe na poczqtek okresu 0 424 0 0 424
Zwigkszenia 2199] 86 4 077] 4 049] 10411
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 2199 86 4 077] 4 049] 10411
-nabyte w ramach polgczer jedn.gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 705 45 3576 3684 8010]
-wykorzystane w ciggu roku 705 45 3576 3684 8010]
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0| 0| 0| 0| 0|
Korekta z tytutu planowanego obnizenia wieku emerytalnego 0| 0| 0| 0| 0|
‘Warto$é na koniec okresu w tym: 1987 677 1902 1851 6417
-krétkoterminowe na koniec okresu 1987 251 1902] 1851 5991
-dlugoterminowe na koniec okresu [1) 426 [1) [1) 426

Glowne pozyc)e rezerw s3 naste;pu_]qce

A. Rezerwyna § pr

rezerwe na niewykorzystane urlopy pr icze w wielkosci przewid wynagrodzen p ikow za ten urlop,
rezerwe na odprawy emerytalno- rentowe, obliczane metodq uprawmen Jednostkowych
Warto$¢ rezerwy na dane $wiadczenie zalezna jest od ilo$ci pe y d do $wiadczen, pelnej ilosci p 80 $Wi ia, aktualnej podstawy wymiaru
rezerwa na premi¢ Zarzadu - jest uznaniowa, zalezna od decyzp RN, tworzona jest w kosci zaak 2 przez Rade

rezerwa na premi¢ kwartalng za 2019 r. pracownikow
Ostatnia wycena biezgcej wartosci zobowigzan wynikajacych ze $wiadezen dotyczacych odpraw emerytalno-rentowych dokonana byta na dzien 31.12.2019 r. przez Spotke.

B. Rezerwa na naprawy gwarancyjne - okres gwarancji udzielanej przez ELZAB S.A. nie przekracza 12 miesigcy, co powoduje, ze zmiana wartosci pieniadza w czasie nie ma istotnego
‘wplywu na szacunek rezerw. Warto$¢ rezerwy oszacowana jest w kwocle wynikajacej z roznicy pomigdzy kwota oplaty za serwis gwarancyjny od urzadzen sprzedanych w 2018 r. urzadzen

objetych serwisem i obcigzen dotyczacych urzadzen sprzedanych i 1 u klienta
C. Rezerwa na dziatania marketingowe - stanowi koszt promocji zorganizowanej w 2019 r., ktorej reallzaqa nastapi w 2020 r.

W dniu 24 lipca 2019 r. Spotce dorgczono wezwanie N: polskiego Urzedu Cel bowego z dnia 19 lipca 2019 r. do ztozenia wyjasnien oraz do pr i oW W
zwigzku z kontrolg celno-skarbowa prowadzong w zakresie przestrzegania przez Spotke przepisow ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sob prawnych w zakresie
opodatkowania dochodow osiggnigtych w 2014 r. w zwigzku z transakcja objecia 52.125 udzialow o tacznej wartosci 52.125.000 zt w kapitale zaktadowym Comp Centrum Innowacji sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie. W lutym 2020 r. do spotki wplyngto pismo iz, organ zakonczyt oceng rozlmzen Spolkl na etapie ustalenia, Ze zastosowata si¢ ona do posiadanej przez Spotke
wezesniej wydanej na rzecz Spotki interpretacji w tozsamej sprawie, nie stwierdzajac jed p y

wiyszl

37



DZIAL I Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.

NOTANR 13

720191,

Zobowiazania z tytulu kredytow bankowyeh i pozyezek

stan na 31.12.2019

. L Nazwa Warunki . o Kwota wg umowy | Zobowigzanie w| Zobowiazanie w
Rodzaj kredytu/pozyezki pankupomerkodaea Waluta | Termin splaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy PN PiN
Umowa Wieloproduktowa/Kredyt inwestycyjny z|
dnia 27.08.2018 zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg z praw z polisy ubezpieczeniowej; zastaw rejestrowy na
o § . WIBOR 1M+ Zastaw rejestrowy na wykrawarce wraz z cesjg z praw z polisy ubezpieczeniowej;
ING BANK SLASKISA | PLN MARZA BANKU 3112.2022) i teka na pierwszym micjscu KW wraz z cesia z praw 2 ‘polisy ubezpicczeniowej; oswiadezenic o 18002 18002 13502 13502
poddaniu si¢ cgzekucji w formie aktu notarialnego; cesja 7 umowy faktoringowcj;
Umowa Wicloprodukiowa/Kredyt nicodnawialny
a3 08,2018 zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesja z praw z polisy ubezpicczeniowej; zastaw rejestrowy na
o ¢ WIBOR 1M+ Sciach; zastaw rejestrowy na wykrawarce wraz z cesja z praw z polisy ubezpicczeniowej;
INGBANK SLASKISA | PLN MARZA BANKU 311220221 ek na pierwszym mijscu KW wraz 2 cesja z praw . polisy ubezpieczeniowef; oswiadczerie o 10000 10000 7657 7657
poddaniu sig egzekucji w formie aktu notarialnego; cesja wierzytelnosci z umowy faktoringowej;
Umowa Wieloproduktowa/Finansowanie
dostawcow 2 dnia 27.08.2018+ancks zastaw mJemov.y na zapasach wraz z cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej; zastaw rejestrowy na
§ -6 $ § . WIBOR 1M+ Zastaw rejestrowy na wykrawarce wraz z cesjg z praw z polisy ubezpieczeniowej;
ING BANK SLASKISA | PLN MARZA BANKU 26.12.2022| i oteka na pierwszym micjscu KW wraz z cesia z praw z ‘polisy ubezpicczeniowej; oswiadezenic o 15000 15,000 14869 14869
poddaniu si¢ cgzekucji w formie aktu notarialnego; cesja 7 umowy faktoringowcj;
Umowa Wicloproduktowa/Finansowanic ) . - -
e 2708 2018 ok zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesja z praw z polisy ubezpicczeniowej; zastaw rejestrowy na
o ¢ WIBOR 1M+ naleznosciach; zastaw rejestrowy na wykrawarce wraz z cesia z praw 2 polisy ubezpieczeniowe;
INGBANK SLASKISA | PLN MARZA BANKU 3103202011 ek na pierwszym miejscu KW wraz 2 cesja z praw  polisy ubezpieczeniowej; oswiadczerie o o613 9613 S S
poddaniu sig egzekucji w formie aktu notarialnego; cesja wierzytelnosci z umowy faktoringowej;
-
K“"dy‘ w rachunku biezaeym 2. 29.12 2015 Wraz | by it SA PLN xﬁ{oz'i ll;leN KU 28.02.2021| Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa 8000 8000 7881 7881
ir::s\z:fozyczkl 14.08.2014 wraz poznicjszymi E/::i\:;ndil:d?;ﬁ:;z‘ sopa redyskonta
PSS | /oY weksli plus marzanie | 31.12.2020| Gwarancja bankowa 1493 1493 522 522
P! J mniej niz 3,50%
Katowicach
T
f’edy‘ M "'“h“:i:k}jf:"“y‘“ 206072015 wraz | e PLN xﬁ{oz'i l&: KU 09.07.2020| Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, oéwiadczenie o poddaniu sig egzekucii 6000 6000 5902 5902
Umowa pozyezki z 30.11.2017 1. Comp SA PLN WIBOR 3M-+marza 31.05.2020{ Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracia wekslowa 4000) 4000 4454 4454
Umowa pozyezki z 28.06.2018 Comp SA PLN WIBOR 3M-+marza 31.01.2022[ Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracia wekslowa 1800) 1800) 1950) 1950)
Umowa pozyezkiz 29.11.2019 Comp SA PLN WIBOR 3M-+marza 31.01.2022[umowa dato in solutum, rozliczenie zobowiaza pomicdzy ELZAB SA . COMP SA i CCI Sp.  0.0. 369 369 3706 3706
Umowa pozyczki 2 29.06.2018 Comp SA . WIBOR 3Mrmarza 2112020 szzycezrza Zobowigzat wraz z odsetkami na pozyezk. Brak zapisu w umowic o zabezpicczeniu 13407 13407 I “;“ " 4;‘
Umowa pozyczki z 27.03.2018 Multis Sp. z 0.0. PLN stale 30.06.2020| Zastaw rejestrowy na akciach whasnych 405 662: o$wiadezenie o poddaniu si¢ egzekucii 1500] 1500] 1200] 1200
Umowa z 16.03.2018 z pozniejszymi ancksami, ING C cial Fina odsetki WIBOR 1M +
v tym: Ancks r 5 z 16.01.2020 podwyzszenie |, °S":“""““ e prN marza banku 15.03.2020| Weksel whasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa; pelnomocnictwo do rachunkéw 7000 7000 6916 6916
do 12000 min. zI oA
Razem 99511 87 158
Zobowiazania  tytulu kredytow bankowych i pozyczek stan na 31.12.2018
Rodzaj kredytw/poiyezki Nazwa Waluta Warunki i splaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy | K702 W8 umowy | Zobowiazanic w| Zobowiazanie w
wPLN walucie
Umowa Wicloproduktowa/Kredyt inwestycyjny 7
i 27 08.9018 zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesja z praw z polisy ubezpicczeniowej; zastaw rejestrowy na
o ¢ WIBOR 1M+ Sciach; zastaw rejestrowy na wykrawarce wraz z cesja z praw z polisy ubezpicczeniowej;
INGBANK SLASKISA | PLN MARZA BANKU 311220221 ek na pierwszym miejscu KW wraz 2 cesja z praw  polisy ubezpieczeniowej; oswiadczerie o 18002 18002 18002 18002
poddaniu sig egzekucji w formie aktu notarialnego; cesja wierzytelnosci z umowy faktoringowej;
Umowa Wieloproduktowa/Kredyt nicodnawialny i
. dnia 27.08.2018 zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej; zastaw rejestrowy na
08 § . WIBOR 1M+ Zastaw rejestrowy na wykrawarce wraz z cesjg z praw z polisy ubezpieczeniowej;
INGBANK SLASKISA | PLN MARZA BANKU 3112.2022) i teka na pierwszym micjscu KW wraz z cesia z praw 2 ‘polisy ubezpicczeniowej; oswiadezenic o 10,000 10,000 10,000 10,000
poddaniu si¢ cgzekucji w formie aktu notarialnego; cesja 7 umowy faktoringowcj;
Umowa Wicloproduktowa/Finansowanic ) . - -
ot o 27,08 201 zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesja z praw z polisy ubezpicczeniowej; zastaw rejestrowy na
o ¢ WIBOR 1M+ naleznosciach; zastaw rejestrowy na wykrawarce wraz z cesia z praw 2 polisy ubezpieczeniowe;
INGBANK SLASKISA | PLN MARZA BANKU 3182021 teka na pierwszym miejscu KW wraz 2 cesja z praw z polisy ubezpieczeniowef; oswiadczerie o 20000 20000 9303 9303
poddaniu sig egzekucji w formie aktu notarialnego; cesja wierzytelnosci z umowy faktoringowej;
f“’,dvy‘ w rachunku biezaeym 2 29.12. 2015 WHaZ | g filennium SA PLN ﬁffz‘i ll;leN KU 28.02.2019| Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa 8000 8000 7271 7271
ir::s\z:]?ozyczkl 14.08.2014 wraz poznicjszymi E/::i\:;ndil:d?;ﬁ:;z‘ sopa redyskonta
o e |pN weksli plus marzanic | 30.09.2019| Gwarancja bankowa 1493 1493] 522 522
P! J mniej niz 3,50%
Katowicach
T
f“’,dy‘ M "'“h“:i:k}jf:"“y‘“ 206072015 wraz | e PLN xﬁ{oz'i l&: KU 04.07.2019| Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, oéwiadczenie o poddaniu sig egzekucji 6000 6000 5431 5431
Umowa pozyezki z 30.11.2017 1. Comp SA PLN WIBOR 3M-+marza 31.05.2020{ Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracia wekslowa 4000) 4000 4234 4234
Umowa pozyezki z 28.06.2018 Comp SA PLN WIBOR 3M-+marza 31.01.2022[ Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracia wekslowa 1800) 1800) 1851 1851
Umowa pozyczki 2 29.06.2018 Comp SA . WIBOR 3Mrmarza 280620101 szzycezrza Zobowigza wraz z odsetkami na pozyezke. Brak zapisu w umowic o zabezpicczeniu 1o 647 19647 20 196 20196
Umowa pozyczki z 27.03.2018 . . o i .
Multis $p. z 0.0. PLN oprocentowanie stale | 30.11.2018| Zastaw rejestrowy na akcjach wiasnych 405 662; oéwiadezenic o poddaniu sig egzekucyi 2000 2000 1500) 1500)
Umowa fakioringu 7. 16.03.2018 ;NOEKC:S"X“W'“I Finance | py \ r:;:w"ﬁ(m M 15103.2019| Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa: pelnomocnictwo do rachurkéw 4000) 4000 1949) 1949)
Razem 94 942 80 259|
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DZIAL II Sprawozdanie finansowe ELZAB 7a2019r.

NOTA NR 13a

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (LEASING) * (tys. zb)
Na dzien Na dzien

LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2019 31.12.2018
1.Egczna kwota przyszlych oplat kapitatowych na dzien bilansowy 3 242] 2615
2. Warto$¢ biezaca optat kapitatowych ptatnych w kazdym z ponizszych okresow, w tym: 3179 2491
- do 1 roku 1651 929
-od 2 do 3 lat 1505 1463
~ powyzej 3 do 5 lat 23 99
~powyzej 5 lat 0 0
3. Kwota odsetek w roku biezacym 74 87|
4. Kwota odsetek do konca uméw leasingu 63 124

)*instrumenty fi yeenione po zamorty: ym koszcie

W lacznej kwocie przysztych optat leasingowych znajduje sig, poza typowym leasingiem, rowniez wartos¢ przysztych optat z tytutu korzystania z

najmowanych na potrzeby ELZAB SA nieruchomosci oraz ruchomosci w postaci maszyn.

Wiynika to z tego, ze od 2019 r. MSSF 16 istotnie zmienit koncepcje rozpatrywania uméw pod katem koniecznosci ujawnienia transakcji zarowno

leasingu jak i najmu w bilansie leasingobiorcy/najmujacego, czyli zawsze kiedy przenosi si¢ prawo do korzystania z aktywa na okreslony czas, w
zamian za oplatg. Zobowigzanie finansowe z tytutu leasingu finansowego wg stanu na 31.12.2019 r. wyniosto

1750 tys. zt natomiast zobowigzanie z tytutu najméw (ruchomosci i nieruchomosci) zamknelo si¢ kwota 1429 tys. zt

Do wyliczenia i i z tytulu najmow przyjeto nastgpujace zatozenia:

- jezeli umowa najmu Lawarla byla na czas nieokreslony, z mozliwoécig wypowiedzenia, przyjeto okres 3 lat leasingu.

- w przypadku nieruck i do przeli ia umow stopg 325%

- przypadku wynajmu maszyn i urzadzen, zastosowano stopg dyskontowa podobnq do puy]mowanych w umowach leasmgowych
Leasingiem objgte sg $rodki transportu, urzadzenia produkcyjne oraz nieruck $ci oraz r

Rowniez umowy leasingowe/najem. Warto$¢ netto tych srodkow trwatych na 31.12.2019 . wynos1 4 673 tys. zt

Wazniej ienia umow leasi h:

w okreme obowigzywania umowy Finansujacy jest uprawniony do dokonywania proporcjonalnych zmian wysokosci wynagrodzenia z tytulu
zmiany stawek podatkow, optat skarbowych lub innych podatkow publicznoprawnych,

O ile ELZAB S.A. nie rozwigze wuesmeJ umowy oraz pod warunkiem wykzmama zobowigzan wynikajacych z umowy Spétka ma prawo do

nabycia pojazdow za ceng sprzedazy odpowi zonej wartosci k

&l h

Umowy mogg zosta¢ rozwigzane zarowno przez fi j (zp oW ok w umowie) jak i przez korzystajacego (bez podania
powodow). Rozwiazanie umow wiaze sw z zap%atq przez korzystajacego kwot naleznosci okreslonych w umowie,

Korzystajacy bgdue i ni damial Fi ji o wszelkich zdarzeniach i h, ktore moga mie¢ wplyw na jego
zdolnoé¢ wykonywania zobowiazan na p iniejszej Umowy, w tym przez pogorszenie si¢ jego sytuacji majatkowej.

Koli

NOTA NR 14

ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. z})

Na dzien Na dzien
31.12.2019 31.12.2018
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug od pozostalych jednostek: 9 678 21983
- czg$¢ dhugoterminowa 0| 0|
- czg$¢ krétkoterminowa 9 678 21983
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug od jednostek powiazanych: 1139 5324
- czg$¢ dhugoterminowa 0| 0|
- czg$¢ krétkoterminowa 1139 5324
Przedplaty: 0| 0|
- czg$¢ dhugoterminowa 0| 0|
- czg§¢ krétkoterminowa 0| 0|
Pozostale zobowiazania: 3127 1324
- czg$¢ dhugoterminowa 28 28
- czg$¢ krétkoterminowa 3099 1296
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 27| 27|
- czg$¢ dhugoterminowa 0| 0|
- czg$¢ krétkoterminowa 27, 27,
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow: 661 690
- czg$¢ dhugoterminowa 292 353
- czg§¢ krétkoterminowa 369 337
RAZEM 14 632 29 348
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN Na dzien Na dzien
FINANSOWYCH 31.12.2019 31.12.2018
a) wobec jednostek powiazanych 1139 5 324
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1139 5324
- do 12 miesigcy 1139 5324
- powyzej 12 miesiecy [1) 0
- pozostate 0] 0]
b) wobec pozostatych jednostek 12 777 23279
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9 678 21983
- do 12 miesiecy 9 540 21983
- powyzej 12 miesigcy 138 0]
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 3059 887,
- z tytulu wynagrodzen 17 2]
- inne: 23 407
Krétkoterminowe zobowiazania , razem 13 916] 28 603
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN Na dzien Na dzien
FINANSOWYCH (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2019 31.12.2018
a) w walucie polskiei 12 537 24 851
b) w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1379 3 752]
bl. jednostka/waluta EUR 123 102
tys. 21 523 440)
b2. jednostka/waluta_USD 222 868
tys. zt 844 3265
b3. jednostka/waluta GBP 2 10
tys. 7 12] 47,
b4. jednostka/waluta HUF 34 -
tys. z} - -
pozostale waluty w tys. zt
Krétkoterminowe zobowiazania, razem 13 916] 28 603
DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN Na dzien Na dzien
FINANSOWYCH 31.12.2019 31.12.2018
Kaucje dotyczace wynajmowanych powierzchni 28, 28,
Dlugoterminowe zobowiazania , razem 28| 28|
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DZIAL II Sprawozdanie finansowe ELZAB 7a2019r.

Na dzien Na dzien

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2019 31.12.2018
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 27 27
- krotkoterminowe (wg tytutow) 27 27
- koszty badania sprawozdania finansowego 27, 27,
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 661 690
- dlugoterminowe (wg tytulow) 292 353
- dotacja 292 353
- krotkoterminowe (wg tytutow) 369 337
- pozostale 369 337
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 688| 17

Kwota zobowiazan warunkowych:

- wg stanuna 31.12.2019 r.:

- Labezpmczeme wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu urzadzen

pr 1l i niepr yinych oraz hodow. Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu stanowita 4 162 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym Millennium S.A. — limit kredytu wynosi 8 000 tys. zt, mBank SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt, ING Commercial

Finance Polska SA. — limit kredytu wynosi 5 100 tys. z}. Zobowiazanie warunkowe z tytutu limitow zabezpieczen pod gwarancje bankowe ING S.A — kwota zobowigzania 535 tys. zt.

- wg stanuna 31.12.2018 r.:

- Labezpmczeme wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu urzadzen

pr Vi i niepr yinych oraz hodow. Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu stanowita 4 007 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym Millennium S.A. — limit kredytu wynosi 8 000 tys. zt, mBank SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt, ING Commercial

Finance Polska SA. — limit kredytu wynosi 4 000 tys. z}. Zobowiazanie warunkowe z tytutu limitow zabezpieczen pod gwarancje bankowe ING S.A — kwota zobowigzania 747 tys. zt.

Aktywa warunkowe:

pozyczki w wysokosci 150 tys. euro udzielonej przez ELZAB S.A. osobie fizycznej jest zastaw rejestrowy na przystugujacych tej osobie wszystkich udziatach MONEA V Sp.
z 0. 0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro, oraz porgczenie do 300 tys. euro udzielone przez spotkg MONEA V Sp. z 0.0. osobie fizycznej, a takze zastaw rejestrowy

na udziatacl igcych 33% kapitatu zaktad ELZAB HELLAS SPV Sp. 0.0., jakie MONEA V Sp. z 0.0. posiada w ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW  (tys. z1)
NOTANR 15

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA) do 31.12.2019 do 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy wyrobow 100 646 73 722
Przychody ze sprzedazy ustug 5607 10 568
Przychody ze sprzedazy materialow 2559 3407
Przychody ze sprzedazy towaréw 15 439 15281
Razem 124 251 102 978
- w tym: przychody od jednostek powiazanych 5 043] 9 323

ELZAB S.A. nie posiadala klientow, do ktorych sprzedaz zrealizowana przekroczyta 10 % przychodow ze sprzedazy w 2019 r.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) do 31.12.2019 do 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 117 557 91 817
% udzial w sprzedazy ogdlem 94,6% 89.2%
w tym: wyroby i ushugi 100 825 73 729
towary i materiaty 16 732 18 088
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 6 694 11161
% udzial w sprzedazy ogélem 3.4% 10,8%
w tym: wyroby i ushugi 5428, 10 561
towary i materiaty 1 266] 600
Razem 124 251 102 978

INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Gtownym przedmiotem dziatalnosci ELZAB S.A. oraz zrodtem przychodow ze sprzedazy sq urzadzenia elektroniczne, bedace wyrobami whasnej produkcji oraz towarami
Lakupmnyml w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiggane z pozostalej sprzedazy materialow zwigzane sg z branza eleklromcmq i stanowig uzupetnienie gtownej
oferty. Swiadczone ushugi to w glownej mierze ustugi serwisu gwar j i pog i oferowanego do sprzedazy sprzgtu.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym, ymi i dystrybucji i $wiadczenia ustug oraz jest
przeznaczony do okreslonego krggu odbiorcow.

Poniewaz w odniesieniu do wigkszosci czynnikow okreslonych w definicji jest kryterium a i obszary d: i Spotki nie spetniaja
warunkow, aby zostaly uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSSF 8, nie zachodzi potrzeba wydzielenia segmentow branzowych i geograficznych roznigeych sig
poziomem ryzyka i zwrotu poniesionych naktadow. W zwigzku z powyzszym nie dokonuje si¢ podzlahl wartoéci bilansowych w zakresie aktywow i pasywow, poniewaz
uczestnicza one w generowaniu wyniku fi w jednym ie branzy elekt

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym, i dystrybucji i $wiadczenia ustug oraz jest
przeznaczony do okreslonego krggu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podzla!u wartoéci bilansowych w zakresie aktywOw i pasywow,

poniewaz uczestnicza one w generowaniu wyniku w jednym i bramy elektronicznej. Obecnie sprzedaz prowadzona jest przez biura handlowe w
Warszawie, Wroctawiu i w Suchym Lesie. Sprzedaz wsp Jjest przez regionalnych dzerow sprzedaz j h rozne regiony kraju.
Dla celéw zarzadezych nastgpuje raportowanie osigganej marzy brutto na o h asort; h lub grupach asor ryek

NOTANR 16
KOSZTY RODZAJOWE I W UKLADZIE KALKULACYJNYM

Za okres od 01.01  Za okres od 01.01

RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW do 31.12.2019 do 31.12.2018

Amortyzacja $rodkow trwalych 3619 2909
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2637 1927
Koszty $wiadczen pracowniczych 28 526 25795
Zuzycie materialow i energii 40 575 33615
Koszty ustug obcych 27 248 21207
Koszty podatkow i oplat 1206 1250
Pozostale koszty (w tym: wynagrodzenia czlonkoéw Rady Nadzorczej) 769 466
Zmiana stanu produktow, produkcii w toku oraz koszt wytworzenia produktéw na wtasne -5 754 2931
Razem 98 826/ 84 238

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

KOSZTY W UKLADZIE KALKULACYJNYM d0 31.12.2019 do 31.12.2018

Koszty sprzedazy 11 088 9 040
Koszty ogolnego zarzadu 14 867 14 088
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 72 871 61110
Razem 98 826 84 238
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 15 359 16 054
Wynik aktualizacji zapasow wyrobow 660 217
Wynik aktualizacji zapasow towarow i materialow 579 362
Wynik aktualizacji nalezno$ci 31 -19
Razem koszt wlasny sprzedazy 115 455] 100 852

wiyszl
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KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Za okres od 01.01
do 31.12.2019

Za okres od 01.01
do 31.12.2018

Koszty wynagrodzen 23 334 21424
Koszty ubezpieczen spotecznych 4 048] 3 660
Koszty $wiadczen wynikajacych z przepisow BHP 256 250
Koszty z tytutu szkolen pracownikow i podnoszenia kwalifikacji 322 236
Koszty $wiadczen emerytalnych i rentowych 47| 12
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 477 443
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 42| -230

28 526 25795

Razem

NOTA NR 17

POZOSTALE PRZYCHODY 1 KOSZTY (tys. zb)

POZOSTALE PRZYCHODY

Za okres od 01.01
do 31.12.2019

Za okres od 01.01
do 31.12.2018

Przychody z dzierzaw majatku trwalego 490 498
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 0] 1330
Przychody ze sprzedazy praw majatkowych 0] 107]
Pozostale (w tym: d koszty procesowe i postep ia sadowego, odszk 177] 152]
i rekompensaty)

RAZEM 667 2087,
w tym: przychody niepieni¢zne z tytutu wymiany towaréw lub ustug 0| 0|

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01
do 31.12.2019

Za okres od 01.01
do 31.12.2018

Korekta umowa Leasingu

Koszty zaniechanej pracy rozwojowej

Strata z tytutu likwidacji majatku

Koszty egzekucyine, sadowe i procesowe

Koszty dzierzawionych powierzchni

Pozostale (w tym: darowizna, koszty zdarzen losowych)

0 1326]

3 37,

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 3 0|
119] 0

11 5

196] 198

107] 83

439 1649

RAZEM

NOTANR 18

PRZYCHODY 1 KOSZTY FINANSOWE (tys. zl)

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01
do 31.12.2019

Za okres od 01.01
do 31.12.2018

Przychody z tytulu odsetek: 424 862]
- od lokat bankowych 8| 5
- od obligacji 375 664
- od udzielonych pozyczek 1 107
- od $rodkow pienigznych 4 3
- od leasingu 0| 40
- naliczone odsetki od nieterminowych zaptat 36) 43
Przychody z tytulu réznic kursowych 0| 283
Wycena kontraktow terminowych 0| 9|
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, w 34 50
tym dotyczace:

- odsetek od naleznosci 34 50
Zarachowane odsetki od pozyczek 769 96,
Pozostate 55 0]
RAZEM 1282 1 300]

ZYSK/STRATA NA SPRZEDAZY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Za okres od 01.01
do 31.12.2019

Za okres od 01.01
do 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy inwestycji

Koszt sprzedazy inwestycji

120] 0
120] 0
ZYSK NA SPRZEDAZY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0 0

KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01
do 31.12.2019

Za okres od 01.01
do 31.12.2018

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 2561 2 609
- kredytow bankowych 1898 1479
- pozyczek 121 123
- umow leasingu finansowego 139 87
- emisja obligacji wyplacone 0] 102]
- pozostatych odsetek 403 818
Zarachowane odsetki od otrzymanych pozyczek 1405 818
Pozostale koszty finansowania zewngtrznego (prowizje) 233 877
Straty z tytutu réznic kursowych 269 0]
Wycena zawartych transakcji forward 1 0]
Odpisy aktualizujace odsetki od nalezno$ci gtownych 34 54
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji (udziatu w spolce) 316 0]
Inne 26 94
RAZEM 4845 4452

wiyszl

41



DZIAL II Sprawozdanie finansowe ELZAB

NOTA NR 19

za2019r.

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Za okres od 01.01
do 31.12.2019

Za okres od 01.01
do 31.12.2018

Wynik f brutto przed opodat z dziatal 5461 -588
Zysk/strata przed op iem z dziatalnosci t 0 0|
Wynik f brutto przed opodat 5461 -588
Stawka podatkowa (w %) 19%| 19%|
Roznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym, 5117 1852
W tym:

a/ wylaczenia przychodow nie podlegajacych opodatkowaniu -2075 400
b/ doli ie kosztow nie s igcych kosztow uzyskania przychodu 7981 1299
¢/ ulga na innowacje -705 153
d/ darowizny -10 0]
e/ straty z lat poprzednich -74 0]
Podstawa opodatkowania 10 578 1264
Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 2010] 241
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 2 010 241

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

Za okres od 01.01
do 31.12.2019

Za okres od 01.01
do 31.12.2018

z tytulu utworzenia aktywow i rozwigzania rezerw na przejéciowe réznice -2 659 -1932
ie z tytulu odpisania aktywow i utworzenia rezerw na przejéciowe réznice 2224 1916]
Podatek dochodowy odroczony, razem -435 -16

GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZ
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

NIA/UZNANIA PODATKOWEGO W

Za okres od 01.01
do 31.12.2019

Za okres od 01.01
do 31.12.2018

Biezacy podatek dochodowy 2 010] 241
- biezgce obcigzenie z tytuly podatku dochodowego 2010 241
Odroczony podatek dochodowy -435 -16|
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i odwracania si¢ -435 -16]
roznic przejsciowych
0 0

- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace zmian stawek podatkowych

1575 225
ObcigZenie/uz) y w rachunku zyskéw i strat, w tym:
- przypisane dziatalnos j 1575 225
- przypisane dziatal I i 0 0
NOTA NR 20
DZIALALNOSC ZANIECHANA (tys. zI)
W 2019 r. Spotka nie zaniechala zadnej dziatalnosci i nie planuje ha¢ zadnej dziatalno$ci w roku kolejnym.

NOTANR 21

ZYSK NA AKCJE

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA

PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
do 31.12.2019 do 31.12.2018

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 886 -813
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej 0] 0]
Zysk/strata netto 3 886 -813
Liczba wszystkich akcji 16 137 050 16 137 050
Liczba akeiji wiasnych 405 662 405 662
Liczba akeji skorygowana o akcje wlasne 15 731 388 15 731 388

Spotka nie posiada zadnych instrumentow powoduja T kapitatu

Wyliczenie zysku/straty na akcjg znajduje sig¢ pod Spr: iem z Catkowitych D
NOTA NR 22

TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
Transakcje handlowe

5 .7 Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
Sprzedat ELZAB S.A. do 4031122019 | do31.12.2018
COMP S.A. 1229 1358
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 7 -25
JNJ Limited 0] 4618
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 23 34
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 1 1
ELZAB HELLAS S.A. 1303 1957]
MICRA METRIPOND KFT 2491 1342
ENIGMA SYSTEMY OCHRONY INFORMACII Sp. z 0.0. 0 0
INSOFT Sp. z 0.0. 0] 1
PAYTEL S.A. - 18
CLOU Sp. z 0.0. 0] 30,
razem 5 054] 9 334
W powyzszej nocie wykazane zostaly rowniez przychody z dzierzaw od podmiotow powigzanych, ktore wyk s3 w pozostatych przychodach
operacyjnych
Nie wystapily transakcje sprzedazy, ktére odbiegatyby od warunkéw p i anych dla umow sprzedazy.

wiyszl
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Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

Zakupy ELZAB S.A. od d031.122019 | do31.12.2018

COMP S.A. 8594 11067
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 0 3
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 1.057] 689
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 50 141
ELZAB HELLAS S.A. 350 39
MICRA METRIPOND KFT 10 2|
INSOFT Sp. z 0.0. 117] 20
PAYTEL S.A. - 11
CLOU Sp. z 0.0. 329] 360
razem 10 507 12 332
Naleznoci

N Na dzien Na dzien
Stan naleznosci brutto ELZAB S.A. od 31.12.2019 31.12.2018
COMP S.A. 206 168
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 1875 2 047]
JNJ Limited 12 286 12 406
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 0| 240
ELZAB HELLAS S.A. 4795 3931
MICRA METRIPOND KFT 551 255
Razem znosci brutto od i0toW powia; 19 713 19 047|
odpisy ak&uallzumce naleznosci i odsetkl 0| 0|
Razem znosci netto od i powia; 19 713 19 047|
Zobowigzania

— Na dzien Na dzien

Stan zobowiazan ELZAB S.A. wobec 31.12.2019 31.12.2018
COMP S.A. 779 4990]
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. - 81
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 10 27
ELZAB HELLAS S.A. 0 21
CLOU Sp. z 0.0. 306 148|
INSOFT Sp. z 0.0. 44 57,
razem 1139 5324
Zobowigzania ELZAB wobec ji powi z tytulu zaciagniety Na dzien Na dzien
pozyczek 31.12.2019 31.12.2018
COMP S.A. 23 596 26281
razem 23 596 26281
h\ znosci ELZAB od j powia: z tytuhu zaciagnietych poz z Na dzien Na dzien
naliczonymi odsetkami 31.12.2019 31.12.2018
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 1.950] 1 829]
ELZAB HELLAS S.A. 1381 1310]
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. - 1 852]
razem 3331 4991

N " M Na dzien Na dzien
Stan naleznosci z tytutu objetych obl z 31.12.2019 31.12.2018
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 0 16 790
razem 0 16 790

Za okres od 01.01  Za okres od 01.01

Pozostale przychody d031.12.2019 | do31.12.2018

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 111 63
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 94 15
ELZAB HELLAS SA 84 25
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. odsetki od pozyczek i obligaciji 709 664]
razem 998 767

Za okres od 01.01  Za okres od 01.01

Pozostale koszty d031.12.2019 | do31.12.2018

COMP S.A. odsetki od pozyczki i od nieterminowych zaptat 1723 1625
razem 1723 1625

W 2019 r. nie wystapily transakcje poza wykazanymi powyzej.
NOTA NR 23

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 16.01.2020 r., Spotka ELZAB zawarta z ING Commercial Finance Polska S.A., Aneks nr 5 do umowy z dnia 16.03.2018 r., o $wiadczenie ustug faktoringu, w ramach ktérej faktor
nabywa, ewidencjonuje, inkasuje i rozlicza wierzytelnosci dotyczace sprzedazy towarow i ustug przystugujacych ELZAB S.A. Na podstawie zawartego Aneksu nastgpito podwyzszenie limitu
zaangazowania z kwoty 7 mIn do kwoty 12 mIn zt. W pozostatym zakresie warunki umowy o $wiadczenie ustug faktoringu nie ulegty zmianie. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od
warunkow charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku.

WPLYW ROZPRZESTRZENIANIA SIE KORONAWIRUSA COVID-19 NA DZIALALNOSC SPOLKI

Spotka ELZAB S.A. dokonata analizy wybranych czynnikéw, ktére mogly by mie¢ potencjalny wptyw na sytuacje Spotki.

W zwigzku z tym, Ze sytuacja w Polsce i na $wiecie jest bardzo dynamiczna i nie ma na ta chwilg wiedzy jak dlugo moze potrwac¢ wp d: stosownym rozpor: przez Ministra
Zdrowia stan zagrozenia epidemicznego w Polsce oraz jakie beda dalekosigzne skutki jego wprowadzenia, Spotka nie jest w stanie oszacowa¢ potencjalnych skutkow wplywu epidemii
zwigzanej koronawirusem SARS-CoV-2 oraz COVID-19 na wyniki Spotki. ELZAB S.A. doklada wszelkich staran, aby wptyw z sytuacji na zobowi ia wobec klientow byt jak
najmniejszy. Wraz z rozwojem sytuacji i uzyskiwaniem informacji, ktore pozwola na oszacowanie wptywu tego ryzyka ELZAB S.A. bedzie informowa¢ odrgbnymi raportami biezacymi lub
zawrze informacje w $ro h raportach okresowych, jezeli ten czynnik ryzyka bedzie wplywat na oceng sytuacji i wynikow finansowych ELZAB S.A.

NOTANR 24

PODSTAWOWE RYZYKA 1 ZAGROZENIA W DZIALALNOSCI ELZAB S.A.

Celem strategicznym ELZAB S.A. jest wzrost wartosci spotki dla akcjonariuszy, realizowany poprzez wzrost wynikow finansowych, czego p jest wzrost sprzedazy w
kraju i na rynkach zagranicznych. Istnieje ryzyko ia czynnikow niezalez , ktore wplyng na efekty realizacji tej strategii, w szczegélnosci: spadek popytu na wyroby, perturbacje w
zdobywaniu rynkéw zagranicznych, intensyfikacja konkurencji na rynkach gdzie ELZAB S.A. operuje lub zamierza operowac, ostabienie koniunktury w gospodarce.

1

W 2019 r. podobnie jak w latach poprzednich, ELZAB S.A. dziatal na konkurencyjnym rynku. Zrodtem konkurencji sa lokalni producenci oraz importerzy urzadzen fiskalnych z zagranicy.

Konkurencja na rynku wymusza | §¢ podej dziatan pr ji ketingowych, ktore obnizaja uzyskiwang marzg, co moze by¢ zauwazalne w osigganych przez Spotke
wynikach.

W ELZAB S.A. glownymi i materiatow, pod tow do produkcji kas fiskalnych oraz towaréw i materiatow handlowych sa dostawcy krajowi w 87% i dostawcy zagraniczni w
13%.

Czterech najwigkszych dostawcow (powyzej 5% dostaw materiatow i towaréw w dostawach ogotem) sposrod firm krajowych stanowi tacznie 54% dostaw ogotem.
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Zaden dostawca sposrod firm zagranicznych nie przekracza 5 % dostaw ogétem. Najwigks ds ap potow do produkcji w 2019 r. byta Spotka Fideltronik Poland Sp. o.0. (23%
dostaw materialow i towarow ogotem). Zakupy netto od tej spotki przekroczyly 10% przychodow ze sprzedazy

Zakup materiatéw do produkcji oraz towardw i materialow handlowych za waluty obce stwarza ryzyko wzrostu kosztow w przypadku ostabienia zlotego. Ryzyko kursowe jest trudne do
oszacowania w zwigzku z nieprzewidywalnoscia zmian kurséw walut. Ponadto, przy czgéci dostaw, zmiany kurséw walut nie przektadaja si¢ wprost na wyniki Spotki, z uwagi na zakupy
materialow z importu od dostawcow krajowych.

Specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowo$¢. W zakresie podstawowych produktow ELZAB S.A. jakimi sg urzadzenia fiskalne sezonowos¢ jest zwigzana z wejéciem w zycie
rozporzadzen Ministra Finansow naktadajacych obowiazek instalacji urzadzen fiskalnych na nowe grupy podatnikow.
Pod koniec 2014 r. w zwigzku z wejsciem w Zycie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 4.11.2014 r. w sprawie zwolnien z obowiazku p ji przy iu kas
rejestrujacych zobowigzujacego najpdzniej od 1.03.2015 r. do rejestrowania sprzedazy przy pomocy kas fiskalnych okreslonych grup podatniko Inionych $niej z tego ot ku,
niezaleznie od obrotu, nastapit wzrost sprzedazy kas matych na rynek polski . Poprzednie decyzje wynikajace z Rozporzadzen, ktore stymulowaty popyt to: - w 2013 r. - Rozporzadzenie
Ministra Finansow z 29 listopada 2012 r. w sprawie zwolnien z ot prowadzenia ewidencji przy iu kas rejestrujacych. W I kwartale 2013 r. obowiazkiem rejestracji
sprzedazy za pomocg urzadzenia fiskalnego zostali objeci podatnicy, ktorzy w 2012 r. zrealizowali obroty na rzecz osob fizycznych o wartosci wyzszej niz 20 tys. zt (do tamtej pory bylo 40 tys.
z}). Obowigzkiem rejestracji sprzedazy zostaly objete rowniez m.in. szkoty nauki jazd; w 2011 r., kiedy obowigzkiem rejestrowania obrotow, od dnia 1 maja 2011r., objgto nowe, istotne grupy
podatnikow - lekarzy i prawnikow.
0d 2020 r. obowigzuje w Polsce nowa organizacja rejestracji sprzedazy na kasach fiskalnych. Zgodnie ze zmiang ustawy o podatku od towaréw i ushug oraz ustawy - Prawo o miarach jak
rowniez zmiang odpowiednich aktow wyk h w postaci rozporzadzenia Ministra Przedsigbiorczoéci i Technologii w sprawie kryteriow i warunkéw technicznych, ktorym musza
odpowiada¢ kasy rejestrujace i rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie kas rejestrujacych, zostata wdroz fiskalizacja online j ze kazda kasa fiskalna jest wyposazona w
interfejs komunikacyjny do przekazywania na ble;qco danych o Lramakcjach do serwerow Centralnego Repozytorium Kas prowadzonego przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowej w
Ministerstwie Finansow. Wdrozenie k ji wymaga stopniowej/etapowej wymiany wszystkich pracujacych obecnie kas fiskalnych (liczbg kas szacuje si¢ na 1,6 mln sztuk) na nowe modele,
zone w funkcje spetniajace wymogi techni nowego rozporzadzenia. Przewiduje si¢ przy tym obowigzek wspolpracy kazdego urzadzenia fiskalnego z terminalem platniczym, co ma
wsplemc ideg ptatnosci elektronicznych i ogranicza¢ obrét gotowkowy. Docelowo zmiany maja uszczelni¢ system fiskalny i systematycznie eliminowa¢ zrodla powstawania szarej strefy.

dzeni %)

Zjawisko sezonowosci sprzedazy nie jest istotne w przypadku rynku odtworzeniowego.
Nie bez znaczenia na sytuacje finansowg ELZAB S.A. bedzie miata sytuacja gospodarcza kraju.
Wielkos¢ przychodow ze sprzedazy Spotki jest uzalezniona od faktu, w jakim stopniu sytuacja gospodarcza w kraju wplynie na aktywnos¢ klientow ELZAB S.A.

Ryzyka finansowe
Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza ja na rézne rodzaje ryzyka finansowego.
Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowanie potenc}alme mekorzystnego wplywu tych ryzyk na wynik finansowy Spotki.

Do czynnikow ryzyka na ktore w ) Tub wigk stopniu jest narazona dziatalno$¢ ELZAB S.A. naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko rynkowe na kwre skiadaja s:¢ ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej

Gté instr ymi, z ktorych korzysta ELZAB S.A. sg kredyty bankowe, otrzymane pozyczki oraz leasing (krotko- i

dtugoterminowy) oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

ELZAB S.A. korzysta z wymienionych instrumentoéw w celu finansowania swojej dziatalnosci.

ELZAB S.A. posiada rowniez aktywa finansowe, na ktore sktadaja si¢ glownie naleznosci z tytutu dostaw oraz srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Kl kacje instr y rych pr iaja ponizsze tabele:

Kategorie i klasy instrumentdw finansowych

Stan na Stan na

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa finansowe
Naleznosci whasne 60 123 50734
Pozyczki udzielone 6003 5648
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8626 3270
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wykazane wg kosztu 0 0
Zamortyzowanego
Lobowlazama finansowe

niane wg zamort kosztu 104 256 111 744

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne nie zawieraja: naleznosci podatkowych, zaliczek na dostawy, rozliczen migdzyokresowych

czynnych.

bowigzani: niane wg zamort kosztu nie ieraja: zobowigzan podatk h oraz otrzymanych zaliczek na
Majac na uwadze charakter i specyfi cechy przed: i h powyzej kategorii instrumentow finansowych, w ramach
poszczegodlnych grup wyrdznia si¢ nastgpujace klasy instrumentow:

. . . Stan na Stan na
POZYCZKI UDZIELONE I NALEZNOSCI WLASNE 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci od jed: k powi h (Nota 5) 19713 19 047
Naleznosci od pe tatych jed k krotkoterminowe (Nota 5)- handlowe 34992 26 061
Naleznosci od pe tatych jed k krotkoterminowe (Nota 5)- pozostale 5418 5626
Udzielone pozyczki (Nota 3a) 6003 5648
Razem 66 126 56 382
Wholyw daneij kategorii na wynik okresu:
zmiana odpisu na naleznoéci odniesiona w wynik okresu 31 -19
zmiana odpisu na pozyczki odniesiona w wynik okresu 0 0
odsetki naliczone od pozyczki udzielonej, odniesione w wynik okresu 1 202
przychody z tytutu odsetek od naleznosci 36 46

Stan na Stan na

ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU 31.12.2019 31.12.2018
Lobowlqzama z tytulu kredytow i pozyczek (Nota 13) 87 158 80259

z tytulu i h obligacji i inne fe fi 3 391

handlowe wobec jed k p h (Nota 14) 1139 5324

te wobec jed k p h (Nota 14) 0 0

handl wobec p talych jed k krotkoterminowe (Nota 14) 9678 21983

inne wobec pe v d k krotkoterminowe (Nota 14) 3099 1296
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 13a) 3179 2491
Razem 104 256 111 744
‘Whplyw danej kategorii na wynik okresu:
odsetki od kredytu i pozyczek, odniesione w wynik okresu 2019 1602
odsetki od i h obligacji, odniesi w wynik okresu 0 102
odsetki od leasingu, odniesione w wynik okresu 139 87
Ryzyko kredytowe
Ponizsza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Spotka.

Stan na Stan na
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 31.12.2019 31.12.2018
Udziaty w jednostkach zaleznych 4 441
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 59021 58 641
Udziaty w pozostatych jednostkach 206 206
Naleznosci 59759 49 681
Pozyczka 6003 5648
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, bez lokat i $rodkéw pienigznych w kasie 8447 2988
Inne instrumenty finansowe - lokaty i obligacje, weksle 0 16 790
Razem 133 440 134 395
Udzialy w jednostkach zaleznych

Spolkl Laleme w ramach sprawowanej przez ELZAB S.A. kontroli, zobowi; sg do i j prez ) swolch wymkow finans h oraz do przeprowadzania analizy odchylen pomigdzy planowanymi
a osiggany ynikami. Podmiot d jacy na biezaco ocenia sytuacjg f ip e wskazniki podmi aleznych.
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Naleznosci
ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu kupieckiego uzaleznionego od wysokosci rocznych
zakupow brutto, termi Sci splat nalez i oraz sytuacji fi 2j odbiorcy. W roku 2013 zostaly zmieniane terminy platnosci, ktore liczone sg od daty wystawienia faktury (30, 60 lub terminy posrednie

np.45 dni).W sporadycznych sytuacjach przyznawany jest termin platnosci 90 dni, liczony od daty wystawienia faktury . Stan naleznosci jest monitorowany na biezaco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje
odbiorcow nieregulujacych platnosci w terminie.

W przypadku nie wywigzywania si¢ z ustalonych warunkow platnosci przy realizacji kolejnych zamowien naslgpuje zmiana warunkow na przedplate, platnos¢ gotowka lub blokada dostaw do klienta.
Konsekwentne stosowanie powyzszych procedur zwigksza j¢ zawierania transakcji z wiarygodnymi kontral

Dodatkowo, w ramach prowadzonej polityki kredytowej, ELZAB S.A. korzysta z wywiadowni gospodarczych w celu weryfikacji nowych klientow, ktorym ma zosta¢ przydzielony odroczony termin platnosci.

Koncentracja naleznosci
W ELZAB S.A. nie wystgpuje koncentracja naleznosci, w zwigzku z tym ryzyko utraty ptynnosci nie jest znaczace.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Polityka Spotki zaktada biezace bil ie wplywow i wydatkow pi znych w celu g ia, w skali kazdego miesiaca, nadwyzkl $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej. Ubytek gotowki jest
dopuszczalny. W ostatnim okresie Spotka finansowala si¢ kredytem w rachunku bxezqcym, factormglem, pod fi i Ow oraz otr ymi pozyczkami. Spotka dokonuje codziennie
analizy wptywow i wydatkow w stosunku do prognozy ustalonej na dany miesiac. Elzab S.A. ma mozliwo$¢ korzystania z kredytu w rachunku bankowym do kwoty 14 000 tys. z} wg stanu na koniec 2019 r. W
lutym 2020 r. Spotka podpisata aneks z Bankiem Millennium na mocy, ktérego zmniejszono dostgpny limit z 8 000 tys. zt do 6 000 tys. zt. Obecnie spotka ma dostgpne kredyty w rachunku biezacym do wysokosci
12000 tys. 7.

Ryzyko plynnosci
Spotka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnos¢ do regulowania zobowiazan w wyznaczonych terminach. Ryzyko ptynnosci wynika z niedopasowania kwot i terminow
dal i aktywow i Inosci pasywow.

W opinii Zarzadu spotki ryzyko wystgpuje z uwagi na nastgpujace czynniki:

- mozliwo$¢ wystgpienia opdznien platniczych (z perspektywy naleznosci jak i zobowigzan);
- mozliwo$¢ zmian w harmonogramie fiskalizacji grup podatnikow;

- mozliwo$¢ utrudni dostepu do ia zewnetrznego;
- mozliwo$¢ pok: i 6 ych w posiadanych h kredytowyct

W opinii Zarzadu, Spotka w sposob adekwatny momtoruje wyste;powame powyzszych czynmkow, co pozwala na odpowiednie zminimalizowanie ryzyka utraty ptynnosci przez Spotke. Spotka jest w statym

kontakcie zarowno ze swoimi kontrat i, jakiz 3 fi . Spotka stale monitoruje przebieg procesow legislacyjnych nad fiskalizacja i obecnie nie znajduje
przestanek mogacych $wiadezy¢ o mozliwej zmianie harmonogramu tej fska]lzac_]l Prowadzona jest takze biezaca analiza zapotrzet ia na $rodki pienigzne oraz zrodha jego pokrycia.
Ponizsze ienia przed: iaja analize Inosci zobowigzan finansowych wg p fego okresu do uptywu terminu dal i od dnia bil
31.12.2019 ‘Wartos¢ biezaca Do 1 roku Od 1 do 3 lat Od 3 do 5 lat Powyzej 5 lat
Zobowiazania finansowe 101 154 81818 19313 23
Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego 3179 1651 1505 23
Kredyty bankowe, w tym w rachunku biezacym, pozyczki 87 158 69 350 17 808 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 817 10 817
“Zobowiazania linansowe - instrumenty pochodne 0
31.12.2018 Wartos§é biezaca Do 1 roku 0Od 1.do 3 lat 0Od 3 do 5 lat Powyzej 5 lat
Zobowigzania finansowe _qum 61 886 a8 551 99 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2491 929 1463 99
Kredyty bankowe, w tym w rachunku biezacym, pozyczki 80259 33171 47088 -
Zobowigzania z tytulu obligacji 478 478 -
Zobowigzania z tytulu podwyzszenia kapitalu w CLOU Sp. z 0.0. 1 1
Zobowigzania z tytutu dostaw 27307 27307
“Zobowiazania linansowe - instrumenty pochodne 0
Struktura zobowigzai z tytutu dostaw i ustug wg terminow agalnosci:
- . L - . . . Wymagalne na . . . ..
Struktura zobowigzan z tytulu dostaw i uslug wg terminéw wymagalnosci Lacznie na dzien dzien Platne do dnia Platne do dnia Platne do dnia Platne powyzej
31.12.2019 31.12.2019 31.01.2020 31.03.2020 30.06.2020 30.09.2020
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 817 3005 6052 1604 18 138
31.12.2018 31.12.2018 31.01.2019 31.03.2019 30.06.2019 30.09.2019
zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug 27 307 12 384 9451 5207 9 256

Ostateczng odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem phynnosci ponosi Zarzad, ktory opracowat odpowiedni system stuzacy do zarzadzania krotko-, srednio- i dlugoterminowymi wymogami
dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoécig. Wg oceny Spotki stan $rodkéw pienigznych, $rodki dostgpne w ramach linii kredytowej oraz prognoza w zakresie generowania gotowki z
dziatalnosci operacyjnej beda jace do obstugi zobowigzan, w tym takze kredytow Iacznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Nota nr 13 podaje szczegotowe informacje dotyczgce wykorzystania linii kredytowych, ktorymi Spotka dysponuje jako narzedziami redukeji ryzyka ptynnosci
W 2019 r., podobnie jak w 2018 r. nie wystapily zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace wplyw na sytuacj¢ finansowa firmy ELZAB S.A.

W latach poprzednich i czgsciowo w 2019 r. Spotka ELZAB S.A. poczynita inwestycje oraz zakupy materialow produkcyjnych pod nowq ﬁskallzacﬁ; onlme W zwigzku z przesuwajacym sig

terminem wejécia w zycie nowelizacji ustawy VAT oraz z uwagi na zamrozone $rodki pienigzne w postaci stanow magazynowych i nals ep przejs problemy z obstuga
zobowigzan handlowych.
Poczawszy od poczatku II kwartatu 2019 r., w zwigzku ze zwigkszong sprzedaza nowych onlinowych urzadzen fiskalnych oraz czgSciowym uptynnieniem stanow v ch sytuacja

ulegta poprawie.
Spotka zawarta tez umoweg konwersji zobowigzan handlowych wobec COMP SA na pozyczkg, co pozwolito uwolni¢ srodki pieni¢zne na obs{ugg powstalych zobowigzan.
Spotka terminowo reguluje zobowigzania finansowe wobec bankow oraz zobowigzania wobec Urzedow i ZUS. Kwota przetermi y i ulegta

Ryzyko rynkowe
ELZAB S.A. nie jest narazona na istotne ryzyko z tytutu udziatu w obrocie papierami warto$ciowymi na aktywnym rynku.

Ryzyko stopy procentowej

Wplyw ryzyka stopy procentowej na wynik finansowy ELZAB S.A. zwigkszy! si¢ w ostatnim okresie w zwiazku ze zwi iem poziomu zenia op z tytulu ow, pozyczek oraz leasingu.
Spotka nie korzysta z zat

i stop pr ych w formie instr 6w pochodnych.

Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci ELZAB S.A. na ryzyko zmiany stop procentowych oraz ich wptyw na wymk ﬁnansowy przy zalozeniu, Ze

lnstrumen% [ zmlenne] S[OEIE Brocentowe] 31.12.
Kredyty bankowe 1 pozyczki 7158 0 259

Obligacje 0 0
Zobowigzanie z tytutu leasingu 3179 2491
Wplyw zmiany stop procentowych na wynik finansowy

zwigkszenie 0 1% -903 -828
zmniejszenie o 1% 903 828

Ryzyko Kursowe

Spotka ELZAB S.A. jest narazona na ryzyko kursowe, poniewaz czg$¢ transakcji sprzedazy i zakupu zawieranych jest w walutach obcych.
Ryzyko walutowe jest wigksze w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowych, kupowanych przez dniko
walutowych.

ale z zagranicy, gdzie ceny krajowe ustalane sa w odniesieniu do cen

wiyszl
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W 2019 r. ELZAB S.A. dokonywal zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez zawieranie transakcji terminowych forward.

Na 31.12.2019 r. w ELZAB S.A. wystapil; jace otwarte kcje terminowe forward.
. " o . . - wycena na przyszie
data zawarcia transakeji waluta ilos¢ kurs realizacji | termin realizacji dzbilansowy wydatki/wplywy
20-12-2019 HUF/PLN 15 055 287,00] 1,287 21-01-2020 193 194)
20-12-2019 HUF/PLN 15 421 530,00] 1,2878 10-02-2020 198] 199
Kurs HUF: dotyczy ceny za 100 HUF razem 392| 392|

ELZAB S.A. na biezgco analizuje ksztattowanie si¢ kursow walut obcych oraz tak planuje swoje platnosci, aby transakcje mogly zosta¢ dokonane po wynegocjowanym z bankiem kursie walut. Spotka zawiera
rowniez transakcje forward w celu ograniczenia skutkow niekorzystnych zmian cen walut.

31122019 31122018
Udzial wartosci sprzedazy w walucie innej niz funkcjonalna w sprzedazy ogolem 5,39% 10,84%
31122019 31122018
Udzial wartosci zakupow w walucie innej niz funkcjonalna w zakupach ogolem 13,00% 16,00%

Ponizsze zestawienia przedstawiaja profil podatnoci na ryzyko zmiany kursow walutowych w podziale wg walut (w tys.):

31122019 Razem W walucic EUR W walucie USD W walucie HUF W walucic GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w walucie 4135 125 42751 20
Kurs waluty 31.12.2019 4,2585 3,7977 0,012885 4,9971
po przeliczeniu na PLN 18 736 17 610 477 551 98
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 937 880 24 28 5
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 1873 1761 48 55 10
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% -937 -880 -24 -28 -5
skutek w tys. zI, gdy spadek kursu o 10% -1873 -1761 -48 -55 -10
31122019 Razem W walucic EUR W walucie USD W walucie HUF W walucic GBP
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w walucie 123 222 34 2
Kurs waluty 31.12.2019 4,2585 3,7977 0,012885 49971
po przeliczeniu na PLN 1379 52 844 0 12
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu 0 5% -69 -26 -42 0 -1
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu 0 10% -138 -52 -84 0 -1
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zI, gdy spadek kursu o 5% 69 26 42 0 1
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 138 52 84 0 1
Ekspozycja bilansowa na ryzyko Kursowe Razem W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu 0 5% 868 854 -18 28 4
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu 0 10% 1736 1709 -37 55 9
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy per saldo 0
skutek w tys. zI, gdy spadek kursu o 5% -868 -854 18 -28 -4
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 0 0 0 0 0
31.12.2018 Razem W walucie EUR W walucie USD__ W walucie HUF W walucie GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w walucie 3972 75 19033 30
Kurs waluty 31.12.2018 4,3 3,7597 0,013394 4,7895
po przeliczeniu na PLN 17 764 17 081 2 255 145
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu 0 5% 888 854 14 13 7
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu 0 10% 1776 1708 28 25 15
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy 0
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% -888 -854 -14 -13 -7
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 10% -1776 -1708 -28 -25 -15
31.12.2018 Razem W walucie EUR W walucie USD__ W walucie HUF W walucie GBP
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w walucie 102 868 0 10
Kurs waluty 31.12.2018 43 3,7597 0,013394 4,7895
po przeliczeniu na PLN 3752 440 265 0 47
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu 0 5% -187 -22 -163 0 2
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu 0 10% =375 -44 -326 0 -5
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy 0
skutek w tys. zI, gdy spadek kursu o 5% 187 22 163 0 2
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 375 44 326 0 5
Ekspozycja bilansowa na ryzyko Kursowe Razem W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W waluciec GBP
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu 0 5% 701 832 -149 13 5
skutek w tys. zI, gdy wzrost kursu o 10% 1401 1 664 -298 25 10
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy per saldo 0
skutek w tys. zI, gdy spadek kursu o 5% =701 -832 149 -13 -5
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 0 0 0 0 0

W zwigzku z realizacjg sprzedazy i zakupow w walutach obcych zmiany kurséw walut moga mie¢ wptyw na wynik finansowy poprzez warto$¢

zuzycia materialowego oraz poprzez sprzedaz realizowana w walutach obcych a takze poprzez realizacje zaptat w walutach obcych.
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Zar ie ryzykiem kapi ym
Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. do kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie
zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

ELZAB S.A. monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik zadtuzenia obllcza sig jako stosunek zadhuzenia netto do tacznej
wartosci kapitatu. Zadluzenie netto oblicza si¢ jako sume zobowigzan (kredyty, zobowiazani dl ip p 3 o $rodki
i ich ekwiwalenty. Laczng wartos¢ kapitatu oblicza sig jako sume kapitatu whasnego oraz zadtuzenia netto

Stan na Stan na
Wskaznik zadluzenia wynosi odpowiednio: 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania ogolem, bez rezerw 104 284 111772
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz krotkoterminowe aktywa finansowe, bez
$rodkow finansowych o j mozliwosci dysp 8626 3270
Razem zadluzenie netto 95 658 108 502
Kapital wlasny ogélem 96 992 93 106
Kapital ogélem 192 650 201 608
‘Wskaznik zadluzenia % 49,65 53,82
Szacowanie wartoSci godziwych
ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe w oparciu o zasadg kosztu historycznego.
Udzialy i akcje w innych podmiotach wykazywane s3 wg ceny nabycia.
Na kazdy dzien bil dok je sig oceny, czy wystgpuja obiektywne dowody na to, ze sktadniki aktywow finansowych utracity wartos¢ poprzez

poréwnanie aktywow nello lub czgséci aktywow netto p z wartoscig posiadanych udziatow lub akcji.

Ewentualny odpis aktualizujacy zaliczany jest do kosztow finansowych Spotki.
Jesli spotka z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu aktualizujgcego warto$c tego skiadnika aktywu

przeprowadza odwrocenie uprzednio dok odpisu aktuali w czgéei badz w catosei, poprzez uznanie przychodow finansowych do kwoty
nie wyzszej anizeli cena nabycia aktywow.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Elektronicznie podpisany

Krzysztof Witold przez kraysatof witold
Urb

anowicz

20.03.2020 . Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu Urbanowicz ?g:guépzo .03.20 21:18:41

Elektronicznie

20.03.2020 . Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu JERZY ADAM podpisany przez JERZY

ADAM POPLAWSKI
POPLAWSKI  Dpata: 202003.20

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
P 4 P P a8 s 20:54:32+01'00"

Mirostawa Elektronicznie podpisany
20.03.2020 r. Mirostawa Kuczera Glowny Ksiggowy Katarzyna Eazcezzxwoslawa Katarzyna
Data: 2020.03.20 20:48:18
Kuczera +01'00'

wiyszl
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l. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE
1.  Podstawowe informacje

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
ul. ELZAB 1 (poprzednio: Kruczkowskiego 39)
41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.pl

Spotka posiada 3 biura handlowe:

- w Warszawie, ul. Taborowa 14

- we Wroctawiu, ul. Stubicka 22

- w Suchym Lesie k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Audytor:
Misters Audytor Adviser Spotka z 0.0., ul. Wisniowa 40 lok. 5, 02-520 Warszawa

Badanie sprawozdan finansowych ELZAB S.A. za 2019 r. dokonane zostato na podstawie umowy
z dnia 26.07.2018 r. przez Misters Audytor Adviser Spotka z 0.0.

PKD: 2620 Z— produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych
REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

BDO: 000003645

KRS 0000095317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka ELZAB S.A. jest zarejestrowana w rejestrze operatoréw telekomunikacyjny pod numerem
12684.

Spotka od 2019 r. posiada status operatora telekomunikacyjnego w zakresie ustug
telekomunikacyjnych sprzedawanych we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek wykonywanych
przez innego dostawce ustlug wylacznie w zakresie transmisja danych.

Spoétka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

Spoéika przystgpita do Programu Wspierania Ptynnosci w lipcu 2016 r.

Spotka ELZAB S.A. posiada status duzego przedsigbiorcy W rozumieniu ustawy
0 przeciwdziataniu nadmiernym opdznieniom w transakcjach handlowych z dnia 8 marca 2013 r.

(zmiana 5 lipiec 2019 r, art. 4 pkt 6).

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej


http://www.elzab.pl/
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W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2019 r. wchodzili:
Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

W 2019 r. sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Prokurenci:

Matgorzata Kaczmarska — Dyrektor ds. Finansowych
Lucyna Tumasz — Dyrektor Operacyjny

Zarzad ELZAB S.A. na mocy uchwaly Zarzadu nr 20/2019 z dnia 08.08.2019 r. udzielit prokury
Pani Lucynie Tumasz zajmujacej stanowisko Dyrektora ds. Operacyjnych. Udzielona prokura
obejmuje umocowanie do dokonywania czynno$ci wspolnie z cztonkiem zarzadu. Prokura
udzielona zostata od dnia 08.08.2019 r.

W dniu 29.03.2019 r. Spoétka otrzymata rezygnacj¢ Pana Dariusza Bizackiego z funkcji Prokurenta
Spotki ze skutkiem na dzien 29.03.2019 r. Nie wskazano przyczyny rezygnacji.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu wchodzili:
Grzegorz Nalezyty — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Morawski - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W 2019 r. sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 28.06.2019 r. powotato w/w cztonkéw w sktad Rady Nadzorczej na kolejng 3-letnig
wspolng kadencje. W dniu 04.07.2019 r. Rada Nadzorcza podje¢ta uchwaly dotyczace wyboru
Prezydium Rady Nadzorczej oraz Prezydium Komitetu Audytu, ktore nie ulegly zmianie.

W sktad Komitetu Audytu na dzien publikacji byli powotani:

Kajetan Wojnicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer — Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

3. Historia Spélki

e Powstanie w Zabrzu oddziatu Zaktadu Doswiadczalnego przy Zaktadach Mechaniki Precyzyjnej
"BLONIE" z Warszawy

e  Utworzenie przedsigbiorstwa Panstwowego pod nazwa ,,Przedsigbiorstwo Doswiadczalne Produkcji
Urzadzen Peryferyjnych”

e  Produkcja inzynierskiego kalkulatora MERA 203

1974 e  Przeksztalcenie przedsigbiorstwa w Zaktady Urzadzefi Komputerowych MERA-ELZAB
1977 e  Produkcja systemow monitoréw ekranowych MERA 7900
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Uruchomienie produkcji mikrokomputera profesjonalnego ComPAN-8 oraz komputera osobistego -
Meritum |1

Wybudowanie hali produkcji urzadzen elektronicznych, z jednym
Z najnowoczesniejszych w 0wczesnym okresie, wydziatem montazu elektronicznego

Przeksztatcenie Zaktadow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
w Jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa

Terminal kasowy ELZAB model Xcel 260 uzyskat pierwsze dopuszczenie do obrotu, udzielone przez
Ministerstwo Finansow dla urzadzen fiskalnych w Polsce

Porozumienie bankowe regulujace zobowigzania pomiedzy ELZAB S.A.
a Gornoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i pozostatymi wierzycielami.

ELZAB S.A. w Grupie RELPOL (odkupienie akcji od wierzycieli) oraz uzyskanie Certyfikatu Jakosci
1SO 9001:1997, I1SO 9002:1997, ISO 9003:1997

Akcje ELZAB S.A. zadebiutowatly na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych

Uzyskanie Certyfikatu Jakosci ISO 9001:1997, ISO 9002:1997, ISO 9003:1997

Uzyskanie Certyfikatu Jakosci ISO 9001:1997, ISO 9002:1997, 1SO 9003:1997

ELZAB S.A. we Wtoskiej Grupie MWCR (nabycie akcji od RELPOL S.A.) oraz uzyskanie Certyfikatu
Jakos$ci ISO 9001:2000

Nabycie udziatow w MICRA METRIPOND KFT i MEDESA Sp. z 0.0. (potaczona w 2009 r. z ELZAB
S.A. w trybie art. 492 § 1 punkt 1) K.S.H. tj. przez przeniesienie calego majatku Spotki MEDESA Sp.
z20.0.naELZAB S.A)

Publiczna subskrypcja akcji Serii D

Otrzymanie Medalu Europejskiego dla kasy ELZAB Mini

ELZAB S.A. w Grupie BBI CAPITAL (nabycie akcji od MWCR S.p.A.)

ELZAB S.A. powigzany kapitalowo ze spotkami EXORIGO Sp. z 0.0. i UPOS SYSTEM Sp. z o.0.
Uzyskanie Miedzynarodowego Certyfikatu Jakosci ISO 9001:2008

ELZAB S.A. w Grupie NOVITUS

Wiascicielem wickszo$ciowego pakietu akcji ELZAB S.A. jest COMP S.A.

Otrzymanie nagrody ,,Jako$¢ roku Ztoto” Polskiego Centrum Badan i Certyfikacji

Spoétka COMP S.A. w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ELZAB S.A. nabyla
2 792 428 akcji ELZAB S.A., co stanowi 17,3% kapitatu zaktadowego ELZAB S.A. i 17,58% ogdlne;j
liczby glosow na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A.. Wowczas, wg stanu na 31.12.2015 r.: Spotka
COMP S.A. posiadata facznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. (facznie z akcjami wlasnymi) co stanowito
83,17% udzialu w kapitale zaktadowym spotki ELZAB S.A. Ogolna liczba gloséw z akcji posiadanych
przez COMP S.A. wynosita 13.494.194 gloséw, co stanowito 82,87% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu ELZAB S.A

Przyznanie prestizowej nagrody ,,Dobry Wzor 2013 dla kasy ELZAB K10 pierwszej wyprodukowanej
kasy na $wiecie z panelem dotykowym.

ELZAB S.A. powiagzany kapitalowo ze Spotka Comp Centrum Innowacji

Otrzymanie prestizowych nagrod ,,Red Dot” i ,,Teraz Polska” dla kasy ELZAB K10

Zdobycie prestizowej nagrody Byki i Niedzwiedzie w kategorii ,,Najlepsza inwestycja w spotke
gietdowa 2014” dla ELZAB S.A,

Zakonczenie realizacji zadania ,,Termomodernizacja budynkow ELZAB S.A. w latach 2009-2015 przy
wsparciu finansowym z WFOSiGW w Katowicach oraz cze$ciowe wykonanie modernizacji budynkow
ELZAB S.A., w tym recepcja, dziat sprzedazy, serwis, hala produkcyjna, budynek montazu,

Emisja 3-letnich obligacji serii A/2015,

Zbycie udziatow w MICRA METRIPOND KFT do Spétki Comp Centrum Innowacji

Zdobycie pierwszego miejsca i nagrody Ztoty Paragon w kategorii ,,Elektroniczne wyposazenie
sklepéw” przez drukarke fiskalng ELZAB Mera TE TFT.

Powstanie Grupy Kapitatowej ELZAB HELLAS

Nabycie udziatéw spotki Clou Sp. z 0.0. (wczesniejf MONEA XI Sp. z 0.0.)
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e  Otrzymanie nagrody Platynowy Laur ,,Za caloksztalt dziatalnosci”, przyznanej przez Regionalna Izbe
Gospodarcza w Katowicach podczas 25 jubileuszowej gali Lauréw Umieje¢tnosci i Kompetencji

e  Zdobycie nagrody ,,Orzet Eksportu” dla najlepszego eksportera w wojewodztwie §laskim
Otrzymanie nagrody ,,Jako$¢ Roku 2016 Ztoto”

ELZAB K10 zostata, jako jedyne urzadzenie fiskalne, wybrana do statej ekspozycji Galerii
Wzornictwa Polskiego Muzeum Narodowego w Warszawie.

Nabycie udziatow w spotce INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

Nabycie oraz umorzenie wyemitowanych 3-letnich obligacji serii A/2015

Uzyskanie Migdzynarodowego Certyfikatu Jakosci PN-EN 1SO 9001:2015

Nawiazanie umowy wsp6lpracy z Politechnika Slaska w zakresie realizacji prac i projektow
badawczo-rozwojowych oraz komercjalizacji opracowanych rozwiazan zwiazanych z urzadzeniami
elektronicznymi i elektrycznymi.

Ukonczenie budowy multimedialnej sali szkoleniowej w siedzibie spotki.

Ukonczony proces zmiany nazwy ulicy, przy ktorej miesci si¢ siedziba spotki ELZAB S.A. W
listopadzie 2018 r. Rada Miasta dokonata zmiana nazwy wydzielonego odcinka ulicy na ulice ELZAB
1.

2019 e ELZAB SA otrzymat certyfikaty na procesy spawalnicze i kontrolne dla przemystu kolejowego.
Mowa o certyfikatach normy EN15085-2, ktory dotyczy wdrozenia w ELZAB SA systemu
zarzadzania procesami spawalniczymi i certyfikat DIN EN 1SO 3834-3 dotyczacy zarzadzania
jakoscig tych procesow. Tym samym ELZAB SA dotaczyt do grona europejskich producentow,
mogacych wykonywaé elementy sktadowe pojazdow szynowych w klasie CL2. Audyt certyfikacyjny
przeprowadzony zostat przez firme TUV NORD.

e Nagrod¢ Dobry Wzor 2019 w kategorii Nowe Technologie otrzymata drukarka fiskalna ELZAB Cube
ONLINE" ELZAB Cube ONLINE to pierwsza drukarka heavy-duty w naszej ofercie. Posiada
najszybszy obecnie na rynku mechanizm drukujacy. Dedykowana do pracy wszedzie tam, gdzie liczy
si¢ szybko$¢ obstugi klienta i gdzie czgstotliwos¢é wydrukow jest bardzo wysoka.

e  Na parkingu prze siedziba Spotki pojawita si¢ kolejna stacja tadowania samochodow elektrycznych
produkcji ELZAB. To tadowarka pojedyncza o mocy 7 kW, przeznaczona do tadowania jednego
samochodu.

e  Zbycie udzialow w spotce INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu

e  Zbycie udziatow w spotce ELZAB Soft Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

2017

2018

4. Struktura organizacyjna

Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu zarzadza Spotka
i reprezentuje ja na zewnatrz. W Spotce udzielone zostaly dwie Prokury, ktorych umocowanie
polega na dziataniu wspdlnie z cztonkiem Zarzadu. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad
pracami Zarzadu.

Na dzien 31.12.2019 r. struktura Spotki byta podzielona na 4 piony, w ramach ktoérych pracujg
specjalisci 1 eksperci z dziedzin zwigzanych z funkcjonowaniem 1 gospodarka przedsigbiorstwa,

w tym m.in. z zakresu produkgcji i logistyki, finanséw, handlu oraz prac rozwojowych.

W(g stanu na 31.12.2019 r. Spotka posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:

* ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. w Zabrzu 67,00 %
* ELZAB HELLAS S.A. w Grecji 67,00% (udzial posredni)
» Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. w Warszawie 49,88 %
» CLOU Marketing Sp. z 0.0. w Warszawie 30,00%

W dniu 10.05.2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Comp Centrum Innowacji
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 117
942 tys. zt do kwoty 118 322 tys. zt. Nowoutworzone udziaty w kapitale zakltadowym Comp
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Centrum Innowacji sp. z 0.0. zostaly przeznaczone do objecia przez ELZAB S.A. i zostaly
optacone w catosci wktadem pienieznym. ELZAB S.A. objat 380 nieuprzywilejowanych udziatow,
o wartos$ci nominalnej 1 tys. zt za kazdy udzial. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zakladowego
zostalo zarejestrowane w dniu 03.06.2019 r. w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego. Do dnia rejestracji podwyzszenia Spotka ELZAB S.A. posiadata 58.641 udziatow co
dawato 49,72% w kapitale Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. Po podwyzszeniu kapitatu
zakladowego ELZAB S.A. posiada 59.021 udziatéow, co daje 49,88 % w kapitale zakladowym
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0.

W dniu 01.10.2019 r. ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0. zasilita kapitat spotki ELZAB HELLAS
S.A. w wysokosci 1 tys. euro. Doptata wynikata ze zmiany przepisow dotyczacych wysokosci
kapitatu zaktadowego.

W dniu 19.12.2019 r. Spotka ELZAB S.A. zbyla 2 udzialty w kapitale zaktadowym Spotki
INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu przy ul. Elzab 1, na rzecz Spétki SWP Invest
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ul. Mariackiej 7/5, zarejestrowang w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000626587. Na dzien publikacji raportu rocznego Spoéika
ELZAB S.A. nie posiada zadnych udzialow w kapitale zaktadowym Spétki Inkubator B+R Sp. z
0.0.

W dniu 20.12.2019 r. Spétka ELZAB S.A. zbyta 7.000 udzialow w kapitale zaktadowym Spotki
Elzab Soft Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu przy ul. Elzab 1 na rzecz Spo6tki B2B Soft s.r.o z siedziba
w Czeskim Cieszynie adres: Hlavni triada 87/2, wpisana do rejestru handlowego prowadzonego
przez Sad Okregowy w Ostrawie, pod numerem 80759, Regon 08771961. Na dzien publikacji
raportu rocznego Spotka ELZAB S.A. nie posiada zadnych udziatéw w kapitale zaktadowym
Spotki Elzab Soft Sp. z o.0.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy i jednostek powigzanych emitenta
na 31.12.2019r.
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Grupa ELZAB

67,00%

o -

18969

I HELLAS™

5.  Sytuacja kadrowo-ptacowa

Zatrudnienie

comp

CENTRUM
INMNOWAC

Przecigtne zatrudnienie w 2019 r. wyniosto 328 0séb i w stosunku do przecigtnego zatrudnienia
w 2018 r., wynoszacego 321 osob ulegto zwigkszeniu o ok. 2%.

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2019 r. i na dzien 31 grudnia 2018 r. z podziatem na rodzaje
dzialalno$ci przedstawiat si¢ nastepujaco:

Rodzaj dziatalnosci

Liczba os6b 31.12.2019

Liczba os6b 31.12.2018

Zarzad 0 0
Produkcja 190 193
Logistyka 30 32
Dziatalno$¢ rozwojowa 40 45
Dziatalno$¢ handlowa 56 43
Dzialy wsparcia - finanse, controlling, administracja, kadry 22 26
Razem 338 339

Ponadto 2 cztonkéw Zarzadu wykonuje prace w oparciu o powotanie na podstawie uchwaty RN.
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Strukturg zatrudnienia pracownikéw wg wieku na 31.12.2019 r. w poréwnaniu do stanu na koniec
31.12.2018 r. przedstawia ponizsze zestawienie:

W osobach
Wiek Liczba 0s6b Struktura % Liczba 0s6b Struktura %
31.12.2019. 31.12.2018 .
do 29 lat 64 19% 61 18%
od 30 do 44 lat 121 36% 126 37%
od 45 do 49 lat 60 18% 56 17%
Powyzej 50 lat 93 27% 96 28%
Razem 338 100% 339 100%

Struktura zatrudnienia pracownikow wg wyksztatcenia na 31.12.2019 r. w poréwnaniu do

stanu na 31.12.2018 r. ksztattuje si¢ nastepujaco:

W osobach
Wyksztalcenie Liczba 0s6b Struktura % Liczba 0s6b Struktura %
31.12.2019 . 31.12.2018 r.
Wyzsze 154 46% 111 33%
Srednie 118 35% 138 41%
Zawodowe 62 18% 67 20%
Podstawowe 4 1% 23 6%
Razem 338 100% 339 100%

Wynagrodzenia

Przecigtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. w 2019 r. (bez Zarzadu i Dyrektoréw) wyniosto 5 142 zt

i byto wyzsze 0 8,3 % w poroéwnaniu do 2018 r.

Wynagrodzenia wyptacone w 2019 r. czlonkom Zarzadu oraz inne $wiadczenia wyniosty

1 556 tys. zt, w tym poszczegdlni cztonkowie Zarzadu:

w tys. zt
Wynagrodzenie Premia , szosta%g Ogdtem
podstawowe $wiadczenia
Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 720 120 10 850
Poptawski Jerzy Wiceprezes Zarzadu 576 120 10 706
Razem Zarzgd 1296 240 20 1556

Premia Zarzadu ma charakter uznaniowy. W 2019 r. wyplacono cze$¢ premii za 2018 r.
w wysokosci jak w tabeli. W styczniu 2020 r. wyptacon0o pozostata czes¢ premii za 2018 r.
W wysokosci po 60 tys. dla kazdego cztonka Zarzadu ELZAB S.A.

Wyptacone w 2019 r. wynagrodzenie dla cztonkéw Zarzadu ELZAB S.A. z tytutu petnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej podmiotu zaleznego ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wyniosto 0,5 tys. zt, w tym:
Krzysztof Urbanowicz - 0,5 tys. zt.
Osobom zarzadzajacym i1 nadzorujacym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.
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W ELZAB S.A. ani w podmiotach zaleznych nie wystepuja programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale.

Wynagrodzenia wyplacone w 2019 r. czlonkom Rady Nadzorczej ELZAB S.A. oraz inne

$wiadczenia wyniosty 210,2 tys. zt, w tym: poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej (w tys. zt):

Wynagrodzenie Pozostate Owdl
podstawowe $wiadczenia gotem

Przewodniczacy Rady Nadzorczej (petni

Nalezyty Grzegorz funkcj¢ Wiceprzewodniczacego 91,4 2,6 94,0
Komitetu Audytu w ramach RN)

Wilk Jarostaw Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 16,4 2,2 18,6
Sekretarz Rady Nadzorczej (petni

Wawer Andrzej funkcje Sekretarza Komitetu Audytu w 24,5 2,2 26,7
ramach RN)

Morawski Krzysztof Czlonek Rady Nadzorczej 16,4 1,9 18,3
Cztonek Rady Nadzorczej (pelni funkcje

Wojnicz Kajetan Przewodniczacego Komitetu Audytu w 32,8 1,7 345
ramach RN)

Kotkowski Jerzy Cztonek Rady Nadzorczej 16,4 1,7 18,1

Rada Nadzorcza razem 197,9 12,3 210,2

Szkolenia

W 2019 r. pracownicy Spoitki uczestniczyli w szkoleniach, ktdre dotyczyty m.in. nizej wymienionej
tematyki:

Obstluga podno$nikdéw nozycowych

Szkolenia serwisu maszyn CNC

Szkolenie z zakresu srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Obstuga wozka widtowego

Szkolenie z automatyki przemystowej

Szkolenie z zakresu prawa pracy

Innowacyjnos¢ i zarzadzanie zmiang dla Kadry Managerskiej
Pracownicze Plany Kapitatowe

EMC for business

Zaawansowane projektowanie zespotow

Coaching Managerski

Szkolenie z zarzadzania zespotem

Szkolenie SAP

Archiwizacja cyfrowa

Obowiazki informacyjne spotek publicznych i MAR

Dane niefinansowe, zintegrowane raporty, fad korporacyjny
Ceny transferowe, dokumentacja podatkowa i inne szkolenia podatkowe
Dostawy i nabycia unijne, umowy trojstronne

Podréze stuzbowe

Prace badawcze i rozwojowe w $wietle przepisow polskich i migdzynarodowych
Szkolenie "Biata lista, Split Payment"

Szkolenie z obstugi klienta dla dziatu serwisu
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e Szkolenie z rysunku technicznego
e Szkolenia jakoSciowe

Kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w 2019 r. wyniosta 322 tys. zt.

Dzialalnos$é socjalna

Wydatki z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy w poréwnaniu

z ubiegtym rokiem przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zi
Wyszczegolnienie 2019, 2018,

Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikow i cztonkéw rodzin 312 298
Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy 0 0
Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom 0 0
i rencistom

Dziatalno$¢ sportowo-rekreacyjna i kulturalna pracownikéw i cztonkdéw rodzin 6 5
Pozostate wydatki (paczki dla dzieci i pracownikow) 96 0
Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacje mieszkan 4 8
Umorzenie pozyczki 0 0
Razem 418 311
Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba osob:

w osobach
Wyszczegdlnienie 2019r. 2018r.

Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikow i cztonkow rodzin 311 307
Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziezy 0 0
Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom 0 5
i rencistom

Dziatalno$¢ sportowo-rekreacyjna i kulturalna pracownikéw i cztonkow rodzin 46 45
Pozostate wydatki (paczki dla dzieci i pracownikow) 329 0
Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 1 2
Umorzenie pozyczki 0 0
Razem 687 359

6. System kontroli akcji pracowniczych

W ELZAB S.A. nie wystgpuje program akcji pracowniczych.

7. Ochrona §rodowiska i BHP

W ELZAB S.A. dziala Stuzba Bezpieczenstwa i Higieny Pracy powotana przez pracodawce na
podstawie przepisdw prawa pracy. Jest to jednoosobowa, wyodrgbniona komoérka organizacyjna
BHP jako organ doradczo-kontrolny Pracodawcy, usytuowana wg schematu organizacyjnego
w Pionie Operacyjnym, nadzorowana przez Dyrektora Operacyjnego.

Realizowane przez Stuzb¢ BHP przedsiewzigcia nie wymagaja ponoszenia znacznych naktadow
finansowych. Wiele z nich ma jednak bezposredni wptyw na poprawe warunkow pracy, w tym
obnizenie ryzyka zawodowego 1 ilosci wypadkow.

W ramach dbalosci o bezpieczenstwo i higien¢ pracy w 2019 r., Stuzba BHP zrealizowala
szereg dzialan m.in.:
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Opracowanie okresowej analizy stanu bezpieczenstwa i higieny pracy

Przeprowadzenie wstepnych i okresowych szkolen BHP dla wszystkich pracownikow
Spotki

Systematyczne i regularne kierowanie na badania lekarskie wstepne, okresowe, kontrolne
oraz specjalistyczne badania lekarskie w ramach profilaktycznych badan lekarskich
pracownikow ELZAB S.A

Opracowanie i aktualizowanie oceny ryzyka zawodowego

Opracowanie instrukcji BHP

Przygotowanie, przeprowadzenie i protokotowanie zebran Komisji BHP

Zglaszanie wnioskoéw 1 sugestii majacych na celu poprawe bezpieczenstwa pracy i ochrone
zdrowia

Realizowanie audytow BHP zgodnie z przyjetym planem

Udziat w audycie jakosci ISO 9001

Aktualizowanie i egzekwowanie zasad BHP

Promowanie kultury bezpieczenstwa pracy

Kontrolowanie maszyn i urzadzen w zakresie dostosowania do minimalnych wymagan
BHP

Przeprowadzanie pomiaréw s$rodowiska pracy: hatas, zapylenie, czynniki chemiczne,
tlenki, mikroklimat, pole elektromagnetyczne, promieniowanie optyczne, wydatek
energetyczny

Refundowanie pracownikom okularéw korygujacych wzrok do pracy z monitorem
ekranowym

Na biezaco wyposazanie pracownikow w odziez robocza i ochronng a takze obuwie
ochronne i $rodki ochrony indywidualnej i zbiorowej oraz zapewnianie srodkow higieny
Udzial w postgpowaniach powypadkowych

W zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy w 2019 r. zarejestrowano 6 wypadkow przy pracy
pracownikow ELZAB S.A., 2 wypadki traktowane na rowni z wypadkami przy pracy pracownikow
ELZAB S.A., 1 wypadek przy pracy pracownika z agencji pracy, 2 wypadki w drodze
pracownikow ELZAB S.A. W analizowanym okresie nie stwierdzono choréb zawodowych.

W ramach dbalos$ci o ochrong Srodowiska zgodna z wymogami Unii Europejskiej w 2019 r.
kontynuowano szereg dzialan, m.in.:

Prowadzenie selektywnej segregacji odpadéw komunalnych

Monitorowanie aspektow srodowiskowych, w tym: emisji do powietrza 1 odpadow
poprodukcyjnych

Prowadzenie selektywnej zbiorki zuzytych baterii oraz odbior zuzytych kartridzy do
drukarek

Prowadzenie systematycznej utylizacji odpadoéw niebezpiecznych oraz innych niz
niebezpiecznych

Regularne zagospodarowywanie odpadoéw z kartonu, folii oraz plastikow i surowcow
wtornych

Systematyczne wykonywanie sprawozdan i raportéw srodowiskowych

Zgloszenie instalacji do spawania, z ktorej emisja nie wymaga pozwolenia

Wspotpraca z Organizacja Odzysku oraz z Urzedami

Opracowanie instrukcji i procedur utylizacji odpadoéw
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W ramach ograniczania negatywnego wplywu na srodowisko

Spotka ELZAB S.A. deklaruje, ze materialy 1 komponenty sg ekologiczne 1 bezpieczne, zgodne
z Dyrektywa RoHS (dotyczaca ograniczania wykorzystywania w sprzecie elektronicznym
substancji mogacych negatywnie oddziatywaé na $rodowisko). W celu zapewnienia
maksymalnego odzysku zuzytych urzadzen wycofywanych z rynku, ELZAB S.A. wspolpracuje
W ramach umowy, z wyspecjalizowang Organizacjg Odzysku sprzetu elektro, zajmujacg si¢
zbieraniem, przetwarzaniem i recyklingiem zuzytych urzadzen elektronicznych, zgodnie
z wymogami Dyrektywy WEEE. W celu zapewnienia odzysku w tym recyklingu odpadow
opakowaniowych ELZAB S.A. wspoélpracuje w ramach umowy z Organizacja Odzysku
Opakowan. W 2019 roku systematycznie przeprowadzane byty kontrole jakosci $ciekow przez
Zabrzanskie Przedsigbiorstwo Wodociagoéw i Kanalizacji.

Wszelkie dzialania zwigzane z gospodarka wodna, gospodarkg §ciekowa 1 gospodarka odpadami
nie stanowig zagrozenia dla srodowiska i nie wywieraja na srodowisko negatywnego wplywu.

W ramach ochrony przeciwpozarowej dokonano m.in.:
- Przeprowadzenia probnej ewakuacji dla wszystkich pracownikéw w trzech obiektach
ELZAB S.A.
- Przeprowadzenia ewakuacji spontanicznej
- Przegladu gasnic na terenie obiektu ELZAB S.A. w Zabrzu oraz w pomieszczeniach biur
handlowych ELZAB S.A. we Wroctawiu i Warszawie
- Przegladu hydrantow oraz pomiaréw wydajnosci i ci$nienia wody w sieci wodociggowej
przeciwpozarowej zewngtrznej i wewnetrznej
- Przegladu systemu oddymiania na klatkach schodowych
- Opracowania harmonogramu wdrozenia zabezpieczen przeciwpozarowych wraz
z zapewnieniem ofert
ELZAB S.A. rzetelnie i terminowo angazuje si¢ w sprawy bezpieczenstwa i higieny pracy a takze
ochrony zdrowia, srodowiska i ochrony przeciwpozarowe;j.

8. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy
W ELZAB S.A. zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcow krajowych. Laczny udziat

importu oraz zakupéw wewnatrzwspolnotowych w zakupach ogotem w 2019 r. wynidst okoto
13 %, dla porownania w 2018 r. wyniost 15 %.

Produkty w ofercie handlowej ELZAB S.A. pochodza w znaczacej cz¢sci z produkeji realizowane;j
przez ELZAB S.A. Sa one w wigkszosci efektem pracy wilasnego dziatlu rozwoju a proces
produkcyjny jest realizowany wg wtasnej technologii.

ELZAB S.A. w oparciu o prognoz¢ sprzedazy sporzadzong przez dziat sprzedazy, wilasciwie
planuje zaopatrzenie w surowce, materiaty i podzespoty do produkcji, zarowno, co do ilosci jak
I rodzaju zakupow.

Czterech najwigkszych dostawcow (powyze] 5% dostaw materiatow 1 towarow w dostawach
ogotem) sposrod firm krajowych stanowi tacznie 54% dostaw ogdlem.
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Udzial pozostatych dostawcoéw stanowit ponizej 5% dostaw ogotem. Zakupy od pozostatych
dostawcow moga by¢ zastgpione dostawami od innych firm. Praktyka poprzednich lat wskazuje,
ze nie wystapity negatywne zjawiska w zakresie cigglosci produkcji 1 sprzedazy z tytulu dostaw.

Najwigkszym dostawca podzespotéw do produkcji w 2019 r. byta Spoétka Fideltronik
Poland Sp. z o0.0. (23% dostaw materiatow i towaré6w ogolem). Zakupy netto od tej spoiki
przekroczyly 10% przychodow ze sprzedazy.

W ocenie Zarzadu taka organizacja zakupoéw nie stanowi zagrozenia dla zachowania ciagglosci
produkcji i sprzedazy.

Odbiorcy

Dominujacym rynkiem dziatalno$ci Spotki ELZAB S.A. jest rynek krajowy, gdzie przychody ze
sprzedazy w 2019 r. stanowity 94,6% a w roku poprzednim 89,2%.

ELZAB S.A. dokonuje sprzedazy swoich wyrobow bezposrednio poprzez sie¢ dealerska.

ELZAB S.A. nie posiadata klientow, do ktérych sprzedaz zrealizowana przekroczyla 10%
przychodow ze sprzedazy w 2019 r.

1. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

W  wyniku zrealizowanych przychodéow oraz poniesionych kosztow Spotka osiagneta
na poszczegdlnych rodzajach dzialalnosci w 2019 r. nastepujace wyniki oraz wskazniki
rentownosci.

W tys. zt
2019 r. 2018 r.

1. Wynik brutto na sprzedazy 34782 25 235
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 28,0% 24,5%
2. Wynik netto na sprzedazy 8 796 2126
Rentownosc¢ netto na sprzedaiy 7,1% 2,1%
3.Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej 228 438
Rentownosé operacyjna 7,3% 2,5%
4. Wynik na dziatalnosci finansowej -3 563 -3 152
5. Wynik brutto przed opodatkowaniem 5461 -588
Rentownosé brutto 4,4% -0,6%
6. Wynik netto 3886 -813
Rentownosé netto 3,1% -0,8%

W 2019 r. wynik brutto na sprzedazy w wysokos$ci 34 782 tys. zt byt wyzszy 0 37,8% w porownaniu
do wypracowanego w 2018 r. w wysokosci 25 235 tys. zt.

Na wynik brutto na sprzedazy miaty wptyw nastgpujace czynniki:
- Wyzszy poziom osiagnietych przychodow ze sprzedazy. Zwigkszenie sprzedazy nastgpito
glownie w ramach segmentu urzadzen fiskalnych (wzrost o 47,6%). Zwigzane byto to
Z wejSciem w zycie przepisOw wprowadzajacych koniecznos¢ wymiany dotychczasowych
urzadzen fiskalnych na urzadzenia fiskalne tzw. onlinowe.
- Wraz ze zwigkszeniem sprzedazy urzadzen fiskalnych zwigkszeniu ulegly koszty funduszu
gwarancyjnego, ktorego poziom zalezny jest od wielko$ci sprzedazy urzadzen objetych
funduszem gwarancyjnym,
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- W zwiazku z otrzymanymi homologacjami dopuszczajgcymi nowe onlinowe urzadzenia
fiskalne do obrotu oraz w zwigzku z wdrozeniem ich do sprzedazy wzrostowi ulegty koszty
amortyzacji prac rozwojowych.

Zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie wyniost 8 796 tys. zt i byt ponad 4-krotnie
wyzszy od uzyskanego w ubieglym roku w wysokos$ci 2 126 tys. zt.

Poziom kosztow sprzedazy, z wylaczeniem skutkow odpisow aktualizujacych naleznosci,
byt wyzszy niz w 2018 r. 0 22,7%. Ma to zwigzek m.in. z poziomem wydatkow na dziatania
marketingowe i promocje sprzedazy.

Koszty ogdlnego zarzadu uksztaltowaly si¢ na poziomie wyzszym 0 5,5 % w poréwnaniu do
ubieglego roku.

Osiagnigta rentownos¢ netto na sprzedazy wyniosta 7,1% w 2019 r. i byta wyzsza w stosunku do
osiggnigtej w 2018 r. w wysokosci 2,1%.

W 2019 r. i w 2018 r. saldo pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej bylo dodatnie i wynosito
odpowiednio 228 tys. zt i 438 tys. zt.

Wskaznik rentowno$ci na dziatalnosci operacyjnej w 2019 r. wyniost 7,3% i byt wyzszy od
osiggnigtego w 2018 r., ktory wynosit 2,5%.

Zaréwno w 2019 r., jak i roku poprzednim, wynik na dziatalno$ci finansowej byt ujemny i wyniost
odpowiednio 3 563 tys. zt w omawianym okresie oraz 3 152 tys. zt w 2018 r. Powodem sa
ponoszone koszty finansowania (korzystanie z kredytow w rachunku biezacym, kredytow pod
zakup materiatow pod zwigkszong produkcje oraz otrzymane pozyczki). Ponadto w 2019 r.
dokonano aktualizacji posiadanych udziatow w Spotce ELZAB SOFT Sp. 0.0. w wysokosci
316 tys. zt do ceny sprzedazy w kwocie 120 tys. zt. Spotka zostata zbyta a wynik na sprzedazy
wyniost zero zt.

W 2019 r. zysk brutto wyniost 5 461 tys. zt natomiast w 2018 r. wygenerowana strata brutto
uksztattowata si¢ na poziomie 588 tys. zt.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego biezacego i odroczonego, w ELZAB S.A. w 2019 r.
osiagnicto zysk netto w wysokosci 3 886 tys. zt. Dla porownania strata netto w 2018 r. wyniosta
813 tys. zt.

W ELZAB S.A. w prezentowanym okresie nie wystgpity przychody i koszty z tytulu zaniechane;j
dziatalnosci.

1. Przychody

W 2019 r. Spotka realizowata przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz z pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;.

Osiagniete przychody w 2019 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku
ksztattowaly si¢ nastepujaco (w tys. z}):
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2019r. 2018 r. Dynamika w %
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ushug 106 253 84 290 126,1%
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 17 998 18 688 96,3%
Razem przychody ze sprzedazy 124 251 102 978 120,7%
3. Pozostale przychody operacyjne 667 2 087 32,0%
4. Przychody z operacji finansowych 1282 1300 98,6%
Razem przychody 126 200 106 365 118,6%

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wyroboéw wiasnej produkcji 1 ustug oraz towaréw i materiatow w 2019 r.
wyniosty 124 251 tys. zt 1 byly 0 20,7% wyzsze niz w 2018 r. (w tys. z}).

Segmenty branzowe 2019 r. 2018 r. Dynamika w %
Urzadzenia fiskalne 80 006 54 202 147,6%
Produkty niefiskalne 20 640 19520 105,7%
Ustugi przemystowe i nieprzemystowe 5607 10 568 53,1%
Towary i materiaty 17 998 18 688 96,3%
Razem 124 251 102 978 120,7%

W segmencie urzadzen fiskalnych w 2019 r. sprzedaz byta o 47,6% wyzsza w stosunku do 2018 1.
gléwnie z powodu sprzedazy urzadzen ONLINE dla nowych grup podatnikow.

Sprzedaz towarow i materiatdéw w 2019 r. byta na podobnym poziomie jak w roku poprzednim.
Zmniejszenie przychodéw w segmencie ustug wynika z jednorazowej sprzedazy licencji w 2018 r.

Rynki zagraniczne
Wielko$¢ sprzedazy produktow oraz materiatow i towardw na rynek krajowy i na rynki zagraniczne

w 2019 r. w poréwnaniu do 2018 r. obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. zt
Wartos¢ Wartos¢
Wyszczegolnienie sprzedazy Struktura % sprzedazy Struktura % Dynamika %
2019 . 2018 .
Sprzedaz ogélem, w tym: 124 251 100 102 978 100 120,7
1. Sprzedaz krajowa 117 557 94,6 91817 89,2 128,0
2. Sprzedaz na rynki zagraniczne 6 694 54 11161 10,8 60,0

W 2019 r., tak jak i w latach wczesniejszych, dominujagcym rynkiem dziatalnosci Spoiki jest rynek
krajowy, na ktorym w 2019 r. zrealizowano okoto 95% przychodow ze sprzedazy.

Sprzedaz na rynki zagraniczne, w przypadku urzadzen fiskalnych, to rynek wegierski, grecki oraz
kenijski.

Pozostala sprzedaz to gtownie Wielka Brytania, Irlandia, Niemcy.

Glownym czynnikiem majacym wplyw na wysoki poziom eksportu w 2018 r. byla sprzedaz
licencji do Zjednoczonych Emiratow Arabskich.

2. Koszty
W 2019 r. na realizacje¢ produkcji i sprzedazy oraz na pozostale dzialania operacyjne i finansowe

Spotka poniosta koszty, ktorych wartos¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku przedstawiono
W ponizszej tabeli (w tys. zt).
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2019r. 2018 r. Dynamika w %
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 73531 61 327 119,9
w tym. aktualizacja zapasow 660 217
2. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 15938 16 416 97,1
w tym: aktualizacja zapasow 579 362
3. Koszty sprzedazy 11119 9021 123,3
w tym. aktualizacja naleznosci 31 -19
3a. Koszty sprzedazy z wylgczeniem aktualizacji naleznosci 11 088 9 040 1227
4. Koszty ogblnego zarzadu 14 867 14 088 105,5
5. Pozostate koszty operacyjne 439 1649 26,6
6. Koszty finansowe 4 845 4 452 108,8
Razem koszty 120 739 106 953 1129

W 2019 r. Spotka poniosta koszty w tacznej kwocie 120 739 tys. zt, tj. o ok. 13% wyzsze niz w roku
ubieglym.

Koszt wlasnv sprzedazy

W 2019 r. naktady na realizacje produkcji, koszty dystrybucji i sprzedazy oraz koszty ogdlnego
zarzadu byly wyzsze niz w 2018 r. Ma to bezposredni zwigzek z wielkoscia osiggnigtej sprzedazy.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug zwigkszyt si¢ 0 ok. 20 %, dla poréwnania
poziom sprzedazy produktow i ustug zwigkszyt si¢ 0 26 %.

Na poziom kosztu wytworzenia miaty wplyw:
- poziom sprzedazy wtasnych wyrobow, ktéry byt wyzszy niz w 2018 r.,
- struktura asortymentowa sprzedazy,
- wyzszy poziom kosztow Serwisu gwarancyjnego, zalezny od sprzedanego asortymentu
w kraju oraz poziomu fakturowania kosztami serwisu gwarancyjnego przez dealerow
Spotki,
- wzrost amortyzacji prac rozwojowych poniesionych na opracowanie nowych produktow,
- wyzsze skutki aktualizacji zapaséw niz w 2018 r.
Koszty ogblnego zarzadu i koszty sprzedazy zwigkszyly si¢ tacznie w 2019 r. 0 12 % w stosunku
do poniesionych w 2018 r.

Poniesione w 2019 r. koszty rodzajowe w wysokosci 98 826 tys. zt byly 0 17% wyzsze niz
w porownywalnym okresie roku 2018. Udzial wybranych pozycji kosztowych w sumie
poniesionych kosztach wynosit:

- 41,1% stanowity koszty zuzycia materialow i energii, ktore w porownaniu do 2018 r. wzrosty

0 21%. Wplyw na wielko$¢ kosztow materialowych ma przede wszystkim struktura produkcji,
poziom realizowanej sprzedazy, kursy walut, od ktorych zalezy cena zakupoéw z importu oraz
zakupow krajowych z ceng denominowang w stosunku do walut obcych. Koszty materiatoéw
obejmuja rowniez materiaty reklamowe i informacyjne, zwigzane z prowadzonymi kampaniami
reklamowymi w Kraju i za granicg oraz z promocjami.

- 28,9 % stanowit koszt wynagrodzen i §$wiadczen pracowniczych. Wynagrodzenia z narzutami na
ptace oraz koszty pozostatych §wiadczen na rzecz pracownikdw w poroéwnaniu do analogicznego
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okresu roku ubiegtego wzrosty o 11%. Zwigkszenie wynagrodzehn spowodowane bylo m.in. zmiang
stanu zatrudnienia oraz czgSciowym dopasowaniem wynagrodzen do warunkéw rynkowych.
Swiadczenia na rzecz pracownikow obejmuja rowniez wydatki na szkolenia i podnoszenie
kwalifikacji pracownikow oraz koszty zwigzane z ochrong i profilaktyka zdrowotna, wynikajaca
Z przepisOw bezpieczenstwa i1 higieny pracy.

- 27,6% stanowity koszty ustug obcych, ktorych poziom byt wyzszy o 28% w odniesieniu do
2018 r. Znaczaca pozycja w kosztach ustug sg koszty serwisu gwarancyjnego, Ktore stanowig 50%
kosztow ustug obcych. Pozostate wigksze pozycje kosztowe to obrobka obca, koszty promocji
I ustugi reklamowe.

- 6,3 % stanowily koszty amortyzacji i byly na poziomie wyzszym o 29% w stosunku do
poniesionych w 2018 r.

W 2019 r. wynik aktualizacji zapaséw wyroboéw gotowych wyniost 660 tys. zt 1 zwigkszyt koszt
wytworzenia, w 2018 r. wynik na aktualizacji zapasOw wyrobow roéwniez zwigkszyl koszt
wytworzenia 0 217 tys. zi.

W 2019 r. wynik na aktualizacji zapasoOw towardw i materialdow w wysokosci 579 tys. zt zwiekszyt
koszt sprzedanych towardéw i1 materiatow. W 2018 r. wynik aktualizacji zapasoOw towarow
i materiatow wynosit 362 tys. zt i rowniez spowodowat wzrost kosztu sprzedanych towarow
I materiatow.

W 2019 r. wynik aktualizacji naleznos$ci zwigkszyt koszty sprzedazy o 31 tys. zt, a w 2018 r.
zmniejszyt o 19 tys. zt.

3. Instrumenty finansowe

Informacja o otwartych transakcjach terminowych forward zostata przedstawiona w nocie nr 24
dotyczacej ryzyk — ryzyko stopy procentowej.

Na dzien 31.12.2019 r. spotka posiadata naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie
6 003 tys. zt, tacznie z zarachowanymi odsetkami od pozyczek.

4. Prace rozwojowe
W 2019 r. Dziat Rozwoju Spotki ELZAB S.A. pracowat nad nast¢pujacymi zagadnieniami:

1. Spoéltka uzyskata homologacj¢ na urzadzenia onlinowe: K10 online, Mini LT online, Mini
online, Jota online, Mera online, Cube online oraz DF-6

2. Kontynuacja prac w zwigzku z opracowaniem gamy kas i drukarek fiskalnych dostosowanych
do nowych przepisow online w Polsce. Opracowanie i przygotowanie do homologacji
kolejnych 3 typow urzadzen (2 modele drukarki fiskalnej oraz kasy mobilnej).

3. Opracowanie gamy urzadzen na rynki europejskie i afrykanskie (w tym Rumunia, Wegry,
Kenia). Uzyskano pozytywny wynik testoéw kas na rynku Rumunskim oraz Kenijskim.

4. Prace zwigzane z integracja kas rejestrujacych marki ELZAB z platforma ustug M/Platform.
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Rozwdj integracji kas z ptatno$ciami bezgotowkowym.

Opracowanie i wdrozenie boksow samoobstugowych dla sklepow srednio powierzchniowych.

Adaptacja tadowarki do samochodéw elektrycznych na polski rynek.

Rozszerzenie oferty urzadzen online dla rynku nowych podatnikow drugiej i trzeciej fali. Do

homologacji przedstawiono drukarke fiskalng Zeta online, kas¢ K1 Slim online oraz

rozpoczeto opracowanie urzadzenia nowej generacji K30.

9. Rozwdj systemu zarzadzania kasami producenta ELZAB polegajacy na dostosowaniu go do
wzrastajacej populacji urzadzen na rynku oraz wykorzystaniu, jako platforma wspierania
ustug.

10. Rozpoczecie prac nad zbudowaniem nowej kompetencji Spotki w zakresie rozwoju i produkcji

urzadzen telemedycznych.

NGO

1.  PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

ELZAB 1.01-31.12.2019 1.01-31.12.2018

1 Wskaznik rentowno$é¢ sprzedazy brutto% 27,99 24,51
2 Wskaznik rentownos$¢ netto % 3,13 -0,79
3 Rentowno$¢ kapitalu wlasnego ROE % 4,09 -0,87
4 Rentowno$¢ aktywow ogodtem ROA % 1,86 -0,41
5 Wskaznik biezacej ptynnosci 1,32 1,09
6 Wskaznik wysokiej ptynno$ci 0,90 0,76
7 Wskaznik ogdlnego zadluzenia% 54,61 52,60

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

2 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

3 zysk netto / kapital wlasny %*

4 zysk netto / suma aktywow %*

5 aktywa obrotowe* / zobowigzania krotkoterminowe(bez rezerw i rozliczen miedzyokresowych)*

6 aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia migdzyokresowe kosztow */ zobowigzania krotkoterminowe*

7 zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

* (stan na poczgtek okresu + stan na koniec okresu)/2

IV. ZDARZENIA NIETYPOWE 1 INNE CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA
SYTUACJE FINANSOWA ELZAB S.A.

W 2019 ., podobnie jak w 2018 r. nie wystgpily zdarzenia nietypowe i inne czynniki majgce wpltyw
na sytuacj¢ finansowa firmy ELZAB S.A.

W latach poprzednich, i czgséciowo w 2019 r., Spoétka ELZAB S.A. poczynita inwestycje oraz
zakupy materiatow produkcyjnych pod nowg fiskalizacje tzw. online. W zwigzku z przesuwajagcym
si¢ terminem wejs$cia w zycie nowelizacji ustawy VAT oraz z uwagi na zamrozone $rodki pieni¢zne
W postaci stanow magazynowych i naleznosci wystepowaty przejsciowe problemy z obsluga
zobowigzan handlowych.

Poczawszy od Il kwartatu 2019 r., w zwiazku ze zwigkszong sprzedaza nowych onlinowych
urzadzen fiskalnych oraz czeSciowym uplynnieniem stanow magazynowych sytuacja ulegta
poprawie.

Spotka zawarla tez umowg konwersji zobowigzan handlowych wobec COMP SA na pozyczke, co
pozwolito uwolni¢ srodki pieni¢zne na obstuge pozostatych zobowigzan.
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Spotka terminowo reguluje zobowigzania finansowe wobec bankow oraz zobowigzania wobec
Urzedoéw 1 ZUS. Kwota przeterminowanych zobowigzan ulegla znacznemu zmniejszeniu.

V. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

We wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania finansowego, w punkcie ,,i” Zarzad Spotki
przedstawit czynniki i dziatania lezgce u podstaw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Spotki w nocie nr 42 do SF opisal dziatania Zarzadu w zakresie odpowiedzi na ryzyka na
jakie narazona jest Spotka.

Jak wspomniano powyzej, w poprzednich latach Spotka ELZAB S.A. poczynita inwestycje oraz
zakupy materiatow produkcyjnych pod nowa fiskalizacj¢ tzw. online. Opdznienia w wejsciu w
zycie przepisow dotyczacych online miaty wplyw na sytuacje finansowg Spotki 1 zarzadzanie
biezaca ptynnoscia spotki.

W zwigzku z powyzszym w 2019 r. Spotka ELZAB S.A. wystapita do ING S.A. o prolongate sptat
kredytu na finansowanie dostawcow, prolongata taka zostata udzielona. Spotka uzyskata zgode
Zarzadu COMP S.A. na przedtluzenie terminu splaty pozyczek oraz na zamiane zobowigzan
handlowych na pozyczke.

Po wejsciu w zycie nowelizacji ustawy o podatku VAT wprowadzajacej kasy oraz dzieki
wzrostowi sprzedazy i uwolnieniu czgsciowym standw magazynowych sytuacja Spotki ulegta
poprawie w II potroczu 2019 .

Spotka posiada limity kredytowe w bankach oraz mozliwo$¢ korzystania z finasowania
dostawcow. Spoétka na biezaco monitoruje swoja sytuacje finansowa i dopasowuje mozliwosci
ptatnicze do uzyskiwanych wptywow.

Od lipca 2020 r. planowane jest objecie kolejnych grup podatnikow obowigzkiem posiadania
urzadzen online — gastronomia, zakwaterowanie oraz sprzedaz wegla.

VI. INWESTYCJE

1. Inwestycje w rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne

W okresie sprawozdawczym Spotka poniosta naktady inwestycyjne na nabycie i modernizacje
srodkow trwatych oraz na wartosci niematerialne w wysokosci 5 140 tys. zi, w tym m.in naktady
na modernizacj¢ budynkow i budowli, modernizacj¢ pomieszczen produkcyjnych 1 biurowych oraz

na przyrzady i narzedzia dla produkcji.

Naktady inwestycyjne na $rodki trwate i wartosci niematerialne sfinansowane zostaty gtéwnie
srodkami wlasnymi 1 cz¢sciowo leasingiem.

Spotka ELZAB S.A. nie poniosta w okresie sprawozdawczym naktadéw na rzecz ochrony

srodowiska naturalnego. Specyfika produkcji ELZAB S.A. nie stanowi zagrozenia dla §rodowiska
naturalnego.
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W 2019 r. dziat konstrukcyjny ELZAB S.A. kontynuowat, rozpoczete w poprzednich okresach
sprawozdawczych, prace rozwojowe oraz rozpoczgl realizacjc nowych tematow.
Warto$¢ poniesionych naktadéw na realizacj¢ prac rozwojowych wyniosta 3 380 tys. zi
Na wartosci niematerialne przeniesiono koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem
pozytywnym w kwocie 9 280 tys. zt. Kwota ta w znacznej mierze dotyczyta nowych urzadzen
fiskalnych tzw. onlinowych, ktore zostaty wdrozone do sprzedazy w 2019 r.

W planach inwestycyjnych na 2020 r. przewiduje si¢ gtdwnie:

e zakupy maszyn, narzg¢dzi i urzadzen niezbednych dla zapewnienia ciggtosci produkcji, a takze
cze$ciowe odnowienie parku maszynowego,

e kontynuacje oraz rozpoczecie prac nad nowymi produktami w ramach prac rozwojowych oraz
zakup form do produkcji nowych wyrobow,

e modernizacja budynkow i pomieszczen,

Realizacja inwestycji sfinansowana zostanie ze srodkow wiasnych Spotki, ewentualnie kredytem

lub leasingiem.

2. Inwestycje w aktywa finansowe

W dniu 10.05.2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Comp Centrum Innowacji
Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 117
942 tys. zt do kwoty 118 322 tys. zl. Nowoutworzone udzialy w kapitale zakladowym Comp
Centrum Innowacji sp. z 0.0. zostaly przeznaczone do objgcia przez ELZAB S.A. i zostaly
optacone w catosci wktadem pienigznym. ELZAB S.A. objal 380 nieuprzywilejowanych udziatow,
0 warto$ci nominalnej 1 tys. zt za kazdy udziat. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane w dniu 03.06.2019 r. w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego. Do dnia rejestracji podwyzszenia Spotka ELZAB S.A. posiadata 58.641 udziatéw co
dawato 49,72% w kapitale Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. Po podwyzZszeniu kapitatu
zaktadowego ELZAB S.A. posiada 59.021 udziatéw, co daje 49,88 % w kapitale zaktadowym
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0.

VIl. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Nie toczg si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej znaczace postgpowania.

W dniu 24 lipca 2019 r. Spoéitce doreczono wezwanie Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-
Skarbowego z dnia 19 lipca 2019 r. do zlozZenia wyjasnien oraz do przekazaniu dokumentéw
w zwigzku z kontrolg celno-skarbowa prowadzona w zakresie przestrzegania przez Spotke
przepiséw ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych w zakresie
opodatkowania dochodow osiaggnietych w 2014 r. w zwigzku z transakcjg objecia 52.125 udziatow
o tacznej wartosci 52 125 tys. zt w kapitale zaktadowym Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0.
Z siedzibg w Warszawie. W lutym 2020 r. do spotki wplyneto pismo iz, organ zakonczyt ocene
rozliczen Spoitki na etapie ustalenia, ze zastosowala si¢ ona do posiadanej przez Spotke wczesniej
wydanej na rzecz Spotki interpretacji w tozsamej sprawie, nie stwierdzajac jednoczesnie zaleglosci
podatkowych.
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V1. WIELKOSC I RODZAJE KAPITALOW SPOLKI
1. Kapital wlasny

Kapital wtasny Spotki na 31.12.2019 r. i na 31.12.2018 r. obejmuje (w tys. zt):

Na dzien Na dzien
31.12.2019 31.12.2018
A. Kapital wlasny 96 992 93 106
1. Kapitat podstawowy 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne -1997 -1997
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 3315 3315
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 55141 55139
6. Zysk/ strata z lat ubieghych i roku biezgcego, w tym: 7179 3295
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubieglych 3293 4108
6.2. Zysk/strata roku biezacego 3 886 -813

2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Zgodnie z Uchwatg Nr 8 ZWZ z dnia 28 czerwca 2019 r. strata netto ELZAB S.A. za 2018 r.
W wysokosci 813 tys. zt zostanie pokryta z zyskow lat przysztych Spotki.

3. Propozycja podzialu wyniku za biezacy okres
Zarzad ELZAB S.A. rekomenduje przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy.

4.  Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.12.2019 r., oraz na
dzien zaakceptowania raportu do publikacji, zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest
nastepujaca:

Imig i nazwisko (Firma) Hos¢ akeji Ilo$¢ akeji | Razem ilo§¢ | Razem ilos$¢ | % glosow na | Udzial w

zwyklych | uprzywilejo akcji glosow wz kapitale

wanych akcyjnym
COMP S.A* 12 228 189 18450 | 12246639 | 12320439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 405 662 405 662 405 662 2,49 2,51
ROCKBRIDGE TFI S.A. 1513 687 1513687 1513687 9,30 9,38
Pozostali akcjonariusze 1953 042 18 020 1971062 2043142 12,55 12,21
OGOLEM 16 100 580 36470| 16137050 | 16282930 100,00 100,00

*Spotka COMP S.A. z siedziba w Warszawie posiada tacznie 12.652.301 akcji ELZAB S.A. co stanowi 78,41% udziatu w kapitale
zaktadowym (bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyktych , co stanowi 75,78% udzialu w kapitale zakladowym; bezposrednio -
18.450 akcji uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udzialu w kapitale zaktadowym, posrednio - 405.662 akcji wiasnych
ELZAB S.A., co stanowi 2,51% udziatu w kapitale zaktadowym). Ogolna liczba gloséw z akcji posiadanych przez COMP S.A.
wynosi 12.726.101 glosow, co stanowi 78,16% ogdlnej liczby glosow (bezposrednio 12.320.439 glosdéw, co stanowi 75,66%
udziatu w ogoblnej liczbie glosow; posrednio - 405.662 glosy wynikajace z akcji whasnych bedacych w posiadaniu ELZAB S.A., co
stanowi 2,49% udziatu w ogolnej liczbie glosow).
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Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilo$¢ akcji ogdtem 16 137 050

ilo§¢ glosow ogotem 16 282 930

ilo$¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050
ilos$¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580

5.  Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkéw Zarzadu, Kadry Kierowniczej i Rady
Nadzorczej

Ilo§¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu i Kadry Kierowniczej ELZAB S.A. na dzien
31.12.2019 r. oraz na dzien zaakceptowania sprawozdania finansowego przez Zarzad Spofki,
zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 40
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 200
Malgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Lucyna Tomasz Prokurent 0
Razem 460

Czlonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy na dzien
przekazania raportu, nie posiadajg akcji ELZAB S.A.

6. Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza cztonkowie Zarzadu i1 Rady Nadzorczej nie posiadaja
akcji lub udziatow w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Cztonkowie Zarzadu ELZAB SA nie posiadaja akcji i udzialbw w pozostalych podmiotach
powigzanych.

Akcje 1 udzialy w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu czlonkéw Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):
W(g stanu na 31.12.2019:

COMP S.A.
Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 1780
Jerzy Kotkowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Czlonek Rady Nadzorczej 0
Krzysztof Morawski Czlonek Rady Nadzorczej 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej nabywali po 31.12.2019 r. bezposrednio akcje Comp S.A.:
1. Andrzej Wawer nabyt 2.420 (raport biezacy Comp S.A. nr 3/2020 z 17.01.2020 r.)
2. Krzysztof Morawski 1.615 (raport biezacy Comp S.A. nr 1/2020 z 17.01.2020 r.);
3. Jarostaw Wilk 2.420 (raport biezacy Comp S.A. nr 5/2020 z 17.01.2020 r.).
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W(g stanu na 20.03.2020 r.:

COMP S.A.
Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 2420
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 4200
Jerzy Kotkowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Czlonek Rady Nadzorczej 0
Krzysztof Morawski Czlonek Rady Nadzorczej 1615

Ponadto Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na 31.12.2019 r., posiadat 34.300 udziatow o laczne;j
warto$ci 1.715.000,00 zt, dajacych 23,64% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow w CE
Management Group sp. z 0.0., ktora posiada 192.917 akcji spotki Comp S.A.

Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego, posiada 34.300
udzialdéw o tacznej wartosci 1.715.000,00 zt, dajacych 23,64% glosow na zgromadzeniu
wspOlnikow w CE Management Group sp. z 0.0., ktora posiada 192.917 akcji spotki Comp S.A.

Ponadto, cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali posredni udziat w spoélce COMP S.A. przez

spotke CE Management Group sp. z 0.0.:

— _wedlug stanu na dzief 31.12.2019 r.:

* Pan Andrze; Wawer posiadal 5.100 udzialow o tacznej wartosci 255.000,00 zt, dajacych
3,51% glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spotki Comp S.A;

*  Pan Krzysztof Morawski posiadat 5.100 udziatéw o tacznej wartosci 255.000,00 zt, dajacych
3,51% glosdéw na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spotki Comp S.A.;

»  Pan Jarostaw Wilk posiadal 2.100 udziatéw o tacznej wartosci 105.000,00 z1, dajacych 1,45%
glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spotki Comp S.A.;

— wedlug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego:

*  Pan Andrzej Wawer posiada 5.100 udziatow o tacznej wartosci 255.000,00 zt, dajacych 3,51%
glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ktéra posiada(ta) 192.917 akcji spdtki Comp S.A.;

* Pan Krzysztof Morawski posiada 5.100 udziatow o tacznej wartosci 255.000,00 z1, dajacych
3,51% glosdow na zgromadzeniu wspolnikoéw w CE Management Group sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spétki Comp S.A;

*  Pan Jarostaw Wilk posiada 2.100 udziatow o tacznej wartosci 105.000,00 zt, dajacych 1,45%
glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ktéra posiada(ta) 192.917 akeji spotki Comp S.A.;

Spotka CE Management Group sp. z 0.0. nie jest pod kontrolg Zadnej z wymienionych powyzej

0s0b (facznie osoby te posiadajg udzial mniejszosciowy).

Liczba akcji posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz przez cztonkéw Rady Nadzorczej
W pozostatych podmiotach powigzanych od momentu opublikowania raportu za III kwartat 2019 r.
nie ulegla zmianie.
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7. Wezwanie na sprzedaz akcji - zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.

W 2019 r. nie byto wezwania na sprzedaz akcji ELZAB S.A.

8.  Skup akcji wlasnych

ELZAB S.A. przeprowadzil nast¢pujace transakcje w ramach skupu akcji wtasnych:
-2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wtasne w celu umorzenia,

W 2017 r. Spotka zbyta w ramach dwoch transakcji pakietowych na rynku regulowanym tgcznie
768.093 akcji zwyklych na okaziciela (akcje wtasne), o tacznej warto§ci nominalnej 1 045 tys. zi,
stanowigcych 4,76% kapitatu zakladowego 1 uprawniajacych do 768.093 glosow, co stanowi
4,72% ogoblnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, po $redniej jednostkowej cenie

zbycia 7,00 (siedem) ztotych za jedna akcje.

warto$é % wartos$é wartosé
ilo$¢ cena | akcjiw | % kapitalu | glosow | nominalna
ELZAB SA - AKCJE WLASNE | rok akcji | zakupu | cenie |zakladowego| na nabytych na:géyich
zakupu WZA akcji J
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte | a8 | ao5 66|  401| 1993 251% | 2,49% 552| 1997
w celu umorzenia
RAZEM X| 405 662 491 1993 251% | 2,49% 552 1997

Nabyte akcje wykazywane sg w kapitatach wlasnych ELZAB S.A ze znakiem ujemnym.

9. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych

Podstawowe wielko$ci w zakresie notowan akcji Spotki w 2019 r. sg nastepujace:

-$redni kurs akcji 3,48
-maksymalny kurs akcji 4,64
‘minimalny kurs akcji 1,76
-stopa zwrotu ((kurs koncowy - kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) -29,52%
-amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 164%
-kurs 04.01.2019 r. 4,20
-kurs 30.12.2019 r. 2,96

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy
Sektor: informatyka
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Cena akcji ELZAB S.A. wg notowan na GPW w 2019 r.

ELZAB 2019

Cena

Data notowan

IX. INFORMACJE O EMISJI, WYKUPIE 1 SPLACIE NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.
X. INFORMACJA O UMOWACH

Wieloletnie umowy w dzialalno$ci Spotki

Umowa w sprawie wspolnych zakupow podzespotéw i urzadzen automatycznej identyfikacji
zawarta w dniu 25.07.2011 r. pomiedzy ELZAB S.A. a COMP S.A. (przedtem NOVITUS S.A.).
Umowa zostata zawarta w celu uzyskania optymalnych warunkow zakupu podzespotoéw i urzadzen
automatycznej identyfikacji (Al).

Na mocy umowy ELZAB S.A. zleca COMP S.A. prowadzenie negocjacji i dokonywanie zakupow
pod potrzeby ELZAB S.A. w zakresie zakupow podzespotow, urzadzen Al przeznaczonych do
dystrybucji oraz urzadzen Al przeznaczonych do produkc;ji.

Umowa w sprawie sprzedazy wag elektronicznych firmy Dibal zawarta w dniu 25.07.2011 r.
pomiedzy: ELZAB S.A. a Spotkg COMP S.A. (przedtem NOVITUS S.A.) dotyczaca sprzedazy
przez COMP S.A. narzecz ELZAB S.A. wag elektronicznych firmy DIBAL.

ELZAB S.A., zobowiazuje si¢ dokonywa¢ zakupu wag zgodnie ze sktadanymi zamowieniami oraz
wprowadzac je do obrotu we wlasnej sieci sprzedazy oraz do Klientow Strategicznych ELZAB
S.A. Zgodnie z umowg, wynagrodzenie dla ELZAB S.A., z tytulu sprzedazy wag zostalo ustalone
jako rabat handlowy.

Umowa w sprawie zasad wspotpracy w zakresie produkcji pakietow elektronicznych zawarta
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W dniu 19.09.2011 r. pomigdzy ELZAB S.A. a FIDELTRONIK IMEL Sp. z o0.0. Spofka,
na podstawie umowy, zleca FIDELTRONIK IMEL Sp. z 0.0. wykonanie ustugi zakupu elementow

elektronicznych, montazu oraz testowania pakietéw zgodnie z uzgodnieniami oraz dokumentacjg
ELZAB S.A.

Umowa o $wiadczenie ustug marketingowych zawarta w dniu 01.01.2015 r. pomigdzy
ELZAB S.A. a Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. dotyczaca $wiadczenia przez Comp Centrum
Innowacji Sp. z 0. 0. ustug marketingowych majacych na celu zwigkszenie sprzedazy produktow
marki ELZAB S.A. oraz kreowanie pozytywnego wizerunku spotki ELZAB S.A. Umowa zostata
przeniesiona cesjg na Clou Sp. z 0.0. Clou Sp. z 0.0. jest to podmiot powotany przez Spotki z Grupy
COMP majacy na celu obstuge marketingowa Spotek w Grupie.

Umowa w sprawie zasad wspotpracy w zakresie produkcji pakietow elektronicznych zawarta
w dniu 10.08.2012 r. pomigdzy ELZAB S.A. a JM Elektronik Sp. z 0.0., Spotka na podstawie
umowy zleca JM Elektronik Sp. z 0.0. wykonanie ustugi zakupu elementoéw elektronicznych,
montazu oraz testowania pakietow zgodnie z uzgodnieniami oraz dokumentacja ELZAB S.A.

Umowa zawarta w dniu 16.12.2013 r. pomiedzy ELZAB S.A. a MICRA METRIPOND KFT
w sprawie zasad wspOtpracy w zakresie produkcji i dostawy urzadzen fiskalnych z przeznaczeniem
na rynek wegierski oraz okreslenie warunkéw dziatalnosci Stron w zakresie dystrybucji, realizacji
ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych przedmiotowych urzadzen na terytorium Wegier.

Umowa o pozyczke z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;j
w Katowicach w ramach pomocy de minimis. Pozyczka w kwocie 1 493 tys. zt udzielona zostata
na dofinansowanie zadania pod nazwg: ,, Termomodernizacja budynkéw Zaktadow Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A, zlokalizowanych w Zabrzu przy ul. Elzab 17 (dawniej:
Kruczkowskiego 39). Pozostata kwota do sptaty 522 tys. zt wg stanu na 31.12.2019r.

W dniu 18.06.2018 r. Spotka zawarta umowg wspotpracy z firma JNJ Limited z siedziba w Dubaju,
World Trade Centre, Level 12, P.O. Box. 9353 Dubai, United Arab Emirates. Przedmiotem umowy
jest opracowanie oprogramowania oraz zbycie majatkowych praw autorskich do repozytoriow
pamigci podrecznej, wbudowanego oprogramowania urzadzen rejestrujacych na rynek Kenii
1 Zambii za taczng warto$¢ 1 060 tys. euro, ptatng w terminie 90 dni od dnia podpisania protokotu
odbioru nosnika z oprogramowaniem. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od warunkow
powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

W dniu 16.07.2019 Spoétka zawarta z JNJ porozumienie ugodowe w sprawie zmiany terminu splaty
zadluzenia na dzien 30.06.2020 r.

Umowy kredytowe

W dniu 27.08.2018 ., zostata zawarta z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach Umowa

Wieloproduktowa z maksymalnym limitem kredytowym w wysokosci 49 100 tys. zt oraz

Z maksymalnym terminem sptaty do dnia 31.12.2022 r. W ramach Umowy Spoétka moze

wykorzysta¢ przyznany limit kredytowy na:

1. kredyt obrotowy w rachunku biezacym (dalej ,Kredyt Obrotowy”) w wysokosci
do 10 000 tys. zt, ktory zostanie przeznaczony w wiekszos$ci na splatg wezesniejszego kredytu
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w rachunku bankowym (nadwyzka pozostanie do wykorzystania na finansowanie dziatalnosci
biezacej Spotki). Po sptacie, wezesniejszy kredyt w rachunku bankowym zostanie zamknigty,
a umowa z nim zwigzana zostanie rozwigzana. Sptata Kredytu Obrotowego nastepowac bedzie
w 46 rownych ratach miesi¢cznych ptatnych poczawszy od 28.02.2019 r. (przy czym ostatnia
rata bedzie nizsza).

2. kredyt inwestycyjny (dalej ,,Kredyt Inwestycyjny””) w wysokosci 18 002 tys. z, ktory zostanie
przeznaczony na refinansowanie dwoch istniejacych kredytéw nieodnawialnych zaciggnigtych
w Alior Bank S.A. Sptata Kredytu Inwestycyjnego nastepowac bedzie w 48 ratach
miesiecznych, w réznych wysokos$ciach, dostosowanych do kwoty uruchomionego Kredytu
Inwestycyjnego, ptatnych poczawszy od 31.01.2019 r.

3. transakcje dyskontowe umozliwiajace finansowanie dostawcéw pod produkcje kas online
(dalej ,,Finansowanie Dostawcow”). Udostgpnienie limitu nastgpowac bedzie w nastgpujacych
terminach oraz ponizszych kwotach:

» w okresie od dnia 27.08.2018 r. do dnia 29.09.2020 r. w kwocie do 20 000 tys. z1,

» w okresie od dnia 30.09.2020 r. do dnia 30.12.2020 r. w kwocie do 15 000 tys. zk;

» W okresie od dnia 31.12.2020 r. do dnia 30.03.2021 r. w kwocie do 10 000 tys. zt;

» w okresie od dnia 31.03.2021 r. do dnia 31.03.2021 r. w kwocie do 5 000 tys. zi;

przy czym w pierwszej kolejnos$ci nastgpi uruchomienie limitu w wysokosci 10 000 tys. zl, za$
pozostala cze$¢ zostanie udostgpniona po ogloszeniu zmian w ustawie o podatku od towaréw
i ustug (VAT), na podstawie ktorych podatnicy zostang zobowigzani do wymiany kas fiskalnych
na kasy online. Sptata wierzytelnoSci wykupionych w ramach Finansowania Dostawcow
nastgpi¢ winna do dnia 31.08.2021 r.

4. inne produkty bankowe w postaci gwarancji bankowych w wysokosci do 1 000 tys. zt oraz
akredytyw w wysokosci do 1 000 tys. zt (dalej ,Inne Produkty”). Wygasniecie okresu
zobowigzania banku wynikajacego z uruchomionych Innych Produktow nastapi do dnia
27.08.2020 r.

Na zabezpieczenie sptaty przedmiotowej Umowy Wieloproduktowej ustanowione zostaty
ponizsze zabezpieczenia:

a) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji Klienta, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, dotyczacego obowiagzku zaptaty sumy pienig¢znej do wysokosci 73 650
tys. zk;

b) hipoteka umowna - z pierwszenstwem przed innymi hipotekami, prawami i roszczeniami
ujawnionymi w Ksiedze Wieczystej - do kwoty 81 150 tys. zt na przystugujacym Klientowi prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego (obecnie
ELZAB) wraz z prawem wilasnosci znajdujacych si¢ na niej budynkéw i urzadzen, objetej ksigga
wieczysta KW nr GL1Z/00010341/8 prowadzong przez Sad Rejonowy w Zabrzu. Obcigzajaca
obecnie przywotana nieruchomo$¢ hipoteka przystugujaca Alior Bank S.A. zostanie wykres$lona.
c) zastaw rejestrowy na zapasach towarow, wyrobow gotowych i materialdw o wartosci
minimalnej 15 000 tys. zt, bedacych wlasno$cig Klienta, znajdujacych si¢ w magazynie w Zabrzu,
ul. Kruczkowskiego 39 (obecnie ELZAB 1);

d) zastaw rejestrowy na wykrawarce marki STRIPPIT INC model PX1225; rok produkcji: 2015;
e) cesje praw z polis ubezpieczeniowych na przedmiotach zabezpieczenia, o ktérych mowa w lit.
b, c, oraz d;

f) zastaw rejestrowy na naleznosciach Spoéltki, z wytaczeniem naleznosci przelanych na ING
Commercial Finance S.A. wraz z warunkowa cesja wierzytelno$ci przystugujacych Spoice
z umowy faktoringowej zawartej z ING Commercial Finance S.A. na kwote nie mniejszg niz

28



Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2019 r. (w tys. PLN)

2 000 tys. zt. Spotka zobowigzana jest do utrzymywania odpowiedniego stanu przedmiotéw
zabezpieczenia wskazanych powyzej w celu zachowania odpowiedniego poziomu zabezpieczenia
banku. Wypftata poszczegdlnych srodkéw uzalezniona jest od postepu czynnosci zwigzanych
Z ustanawianiem zabezpieczen. Umowa zawiera takze typowe dla uméw tego rodzaju ograniczenia
dalszego =zadluzania Spotki. Pozostale warunki, w szczegdlnosci warunki finansowe,
przedmiotowej umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu.
Oprocentowanie kredytu ustalone zostalo wedlug zmiennej stopy procentowej przez bank
w oparciu o stawke WIBOR dla jednomiesigcznych depozytéw miedzybankowych powigkszonej
o marze¢ banku, ustalono jednorazowg prowizj¢ od kwoty przyznanego kredytu oraz prowizje od
kwoty limitu wg stanu na koniec roku.

W dniu 14.03.2019 r., spétka zawarta z ING Bank Slgski S.A. z siedziba w Katowicach Aneks nr 1
do Umowy Wieloproduktowej, o ktorej mowa w raporcie biezacym nr 21/2018 z dnia 27.08.2018 r.
Na podstawie przedmiotowego Aneksu zmianie ulegt termin udostgpnionej kwoty 10 000 tys. zt
wynikajacej z pierwszej transzy finansowania dostawcow pod produkcje online. Termin splaty
zostal zmieniony do dnia 30.11.2019r., natomiast termin udostgpnienia kwoty 10 000 tys. zt zostat
skrocony do dnia 13.03.2019 r. Roéwnoczes$nie nastgpito obnizenie maksymalnego limitu Umowy
Wieloproduktowej z kwoty 49 100 tys. zt do kwoty 39 100 tys. zt. W ramach powyzszego limitu
Bank przyznat Spotce limit transakcji dyskontowych w wysoko$ci 20 000 tys. zt umozliwiajacy
finansowanie dostawcow pod produkcje kas online. Spoétka informowata o tym zdarzeniu w pkt 3
raportu biezacego nr 21/2018. Niniejsza kwota 20 000 tys. zt zostata udostepniona Spotce w dwdch
transzach tj. 10 000 tys. zI w dniu podpisania Umowy Wieloproduktowej oraz kolejne
10 000 tys. zt pod warunkiem wejsScia w zycie nowelizacji ustawy o podatku od towardéw 1 ustug
(VAT), na podstawie ktorych podatnicy zostang zobowigzani do wymiany kas fiskalnych na kasy
online.

Ze wzgledu na opdznienia zwigzane z wprowadzeniem do porzadku prawnego regulacji
dotyczacych obowigzku stosowania kas fiskalnych online, nie nastgpito uruchomienie
finansowania drugiej transzy 10 000 tys. zt. Do dnia dzisiejszego Spotka wykorzystuje przyznany
limit w kwocie 10 000 tys. zt. W zwiazku z powyzszym w ocenie Zarzadu nastgpita koniecznos¢
dostosowania warunkow Umowy Wieloproduktowej tj. wydtuzenia termindéw sptaty przyznanego
limitu w ramach transakcji dyskontowych oraz obnizenia przyznanego limitu Umowy
Wieloproduktowej do aktualnych potrzeb Emitenta. W przypadku wejscia w zycie nowelizacji
ustawy o podatku od towardéw i ustug (VAT), na podstawie ktdrych podatnicy zostang zobowigzani
do wymiany kas fiskalnych na kasy online, Zarzad bedzie ponownie wnioskowal do Banku
o powtorne zwigkszenie limitu transakcji dyskontowych w ramach zawartej Umowy
Wieloproduktowej. Aneks wprowadza rowniez zmiang w zakresie zabezpieczenia sptaty Umowy
Wieloproduktowej. Sposoby i przedmioty zabezpieczenia zostaty wskazane w lit. a) - f) raportu
biezacego nr 21/2018. Zmiana zabezpieczen dotyczy obnizenia wysokosci kwoty hipoteki z kwoty
81 150 tys. zt do kwoty 58 650 tys. zt oraz zmniejszenia najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty
81 150 tys. zt do kwoty 58 650 tys. zt w odniesieniu do zabezpieczen wskazanych w lit. b), c), d)
i f) raportu biezacego nr 21/2018.

Pozostate warunki Umowy Wieloproduktowej pozostaja niezmienione.

W dniu13.05.2019 r. Spotka zawarla z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach Aneks nr 3

do Umowy Wieloproduktowej podwyzszajacy limit kredytu wieloproduktowego z kwoty 39 100
tys. zt do kwoty 49 100 tys. zt, z terminem sptaty do 09.01.2023 r. Na podstawie przedmiotowego
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Aneksu podwyzszeniu ulegl rowniez limit przyznany pod finansowanie dostawcow z kwoty 10 000
tys. zt do kwoty 15 000 tys. zt udzielony w ramach umowy wieloproduktowej, o ktorej Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 21/2018 oraz w raporcie biezagcym nr 4/2019. Termin sptaty
podwyzszonego limitu zostal ustalony do dnia 26.12.2022 r. Na podstawie Aneksu nr 3
wykorzystany limit zostal zamieniony na kredyt obrotowy w rachunku kredytowym. Sptata
kredytu obrotowego w rachunku kredytowym udzielonego w ramach sublimitu nastapi
W nastepujacych ratach:

a) 1 rata ptatna w dniu 31.05.2019 r. w kwocie 400 tys. zt

b) 1 rata ptatna w dniu 30.06.2019 r. w kwocie 500 tys. zt

c) 6 rat ptatnych poczawszy od 31.07.2019 r. w kwocie 600 tys. zt kazda

d) 2 raty ptatne poczawszy od 31.01.2020 r. w kwocie 1 630 tys. zt kazda

e) | rata ptatna w dniu 31.03.2020 r. w kwocie 1 627 tys. zi

Aneks wprowadza réwniez zmian¢ w zakresie zabezpieczenia sptaty Umowy Wieloproduktowe;.
Zmiana zabezpieczen dotyczy obnizenia wysokosci kwoty hipoteki z kwoty 81 150 tys. zt do kwoty
73 650 tys. zt oraz zmniejszenia najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty 81 150 tys. zt do kwoty
73 650 tys. zt w odniesieniu do zabezpieczen wskazanych w lit. b), c), d) i f) Umowy
Wieloproduktowej. Pozostale warunki Umowy Wieloproduktowej pozostaja niezmienione.
Raport biezacy nr 8/2019 z dnia 13.05.2019

W dniu 15.05.2019 r. Spotka zawarta z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach Aneks nr
4 do Umowy Wieloproduktowej podwyzszajacy limit kredytu obrotowego z kwoty 9 387 tys. zt
do kwoty 9 614 tys. zt. Wszelkie pozostate warunki umowy pozostaja niezmienione.

Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 25.06.2013 r. z Bankiem Millennium S.A.
wraz z zawartymi aneksami w okresie od 05.09.2013 r. do 13.06.2014 r. W grudniu 2014 r. Spotka
ELZAB S.A. zawarla z Millennium Bank S.A umowg¢ 0 lini¢ wieloproduktowa z limitem
w wysokosci 10 200 tys. zt 1 dostgpem do nastepujacych form finansowania:

-kredyt w rachunku biezacym w PLN w kwocie 8 000 tys. zl, ktory bedzie przeznaczony na
finansowanie biezacej dzialalnosci Spotki,

-lini¢ na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. z, ktora bedzie wykorzystywana na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spoiki,

-karty obcigzeniowe do kwoty 200 tys. zt, na warunkach 1 w trybie okreslonym w odrgbnych
umowach zawartych w okresie obowigzywania limitu. Na podstawie zawartej umowy o lini¢
wieloproduktowg zostat podwyzszony limit o kredyt w rachunku biezacym z kwoty 6 000 tys. zt
do kwoty 8 000 tys. zt. Kwota 2 000 tys. zt zostanie udostepniona Spolce po spetnieniu przez okres
jednego kwartatu, warunku dotyczacego obrotow w wysokosci ustalonych w w/w umowie. Termin
splaty umowy o limit wieloproduktowy nastapi nie p6zniej niz 28.12.2015 r.

W dniu 29.12.2015 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta z Millennium Bank S.A. umowe o odnowieniu
1 jednoczesnie o zwigkszeniu limitu kredytu w rachunku biezacym z kwoty 6 000 tys. zt do 8 000
tys. zk na warunkach finansowych nicodbiegajgcych od powszechnie stosowanych w umowach
tego typu.

W dniu 27.02.2017 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta z Millennium Bank S.A. aneks nr 2 na limit

kredytu w rachunku biezacym do 8 000 tys. zl na warunkach finansowych nieodbiegajacych
od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Kredyt zostat udzielony do 28.02.2018 r.
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W dniu 07.02.2018 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta aneks do umowy o kredyt w Banku Millennium
w sprawie odnowienia umowy kredytowej na kwote 8 000 tys. zt zawartej w dniu 29.12.2015 r. na
okres do dnia 28.02.2019 r. Warunki finansowe niniejszej umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w umowach tego typu. Powyzszy limit przeznaczony zostal na finansowanie biezacej
dziatalnosci.

W dniu 20.02.2019 r. Spétka ELZAB S.A. zawarta aneks do umowy o kredyt w Banku Millennium
w sprawie odnowienia umowy kredytowej na kwote 8 000 tys. zt zawartej w dniu 29.12.2015r. na
okres do dnia 29.02.2020 r. Warunki finansowe niniejszej umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w umowach tego typu. Powyzszy limit przeznaczony zostal na finansowanie biezace;j
dziatalnosci.

W dniu 11.02.2020 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta aneks do umowy o kredyt w Banku Millennium
w sprawie odnowienia umowy kredytowej w dniu 29.12.2015 r. na okres do dnia 28.02.2021 .
W ramach aneksu ustalono nowe limity kredytu w rachunku biezagcym w nastepujacy sposob:

- 8 000 tys. zt w okresie od 29.12.2015 r. do 27.02.2020 r.

- 7000 tys. zt w okresie od 28.02.2020 r. do 30.03.2020 r.

- 6 000 tys. zt w okresie od 31.03.2020 r. do 28.02.2021 r.

Warunki finansowe niniejszej umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach
tego typu. Powyzszy limit przeznaczony zostal na finansowanie biezacej dziatalno$ci.

Spotka ELZAB S.A. zawarta w dniu 6 lipca 2015 r. umowg o kredyt ztotowy w mBank S.A.
w wysokosci 4 000 tys. zt. Powyzszy limit przeznaczony zostanie na sfinansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej Spotki. Termin sptaty kredytu nastgpi nie pdzniej niz 4 lipca 2016 r.
Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu.
W dniu 20.08.2015 r., Spotka zawarta aneks nr 1 do umowy o kredyt ztotowy z mBank dotyczacy
zwigkszenia limitu z 4 000 tys. zt do 6 000 tys. zl. Powyzszy limit przeznaczony zostanie na
sfinansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Spoétki. Pozostale warunki umowy nie ulegly
Zzmianie.

Spoétka ELZAB S.A. zawarta w dniu 28 czerwca 2016 r. aneks nr 2 do umowy z dnia 6 lipca 2015 r.
o kredyt ztotowy w mBank S.A., na mocy powyzszego aneksu sptata nastgpi nie p6zniej niz 4 lipca
2017 r. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego

typu.

W dniu 16 czerwca 2017 r. zostal zawarty aneks nr 3 do umowy z dnia 6 lipca 2015 r., na mocy
ktorego ELZAB S.A. moze korzysta¢ z udzielonego przez mBank kredytu bez potrzeby sktadania
odrebnych wnioskow do dnia 04.07.2018 r. Ostateczna splata salda debetowego rachunku
biezacego nastgpi w terminie do dnia 05.07.2018 r. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 03.07.2018 r Spotka zawarta z mBank Aneks nr 4 do umowy z dnia 6 lipca 2015 r., na
mocy ktorego ELZAB S.A. moze korzysta¢ z udzielonego przez mBank kredytu z limitem
w wysokosci 6 000 tys. zt. Ostateczna splata salda debetowego rachunku biezacego nastapi
w terminie do dnia 04.07.2019 r. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.
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W dniu 03.07.2019 r Spotka zawarta z mBank Aneks nr 5 do umowy z dnia 6 lipca 2015 r., na
mocy ktorego ELZAB S.A. moze korzysta¢ z udzielonego przez mBank kredytu z limitem
w wysokosci 6 000 tys. zt. Ostateczna sptata salda debetowego rachunku biezacego nastapi
W terminie do dnia 09.07.2020 r. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

Informacje odno$nie zawartych uméw o kredyty Spolka opublikowata raportem biezacym
nr 1/2015,18/2015, 24/2015, 8/2016, 1/2018, 22/2018, 4/2019, 8/2019.

Umowy leasingu

Umowy leasingu zawarte z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. na finansowanie zakupu urzadzen
produkcyjnych i nieprodukcyjnych (regaty magazynowe, wozki widlowe) i na finansowanie
zakupu samochodow.

Laczna warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzien 31.12.2019 r. stanowita kwote
3 179 tys. zk.

Umowy faktoringu

W dniu 16 marca 2018 r. ELZAB S.A. zawarl z ING Commercial Finance Polska S.A. umowg
$wiadczenia ustug faktoringu, w ramach ktorej Faktor nabywa, ewidencjonuje, inkasuje i rozlicza
wierzytelnosci dotyczace sprzedazy towarow i ustug przystugujacych ELZAB S.A. do wysokos$ci
4 000 tys. zt w okresie od 16 marca 2018 r. do 15 marca 2019 .

W dniu 17.09.2019 r. ELZAB S.A. oraz ING Commercial Finance Polska S.A. podpisat aneks 2
na mocy, ktorego zwiekszono limit faktoringu z 4 000 tys. zt do 5 100 tys. zt.

W dniu 02.10.2019 r. ELZAB S.A. oraz ING Commercial Finance Polska S.A. podpisat ancks 3
na mocy, ktorego zwigkszono limit faktoringu z 5 100 tys. zt do 6 200 tys. zt.

W dniu 05.11.2019 r. ELZAB S.A. oraz ING Commercial Finance Polska S.A. podpisat aneks 4
na mocy, ktorego zwiekszono limit faktoringu z 6 200 tys. zt do 7 000 tys. zt.

W dniu 16.01.2020 r. ELZAB S.A. oraz ING Commercial Finance Polska S.A. podpisat aneks 5
na mocy, ktorego zwigkszono limit faktoringu z 7 000 tys. zt do 12 000 tys. zt.

Umowy pozvcezKki

Pozyczki udzielone przez ELZAB S.A. na dzien 31.12.2019 r. (w tys. zt)

. . Laczne kwoty . . uwagi
pozyczkobiorca udzielonych pozyczki zawarcie umowy oprocentowanie
osoba prywatna 150 tys. EUR rok 2016 EURIBOR 1M + marza
ELZAB HELLAS SPV 440 tys. EUR rok 2016 EURIBOR IM + marza | <wotapozostalado
splaty 408 tys. euro
ELZAB HELLAS S.A*) 324 tys. EUR 2019 EURIBOR 1M + marza
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 1800 tys. PLN rok 2018 WIBOR 1M + marza
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*)W grudniu 2019 r. ELZAB S.A. oraz ELZAB HELLAS S.A. zawarty umowe, na mocy ktorej
dokonano konsolidacji 11 pozyczek udzielonych przez ELZAB S.A. na rzecz ELZAB
HELLAS S.A. W wyniku umowy kwota zarachowanych odsetek na 31.12.2019 r. w wysokosci
26 tys. euro wraz z pierwotnymi kwotami udzielonych pozyczek w tacznej kwocie 298 tys. euro
zostaly skonsolidowane do jednej pozyczki w wysokosci 324 tys. euro.

W dniu 11.07.2018 r Spotka zawarla umowe pozyczki firmie Inkubator B+R Sp. z 0.0., z siedzibg
w Zabrzu, w wysoko$ci 5 014 tys. zt platnej wg harmonogramu. Finansowanie nie zostalo
uruchomione a umowa zostanie rozwigzana.

Warunki finansowe w/w umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w umowach tego
typu.

Pozyczki zaciagniete przez ELZAB S.A. na dzien 31.12.2019 (tys. zt)

) . . | kwota pozostata do .
pozyczkodawca kwota pozyczki splaty wraz 7 odsetkami oprocentowanie
Wojewédzl_d Fundu_sz Ochron_y srodowiska 1 1493 502 stopa redyskonta weksli plus marza
Gospodarki Wodnej w Katowicach nie mniej niz 3,50%
Comp SA 4000 4 454 | WIBOR 3M+marza
Comp SA 1800 1950 | WIBOR 3M-+marza
Comp SA 3696 3706 | WIBOR 3M+marza
Comp SA 13 407 13 486 | WIBOR 3M-+marza
Multis Sp. z 0.0. 1500 1200 | oprocentowanie state

W dniu 30 listopada 2017 r. Spotka ELZAB S.A. zaciagneta pozyczke od Spotki Comp S.A.
w wysokosci 4 000 tys. zi. Splata ma nastapi¢ w terminie do dnia 08 marca 2018 r. Warunki
finansowe pozyczki nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu.
Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o stawke¢ WIBOR 3M powigkszong o marze.
Zabezpieczeniem pozyczki jest deklaracja oraz weksel in blanco.

W dniu 1.03.2018 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta aneks nr 1 ze spotka COMP S.A. do umowy
pozyczki, na mocy ktorej przedtuzyta termin jej sptaty do dnia 08.03.2019 r.

W dniu 29.03.2019 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta aneks nr 2 ze Spotka COMP S.A. do umowy
pozyczki w kwocie 4 000 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, na mocy ktdérego przedtuzyta termin
sptaty do dnia 31.05.2020 r.

W dniu 03.03.2020 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta aneks nr 3 ze Spotka COMP S.A. do umowy
pozyczki w kwocie 4 000 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, na mocy ktdrego przedtuzyta termin
sptaty do dnia 31.12.2020 r.

22.11.2019 r Spotka zawarta z Comp S.A. z siedzibg w Warszawie umow¢ pozyczki na taczna
kwote 13 407 tys. zt. Umowa stanowi konwersje czgsci wierzytelnosci wynikajacych z uméw
handlowych na pozyczke, ktorej termin zwrotu przypada na 12 miesiecy od daty zawarcia umowy,
tj. do dnia 22 listopada 2020 r. Laczna warto$¢ konwertowanych wierzytelnosci handlowych na
dzien zawarcia niniejszej umowy wynosi 13 081 tys. zt
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Ponadto strony uzgodnity, ze odsetki za opdznienie zostang naliczone takze za okres przypadajacy
po 180 dniach od daty wystawienia danej faktury wynikajacej z umow handlowych oraz zostang
wlaczone w tacznej kwocie 325 tys. zt do kwoty nominalnej pozyczki. Pozyczka zostala
oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej, ustalonej w oparciu o stawke¢ WIBOR dla
trzymiesiecznych depozytow migdzybankowych powigkszong o rynkowa marzg. W pozostatym
zakresie warunki umowy nie odbiegaja od warunkow charakterystycznych dla tego rodzaju
transakcji na rynku. (Raport biezacy nr 20/2019)

W dniu 29.11. 2019 r., Spotka zawarta z Comp S.A. z siedzibg w Warszawie umowe, na podstawie,
ktorej w zamian za zmniejszenie wierzytelnosci Comp S.A. wobec ELZAB SA wynikajacej
z umowy pozyczki z dnia 29.06.2018 r. zawartej pomigdzy Comp S.A. a ELZAB S.A. na kwot¢
19647 tys. zt powigkszong o odsetki (o ktorej Spotka informowata raportem biezagcym
nr 18/2018 z dnia 29.06.2018 r.) nastgpilo datio in solutum przeniesienic na Comp S.A.
wierzytelnosci (oraz praw i obowigzkoéw) przystugujacych ELZAB S.A. wobec Comp Centrum
Innowacji Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie z umowy pozyczki z dnia 28.06.2019 r. zawartej
pomiedzy ELZAB S.A. a Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. na kwote 17 156 tys. zt powigkszong
0 odsetki (o ktorej zawarciu spotka informowala raportem biezacym nr 15/2019
z dnia 28.06.2019 r.). Na zmian¢ wierzyciela wyrazita zgod¢ spotka Comp Centrum Innowacji
Sp. z 0.0. W zwigzku z umowa, o ktérej mowa powyzej, Spotka ELZAB S.A. zawarta takze aneksy
do opisanych powyzej uméw pozyczek, regulujace aktualne kwoty zadluzenia, wysoko$¢
oprocentowania i ustalajac termin sptaty obu pozyczek na dzien 31 stycznia 2022 r. W pozostatym
zakresie warunki zawartych aneksoéw nie odbiegaja od warunkéw charakterystycznych dla tego
rodzaju transakcji na rynku. W wyniku zawarcia opisanych powyzej czynnosci zadtuzenie ELZAB
S.A. wobec Comp S.A. z tytulu przywotanej powyzej umowy pozyczki zmniejszyto si¢ do
poziomu 3 695 tys. zt, zas spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. przestata by¢ dtuznikiem
ELZAB S.A. (Raport biezacy nr 21/2019).

W dniu 29.06.2018 r. pomiedzy ELZAB S.A. a Comp S.A. z siedzibg w Warszawie zostala zawarta
umowa pozyczki na taczng kwotg 19 647 tys. zt. Umowa stanowi konwersje czgsci wierzytelnosci
wynikajacych z umoéw handlowych na pozyczke, ktorej termin zwrotu przypada na 12 miesiecy od
daty zawarcia umowy, tj. do dnia 28.06.2019 r. Laczna warto$¢ konwertowanych wierzytelnosci
handlowych na dzien zawarcia niniejszej umowy wynosi 18 841 tys. zt. Ponadto strony uzgodnity,
ze odsetki za opozZnienie zostang naliczone takze za okres przypadajacy po 180 dniach od daty
wystawienia danej faktury wynikajacej z umoéw handlowych oraz zostang wlaczone w tacznej
kwocie 807 tys. zt do kwoty nominalnej pozyczki. Pozyczka zostala oprocentowana wedlug
zmiennej stopy procentowej, ustalonej w oparciu o stawk¢ WIBOR dla trzymiesigcznych
depozytow miedzybankowych powigkszong o rynkowa marz¢. W pozostatym zakresie warunki
umowy nie odbiegajg od warunkéw charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku.

W dniu 27.03.2018 r. Spotka zaciggneta pozyczke na kwote 2 mln zt od Spotki Multis Sp. z 0.0.,
Z siedzibg w Warszawie (02-757) przy ul. Pory 78. Warunki finansowe niniejszej pozyczki nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Zabezpieczeniem pozyczki jest
zastaw rejestrowy na akcjach wlasnych Spotki (w ilosci 405.662) oraz poddanie si¢ egzekucji
zgodnie z art. 777 kpc. Termin sptaty pozyczki to 30.11.2018 r.
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W dniu 23.11.2018 r. Spotka zawarta Aneks nr 1 do umowy pozyczki w ktérej zobowigzala sig
splaci¢ kwote 500 tys. zt do dnia 30.11.2018 r. oraz kwoty 1 500 tys. zt nie p6zniej niz do dnia
30.06.2020 r.

Spotka ELZAB S.A. zawarta w dniu 27.06.2018 r., umowe pozyczki z COMP S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116 w kwocie 1 800 tys. zt, ptatng w terminie do dnia 31.12.2018
r. wraz z naleznymi odsetkami. Warunki finansowe niniejszej pozyczki nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostalo
W oparciu o stawke WIBOR 3M powickszong o marzg.

W dniu 12.02.2019 r. z mocg obowigzywania od 31.12.2018 Spoétka zawarta Aneks nr 1 z COMP
S.A. na mocy ktorego przedtuzyla termin splaty pozyczki do dnia 31.12.2019 r. W dniu
16.01.2020 r. Spotka zawarta Aneks nr 2 z COMP S.A. na mocy ktdrego przedtuzyta termin sptaty
pozyczki do dnia 30.06.2020 r.

Umowy poreczenia
Nie dotyczy

Umowy ubezpieczenia

o Umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz Prokurentow z tytutu petnionej funkcji. Polisa zawarta jest w Colonnade Insurance S.A.,
oddziat w Polsce.

J Umowa Ubezpieczenia mienia zawarta z AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych S.A.
Umowa obowigzuje od 01.03.2019 r. do 31.12.2019 r.

. Umowa Ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej Spotki zawarta z AVIVA Towarzystwo
Ubezpieczen Ogolnych S.A. Umowa obowigzuje od 1.02.2019 r. do 31.01.2020 r.

Umowy dotyczace objecia obligacji

W dniu 26.04.2019 r. Spotka ELZAB S.A. dokonata wcze$niejszego wykupu 1.628 obligacji
wyemitowanych przez Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.o. serii F, o warto§ci nominalnej 10 tys.
zt kazda, tacznej wartosci nominalnej 16 280 tys. zt, o ktdrych objeciu Spotka informowata w
raporcie biezacym nr 12/2018 z dnia 27.04.2018 r. Jednocze$nie Spotka ELZAB S.A. w dniu
26.04.2019 r. objeta 1 702 obligacji serii | wyemitowanych przez Comp Centrum Innowacji Sp. z
0.0. 0 wartosci nominalnej 10 tys. zt kazda 1 facznej wartoSci nominalnej wszystkich obligacji
17 020 tys. zt o cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, o maksymalnym terminie wykupu w
dniu 26.04.2020 roku. Oprocentowanie obligacji ustalone zostalo wedtug stopy procentowe;j
rownej stawce WIBOR 3M powigkszonej o marze ustalong na warunkach rynkowych. Cel emisji
zostat okreslony jako finansowanie dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej Spotki
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. Rozliczenie transakcji nastgpito w drodze potracenia
wzajemnych wierzytelnosci.

W dniu 28.06.2019 r. Spotka zawarla z Comp Centrum Innowacji Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie porozumienie o wezesniejszym wykupie obligacji imiennych serii | emitowanych
przez Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0., oznaczonych kolejnymi numerami w ramach tej serii
od numeru 1 do 1.702, o warto$ci nominalnej 10 tys. zt zlotych kazda i tacznej warto$ci nominalnej
wszystkich obligacji 17 020 tys. zl, oprocentowanych w skali roku wedlug stawki WIBOR 3M

35



Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2019 r. (w tys. PLN)

powigkszonej o marze¢ ustalong na warunkach rynkowych. Jednocze$nie w dniu 28.06.2019 r.
Spotka zawarta z Comp Centrum Innowacji umowe pozyczki, na mocy ktorej Spotka udzielita
Comp Centrum Innowacji pozyczki na okres jednego roku w wysokosci 17 156 tys. zi,
oprocentowanej na warunkach rynkowych. Pozostate warunki przedmiotowej umowy pozyczki nie
odbiegajg od warunkow charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku. Ponadto strony
ustalily, ze dokonaja kompensaty wzajemnych wierzytelnosci z tytutow opisanych powyzej. Na
skutek powyzszych czynno$ci Spotka nie posiada obligacji emitowanych przez Comp Centrum
Innowacji, jednak Spotka pozostaje wierzycielem Comp Centrum Innowacji z tytulu umowy
pozyczki opisanej powyze;j.

Informacje odnos$nie obligacji ELZAB S.A. opublikowal raportami biezgcymi nr 12/2015, 9/2016
oraz 4/2017, 12/2018, 7/2019, 15/2019

Pozostale umowy

W dniu 19.12.2019 r. Spotka zawarta umowe sprzedazy zbycia 2 udziatéw w kapitale zaktadowym
Spotki INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu przy ul. Elzab 1, na rzecz Spotki SWP
Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ul. Mariackiej 7/5, za kwote 1 tys. zt

Na dzien publikacji raportu rocznego Spoétka ELZAB S.A. nie posiada zadnych udziatow
W kapitale zaktadowym Spotki Inkubator B+R Sp. z o.0.

W dniu 20.12.2019 r. Spotka zawarta umowe sprzedazy 7.000 udziatéw w kapitale zaktadowym
Spoiki Elzab Soft Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu przy ul. Elzab 1 na rzecz Spotki B2B Soft s.r.o
z siedzibg w Czeskim Cieszynie adres: Hlavni triada 87/2 za kwote 120 tys. zt . Na dzien publikacji
raportu rocznego Spotka ELZAB S.A. nie posiada zadnych udziatow w kapitale zaktadowym
Spotki Elzab Soft Sp. z o.0.

Xl.  INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 26.07.2018 r. zostata zawarta pomiedzy ELZAB S.A. a Misters Audytor Adviser Spotka
Z 0.0. umowa o badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania ELZAB S.A.
i Grupy ELZAB za 2018 r. i 2019 r. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy wynosi tacznie
160 tys. zt za 2018 r. i 2019 r.

W 2018 r. ELZAB S.A. wyplacita Misters Audytor Adviser Spotka z o0.0. z w/w umow
wynagrodzenie w kwocie netto 53 tys. zt. W 2019 r. ELZAB S.A. wyptacita Misters Audytor
Adviser Spotka z 0.0. z w/w umoéw wynagrodzenie w kwocie netto 80 tys. zt.

X1l. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA W DZIALALNOSCI ELZAB S.A.

Opis ryzyk i1 zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig ELZAB S.A. znajduje si¢ w nocie
nr 24 do sprawozdania finansowego.
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X111. INFORMACJA O WPLYWIE ROZPRZESTRZENIANIA SIE KORONAWIRUSA
COVID-19 NA DZIALALNOSC SPOLKI

W zwiazku z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2 oraz COVID-19 w I kwartale 2020 r., zar6wno
w Polsce jak i na $wiecie, Spotka ELZAB S.A. dokonata analizy wybranych czynnikow, ktore
mogly by mie¢ potencjalny wplyw na sytuacje Spoiki.

Zidentyfikowano:

— potencjalne zagrozenia zwigzane z dostepnoscia niektorych komponentdw, czasem ich
dostawy oraz ich ceng, a co za tym idzie w konsekwencji dostepno$cig pojedynczych
produktow do sprzedazy lub potencjalnym ubytkiem na marzy;

— prawdopodobne sg rowniez zaktdocenia w branzy transportowej, co rowniez moze miec
ewentualny wplyw na dostawy, jak i sprzedaz, oraz koszt transportu;

— dostgpnos¢ pracownikow — w zwigzku z zamknigciem szkoét i przedszkoli czesé
pracownikow skorzystata z mozliwosci opieki nad dzie¢mi — nie zaktoca to znaczaco rytmu
pracy. Przed ogloszeniem stanu zagrozenia epidemicznego w Spoétce wdrozono procedury
majace na celu minimalizacj¢ ryzyka ewentualnego przeniesienia zarazenia lub ekspozycji
pracownikow na czynniki zewnetrzne (transport wiasny, praca zdalna, dezynfekcja,
edukacja). W chwili obecnej ELZAB S.A. pracuje bez wigkszych zaktocen. ELZAB S.A.
respektuje bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa, w tym ustawy z 2 marca 2020 r. o
szczegOlnych rozwiazaniach zwigzanych 2z zapobieganiem, przeciwdziataniem 1
zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywolanymi nimi sytuacjami
kryzysowymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 374) oraz art. 161 § 2 Kodeksu karnego.

— dostepnosc¢ sieci dealerskiej — w zwigzku z tym, ze gtéwnym kanatem sprzedazy produktow
ELZAB S.A. jest sie¢ dealerska nie mozna wykluczy¢ rowniez potencjalnego ryzyka
zwigzanego z pracg naszych kontrahentéw 1 ich dostepnoscia;

— istnieje rowniez ryzyko bardziej restrykcyjnych, niz obecnie obowiazujace, decyzji
administracyjnych w zakresie np. poruszania si¢ lub ograniczenia dziatalnosci niektérych
branz.

W zwiazku z tym, Ze sytuacja w Polsce 1 na §wiecie jest bardzo dynamiczna i nie ma na tg chwile
wiedzy jak dlugo moze potrwa¢ wprowadzony stosownym rozporzadzeniem przez Ministra
Zdrowia stan zagrozenia epidemicznego w Polsce oraz jakie beda dalekosiezne skutki jego
wprowadzenia, Spotka nie jest w stanie oszacowaé potencjalnych skutkow wplywu epidemii
zwigzanej koronawirusem SARS-CoV-2 oraz COVID-19 na wyniki Spotki. ELZAB S.A. doktada
wszelkich staran, aby wplyw otaczajacej sytuacji na zobowigzania wobec klientow byt jak
najmniejszy. Wraz z rozwojem sytuacji i uzyskiwaniem informacji, ktore pozwola na oszacowanie
wplywu tego ryzyka ELZAB S.A. bedzie informowa¢ odrgbnymi raportami biezagcymi lub zawrze
stosowne informacje w §rodrocznych raportach okresowych, jezeli ten czynnik ryzyka bedzie
wplywat na oceng sytuacji 1 wynikow finansowych ELZAB S.A.

Jednoczes$nie informujemy, ze sytuacja zwigzana z rozwojem epidemii koronawirusa SARS-
CoV-2 oraz COVID-19 pozostata bez wptywu na prezentowane wyniki za 2019 r.
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XIV. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

Rozwdj Spotki w 2020 r. i w latach nastepnych, podobnie jak w 2019 r., bedzie realizowany
w ramach synergii z silng grupg branzowa COMP.

Gltowne zalozenia strategii rozwoju beda nastgpujace:

1. Dalsze umacnianie pozycji na rynku urzadzen fiskalnych na rynku krajowym
I zagranicznym,

2. Zwigkszenie udziatu w dynamicznie rozwijajacym si¢ rynku niefiskalnym, obejmujgcym
systemy sprzedazy POS, systemy wazace, urzadzenia automatycznej identyfikacji,
oprogramowanie 1 ustugi,

3. Dalsze umacnianie efektu synergii w ramach Grupy COMP S.A. w celu zwigkszenia
rentownosci dziatalno$ci Spotki,

Spotka nadal bedzie inwestowa¢ w nowe produkty, technologie, formy i1 narzgdzia do produkcji
oraz bedzie kontynuowac strategi¢ rozwoju organicznego bazujacego na wtasnych opracowaniach.

Spotka bedzie rowniez skupia¢ si¢ na doskonaleniu systemu jakosci wilasnych produktow
i zapewnieniu statej dostepnosci sprzetu dla klientow w celu umocnienia swojej pozycji rynkowej.

Grupa COMP, wraz ze Spotka ELZAB S.A., nadal rozwija zintegrowang platforme sprzedazy
ustug tj. M/platform. To pierwsza w Polsce platforma internetowa, ktéra w oparciu o sie¢ kas
fiskalnych pozwoli ustugodawcom oraz punktom handlowym rozwijac biznes. Za posrednictwem
M/platform bedzie mozna realizowac takie ustugi jak optacenie rachunkow, ptatnosci karta, wykup
ubezpieczenia, dotadowanie telefonu, gier, Internetu, ptatnosci telefonem, wyptata gotowki,
wzigcie mikropozyczki etc. M/platform to innowacyjne narzedzie, budujace relacje biznesowe
pomigdzy firmami. Jest to uniwersalna platforma laczaca przedsigbiorstwa oraz ich klientow w
jeden zintegrowany rynek, ktora oferuje wymierne korzysci wszystkim uczestnikom. Oferowanie
zaawansowanych ustug w punktach sprzedazy detalicznej bedzie tatwiejsze dzigki wykorzystaniu
olbrzymiej ilosci kas fiskalnych pracujacych na polskim rynku. Zmiany na rynku fiskalnym w tym
fiskalizacja online i konieczno$§¢ wymiany kas fiskalnych oraz rosngce wymagania klientow
stwarzaja odpowiednie warunki do rozwoju platformy ustugowej M/platform.

M/platform oferuje zaréwno ustugi kierowane do Konsumentoéw — klientéw punktow handlowych
jak 1 ustugi utatwiajace prowadzenie biznesu kierowane do wtascicieli tych punktow.

W dniu 1 maja 2019 r. weszta w zycie Ustawa o podatku od towardéw 1 ustug oraz Ustawa -Prawo
o miarach, tym samym zostal wprowadzony obowiazek posiadania kas online wg okreslonego
harmonogramu dla poszczegolnych grup podatnikow:

- od 1 stycznia 2020 r. dla podatnikow sprzedajacych paliwo oraz $wiadczacych ustugi

mechaniki pojazdowej i wymiany opon,

- od 1 lipca 2020 r. dla $wiadczenia ustug zwigzanych z gastronomiag (rowniez S€20NOWO0),
hotelarstwem, oraz sprzedaza wegla,

- od 1 stycznia 2021 r. dla podatnikow §wiadczacych ustugi fryzjerskie, kosmetyczne,

budowlane, prawnicze, w zakresie opieki medycznej $wiadczonej przez lekarzy i dentystow

oraz z branzy fitness (w zakresie wstepu).
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W zwigzku z powyzszym Spotka ELZAB S.A. liczy na otworzenie si¢ znaczacego potencjatu
sprzedazowego zwigzanego z mechanizmem systemu kas fiskalnych online. Wdrazana fiskalizacja
online oznacza, ze kazda kasa fiskalna bg¢dzie wyposazona w interfejs komunikacyjny do
przekazywania na biezaco danych o transakcjach do serwerow Centralnego Repozytorium Kas
prowadzonego przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowej w Ministerstwie Finansow.
Wdrozenie koncepcji wymaga stopniowej/etapowej wymiany (wg powyzszeg0 harmonogramu)
wszystkich pracujacych obecnie kas fiskalnych na nowe modele, wyposazone w funkcje
spelniajgce wymogi techniczne nowego rozporzadzenia. Przewiduje si¢ przy tym obowigzek
wspotpracy kazdego urzadzenia fiskalnego z terminalem ptatniczym, co ma wspierac ide¢ ptatnosci
elektronicznych i ogranicza¢ obrét gotowkowy. Docelowo zmiany majg uszczelni¢ system fiskalny
i systematycznie eliminowa¢ zrodta powstawania szarej strefy

XV. OSWIADCZENIE DOTYCZACE DANYCH NIEFINASOWYCH
Nie dotyczy
XVI1. OPIS POLITYKI ROZNORODNOSCI

W spotce ELZAB S.A. kreowana jest kultura, w ktdérej panuje atmosfera dialogu, otwartosci,
tolerancji 1 pracy zespotowej, a takze podejscie minimalizujace ryzyka zwigzane z utraty
warto§ciowych pracownikow.

Spotka nie opracowata polityki r6znorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych
menedzerow. Przy wyborze wladz spotek oraz jej kluczowych menedzeréw Spotka dazy do
zapewnienia wszechstronnoéci i1 réznorodno$ci szczegdlnie w obszarze plci, kierunkow
wyksztalcenia, wieku i dos§wiadczenia zawodowego. Wybodr cztonkdéw Zarzadu 1 cztonkow Rady
Nadzorczej Spotki jest dokonywany odpowiednio przez Rade Nadzorcza i Walne Zgromadzenie
Spotki, na podstawie posiadanych przez kandydatow kwalifikacji oraz merytorycznego
przygotowania do pelnienia okreslonej funkcji.

Spoéitka rozwaza w przysztosci wdrozenie zasady zarzadzania réznorodnos$cia i polityke rownego
traktowania, majagc na uwadze poszanowanie dla zrdéznicowanego, wielokulturowego
spoleczenstwa oraz ktadac szczegdlny nacisk na rowne traktowanie bez wzgledu na pte¢, wiek,
niepetnosprawnos$¢, stan zdrowia, ras¢, narodowo$¢, pochodzenie etniczne, religie, wyznanie,
bezwyznaniowo$¢,  przekonania  polityczne,  przynalezno§¢  zwigzkowa,  orientacj¢
psychoseksualna, tozsamo$¢ plciowa, status rodzinny, styl zycia, forme, zakres i podstawe
zatrudnienia lub wspotpracy oraz inne przestanki narazajgce na dyskryminacjg.

XVII. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

1. Zbior zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny

ELZAB S.A. w roku obrotowym 2019 stosowat zasady tadu korporacyjnego okreslone w zbiorze

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”. Tre$¢ dokumentu dostgpna jest na stronie

Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. https://www.gpw.pl/dobre-praktyki.

Informacja na temat stanu stosowania przez ELZAB S.A. Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
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na GPW 2016 znajduje si¢ na stronie https://www.elzab.com.pl/pl/relacje-inwestorskie/lad-
korporacyjny/dobre-praktyki.

2. Postanowienia zbioru zasad ladu korporacyjnego, od ktorych emitent odstapil, wraz
Z wyjasnieniem przyczyn tego odstapienia

Spotka przestrzega wigkszo$¢ rekomendacji i zasad wynikajacych ze zbioru ,,.Dobre Praktyki

Spotek Notowanych na GPW 2016, za wyjatkiem:

-rekomendac;ji: 1.R.2, Il.LR.2,,IV.R.2,, VI.R.1,, VIL.R.2.

-zasad szczegdtowych : 1.2.7,1.Z.1.10, 1.Z.1.15, 1.Z.16, 1.2.1.20.,1.2.2, 11.2.2., IIl.Z.3., IV.Z.2.,

V.Z2.6,VI.ZA.

W odniesieniu do w/w regut i zasad Spoétka nie wyklucza wprowadzenia stosownych rozwigzan

W przysziosci.

I.  Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Spotka gietdowa dba o nalezytag komunikacje z inwestorami i analitykami, prowadzac przejrzysta
i skuteczng polityke informacyjng. W tym celu zapewnia tatwy i niedyskryminujacy nikogo dostep
do ujawnianych informacji, korzystajac z roznorodnych narzedzi komunikacji.

Rekomendacije

I.R.2. Jezeli spotka prowadzi dzialalno$¢ sponsoringowa, charytatywna lub inng o zblizonym
charakterze, zamieszcza w rocznym Sprawozdaniu z dziatalno$ci informacj¢ na temat
prowadzonej polityki w tym zakresie.
Rekomendacja jest niestosowana.
Komentarz spélki: Spotka nie prowadzi polityki w zakresie sponsoringu badz dziatan
charytatywnych. Sporadycznie zdarza si¢, ze wspiera instytucje i osoby jedynie z regionu
slaskiego.

Zasady szczegolowe

1.Z.1.7. Opublikowane przez spotk¢ materialy informacyjne na temat strategii spoiki oraz jej
wynikow finansowych,
Zasada jest niestosowana.
Komentarz spolki: Spotka nie publikowata materialow na temat strategii spotki oraz
wynikow finansowych, poza obowigzkowymi sprawozdaniami.

1.Z2.1.10. Prognozy finansowe — jezeli spotka podje¢ta decyzje o ich publikacji opublikowane
w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu ich realizacji,
Zasada jest niestosowana.
Komentarz spolki: Spotka nie podjeta decyzji w sprawie publikowania prognoz
finansowych.

1.2.1.15. Informacj¢ zawierajaca opis stosowanej przez spotke polityki roznorodnosci
W odniesieniu do wladz spotki oraz jej kluczowych menedzerow; opis powinien
uwzglednia¢ takie elementy polityki réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek,
doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywaé cele stosowanej polityki réznorodnosci
I sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata
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I nie realizuje polityki roznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej
wyjasnienie takiej decyzji,

Zasada jest niestosowana.

Komentarz spolki: Spotka nie opracowata polityki réznorodnosci. Wybor Czlonkow
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Spoiki jest dokonywany odpowiednio przez Rad¢ Nadzorcza
I Walne Zgromadzenie Spoitki, na podstawie posiadanych przez kandydatow kwalifikacji.

1.Z.1.16. Informacje¢ na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia nie pdzniej niz
w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,
Zasada jest niestosowana.
Komentarz spolki: Spotka nie planuje transmisji obrad walnego zgromadzenia. Przyczyng
jest brak istotnego zainteresowania ze strony akcjonariuszy oraz wysokie koszty zwiazane
Z transmisjg obrad.

1.Z.1.20. Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
Zasada jest niestosowana.
Komentarz spolki: Spotka nie rejestruje obrad w formie audio ani wideo ze wzglgdu na
brak istotnego zainteresowania ze strony akcjonariuszy, a takze z powodu wysokich
kosztow.

1.Z.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sa do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIGA40,
zapewnia dostepno$¢ swojej strony internetowej roéwniez w  jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejsza zasad¢ powinny stosowac
rowniez spotki spoza powyzszych indekséw, jezeli przemawia za tym struktura ich
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Zasada nie dotyczy spolki.
Komentarz spolki: Akcje spotki nie sa zakwalifikowane do indeksu WIG20, ani WIG 40.

Il.  Zarzad i Rada Nadzorcza

Spotka gietdowa kieruje zarzad, jego cztonkowie dzialaja w interesie spotki 1 ponosza
odpowiedzialnos$¢ za jej dziatalno$¢. Do zarzadu nalezy w szczeg6lnosci przywodztwo w spolce,
zaangazowanie W wyznaczanie jej celow strategicznych i ich realizacja oraz zapewnienie spotce
efektywnosci 1 bezpieczenstwa. Spotka jest nadzorowana przez skuteczng i1 kompetentng rade
nadzorcza. Czlonkowie rady nadzorczej dziataja w interesie spotki i kierujg si¢ w Swoim
postepowaniu niezalezno$cia wiasnych opinii 1 osadow. Rada nadzorcza w szczegdlno$ci opiniuje
strategi¢ spotki 1 weryfikuje prace zarzadu w zakresie osiggania ustalonych celow strategicznych
oraz monitoruje wyniki osiggane przez spotke.

Rekomendacije

I1.R.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej
spotki powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronnos$ci i réoznorodnosci tych organéw,
migdzy innymi pod wzgledem pflci, kierunku wyksztalcenia, wieku 1 doswiadczenia
zawodowego.
Rekomendacja jest niestosowana.
Komentarz spélki: Organy spotki dokonujac wyboru cztonkéw zarzadu lub rady
nadzorczej kierujg si¢ interesem spotki.
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Zasady szczegolowe

11.Z.2. Zasiadanie cztonkéw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spotek spoza
grupy kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorcze;.
Zasada jest niestosowana.
Komentarz spélki: Zasiadanie czlonkéw zarzadu spotki w zarzadach lub radach
nadzorczych spoétek konkurencyjnych wymaga zgody rady nadzorczej.

1. Systemy i funkcje wewnetrzne

Spotka gietdowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz
nadzoru zgodno$ci dzialalnosci z prawem (compliance), a takze skuteczng funkcje audytu
wewnetrznego, odpowiednie do wielkosci spoiki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci.

Zasady szczegolowe

I11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewngtrznego 1 innych osob
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezalezno$ci
okreslone w powszechnie uznanych, migdzynarodowych standardach praktyki zawodowej
audytu wewnetrznego.
Zasada jest niestosowana.
Komentarz spotki: W spolce nie zostata powotana funkcja audytu wewnetrznego.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Zarzad spoiki gietdowej 1 jej rada nadzorcza powinny zachecaé akcjonariuszy do zaangazowania
si¢ w sprawy spotki, wyrazajacego si¢ przede wszystkim aktywnym udzialem w walnym
zgromadzeniu. Walne zgromadzenie powinno obradowaé z poszanowaniem praw akcjonariuszy
I dazy¢ do tego, by podejmowane uchwaty nie naruszaly uzasadnionych intereséw poszczegolnych
grup akcjonariuszy. Akcjonariusze biorgcy udziat w walnym zgromadzeniu wykonuja swoje
uprawnienia w sposob nienaruszajacy dobrych obyczajow.

Rekomendacije

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na struktur¢ akcjonariatu lub zglaszane spolce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spéika jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng
niezbgdna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkoéw, w szczegdlnosci poprzez:
1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga
wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad walnego zgromadzenia,
3) wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia.
Rekomendacja jest niestosowana.
Komentarz spolki: Ze wzgledu na strukturg akcjonariatu i brak oczekiwan akcjonariuszy,
jak tez ze wzgledow ekonomicznych, spotka nie umozliwia akcjonariuszom udziatu
W Walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;.
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Zasady szczegolowe

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostepng transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Zasada jest niestosowana.
Komentarz spotki: 7 uwagi na strukture akcjonariatu oraz wzgledy ekonomiczne, spotka
nie zapewnia transmisji zgromadzen w czasie rzeczywistym.

V. Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powiazanymi

Spotka powinna posiadaé przejrzyste procedury zapobiegania konfliktom interesoéw 1 zawieraniu
transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystapienia konfliktu interesow.
Procedury powinny przewidywac sposoby identyfikacji takich sytuacji, ich ujawniania oraz
zarzadzania nimi.

Zasady szczegolowe
V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznos$ci, w ktdérych moze dojs$¢
w spotce do konfliktu interesow, a takze zasady postgpowania w obliczu konfliktu intereséw lub
mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewngtrzne spotki uwzgledniaja migdzy innymi sposoby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow interesow, a takze zasady wylaczania
cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od udzialu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej
konfliktem interesow.
Zasada jest niestosowana.
Komentarz spotki: Spotka nie wprowadzila szczegodlnych regulacji wewnetrznych
dotyczacych rozwigzywania konfliktu interesow. W przypadku wystgpienia konfliktu
interesOw stosowane sg powszechnie obowigzujace przepisy prawa.

VI. Wynagrodzenia

Spotka posiada polityke wynagrodzen co najmniej dla czlonkéw organow spotki i kluczowych
menedzerow. Polityka wynagrodzen okresla w szczego6lnosci forme, strukture i sposob ustalania
wynagrodzen cztonkow organdw spoiki i jej kluczowych menedzerow.

Rekomendacije

VI1.R.1. Wynagrodzenie czlonkow organdéw spotki 1 kluczowych menedzeréw powinno wynikac

z przyjetej polityki wynagrodzen.
Rekomendacja jest niestosowana.
Komentarz spotki: Na podstawie statutu spotki, zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu
ustala Rada Nadzorcza, z kolei ustalenie wynagrodzen cztonkow Rady Nadzorczej nalezy
do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Informacje o wysokosci wynagrodzen cztonkéw
organdéw Spolki publikowane sg w raportach rocznych Spotki. W spotce nie zostala przyjeta
polityka wynagrodzen.

VI1.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ $ci§le powigzana ze strategia spoiki, jej celami krotko-
I dlugoterminowymi, dlugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna
uwzglednia¢ rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.
Rekomendacja jest niestosowana.

Komentarz spotki: W spoltce nie zostala przyjeta polityka wynagrodzen.
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Zasady szczegolowe

VI1.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajacy co najmnie;j:
1) og6lng informacj¢ na temat przyjetego w spolce systemu wynagrodzen,
2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z czlonkow
zarzadu, w podziale na stale i zmienne skladniki wynagrodzenia, ze wskazaniem
kluczowych parametrow ustalania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty
odpraw oraz innych ptatnosci z tytulu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki
wchodzacej w sktad grupy kapitatowe;,
3) informacje na temat przystugujacych poszczegdlnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,
4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpily
W polityce wynagrodzen, lub informacj¢ o ich braku,
5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow,
W szczegdlnosci dhugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilno$ci
funkcjonowania przedsigbiorstwa.
Zasada jest niestosowana.
Komentarz spotki: Spotka nie przyjeta polityki wynagrodzen.

3. Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli

wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
Za kontrolg, zarzadzanie ryzykiem oraz prawidtowo$¢ raportowania finansowego odpowiada
Zarzad ELZAB S.A. oraz Dyrektor Finansowy wspierany przez dzial ksiggowosci oraz
controlling finansowy. Raportowanie finansowe Spoétki odbywa si¢ przy zachowaniu norm
okreslonych przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Osoby odpowiedzialne za sporzadzanie
sprawozdan finansowych na biezaco monitorujg zmiany prawne majace wptyw na ksztatt
stosowanych norm raportowania. Sporzadzone sprawozdania finansowe: pdiroczne i roczne
podlegaja odpowiednio: przegladom lub badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.
Wybor bieglego rewidenta nastepuje zgodnie z zasadami zawartymi w Ustawie z dnia 11 maja
2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.
Wyboru dokonuje Rada Nadzorcza ELZAB S.A. po otrzymaniu rekomendacji Komitetu
Audytu.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu ELZAB S.A. na dzien sporzadzenia raportu
rocznego
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Imig i nazwisko (Firma) Ilos¢ akeji Hos¢ akeji Razem ilo$¢ Razem ilos¢ % gloséw na Udzial w

zwyklych uprzywilejow akeji glosow Wz kapitale

anych akcyjnym
COMP S.A* 12 228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 405 662 405 662 405 662 2,49 2,51
ROCKBRIDGE TFI S.A. 1513 687 1513 687 1513 687 9,30 9,38
Pozostali akcjonariusze 1953 042 18 020 1971 062 2043142 12,55 12,21
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

*Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tacznie 12.652.301 akcji ELZAB S.A. co stanowi 78,41% udzialu w kapitale
zaktadowym (bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyktych , co stanowi 75,78% udzialu w kapitale zaktadowym; bezposrednio -
18.450 akcji uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udzialu w kapitale zaktadowym, posrednio - 405.662 akcji wiasnych
ELZAB S.A., co stanowi 2,51% udzialu w kapitale zaktadowym). Ogodlna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A.
wynosi 12.726.101 gloséw, co stanowi 78,16% ogdlnej liczby glosow (bezposrednio 12.320.439 glosow, co stanowi 75,66%
udziatu w og6lnej liczbie glosow; posrednio - 405.662 glosy wynikajace z akcji wlasnych bedacych w posiadaniu ELZAB S.A., co
stanowi 2,49% udziatu w ogélnej liczbie gltosow).

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien
W ELZAB S.A. nie wystgpuja specjalne uprawnienia kontrolne

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie
z ktorymi prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartoSciowymi sa oddzielone od

W ELZAB S.A. nie wystgpuja zadne ograniczenia odno$nie do wykonywania prawa glosu.
Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnos$ci papierow

Statut ELZAB S.A. nie wprowadza ograniczeh w przenoszeniu praw wiasnosci papierow
wartosciowych Emitenta. Wszystkie akcje Spoiki, zgodnie z art. 337 § 1 KSH, sg zbywalne.
Trzeba jednak zaznaczy¢, ze akcje imienne serii B sg uprzywilejowane 1 zgodnie z par. 10
statutu spotki zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zgody Rady
Nadzorczej. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

5.
6.
posiadania papieréw wartosciowych.
7.
wartosciowych emitenta
8.

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Na podstawie § 13 1 §14 Statutu Spolki, Zarzad Spotki sktada si¢ z jednego lub wigkszej 1losci
czlonkéw w tym Prezesa Zarzadu powolywanych na wspdlng kadencje. Kadencja Zarzadu
trwa trzy lata. Czlonkdéw Zarzadu powotuje 1 odwotuje Rada Nadzorcza okreslajac liczbe
cztonkéw Zarzadu na kazda kadencj¢ oraz funkcje, jaka powotana do Zarzadu Spoéitki osoba
ma petni¢ w Zarzadzie. Zmiana funkcji petnionej w Zarzadzie Spotki nie jest dopuszczalna
bez uprzedniego odwotania danej osoby z Zarzadu Spoétki. Rada Nadzorcza moze odwotac
cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Spoétki przed uptywem kadencji. Zarzad Spotki zarzadza
Spotka 1 reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
przedsicbiorstwa Spotki, niezastrzezone ustawg lub statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu. Do skladania
o$wiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdzialanie Prezes
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Zarzadu i cztonka Zarzadu lub dwéch cztonkow Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie
z Prokurentem.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spolki emitenta

Na podstawie § 30 pkt 5 Statutu Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy
W szczeg6lnosci zmiana Statutu Spoltki. Stosownie do postanowienia Art. 415. § 1. Kodeksu
spotek handlowych, uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zapada wigkszoscig trzech czwartych
glosow. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, o ile Kodeks spotek handlowych nie stanowi inaczej.
Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Uchwaly Walnego
Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow akcjonariuszy obecnych na
Zgromadzeniu, o ile Statut lub obowigzujace przepisy prawa nie stanowia inaczej. Walne
Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba, ze caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie
wniost sprzeciwu, co do powzigcia uchwaty.

Sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu uch wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace
Z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow prawa

Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne 1 jako organ Spotki dziata
w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz postanowienia
dostepnego publicznie Regulaminu Walnego Zgromadzenia, ktorego tres¢ znajduje si¢ na
stronie internetowej Emitenta pod adresem www.elzab.pl.

Zasady zwolywania 1 przeprowadzania walnych zgromadzen ELZAB S.A. okres$lone sa
W Regulaminie Walnego Zgromadzenia Spotki. Walne Zgromadzenie ELZAB S.A. jest
zwolywane i odbywa si¢ zgodnie z przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu Spotki.

W WZA majg prawo uczestniczy¢ tylko osoby bedace akcjonariuszami ELZAB S.A. na
szesnascie dni przed data zgromadzenia ,,Dzien rejestracji”. W celu uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu akcjonariusze powinni zwrdci¢ si¢ nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po Dniu rejestracji do podmiotéw prowadzacych ich rachunki papierow
wartosciowych, o wystawienie imiennego za§wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. W zgromadzeniu uczestniczg cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu
w sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie zgromadzenia. Jezeli w porzadku obrad przewidziano sprawy finansowe Spoéiki, do
udziatu w zgromadzeniu zaprasza si¢ Biegtego Rewidenta Spotki, Gtéwnego Ksiggowego lub
Dyrektora Finansowego. W zgromadzeniu mogg réwniez bra¢ udziat eksperci oraz goscie
zaproszeni przez Zarzad, Rad¢ Nadzorcza lub Akcjonariuszy, ktorzy zazadali zwolania
zgromadzenia, w tym byli cztonkowie organéw Spotki, jezeli w porzadku obrad umieszczono
ocen¢ ich dziatania w Spoéice. Akcjonariusz bedacy osobag fizyczng moze uczestniczy¢
W zgromadzeniu i wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Akcjonariusz
niebedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
przez osobe uprawniong do sktadania os$wiadczen woli w jego imieniu lub przez
petnomocnika. Regulacje wewnetrzne Spotki nie przewidujg mozliwosci uczestniczenia w
zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej ani wykonywania
prawa glosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej lub droga
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korespondencyjng. Uchwaty zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszos$cig gltosow, o ile
przepisy obowigzujacego prawa badz postanowienia Statutu ELZAB S.A. nie stanowig inaczej
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spoiki nalezg sprawy niezastrzezone Statutem
Emitenta dla innych organéw oraz okreslone przepisami kodeksu spoétek handlowych:

* rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu i Rady Nadzorczej, bilansu oraz
rachunkow zyskow 1 strat za ubiegly rok obrachunkowy,

* powzigcie uchwaly o podziale zyskow lub o pokryciu strat,

* udzielenie absolutorium wtadzom Spoéiki z wykonania przez nie obowigzkow,

* zmiana Statutu Spotki,

* zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spoftki,

* podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego Spoétki, podwyzszenie lub obnizenie
kapitatlow rezerwowych,

* polaczenie lub przeksztatcenie Spotki,

* rozwigzanie 1 likwidacja Spotki, wybor 1 odwotanie likwidatorow oraz ustalenie zasad
podzialu majatku Spoiki po likwidacji,

* emisja obligacji,

* rozwigzanie i likwidacja Spoiki,

* wyrazenie zgody na wprowadzenie akcji Spotki do obrotu publicznego

» zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgSci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

* sprawy dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu badz nadzoru,

» ustalenie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej,

* rozpatrywanie spraw wniesionych przez Akcjonariuszy zgloszonych zgodnie z ustawg
lub statutem.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia okre$la Regulamin Walnego
Zgromadzenia, uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

Opis dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta
oraz ich komitetow, wraz ze wskazaniem skladu osobowego tych organow i zmian, ktore
w nich zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego

Zarzad Spolki ELZAB S.A

Zarzad Spotki dziatal na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych, postanowien
Statutu Spotki, jawnego i dostepnego publicznie Regulaminu Zarzadu zatwierdzonego uchwata
Rady Nadzorczej oraz zgodnie z zasadami ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW
2016”. Aktualna tres¢ Regulaminu Zarzadu znajduje si¢ na stronie internetowej Emitenta pod

adresem www.elzab.pl

Zarzad zobowigzany jest do prowadzenia wszelkich spraw Spotki, za wyjatkiem spraw
zastrzezonych odpowiednimi przepisami prawa do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia Emitenta. Szczeg6towy tryb dziatania okreslony zostat w Regulaminie Zarzadu.
Zarzad ELZAB S.A. sktada si¢ od jednej do pigciu oséb powotywanych przez Rad¢ Nadzorcza
na trzyletnia wspolng kadencje. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania
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oswiadczen woli 1 podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch
czlonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu lacznie z prokurentem. Umowy z cztonkami
Zarzadu Spoiki zawiera w imieniu Spoiki przedstawiciel Rady Nadzorczej, delegowany
sposrdd jej cztonkdw. W tym samym trybie dokonuje si¢ innych czynno$ci prawnych pomiedzy
Spoika a cztonkiem Zarzadu. Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej
zajmowac si¢ interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako
wspolnik, akcjonariusz lub cztonek wiadz. Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu: dokonuje rozdzialu pracy pomiedzy czionkéw
Zarzadu, koordynuje ich prace, ustala porzadek obrad, zwotuje i przewodniczy posiedzeniom
Zarzadu, reprezentuje Zarzad wobec Walnego Zgromadzenia.

W sktad Zarzagdu ELZAB S.A. na dzien 31.12.2019 r. wchodzili:

* Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu,

* Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

W ciagu roku obrotowego, a takze do dnia publikacji raportu rocznego nie nastgpity zmiany
w sktadzie Zarzadu Emitenta.

Rada Nadzorcza ELZAB S.A.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych, postanowieniami
Statutu Spotki, publicznie dostgpnym Regulaminem Rady Nadzorczej, okre$lajacym jej
organizacj¢ i sposob wykonywania czynno$ci oraz zasadami ,,.Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016”. Tre§¢ Regulaminu Rady Nadzorczej znajduje si¢ na stronie
internetowej Emitenta pod adresem www.elzab.pl. Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ od 5
do 7 czlonkéw, w tym Przewodniczacego 1 Wiceprzewodniczacego. Liczbg cztonkow Rady
Nadzorczej uchwala Walne Zgromadzenie. Przynajmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej
powinno spelnia¢ kryteria niezaleznosci od Spotki 1 podmiotdow pozostajacych w istotnym
powigzaniu ze Spotka. Wynagrodzenie dla cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej ELZAB S.A. trwa 3 lata i wygasa z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni rok dziatalno$ci.

Do szczego6lnych obowigzkoéw 1 uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a) badanie bilansu oraz rachunku zyskow i strat,

b) badanie sprawozdania zarzadu Spotki oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub
pokrycia strat,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci,
0 ktorych mowa powyzej,

d) powotywanie i odwotywanie Czlonkow Zarzadu Emitenta i ustalanie dla nich wysokosci
wynagrodzenia,

e) uchwalanie regulaminu Zarzadu Spotki,

f) wyrazanie zgody na udzielanie Zarzagdowi zgody na dokonanie nastepujacych czynnosci:

> nabycie, w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji,
przedsigbiorstwa lub zorganizowanej jego czgsci,
> nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nich,
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> obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nich poprzez
ustanowienie hipoteki lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

> objecie lub nabycie udziatow (akcji) w innej spotce oraz zbycie udzialéw (akcji)
bedacych wlasnoscia

> wyrazanie zgody Nna zaciggni¢cie zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakcji

lub serii powigzanych ze sobg transakcji o lacznej wartosci powyzej 5 % (pigé
procent) wartosci kapitaldow wiasnych Spotki nieprzewidzianych w planie
finansowym Spotki (budzet) zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu.

g) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spoiki,

h) wyrazanie zgody na zamiang akcji imiennych na akcje na okaziciela,

i) zatwierdzanie zmiany zasad (polityki) rachunkowosci stosowanych przez Spotke

J) ustalanie jednolitego tekstu Statutu Spotki

k) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do samodzielnego pelnienia okreslonych

czynno$ci nadzorczych
I) emisja obligacji innych niz obligacje zamienne lub z prawem pierwszenstwa

W sktad Rady Nadzorczej ELZAB S.A. na dzien 31.12.2019 r. wchodzili:

* Grzegorz Nalezyty — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

* Jarostaw Wilk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

* Andrzej Wawer— Sekretarz Rady Nadzorczej,

* Krzysztof Morawski — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Jerzy Kotkowski — Cztonek Rady Nadzorcze;.
W ciagu roku obrotowego, a takze do dnia publikacji raportu rocznego nie nastgpily zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

Komitet Audytu
Komitet Audytu Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2019 roku dzialal w sktadzie:

Kajetan Wojnicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
Andrzej Wawer — Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

Cztonek Komitetu Cztonek Komitetu posiada wiedz¢ i | Czlonek Komitetu posiada
spelnia ustawowe umiej¢tnosci w zakresie wiedze i umiejetnosci z zakresu
kryteria niezaleznos$ci rachunkowosci lub badania branzy, w ktorej dziata emitent
sprawozdan finansowych
Kajetan Wojnicz TAK TAK
Grzegorz Nalezyty TAK
Andrzej Wawer TAK TAK

Cztonkami Komitetu Audytu spelniajacymi warunki niezalezno$ci sa Pan Kajetan Wojnicz —
Przewodniczacy Komitetu Audytu oraz Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu
Audytu

Cztonkami Komitetu Audytu posiadajgcymi wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych sg Pan Kajetan Wojnicz — Przewodniczaca Komitetu Audytu,
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oraz Pan Andrzej Wawer Sekretarz Komitetu Audytu. Cztonkiem Komitetu Audytu posiadajgcym
wiedz¢ 1 umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata ELZAB S.A. jest Pan Andrzej Wawer —
Sekretarz Komitetu Audytu. Zyciorysy cztonkéw Komitetu Audytu opublikowane zostaty przez
Spotke raportem biezacym nr 20/2017 w dniu 09.08.2017 r.

Komitet Audytu i Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. 2017 Nr 1089) (zwana dalej
,Ustawa”) ustanowily:
1. Polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania w Spotce
2. Procedure wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania w Spotce
3. Polityke $wiadczenia przez firme audytorskag przeprowadzajacg badanie, przez podmioty
powiazane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedacych badaniem w Spoéice
4. Regulamin Komitetu Audytu Rady Nadzorczej ELZAB S.A

Gléwnymi zalozeniami przyjetej przez Komitet Audytu i Rad¢ Nadzorcza polityki wyboru firmy
audytorskiej s3:

a) wybor firmy audytorskiej, ktorego dokonuje Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢
z rekomendacja Komitetu Audytu,

b) wybor firmy audytorskiej odbywa si¢ zgodnie z procedurg przyjeta przez Komitet Audytu
Rady Nadzorczej,

c) wybor firmy audytorskiej zgodny jest z przepisami Ustawy, w szczegdlnosci
uwzgledniajacy zasade rotacji firmy audytorskiej i kluczowego bieglego rewidenta w ten
sposob, ze maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych
przeprowadzanych przez t¢ samg firm¢ audytorska lub firme audytorska powigzang z ta
firmg audytorska lub jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajacej w panstwach Unii
Europejskiej, do ktorej naleza te firmy audytorskie nie przekracza pigciu lat. Jednoczesnie
kluczowy biegly rewident nie moze przeprowadza¢ badania ustawowego w Spotce przez
okres dluzszy niz pig¢ lat, a ponownie moze przeprowadzaé badanie ustawowego w Spotce
po uptywie co najmniej trzech lat od zakonczenia ostatniego badania ustawowego.

Gléwnymi zatozeniami przyjetej przez Komitet Audytu i Rady Nadzorczej polityki $wiadczenia
przez firme¢ audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z tg firma
audytorska oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem
w ELZAB S.A. sa:

a) firma audytorska lub biegly rewident przeprowadzajacy badanie, podmiot powigzany z ta
firmg audytorska ani zaden z cztonkéw sieci firmy audytorskiej lub biegtego rewidenta, nie
Swiadcza bezposrednio ani posrednio na rzecz Spotki lub podmiotdéw z nig powigzanych
jakichkolwiek zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych lub
czynno$ciami rewizji finansowej,

b) zabronione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych zostaly wskazane
w Artykule 5 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r.,

€) s$wiadczenie ushug zabronionych mozliwe jest jedynie w zakresie niezwigzanym z polityka
podatkowag Spotki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen
I zabezpieczen niezaleznosci.
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Sktad Komitetu Audytu, sposdb powolania, zadania, zakres dzialania i1 tryb pracy okresla
Regulamin Komitetu Audytu przyjety przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 27.11.2017 r.

Zgodnie z przedmiotowym regulaminem Komitet Audytu dziata kolegialnie, chyba ze uchwata
Komitetu Audytu deleguje jego czlonka do wykonania konkretnej czynnos$ci. Przewodniczacy
Komitetu Audytu odpowiada za wspotprace Komitetu Audytu z Radg Nadzorczg, w szczegolnosci
przedktadajac Radzie Nadzorczej opinie, wnioski i sprawozdania Komitetu Audytu. Komitet
Audytu odbywa posiedzenia co najmniej cztery razy w roku, w terminach ustalonych przez
Przewodniczacego Komitetu Audytu, w miar¢ mozliwosci przed terminami posiedzen Rady
Nadzorczej. W przypadkach szczegdlnych posiedzenie Komitetu Audytu moze zosta¢ zwotane
przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Posiedzenia Komitetu Audytu moga by¢ zwotywane
przez jego Przewodniczacego z inicjatywy wiasnej, cztonka Komitetu Audytu lub innego cztonka
Rady Nadzorczej, a takze na wniosek Zarzadu, osoby odpowiedzialnej w Spotce za system kontroli
wewnetrznej, system zarzgdzania ryzykiem lub audytu wewnetrznego. Posiedzenia Komitetu
Audytu moga odbywac si¢ bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu
sa obecni 1 wyrazg zgode na odbycie posiedzenia z okreslonym porzadkiem obrad. Komitet Audytu
podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu Komitetu Audytu jest obecna co najmniej potowa jego
cztonkow, a wszyscy jego cztonkowie zostali wlasciwie zaproszeni w terminie. Komitet Audytu
moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniu srodkow
porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Uchwaly Komitetu Audytu sa podejmowane zwykla
wickszoscig gloséw oddanych. W przypadku rownej ilosci glosow decyduje glos
Przewodniczacego Komitetu Audytu. W celu wykonania swoich czynno$ci Komitet Audytu moze:

a) zada¢ przedlozenia przez pracownikéw Iub wspoOlpracownikow Spotki okreslonych
informacji lub dokumentéw, w szczegdlnosci z zakresu ksiegowosci, finanséw, audytu
wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem,

b) zaprasza¢ na spotkania pracownikow lub wspotpracownikow Spotki lub osoby trzecie
(z 1ub bez obecnosci cztonkdow Zarzadu Spotki),

C) zasigga¢ — na koszt Spotki — porad doradcow zewnetrznych w zakresie niezbednym do
wykonania zadan Komitetu Audytu. Komitet Audytu moze zada¢ omowienia przez
kluczowego bieglego rewidenta z Komitetem Audytu kluczowych kwestii wynikajacych
Z badania sprawozdan Spotki.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczeg6lnosci:

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systemow kontroli
wewngtrznej 1 systemow zarzadzania ryzykiem w zakresie sprawozdawczos$ci finansowe;,
wykonywania czynnos$ci rewizji finansowej w szczegolnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania,

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej

c) informowanie Rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego o wynikach badania

d) dokonywanie oceny niezaleznos$ci bieglego rewidenta

e) opracowanie polityki $wiadczenia przez firme audytorska dozwolonych ustug niebedacych
badaniem

f) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke

g) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych wyboru biegtego rewidenta
zgodnie z przyjeta polityka oraz wykonywanie wszystkich powierzonych zadan na mocy
uchwaty Rady Nadzorcze;.
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2019 r. Komitet Audytu odbyt 4 posiedzenia, podczas ktorych zrealizowat zadania

W ponizszym zakresie:

- analiza sprawozdan finansowych,

-przyjecie sprawozdan KA z oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki
-konsultacje w sprawie okreslenia zasad procedury okresowej oceny zawierania transakcji z
powigzanymi,

-powiedzenie funkcji Komitetu Audytu

12.

13.

Dozwolone uslugi niebedace badaniem Swiadczone na rzecz emitenta i jego grupy
kapitalowej przez firme¢ audytorska badajaca ich sprawozdania finansowe i czy
w zwigzku z tym dokonano oceny niezaleznoSci tej firmy audytorskiej oraz wyrazono
zgode na Swiadczenie tych uslug

Firma audytorska badajgca sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej ELZAB nie $§wiadczyta w roku 2019 ustug
niebedacych badaniem dla Emitenta oraz jego spotek zaleznych.

Glowne zalozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania oraz polityki §wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie,
przez podmioty powiazane z ta firma audytorska oraz przez czlonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ushug niebedacych badaniem

Rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego ELZAB S.A. spehiata
obowigzujace warunki i1 zostata sporzadzona w nastgpstwie zorganizowanej przez Emitenta
procedury wyboru spetniajacej obowigzujace kryteria.
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XVIII.OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Zgodnie z § 70 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.
obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. oraz dane poréwnywalne obejmujace okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. (przy czym dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
dane te przedstawiajg stan na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r.)
sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujacymi w ELZAB S.A. zasadami rachunkowosci
i zasadami Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci z uwzglednieniem zasady istotnosci
oraz, ze w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz
wynik finansowy Spotki.

Ponadto o$wiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci ELZAB S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggnig¢ ELZAB S.A. oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Krzysztof Urbanowicz— Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

53



Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2019 r. (w tys. PLN)

XIX. OSWIADCZENIE O WYBORZE AUDYTORA

Zgodnie z § 70 ust.1 pkt. 7 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
o$wiadczamy, ze w oparciu o § 22 ust.2 pkt. 9 Statutu Spotki wybdr podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, Misters Audytor Adviser Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie dokonujacego badania prezentowanego
sprawozdania finansowego ELZAB S.A. za 2019 r., zostal dokonany zgodnie z przepisami prawa.

Naszym zdaniem Spotka Misters Audytor Adviser Spotka z o.0., ul. Wisniowa 40 lok. 5, 02-520
Warszawa oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ELZAB S.A. oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
ELZAB za rok obrotowy 2019 spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,

- w ELZAB S.A. oraz jej Grupie Kapitalowe] przestrzegane sa obowigzujace przepisy prawa
zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego biegltego rewidenta oraz obowigzkowymi
okresami karencji,

- ELZAB S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
Swiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub
cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebgdacych badaniem, w tym ustlug warunkowo
zwolnionych z zakazu §wiadczenia przez firme audytorska

Zabrze, 20.03.2020 r.

Krzysztof Witold Elektronicznie podpisany przez

Krzysztof Witold Urbanowicz
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Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu
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