Ocena dokonana przez Rade Nadzorcza wraz z uzasadnieniem
dotyczaca jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018 oraz
Sprawozdania z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2018

Podstawa prawna: Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, § 70 ust. 1 pkt 14 oraz § 71 ust. 1 pkt 12

Rada Nadzorcza zapoznafa sie ze Sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania
rocznego sprawozdania finansowego za 2018 rok oraz Sprawozdaniem z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018.

W opinii niezaleznego biegtego rewidenta:
|. Sprawozdanie finansowe za rok 2018:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za okres od dnia 01
stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz jej statutem,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Il. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i
skonsolidowanych przeptywdw pienieznych za okres od dnia 01 stycznia 2018 roku do dnia 31
grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujace;j.

Ill. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zastal oraz Zastal S.A. za rok
2018:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz § 70 Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezgcych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.



- w Swietle wiedzy o Spdfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie stwierdzono
w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych znieksztatcen.

Stosownie do przepiséw § 70 ust. 1 pkt 14 oraz § 71 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, po rozpatrzeniu i dokonaniu oceny Sprawozdania finansowego za rok 2018,
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018 oraz Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zastal oraz Zastal S.A. za rok 2018, biorgc pod uwage:

- opinie biegtego rewidenta z badania w/w sprawozdan,

- informacje i wyjasnienia uzyskane od Zarzadu Spoétki i osoby prowadzacej ksiegi rachunkowe
emitenta

- pozytywng rekomendacje Komitetu Audytu Rady Nadzorczej, dotyczacg zatwierdzenia
Sprawozdania finansowego za rok 2018, Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2018 oraz Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zastal oraz Zastal S.A. za rok
2018,

Rada Nadzorcza ocenita, ze Sprawozdanie finansowe za rok 2018, Skonsolidowane
sprawozdania finansowego za rok 2018 oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Zastal oraz Zastal S.A. za rok 2018 sg zgodne z ksiegami rachunkowymi, innymi
wiasciwymi dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Zgodnie z art. 4a Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci Rada Nadzorcza
stwierdza, ze wszystkie elementy Sprawozdania finansowego za rok 2018, Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2018 oraz Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Zastal oraz Zastal S.A. za rok 2018 spetniajg wymagania przewidziane przepisami.

30 kwietnia 2019 roku

Rada Nadzorcza Zastal S.A.



