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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane jednostki:
Nazwa spotki : PAMAPOL SPOLKA AKCYJNA
Siedziba spotki 97-438 Rusiec, ul. Wielunska 2

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:

Pamapol S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie. Spétka funkcjonuje w sektorze spozywezym, gtdéwna (przewazajaca)
dziatalnos$¢ koncentruje si¢ na produkcji wyrobéw z miegsa, wlaczajac wyroby z miesa drobiowego (PKD 10.132).

Ponadto, zgodnie z § 5 Statutu Emitenta przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spotki jest:

- uprawa zboz, roslin straczkowych i roélin oleistych na nasiona, z wytaczeniem ryzu (PKD 01.11.Z);

- uprawa warzyw, wlaczajac melony oraz uprawa ro$lin korzeniowych i roslin bulwiastych (PKD 01.13.2);

- przetwarzanie i konserwowanie mi¢sa, z wylaczeniem migsa z drobiu (PKD 10.11.7);

- przetwarzanie i konserwowanie mi¢sa z drobiu (PKD 10.12.Z);

- przetwarzanie i konserwowanie ziemniakow (PKD 10.31.Z);

- pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw (PKD 10.39.Z);

- produkcja przypraw (PKD 10.84.2);

- wytwarzanie gotowych positkow i dan (PKD 10.85.2);

- produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 10.89.Z);

- realizacja projektoéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow (PKD 41.10.Z);

- roboty zwigzane z budowg pozostalych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
42.99.7);

- sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek (PKD 45.11.Z);

- sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli (PKD 45.19.2);

- sprzedaz detaliczna czgsci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli (PKD 45.32.7);

- dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych (PKD 46.17.Z);

- dziatalno$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedaz pozostatych okreslonych towaréw (PKD 46.18.Z);

- dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza towardow réznego rodzaju (PKD 46.19.72);

- sprzedaz hurtowa owocow i warzyw (PKD 46.31.2);

- sprzedaz hurtowa mig¢sa i wyrobow z migsa (PKD 46.32.Z);

- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnos$ci, napojow i wyrobow tytoniowych (PKD 46.39,7);

- sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkéw czyszczacych (PKD 46.44.7);

- sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego (PKD 46.49.7);

- sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych (PKD 47.11.Z);

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.7);

- sprzedaz detaliczna owocow i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.21.Z);

- sprzedaz detaliczna migsa i wyrobéw z mig¢sa prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.22.7);

- sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.29.2);

- sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw (PKD 47.30.Z);

- sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkta prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.52.2);

- transport drogowy towaréw (PKD 49.41.7);

- leasing finansowy (PKD 64.91.7);

- pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7);

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 64.99.2);

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.Z);

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z);

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2);

- dziatalno$¢ agencji reklamowych (PKD 73,11,Z);

- posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (PKD 73.12.A);

- posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD 73.12.B);
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- posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) (PKD 73.12.C);
- posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD 73.12.D);

- badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2);

- wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek (PKD 77.11.Z);

- dzialalno$¢ zwiazana z organizacja targéw, wystaw i kongresow (PKD 82.30.2);

- dziatalno$¢ obiektow sportowych (PKD 93.11.2);

- dziatalno$¢ obiektow stuzacych poprawie kondycji fizycznej (PKD 93.13.2);

- pozostata dzialalno$¢ zwiazana ze sportem (PKD 93.19.Z);

- pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna (PKD 93.29.7).

Spétka PAMAPOL S.A. powstata w roku 2004 z przeksztalcenia Pamapol Spotka z o0.0. Poczatki dziatalnosci podmiotu
siggaja roku 1993. Poczawszy od 20 czerwca 2006 roku w obrocie na rynku regulowanym znajduje si¢ 6.000.000 sztuk akcji
serii B Spotki, a od 24 sierpnia 2006 roku dodatkowo do obrotu gietdowego wprowadzono 17.166.700 sztuk akcji serii A.

W dniu 5 lutego 2015 r. Sad Rejonowy dla £.odzi — Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie w sprawie zarejestrowania kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o 8.262.250 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 1 zt kazda. W dniu 9 pazdziernika 2015 r. Sad Rejonowy dla £.odzi — Srédmiescia
w Lodzi, XX Wydziatl Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o 3.321.100
akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Laczna liczba akcji Spotki wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to akcje nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje
nieuprzywilejowane serii B, 8.262.250 to akcje nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100 to akcje nieuprzywilejowane serii
D), ogdlna liczna gloséw z nich wynikajaca to 34.750.050, a wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki jest rowna 34.750.050
7k

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial KRS
Numer KRS : 0000211414

Czas trwania Spotki:

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Sporzadzone sprawozdanie finansowe, prezentowane jest za okres:
- 0od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, wraz z danymi poréwnawczymi.

Zarzad

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 sierpnia 2018 r. w sktad Zarzadu wchodzili:

- Robert Jankowski — Prezes Zarzadu

- Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu

- lgor Fortuna — Wiceprezes Zarzadu (do dnia 22 maja 2018 r. dzialajacy jako
Cztonek Zarzadu)

W dniu 23 lipca 2018 r. Pan Robert Jankowski ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 31 sierpnia
2018 r. O ztozonej rezygnacji i jej przyczynach Emitent informowal w tresci raportu biezacego nr 20/2018.

W dniu 12 wrzesnia 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaly o powotaniu do sktadu Zarzadu: Panig Aleksandre Smorawa,
Panig Matgorzate Bednarek i Pana Tomasza Brandta, powierzajac im sprawowanie funkcji Czlonkéw Zarzadu (raport
biezacy nr 30/2018).

W zwiazku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2018 r. sktad Zarzadu Emitenta przedstawia si¢ nastgpujaco:

- Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu (odpowiedzialny za organizacj¢ pracy Zarzadu)
- Igor Fortuna — Wiceprezes Zarzadu

- Aleksandra Smorawa — Czlonek Zarzadu

- Matgorzata Bednarek — Cztonek Zarzadu

- Tomasz Brandt — Cztonek Zarzadu

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 26 czerwca 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Mariusz Szataniak — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Rafat Tuzimek — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Waldemar Frackowiak — Cztonek Rady Nadzorczej

- Krzysztof Urbanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

- Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate, w ktorej ustalito, ze Rada Nadzorcza V
Wspolnej Kadencji bedzie si¢ sktada¢ z 5 cztonkéow i powotato do Rady Nadzorczej tej kadencji Panow Pawla Szataniaka,
Mariusza Szataniaka, Piotra Kaminskiego, Waldemara Frackowiaka (Czlonek Niezalezny), Krzysztofa Urbanowicza
(Cztonek Niezalezny).

W dniu 12 wrze$nia 2018 r. Rada Nadzorcza podje¢ta uchwaty o wyborze ze swego sktadu:

- na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Pawla Szataniaka,

- na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Mariusza Szataniaka,

- na Sekretarza Rady Nadzorczej Pana Piotra Kaminskiego.

W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2018 r sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia si¢ nast¢pujaco:

- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Mariusz Szataniak — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Piotr Kaminski — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Waldemar Frackowiak — Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej

- Krzysztof Urbanowicz — Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jako jednostka dominujaca Grupy Pamapol S.A.

PAMAPOL S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku posiada udziaty w dwoch spétkach zaleznych:

1. Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Kwidzyn Sp. z 0.0. z siedziba w Kwidzynie - 580.546
udziatéw w kapitale zaktadowym o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, co stanowi 96,45 % w jej kapitale zakladowym i
ogoblnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow.

2. MITMAR Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie - 105.000 udzialow w kapitale zaktadowym o wartos$ci nominalnej 100 zt za
sztuke, co stanowi 100 % udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Czas trwania dzialalnoSci
Czas trwania dzialalnos$ci Spotki jest nieograniczony.

Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Emitenta zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajace;j si¢
przewidzie¢ przysztosci, przez okres nie krotszy niz 12 kolejnych miesi¢cy liczac od dnia bilansowego. Spoétka bedzie
kontynuowa¢ dziatalno$¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki nalezy rozpatrywaé w powigzaniu z sytuacja w Grupie Kapitatowej. W opinii
Zarzadu Emitenta zalozenie kontynuacji dzialalnosci jest zasadne w odniesieniu do wszystkich spotek z Grupy, w tym w
szczegolnosei spotki zaleznej WZPOW, w ktorej Emitent posiada udziaty o warto$ci netto 46.007 tysigcy ztotych.

Zagrozenia mogace mie¢ wplyw na kontynuacje dziatalnosci spotek z Grupy Kapitalowej okreslone zostaty sprawozdaniu
finansowym za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 r., wskazujac iz gtdwne mogace mie¢ wplyw na kontynuacje dziatalno$ci
spotek z Grupy Kapitalowej umiejscowione sg w spotce zaleznej WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym obejmujacym okres 12 miesigcy od 01.01.2018 do 31.12.2018 r. Spotka WZPOW
kontynuowata procesy majace na celu zwigkszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci przy jednoczesnym zachowaniu
ptynnosci finansowej oraz ekonomicznej efektywnoséci dalszego funkcjonowania Spotki. Gtéwne cele prowadzonej
dziatalnosci ukierunkowane byly na poprawg procesow efektywnosci modelu handlowego, polepszenie oceny jakos$ci
surowca oraz zapewnienie ptynnoéci dostaw surowca pod potrzeby produkcji.
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Ze wzgledu na czynniki atmosferyczne (susza) skutkujacymi istotnym zmniejszeniem wydajnosci (plonu) z warzyw o ok. 30
% w stosunku do lat ubiegtych oraz mniejsza dostgpnoscia surowca, Spotka dla zabezpieczenia wystarczajacej bazy surowca
prowadzila intensywne dziatania dotyczace zakupu zwigkszonego wolumenu surowcow z wolnego skupu.

Dziatania poczynione do momentu sporzadzenia sprawozdania wskazuja na istotng poprawe¢ Sytuacji ekonomiczno-
finansowej spotki zaleznej WZPOW. Za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 Spoétka osiagneta zysk netto w wysokosci 41
tys. PLN (strata W okresie 01.01.2017 — 31.12.2017 r. wynosita -6.156 tys. PLN).

Ponadto w dniu 15 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenia kapitatu zakltadowego spotki WZPOW.

W zwigzku z wyzej wskazang rejestracjg kapitat zaktadowy WZPOW zostal podwyzszony z kwoty 30.095.600 zt do kwoty
37.230.600 z1, to jest o kwote 7.135.000 zl, poprzez utworzenie 142.700 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt
kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym WZPOW objat Emitent i pokryt je w catosci wktadem
gotowkowym. Udzialy zostaty objete po warto$ci nominalnej, za taczng kwote 7.135.000 zt. Po rejestracji ww. podwyzszenia
kapitatu zakladowego Emitent posiada 723.246 udziatbow w WZPOW, stanowiacych 97,13% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 97,13% w ogo6lnej liczbie gtosow w WZPOW.

W perspektywie kolejnych okreséw istotnym dla Spotki WZPOW jest m.in.:

- utrzymanie poziomu sprzedazy warzyw mrozonych w eksporcie

- wzrost sprzedazy warzyw konserwowych w kraju

- przygotowanie zatozen do ograniczenia zuzycia energii i produkcji energii na wiasne potrzeby

Realizacja zalozen wymaga poniesienia koniecznych naktadow inwestycyjnych, ktérych wysokos¢ jest obecnie przedmiotem
analizy.

Sytuacja majatkowa i finansowa pozostatych spotek z Grupy Kapitatowej jest akceptowalna. Zaréwno Emitent jak i spotka
zalezna MitMar Sp. z o.0. osiagnety w 2018 roku dodatnie wyniki finansowe, z zastrzezeniem iz ambicjg Zarzadu jest dalsza
poprawa rentowno$ci prowadzonej dziatalno$ci.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31grudnia 2018 roku oraz dane
porownywalne za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych
Prezentowane sprawozdanie finansowe nie wymaga przeksztalcenia w celu zapewnienia porownywalnosci danych.

Laczenie si¢ spolek
W okresie sprawozdawczym Spotka nie faczyta si¢ z innymi podmiotami.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezenia w opinii podmiotu
uprawnionego do badania.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow (takze amortyzacji),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przyjetymi i stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci
opartymi o zasady wynikajgce z Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku
poz. 395, z pdzniejszymi zmianami) i jednocze$nie zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartoSciowych (Dz. U.
z 2009 r. Nr 33 poz.259) oraz warunkoéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z p6zniejszymi zmianami).

Wszystkie dane wynikaja z ksiag rachunkowych oraz ewidencji pozabilansowej.

Ogélne zasady polityki prowadzenia rachunkowos$ci obejmuja:

Zasady rachunkowosci oméwione w niniejszym wprowadzeniu stosuje si¢ w sposob konsekwentny w ciggu catego roku
obrotowego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie dotychczas stosowanych zasad na inne — zmiany te (bez wzgledu na
date podjecia decyzji) wprowadza si¢ ze skutkiem od pierwszego dnia danego roku obrotowego.

Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego
Rokiem obrotowym PAMAPOL Spoétka Akcyjna jest rok kalendarzowy.
Okresem sprawozdawczym jest miesiac.

Prowadzenie ksiag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe PAMAPOL S.A. sa prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
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Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez wlasciwe stuzby w siedzibie Spoétki, mieszczacej si¢ w Ruscu przy ulicy
Wielunskiej 2, 97-438 Rusiec.

Format i zawartos$¢ sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamknigcia ksiag rachunkowych, lub na kazdy inny dzien bilansowy.
Roczne sprawozdanie finansowe obejmuje:

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Bilans,

Rachunek zyskow i strat (kalkulacyjny),

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym,

Rachunek przeptywow pienigznych (metoda posrednia),

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Dane liczbowe sa wykazywane w zaokragleniu do tysigca ztotych.

Metody wyceny aktywow i pasywow

Zgodnie z postanowieniami art.4 ust.3 pkt 4 i ust. 5 oraz art. 10 ust. 1 pkt 2, a takze rozdziatu 4 Ustawy z 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowo$ci ustala si¢ nastgpujace metody wyceny aktywow i pasywow do stosowania w sposob ciagly (w okresie
wieloletnim), nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego i na kazdy inny dzien bilansowy, zaktadajac, ze nie wystepuje
zagrozenie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne i prawne obejmuja nabyte przez Spotke prawa majatkowe przeznaczone do uzywania na potrzeby
jednostki, ktére nadaja si¢ do gospodarczego wykorzystania, za$ ich przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest
dtuzszy niz rok.

Warto$§¢ poczatkowa warto$ci niematerialnych i prawnych stanowi cena nabycia, ktéra obejmuje kwot¢ nalezna
sprzedajacemu oraz inne koszty poniesione w bezposrednim zwigzku z nabyciem wartosci niematerialnych i prawnych.

Przy okreslaniu okresu uzytkowania bierze si¢ pod uwage czas, w ktorym wartosci niematerialne i prawne bg¢da przynosié
wymierne korzysci ekonomiczne. Jezeli okreSlenie ekonomicznie uzasadnionego okresu uzywania jest trudne lub nie ma
pewnosci, co do spodziewanych wymiernych korzysci, nalezy zgodnie z zasadg ostroznosci dokonaé¢ catkowitego odpisu w
cigzar kosztow.

PAMAPOL Spoétka Akcyjna stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup wartosci
niematerialnych i prawnych:

Know-how 20 lat
Znaki towarowe 5-20 lat
Wzory towarowe 2 lata
Programy komputerowe, licencje 2 lata

Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowa, od miesiagca nastepujacego po miesigcu przyjecia do
uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana miesiecznie. Warto$ci niematerialne i prawne 0 wartosci nizszej niz 3.500 zt sg
bezposrednio odpisywane w koszty momencie ich przekazania do uzytku.

Warto$ci niematerialne i prawne nie ulegaja ulepszeniu. Modyfikacja programu komputerowego zwickszajaca jego
sprawno$¢ oraz warto§¢ uzytkowa spowoduje powstanie nowego tytulu wartosci niematerialnej i prawnej, a warto$¢ prawa
do nowej wersji autorskiego programu komputerowego bedzie obejmowala sume pierwszej wersji programu oraz cen¢ jego
modyfikacji.

Wydatki na aktualizacj¢ programu komputerowego w celu np. przystosowania go do nowych przepiséw prawnych, obcigzaja
bezposrednio koszty okresu.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec warto$ci niematerialnych i prawnych stawki amortyzacyjne
podlegaja weryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowanych stawek amortyzacyjnych — korekta
nastepuje w roku nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego wartosci niematerialne i prawne podlegaja réwniez weryfikacji pod katem trwalej
utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpisow aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy te odnoszone sa w
ciezar pozostatych kosztow operacyjnych nie poézniej niz na dzien bilansowy, a wigc w roku, w ktérym stwierdzono trwata
utrate warto$ci.

Na koniec roku obrotowego (stanowigcego dzien bilansowy) warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Srodki trwale obejmuja kontrolowane przez Spotke rzeczowe aktywa, ktore nadaja si¢ do gospodarczego wykorzystania, sa
kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spotki, za$ ich przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest
dtuzszy niz rok.

Srodki trwale w budowie s3 to koszty ponoszone w zwiazku z wytwarzaniem nowych $rodkow trwatych, wymiang
zuzytych lub powigkszeniem stanu istniejacych srodkow trwatych.

Srodki trwale, Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w zaleznoéci od sposobu ich nabycia (wytworzenia) i pozniejszego
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wykorzystania wg:

- cen nabycia (zakupu)

- kosztoéw wytworzenia

-warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny S$rodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy umorzeniowe
(amortyzacyjne) oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Warto$é poczatkowa Srodkéw trwalych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu sktadnika aktywow, obejmujaca kwote
nalezna sprzedajacemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz podatku akcyzowego).

Do ceny nabycia zalicza si¢ takze koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu
zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku,
sktadowania. Ceng¢ nabycia obniza si¢ o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. W przypadku importu cena
nabycia obejmuje rowniez obcigzenia o charakterze publiczno-prawnym.

Wartos¢ poczatkowa $rodkow trwatych przyjetych wskutek umoéw leasingu finansowego stanowi warto$¢ bedaca
przedmiotem kalkulacji umowy leasingowej — warto$¢ okreslona w umowie.

Koszt wytworzenia Srodkow trwalych w budowie obejmuje ogoét poniesionych kosztéw za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ushug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciagni¢tych w celu ich finansowania i zwigzane z nim roznice kursowe, pomniejszony o
przychody z tego tytuhu.

W przypadku nabycia w drodze spadku, darowizny lub w inny nieodplatny sposéb — warto$¢ poczatkowg stanowi
warto$¢ rynkowa z dnia nabycia, chyba, ze umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przekazaniu okresla t¢ warto§é w
nizszej wysokosci.

Ulepszenia §rodkow trwalych powickszaja ich warto$¢ poczatkows o sume wydatkéw poniesionych na ten cel, w tym takze
o wydatki na nabycie cze¢$ci sktadowych i peryferyjnych, ktérych jednostkowa cena nabycia przekracza 3.500 zt.

Do wydatkoéw na ulepszenie Srodkéw trwalych zalicza si¢ wydatki na ich:

- przebudowg, czyli zmian¢ (poprawienie) istniejacego stanu srodkow trwatych na inny,

- rozbudowg, tj. powigkszenie (rozszerzenie) sktadnikow aktywoéw, w szczegdlnosci za§ budynkow i budowli, linii
technologicznych itp.,

- rekonstrukcje, tj. odtworzenie (odbudowanie) zuzytych catkowicie lub czg¢$ciowo sktadnikow aktywow,

- adaptacje, tj. przystosowanie (przerobienie) sktadnika aktywow do wykorzystania go w innym celu niz wskazywato jego
pierwotne przeznaczenie, albo nadanie temu sktadnikowi nowych cech uzytkowych,

- modernizacje, tj. unowoczesnienie srodkow trwatych, o ile wydatki te powoduja wzrost ich wartosci uzytkowej w stosunku
do wartosci z dnia przyjecia srodkoéw trwatych do uzywania, mierzonej w szczegolnosci okresem uzytkowania, zdolnos$cia
wytworcza, jakoscig produktéw uzyskiwanych za pomoca ulepszonych §rodkow trwatych i kosztami ich eksploatacji.

W razie poniesienia wydatkow (naktadow) zwigzanych z konkretnym $rodkiem trwatym, gdy nie zwicksza si¢ jego wartos¢
uzytkowa, wydatki te traktowane sg jako remont. Dotyczy to réwniez - bez wzgledu na cen¢ nabycia - wydatkow na nabycie
czesci sktadowych lub peryferyjnych, o tych samych wiasciwo$ciach uzytkowych (technicznych).

Przy okreslaniu okresu uzytkowania i stawki amortyzacyjnej dla danego $rodka trwatego uwzglednia si¢ czas, w ktorym dane
aktywo trwale bedzie przynosi¢ wymierne korzysci ekonomiczne, warunki w jakich uzywany bedzie srodek trwaty, tempo
postepu technicznego, przewidywang przy likwidacji warto$¢ sprzedazy netto S$rodka trwalego. Jezeli okreSlenie
ekonomicznie uzasadnionego okresu uzywania jest trudne, lub nie ma pewnosci co do spodziewanych wymiernych korzysci,
nalezy zgodnie z zasada ostroznosci dokonac¢ calkowitego odpisu w cigzar kosztow.

PAMAPOL Spétka Akcyjna stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegoélnych grup rzeczowych aktywow
trwatych:

Grupa Tytul Stawka amortyzacji

grupa 0 Grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

grupa I Budynki i lokale 10 - 40 lat
grupa II Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 - 40 lat
grupa III Kotly i maszyny energetyczne 5-8lat
grupa IV Maszyny i urzadzenia ogdlne 2-151at
grupa V Maszyny i urzadzenia specjalne 2-151at
grupa VI Urzadzenia techniczne 2-23lat
grupa VII Srodki transportu 2-8lat
grupa VIII Narzedzia, przyrzady, wyposazenie 2-10 lat

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow oraz $rodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji.
Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa od miesigca nastgpujacego po miesigcu przyjecia do uzytkowania. W
uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie dane aktywo przynosi, nie rozkltadaja si¢ rownomiernie w czasie), nalezy
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zastosowac¢ inng odpowiedniag metodg amortyzacji (np. degresywna, naturalng, progresywna lub inng — w kazdym przypadku
uzasadniong rozktadem uzytecznosci danego aktywa).

Stawke lub okres uzytkowania i metod¢ amortyzacji ustala si¢ na dzief przyjecia aktywa do uzytkowania. Amortyzacja
naliczana jest miesigcznie.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zt sg bezposrednio odpisywane w koszty w momencie ich przekazania
do uzytku.

Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego stosowane stawki i metody amortyzacyjne podlegaja weryfikacji. W razie
stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowanych stawek i metod amortyzacji — korekta nastgpuje w roku nastepnym i
kolejnych latach obrotowych.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwate (Srodki trwate, $rodki trwate w budowie) podlegaja
réwniez weryfikacji pod katem trwalej utraty warto$ci i ewentualnej koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych.
Elementem wskazujagcym na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujagcego jest uznanie za wysoce prawdopodobne, Ze
sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztoéci przewidywanych korzysci ekonomicznych w znaczacej czgsci lub w catoscei.
Trwala utrata wartosci ma na przyktad miejsce w przypadku likwidacji, wycofania z uzywania danego $rodka.

Odpisy aktualizujace powinny by¢ dokonane nie pdzniej niz na dzien bilansowy (a wigc w roku, ktorym stwierdzono trwatg
utrate warto$Ci), w cigzar pozostatych kosztoéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego warto§¢ aktywdw, w tym rowniez odpisu z
tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej cz¢sci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego
zwigksza warto$¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych.
Inwentaryzacje srodkéw trwatych przeprowadza si¢ raz na cztery lata.

Leasing

Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkow
obce $rodki trwale lub wartos$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z
tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek
trwaly i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla wiasnych
srodkow trwatych.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktore nie spetniaja warunkdéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa jako koszty w
rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania przedmiotu leasingu
optaty leasingowe zaliczane sa do kosztow dzialalnosci operacyjnej (w tym: ogdlnego zarzadu lub sprzedazy).

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu warto$ci tych aktywow,
uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend lub innych pozytkéw, w tym rowniez z transakcji handlowej, a w
szczegblnosci aktywa finansowe (udzialy w spolce) oraz te nieruchomodci, ktére nie sg uzytkowane przez spotke, lecz
zostaly nabyte w celu osiggniecia tych korzysci. Inwestycje dziela si¢ na dlugo i krétkoterminowe.

Nieruchomosci inwestycyjne, nabyte w celu ich pozniejszej odsprzedazy, wyceniane sg w cenie nabycia.

Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikuje kazdg umowe, ktora skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem,
ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

- instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - sktadniki aktywow lub zobowigzan finansowych, ktore zostaly nabyte
lub powstaly glownie po to, by generowaé zysk uzyskiwany dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny lub marzy
maklerskiej;

- pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne;

- instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnos$ci - aktywa finansowe o okre§lonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktore jednostka gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymacé
w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostke gospodarcza i
wierzytelnosci wlasnych jednostki;

- instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, czyli aktywa finansowe nie bedace kredytami udzielonymi przez
jednostke gospodarcza i wierzytelno$ciami wiasnymi jednostki, inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a
takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spotka wycenia w wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli wedlug
warto$ci godziwej uiszczonej zaplaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.

Koszty transakcji Spotka wlacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy:
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- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa utrzymywane do terminu
zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosSci wilasne oraz pozostale zobowigzania finansowe, ktore nie zostaty
zakwalifikowane do obrotu,

- w przypadku powyzszych tytulow, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy, wycena odbywa sie¢ w wartosci wymagajacej
zaplaty,

- wkwocie wymagajacej zaplaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie zapadalnosci/ wymagalnosci,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy.

Instrumenty kapitalowe, ktorych wtdrny obrot nastepuje na aktywnym rynku wycenia si¢ wg cen nabycia lub wartosci
rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza, pomniejszonych o odpisy z tytutlu trwatej utraty wartosci. Cene rynkowa
aktywow finansowych posiadanych przez Spotke, stanowi zgloszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast ceng rynkowa
aktywow finansowych, ktore Spotka zamierza naby¢, stanowi zgtoszona na rynek biezaca oferta sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czgsécig zabezpieczen ujmuje
si¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystapienia.

W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych instrumentow Spotka zalicza
do rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Finansowe aktywa trwate okre$lane przez ustawe jako
inwestycje dlugoterminowe - wycenia si¢ wedlug ceny ich nabycia pomniejszonej ewentualnie o odpisy z tytulu trwatej
utraty ich warto$ci.

Udzialy

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane sg wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty
warto$ci. Nie stosuje si¢ do nich Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. nr 149, poz.
1674, z pdzniejszymi zmianami).

Prezentujac pozycje aktywow, zobowiazan, przychodow, kosztow oraz przeptywdéw Spoilka wyodrebnia wartosci w
odniesieniu do jednostek powigzanych i jednostek pozostatych, w ktérych Spotka posiada zaangazowanie w kapitale. Pojecia
te zostaty zdefiniowane nastgpujaco:

- jednostki powigzane - rozumie si¢ przez to dwie lub wigcej jednostek wchodzacych w sktad tej samej grupy kapitatowej;

- zaangazowanie w Kkapitale - rozumie si¢ przez to jakikolwiek udzial w kapitale innej jednostki, majacy charakter
trwalego powigzania; trwale powigzanie wystepuje przede wszystkim w przypadku nabycia, zakupu lub pozyskania w
innej formie udzialu w kapitale jednostki stowarzyszonej, chyba ze zbycie udzialu w krétkim okresie od dnia jego
nabycia, zakupu lub pozyskania w innej formie jest wysoce prawdopodobne, poprzez zawarcie umowy lub podjecie
innych aktywnych dziatan dotyczacych zbycia.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przej$ciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksieggach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywo z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Wysokos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek dochodowy wptywajacy na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:

- cze$¢ biezaca,

- cze$¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona jest roznicg miedzy stanem aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja wydatki poniesione do dnia bilansowego, stanowigce koszty przysztych okresow.
Na dzien bilansowy dokonuje si¢ analizy dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych. Ta czg$¢ rozliczen
migdzyokresowych, ktora si¢ zrealizuje w okresie 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego — zostaje ujeta w
kroétkoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych.

Rzeczowe aktywa obrotowe to materiaty nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby Spotki, wytworzone lub przetworzone
przez Spoltke produkty gotowe (wyroby i ushugi) zdatne do sprzedazy lub w toku produkcji, pétprodukty oraz towary nabyte
w celu odprzedazy w stanie nieprzetworzonym. Rzeczowe aktywa obrotowe przeznaczone sg do zbycia lub zuzycia w ciagu
12 miesigey od dnia bilansowego.

Rozchod zapasow co do zasady wyceniany jest metoda FIFO, jednakze rozchod surowcoéw migsnych i sypkich wyceniany
jest w drodze szczegotowej identyfikacji rzeczywistych partii i cen.

Do wyceny stanu rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych przyjmuje si¢ ponizsze zasady:

- zapas materialdw i towarow wycenia si¢ w cenach zakupu nie wyzszych od cen sprzedazy netto;

- zapas potproduktow wycenia si¢ w rzeczywistym Koszcie zuzycia surowcow;
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- zapas produktow gotowych wycenia si¢ W stalych cenach ewidencyjnych skorygowanych o réznice pomiedzy tymi
cenami a rzeczywistym kosztem ich wytworzenia. Roznica pomiedzy kosztem planowanym, a kosztem rzeczywistym
ewidencjonowana jest na koncie odchylen, ktore na koniec kazdego miesigca podlegaja rozliczeniu pomiedzy rozchod, a
zapas wyrobow gotowych. W przypadku, gdy stata cena ewidencyjna produktow gotowych w znacznym stopniu odbiega od
rzeczywistego kosztu wytworzenia (powstaja duze odchylenia) dokonuje si¢ weryfikacji i zmiany cen ewidencyjnych przy
jednoczesnej korekcie odchylen.

W bilansie wyroby gotowe, polfabrykaty i produkty w toku produkcji oraz towary i materialy prezentowane sa w
rzeczywistym koszcie wytworzenia (nie wyzszym niz ceny sprzedazy netto).

Do kosztu wytworzenia zalicza si¢ koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong czgs¢
kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Do kosztow wytworzenia nie zalicza sig:

- kosztow bedacych konsekwencja niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

- kosztow ogdlnego zarzadu,

- kosztow magazynowania wyrobow gotowych i poifabrykatow,

- kosztow sprzedazy produktow.

Koszty te wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty poniesione.

Cena sprzedazy netto sktadnika aktywow to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez VAT i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem aktywu
do sprzedazy i dokonaniem jej, powigkszona o dotacje przedmiotows.

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywéw obrotowych

Okolicznosci wskazujace na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw sg nastepujace:

- utrata wartos$ci uzytkowej zapasow (zniszczenie, przeterminowanie zapasow),

- stan zapasow przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez spotke,

- niska rotacja zapasow,

- utrata wartos$ci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencja nizszych cen sprzedazy.

Na dzien bilansowy jednostka sporzadza analiz¢ wickowa zapaséw w podziale na poszczegdlne asortymenty i ustala
wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych, ktore trzeba utworzy¢.

Odpisy tworzy si¢ w nastepujacy sposob, z uwzglednieniem indywidualnej oceny danego zdarzenia:

- do 100 % na zapasy zniszczone, zepsute — zidentyfikowane podczas inwentaryzacji zapasow,

- do 100 % na zapasy, ktore utracity przydatnos¢ rynkowag.

Wszystkie odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow obciazajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny, dla
ktorej dokonano odpisu aktualizujacego, catkowite lub czgéciowe odtworzenie wartosci zapasu zwigksza nie pdzniej niz na
dzien bilansowy pozostate przychody operacyjne.

Zapasy posiadane przez Spotke podlegaja inwentaryzacji na dzien bilansowy.
Ujawnione w trakcie inwentaryzacji roznice miedzy stanem rzeczywistym a stanem wykazanym w ksiggach rachunkowych
sg wyjasniane i rozliczane w ksiggach rachunkowych tego roku, ktérego inwentaryzacja dotyczy.

Naleznosci na dzien bilansowy wycenia si¢ w kwotach wymagane] zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Naleznosci i udzielone pozyczki na dzien powstania wycenia si¢ w warto$ci nominalne;.

Zgodnie z zasadg ostroznosci nalezno$ci watpliwe podlegaja odpisom aktualizujagcym ich warto$¢.

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji na biezaco, nie pozniej niz na dzieh bilansowy, z uwzglednieniem stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty na zasadzie dokonania odpisoéw aktualizujacych ich warto$¢ w nastepujacych przypadkach:

- posiadania nalezno$ci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,

- posiadania nalezno$ci od dluznikéw, co do ktorych oddalony zostat wniosek o ogloszenie upadlosci, a majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego,

- dysponowania nalezno$ciami kwestionowanymi przez dtuznikéw lub gdy dtuznicy zalegaja z ich zaptata (niezaleznie
od tego, jak dlugo juz czekamy), a ocena za$§ sytuacji majatkowej i finansowej danego dluznika wskazuje, ze Sciagniecie
naleznos$ci w kwocie umownej nie jest mozliwe,

- posiadania nalezno$ci stanowigcych rownowarto$é kwot je podwyzszajacych, w stosunku do ktorych dokonano
uprzednio odpisow aktualizujacych,

- posiadania nalezno$ci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa ich
nie$ciagalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnos$ci lub struktura odbiorcow.

Co do zasady na nalezno$ci przeterminowane powyzej 1 roku Spotka tworzy odpis w wysokosci - 100% warto$ci naleznosci
w przypadku, gdy kontrahent nie reguluje zadnego ze swych zobowigzan. Jednakze, przed dokonaniem odpisu z powyzszego
tytutu, przeprowadzana jest szczegbtowa indywidualna analiza wyptacalnodci danego kontrahenta, w wyniku ktorej moze
zostaé podjeta decyzja o uznaniu odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci w catosci lub W cze$ci za niezasadny.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych, w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy aktualizacja.

Ustanie przyczyny powodujacej dokonane uprzednio odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci powoduje zwigkszenie, w
rownowartos$ci catego lub czeSciowego odpisu aktualizujacego, wartosci danej nalezno$ci oraz zwigzane z tym zwigkszenie
pozostatych przychoddéw operacyjnych lub przychodow finansowych.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych naleznos$ci (w tym udzielone pozyczki) po
obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe dotyczace naleznosci wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien ich wyceny zalicza sig¢
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.
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Inwestycje krotkoterminowe

Na dzien bilansowy inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ w sposob nastepujacy:

- udziaty, akcje, inne papiery wartosciowe — wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci, a gdy istnieje aktywny rynek wycena jest dokonywana wg wartosci godziwej,

- udzielone pozyczki — w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Wyecena $rodkow pienigznych na dzien bilansowy.

Srodki pienigzne wycenia si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia. . Srodki pieni¢zne wyrazone w walucie obcej wycenia sie
na dzief bilansowy po kursie $rednim tego dnia, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstajace z
wyceny roznice kursowe ujmuje si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Inwentaryzacje srodkéw pienieznych (w kasie i na rachunku bankowych) przeprowadza si¢ na ostatni dzien kazdego roku
obrotowego. Srodki pienigzne w banku na dzien bilansowy inwentaryzuje si¢ metoda potwierdzenia sald na ten dzien.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Koszty dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych zaliczane sa do czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne dotycza w szczegdlnosci ubezpieczen majatkowych i komunikacyjnych, podatku od
nieruchomosci i innych tytutow.

Odpisy czynnych migdzyokresowych kosztow nast¢puja stosownie do uptywu czasu, az do chwili, kiedy na wynik zostang
przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywow. Czas i sposob rozliczenia uzalezniony jest od charakteru
rozliczanych kosztow.

Kapital wlasny

Kapitat wlasny wykazywany jest w wartosci nominalnej z podzialem na poszczegélne sktadniki, ustalone zgodnie z
przepisami prawa i umowa Spotki.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem spotek handlowych. Skitada si¢ zysku z lat ubieglych, ktéry na
podstawie uchwaty akcjonariuszy zostat zatrzymany w Spoétce oraz kapitatu powstatego z nadwyzki ceny nabycia okreslonej
jednostki lub zorganizowanej jej czg¢éci a wartoscig nominalng akcji tzw. agio.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje:

- kapital z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych (aktualizacja ta jest przeprowadzana na podstawie odrebnych
przepisow),

- kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych.

Na dzien bilansowy oraz na poprzedni dzien bilansowy pozycja kapital z aktualizacji nie wystgpuje.

Zysk (strata) z lat ubiegtych zawiera niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.

Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Przez zobowiazania rozumie si¢ wynikajace z przesztych zdarzen obecne, okreslone w wiarygodnej wartosci §wiadczenia,
ktore spowoduja przekazanie lub inne wykorzystanie obecnych lub przysztych aktywow Spotki. Zobowiazania warunkowe
to takie, ktorych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia w przyszto$ci okreslonych zdarzen.

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe to zobowiazania, ktorych termin wymagalnos$ci przypada w okresie dluzszym niz 12 miesigcy
liczac od dnia bilansowego (nie dotyczy zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg gtownie:

- zobowigzania z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek,

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (raty kapitatowe).

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe to zobowigzania, ktdrych termin wymagalnosci przypada w okresie krotszym niz 12
miesiecy liczac od dnia bilansowego (nie dotyczy zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja:

- zobowigzania z tytulu zaciagnigtych kredytow i pozyczek,

- zobowigzania finansowe z tytulu umow leasingu finansowego,

- zobowigzania z tytutu dostaw i ushug,

- zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen,

- zobowiazania z tytulu wynagrodzen,

- inne,

- fundusze specjalne.

Na dzien bilansowy Spotka wycenia zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe,
ktorych uregulowanie zgodnie z zawarta umowa nastgpuje droga wydania aktywow finansowych innych niz $rodki pieni¢zne
lub wymiany na instrumenty finansowe - wedtug warto$ci godziwe;.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego $rodkow trwatych wykazywane sa w wysokosci kapitalu pozostajacego do
splaty.
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Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy po kursie $rednim, ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roéznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien ich wyceny nalezy zaliczaé
odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

Przez rezerwy rozumie si¢ zobowiazania, ktorych data wymagalnos$ci lub kwota nie sa pewne. Na dzien bilansowy rezerwy
wycenia si¢ w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.

Dotyczy to rezerw tworzonych na pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktorych kwoty mozna w
sposOb wiarygodny oszacowal, w szczegOlnosci na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow finansowych toczacego si¢ postepowania sagdowego,
przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja w przypadkach okreslonych ustawa o rachunkowosci.

Rezerwy obejmuja:

- rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- rezerwg na §wiadczenia emerytalne i podobne,

- pozostate rezerwy.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z wystapieniem przejsciowych réznic migdzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow, a ich warto$cig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i
ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Warto$¢ podatkows aktywow stanowi kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przypadku uzyskania z nich, w sposob posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli natomiast uzyskanie
korzysci ekonomicznych z tytulu okre§lonych aktywoéw nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku
dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscia ksiegowa.

Wartos$cia podatkowa pasywow jest ich wartos¢ ksiggowa pomniejszona o kwoty, ktore w przysztosci pomniejszg podstawe
podatku dochodowego.

Rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to znaczy réznic, ktdre spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglgdnieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek dochodowy wptywajacy na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje cze$¢ biezaca i odroczona.
Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw z tytulu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wiasnym,
odnosi si¢ rowniez na kapitat (fundusz) wiasny.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

W Spoélce nie sg tworzone rezerwy z tytulu nagrod jubileuszowych, poniewaz regulamin wynagradzania pracownikow
obowigzujacy w Spotce nie przewiduje tego rodzaju wyptat. Regulamin wynagrodzenia nie przewiduje preferencyjnych
wyptat z tytutu odpraw emerytalnych. W Spoétce obowiazuja zasady wyptat odpraw emerytalnych w oparciu o uregulowania
kodeksu pracy (w wysokosci 1 miesigcznego wynagrodzenia). W pozycji rezerw na §wiadczenia emerytalne i podobne
prezentowane sa roOwniez bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu rezerw na niewykorzystane urlopy.

Pozostale rezerwy

Pozostale rezerwy obejmujg gltownie rezerwy tworzone w postaci biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow
tworzonych w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w
szczegblnosci z obowigzku wykonania przysztych §wiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé w sposdb wiarygodny, mimo
ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostrozno$ci a odnoszenie ich skutkow
finansowych obejmuje w Spotce w szczegdlnoscei:

- otrzymane $rodki pieni¢zne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkoéw trwatych, ktorych rozliczanie odbywa
si¢ sukcesywnie co miesigc W pozostate przychody operacyjne w wysokos$ci 50% warto$ci amortyzacji dotowanych $rodkow
trwatych,

- zarachowane, lecz jeszcze nie zrealizowane naleznosci.

Zasady ustalania wyniku finansowego Spotki

Zgodnie z art. 42 ust.1 Ustawy na wynik finansowy Spotki sktada sie:

- wynik dziatalno$ci operacyjnej Spotki, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych,

- wynik z operacji finansowych,

- obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od o0soéb prawnych i ptatnosci z nim
zrownanych.
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Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktore
mozna wiarygodnie wycenic.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie porownawczym oraz w uktadzie kalkulacyjnym.
Ewidencja kosztoéw w uktadzie rodzajowym prowadzona jest na kontach zespotu 4 ,, Koszty wedtug rodzajow i ich
rozliczanie" z podzialem na pozycje:

- amortyzacja,

- zuzycie materiatow i energii,

- ustugi obce,

- wynagrodzenia,

- ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia,

- podatki i oplaty,

- pozostate koszty proste.

Konta kosztow korygowane sa poprzez zmiang stanu produktow.

Podatek dochodowy obejmuje:

podatek dochodowy stanowiacy biezace obciazenia podatkowe powstate w danym okresie, réznice migdzy stanem rezerw
oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu.

Wynik finansowy prezentowany jest w sprawozdaniu finansowym w wariancie kalkulacyjnym rachunku zyskow i strat.

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony jest metoda posrednia.
Rachunkowos¢ zabezpieczen — Spoétka nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen .

Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad
(polityki) rachunkowos$ci pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR) a Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Dane finansowe zostaly przygotowane zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Wynik finansowy oraz niektore pozycje aktywow
i pasywow roznityby si¢ od wielkosci, ktore wykazane bylyby w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej. Inny bylby réwniez sposob prezentacji sprawozdan
finansowych oraz zakres ujawnionych informacji.

Zgodnie z zaleceniami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sa polskie
zasady rachunkowos$ci (Dz. U. z 2014r. poz. 300) Emitent wskazuje ponizej tytuly réznic miedzy Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci a Polskimi Zasadami Rachunkowos$ci. Glowne rdznice pomiedzy przyjetymi zasadami
rachunkowos$ci w Spotce (polityka rachunkowosci) a MSSF wynikajg z nastepujacych kwestii:

WartoS$ci niematerialne i prawne

Ustawa o Rachunkowosci (art.32)

Przy ustalaniu okresu amortyzacji uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznos$ci sktadnika aktywow.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSR 38)

Jednostka powinna okresli¢ czy okres uzytkowania danego sktadnika WNIP jest okreslony czy nieokreslony. W sytuacji, gdy
z analizy wszystkich istotnych czynnikéw wynika, ze nie istnieje dajgcy sie przewidzie¢ limit dla okresu generowania na
rzecz jednostki przeptywow pienieznych netto przez dany sktadnik WNIP zaktada si¢ Ze okres uzytkowania tego sktadnika
jest nieokreslony. WNIP o nieokre§lonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane. Zgodnie z MSR 36 WNIP podlegaja
testom na utrat¢ wartosci corocznie oraz za kazdym razem kiedy wystepuja przestanki utraty wartosci.

Spoétka posiada Know-how, dla ktérego zgodnie z przywolanym przepisem, okres uzytkowania jest nieokreslony i w zwigzku
z tym nie bylby amortyzowany, tylko podlegat corocznemu testowi na utrat¢ wartosci. Na dzien przejscia na MSR/MSSF
Spoétka zaprzestata amortyzacji warto$ci niematerialnej i prawnej. Wptyw na warto$¢ kapitatu wtasnego i wynik finansowy
netto z tytutu wycofania amortyzacji know —how przedstawia si¢ nastepujaco:

2018 [tys. PLN] 2017 [tys. PLN]
Wartos$ci niematerialne i prawne 1485 1386
'Wynik lat ubiegtych 1386 1287
Wynik netto 99 99
Suma bilansowa 1485 1386
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Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy od 01.01.2018 do 31.12.2018
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Skutki zmian kurséw walut

Ustawa o0 Rachunkowosci (art.30)

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow (z wytaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci) i pasywow - po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski, z zastrzezeniem pkt 2,

- gotowke znajdujaca si¢ w jednostkach prowadzacych kupno i sprzedaz walut obcych - po kursie, po ktorym nastapit jej
zakup, jednak w wysokosci nie wyzszej od §redniego kursu ustalonego na dzien wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej ( MSR 21)

Z definicji MSR 21 wynika, ze kurs zamknigcia to natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy, co oznacza kurs
wymiany natychmiastowego wykonania.

Przeliczenie po kursie $rednim na dzien bilansowy jest dopuszczalne, jesli nie wptynie to na pozycje finansowg danego
podmiotu. Wycena pozycji aktywow i pasywow wyrazonych w walucie przy zastosowaniu kursu zamknigcia nie wywiera
istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zakladowy Fundusz Swiadczei Socjalnych Ustawa o Rachunkowosci
Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim prawie bilansowym i
ujmuje go w sprawozdaniu finansowym w sposob okreslony w art. 46 Ust. o rachunkowosci.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej

Srodki pienigzne na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS) oraz inne naleznosci krotkoterminowe
z tytulu pozyczek udzielonych ze $rodkéw Funduszu nie spetniajg definicji sktadnika aktywow przedstawionej w punkcie 49
,-Zatozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych". Nie sg to zasoby kontrolowane przez
jednostke powstate na skutek zdarzen wystepujacych w przesztosci, z ktdrych jednostka moze w przysztosci osiagnac
korzysci ekonomiczne. Wobec tego nie nalezy prezentowaé ich w bilansie. Korekty zwiazane z wylaczeniem ZFSS ze
sprawozdania finansowego Spotki zaprezentowano ponizej:

2018 [tys. PLN] 2017 [tys. PLN]
Srodki pienigzne (56) (49)
Inne nalezno$ci krotkoterminowe (67) (87)
Fundusze specjalne (123) (136)
Suma bilansowa (123) (136)

Zaliczki na warto$ci niematerialne, rzeczowe aktywa trwale oraz zapasy

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci zaliczki na warto$ci niematerialne prezentowane sa w wartosciach niematerialnych, na

srodki trwate w rzeczowych aktywach trwatych a zaliczki na zapasy w zapasach.
Wedtug MSSF zaliczki prezentowane sg w nalezno$ciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznos$ciach.

Korekty zwigzane ze zmiang prezentacji tych pozycji w bilansie zaprezentowano ponizej:

2018 [tys. PLN] 2017 [tys. PLN]
Rzeczowe aktywa trwale (4 651) (1414)
Zapasy (0) (9 597)
INalezno$ci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznos$ci 4 651 11011
Suma bilansowa 0 0

Korekta prezentacyjna nieruchomosci inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci nieruchomosci inwestycyjne bez wzglgdu na stopien zaawansowania przygotowania do
sprzedazy nieruchomosci prezentowane sa do momentu sprzedazy w pozycji aktywow trwatych nieruchomosci inwestycyjne.
Wedtug MSSF nieruchomosci, ktorych sprzedaz jest potwierdzona prezentowane sa w aktywach obrotowych w pozycji
aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Korekty zwigzane ze zmiang prezentacji tych pozycji w bilansie zaprezentowano ponizej:

2018 [tys. PLN]

2017 [tys. PLN]

Nieruchomos$ci inwestycyjne (982) (686)
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 982 686
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe (563) (463)
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 536 463
Suma bilansowa 0 0

Korekta prezentacyjna na kapitalach

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci Spotka w kapitale ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej prezentuje kapitat
ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszony 0 koszty emisji, ale w przypadku kolejnej emisji akcji bez
agio koszty tej emisji rozliczane sa w wynik okresu.

Zgodnie z MSR nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng akcji pomniejszona 0 koszty emisji prezentowana jest w
kapitale ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej i pomniejsza si¢ ta nadwyzke o koszty kolejnych emisji
przeprowadzonych bez agio.

Korekty zwigzane ze zmiang ujecia tych pozycji w bilansie zaprezentowano ponizej:

2018 [tys. PLN]

2017 [tys. PLN]

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej (605) (605)
Zysk/Strata z lat ubieglych 605 605
Suma bilansowa 0 0

Podmioty powiazane

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSR 24)

MSR poszerza definicj¢ podmiotow powigzanych wzgledem definicji z Ustawy o rachunkowosci. Wszystkie podmioty
powigzane wedlug Ustawy o rachunkowosci sg podmiotami powigzanymi wedlug MSR. Ponadto do podmiotéw
powiazanych nalezy zaliczy¢:

- Osoby sprawujace bezposrednio lub posrednio kontrole, wspoétkontrolg lub wywierajace znaczacy wplyw na jednostke
(w tym réwniez osoby fizyczne);

- Kluczowy personel kierowniczy jednostki lub podmiotu dominujacego wobec jednostki (zwykle zarzad);

- Bliskich cztonkéw rodzin osob sprawujacych bezposrednio lub posrednio kontrolg, wspdtkontrolg lub wywierajacych
znaczacy wpltyw na jednostke (w tym rowniez osoby fizyczne), podmioty begdace cztonkami kluczowego personelu
kierowniczego jednostki lub podmiotu dominujacego wobec jednostki.

Spotka definiuje podmioty powigzane zgodnie z ustawg o rachunkowosci (w ujeciu wezszym niz definicja MSR).

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2018 roku wg definicji zgodnej z MSR 24 dotyczg zobowigzan handlowych wobec
spotki Wielton S.A. z siedzibg w Wieluniu i naleznosci handlowych od spotki Wielton Investment Sp. z o.0. z siedziba w
Wieluniu.

Korekty zwigzane ze zmiang ujecia tych pozycji w notach do bilansu zaprezentowano ponizej:

2018 [tys. PLN]

2017 [tys. PLN]

Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 0 2
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych 0 (2)
Suma bilansowa 0 0

2018 [tys. PLN]

2017 [tys. PLN]

Naleznosci krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 0 1411
Naleznosci krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych 0) (1411)
Suma bilansowa 0 0

Wskazanie $rednich kursow wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowy i poréwnywalnymi danymi

finansowymi w stosunku do EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym notowania §rednich kurséw wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone

przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty si¢ nastepujaco:
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Okres biezacy Okres biezacy
31.12.2018 31.12.2017
Kurs obowiazujacy na ostatni dzieri okresu 1 EUR =4,3000 1 EUR =4,1709
Tabela 252/ A/NBP/2018 Tabela 251/ A/NBP/2017
Kurs $éredni, obliczony jako érednia
arytmetyczna kurséw obowigzujacych na 1 EUR = 4.2669 1 EUR = 4.2447
ostatni dzien kazdego miesigca w danym ' '
okresie
Naiwys K Kresi 1 EUR =4,3978 1 EUR =4,4157
awyzszy Kurs wokresie Tabela nr 127/A/NBP/2018  Tabela nr 001/A/NBP/2017
1 EUR = 4,1423 1 EUR =4,1709

Nainizery k Cresi
arizszy Kuis wokresie Tabela nr 020/ A/NBP/2018  Tabela nr 251/A/NBP/2017

Wskazanie podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przepltywu $rodkéw pieni¢znych ze
sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych przeliczonych na EUR, ze wskazaniem zasad przyjetych
do tego przeliczenia.

Podstawowe pozycje bilansu (w tys.EUR)
Okres biezacy OKres porownawczy
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa razem 45.467 49.520
I. Aktywa trwate 29.080 27.067
1. Aktywa obrotowe 16.387 22.453
Pasywa razem 45.467 49.520
I11. Kapitat whasny 28.878 29.631
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 16.589 19.889

Do przeliczenia danych z bilansu na ostatni dzien roku obrotowego 2018 przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten
dzien, tj. 4,3000 PLN/EUR.
Do przeliczenia danych z bilansu na ostatni dzien roku obrotowego 2017 przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten
dzien, tj. 4,1709 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat (w tys.EUR)
Okres biezacy  Okres poréwnawczy

31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 53.557 61.229
Koszty sprzedanych produktow 41.755 48.369
Zysk (strata) ze sprzedazy 1.248 1.912
Zysk (strat) z dziatalno$ci operacyjnej 693 1.173
Zysk (strata) brutto 293 784
Zysk (strata) netto 138 524

Do przeliczenia rachunku zyskéow i strat za rok obrotowy 2018 przyjeto kurs $redni EUR obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dzien, tj. kurs 4,2669 PLN/EUR.
Do przeliczenia rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 2017 przyjeto kurs $redni EUR obliczony jako S$rednia
arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dzien, tj. kurs 4,2447 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje rachunku przeplywéw pieni¢znych (w tys.EUR)
Okres biezacy OKkres poréwnawczy
31.12.2018 31.12.2017
A. Przeptywy pienigzne z dziatalnos$ci operacyjnej 7.951 1.462
B. Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej -3.192 172
C. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej -3.372 -1.697
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A+/-B+/-C) 1.386 -63
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienigznych 1.377 -64
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 139 192
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 1.510 139

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pieni¢znych za okres biezacy przyjeto nastgpujace kursy EUR:

- danych z pozycji A, B, C, D, - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2669 PLN/EUR

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2017, tj. 4,1709 PLN/EUR,

- danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2018, tj.4,3000 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych za okres poprzedni przyjeto nastepujace kursy EUR:
- danych z pozycji A, B, C, D, - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2447 PLN/EUR

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2016, tj. 4,4240 PLN/EUR,
- danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2017, tj. 4,1709 PLN/EUR.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

Krzysztof Potgrabia - Wiceprezes Zarzadu s

Igor Fortuna - Wiceprezes Zarzadu e

Aleksandra Smorawa - Czlonek Zarzadu s

Matgorzata Bednarek - Czlonek Zarzadu

Tomasz Brandt - Czlonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

Wioleta Bogdata - Glowny KSiggowy

Rusiec, dnia 30 kwietnia 2019 roku

Signed by / Podpisano ]
: Signed by / )

przez:

Podpisano przez: Signed by /

Wioleta Barbara Bogdata Podpisano przez:

PAMAPOL SPOLKA )

AKCYINA Igor Fortuna Matgorzata Jadwiga
1O Bednarek

1D§t297/ Data: 2019-04-30 Date/ Data: 2019-

04-30 18:30 Date / Data: 2019-
04-30 18:32
Signed by / )
Podpisano przez: go%r;)?dsa%/prza
Krzysztof Robert Signed by /

s ; Aleksandra Pod .
Pélgrabia Michalina Smorawa pisano przez:
Date / Data: 2019- . . Tomasz Bernard
04-30 18:29 g4a_I§ O/ 1D86:I3% 2019 Brandt
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