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1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI, JEJ DZIALALNOSCI | ZASOBOW.
1.1. Podstawowe informacje o Jednostce.
Spark VC Alternatywna Spoétka Inwestycyjna
Petna nazwa Spotka Akcyjna
(,,Spotka”; ,Jednostka”; ,Spark VC”)
Siedziba ul. Grzegérzecka 67d lok. 26,
31-559 Krakow
Telefon: +48 12 654 05 19
Faks: +48 12 654 05 19
Adres poczty elektronicznej: spark@jrholdingasi.pl
Adres strony
. . www.sparkvc.pl
internetowe;j:
Podstawowy przedmiot . . .
. . . Dziatalnos¢ inwestycyjna
dziatalnosci
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
numer KRS: 0000379621
NIP: 1080011117
REGON: 142887562
Czas trwania jednostki nieograniczony
1.1.1. Podstawowy przedmiot dziatalnosci.
Spétka w dniu 17 maja 2019 r. zostata wpisana do Rejestru Wewnetrznie Zarzgdzajgcych ASI. W zwigzku
ze statusem wewnetrznie zarzadzajgcego ASI dziatalnos¢ Spotki sprowadza sie wytacznie do inwesto-
wania na wtasng rzecz, a celem Spotki jest dalsza odsprzedaz z zyskiem posiadanych aktywow.
W dniu 30 listopada 2022 r. zostat zawarty list intencyjny pomiedzy Spdtka, a spotkg VRFabric S.A. z
siedzibg w Warszawie, w ktérym obie strony wyrazity wole wspdtpracy w zakresie odwrotnego
przejecia Spotki w zamian za udziaty spétki Blind Warrior Sp. z 0.0. Na mocy przedmiotowego przejecia
VRFabric S.A. stataby sie akcjonariuszem wiekszo$ciowym w Spétce. Transakcja zwana odwrotnym
przejeciem ma na celu upublicznienie spotki Blind Warrior na gietdzie NewConnect.
1.1.2. Kapitat zaktadowy.
W dniu 26 sierpnia 2022 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
KRS wydat postanowienie w przedmiocie zarejestrowania zmiany § 8 ust. 1 Statutu Spoétki, ktéra to
zmiana zostata ustalona w formie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego przez Zarzad, jako
konsekwencja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje 4.000.000 akcji na okaziciela
serii E.
= E
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W wyniku powyzszego kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosi 10.600.000,00 zt
(dziesie¢ miliondw szeséset tysiecy ztotych) i dzieli sie na 106.000.000 (sto sze$¢ miliondw) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda, w tym:

a) 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,

b) 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

c) 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A3,

d) 88.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

e) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

f)  2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

g) 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

1.1.3. Akcjonariat.

Akcjonariat Spoétki wedtug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym
Spoétki na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

llos¢ akcji Udziat % llos¢ gtosow Udziat %
AKCJONARIUSZ .
(szt.) w kapitale (szt.) w gtosach
Artur Gorski 34 766 667 32,80 34 766 667 32,80
Artur Btasik* 23442 021 22,12 23442 021 22,12
Porozumienie: Anna
] 20 000 000 18,87 20 000 000 18,87
Rogalska i Jerzy Gadek**
January Ciszewski 19 340 299 18,25 19 340 299 18,25
Pozostali Akcjonariusze 8451013 7,96 8451013 7,96
SUMA 106 000 000 100,00 106 000 000 100,00

* wraz z Merit Investments ASI S.A.
** posrednio przez APJ Trust Sp. z 0.0. sp.j. oraz Babaco S.A.

W 2022 roku zaszty nastepujace zmiany w akcjonariacie Spotki:

W dniu 22 kwietnia 2022 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie dotyczace zmiany udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki przez Pana Januarego Ciszewskiego. Zgodnie z
trescig otrzymanego zawiadomienia, zmiana dotychczas posiadanego udziatu zostafa
spowodowana zbyciem przez Pana Januarego Ciszewskiego 2.860.000 akcji zwyktych na okaziciela
Spoétki w drodze umowy cywilno-prawnej zawartej w dniu 13 kwietnia 2022 roku. Przed zmiang
udziatu Pan January Ciszewski posiadat 16.718.362 akcji Spétki stanowigcych 16,39% udziatu w jej
kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do wykonywania 16.718.362 gtoséw, co stanowito 16,39%
ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po zmianie udziatu Pan January Ciszewski posiadat 13.858.362 akcji Spoétki stanowigcych 13,59%
udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do wykonywania 13.858.362 gtoséw, co
stanowi 13,59% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.
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W dniu 7 wrzesnia 2022 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie o zmianie dotychczas posiadanego
udziatu ponad 33 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki przez Apollo Capital ASI S.A. z siedzibg w Krakowie. Zmiana dotychczas
posiadanego udziatu zostata spowodowana zarejestrowaniem w dniu 26 sierpnia 2022 r. przez sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 10.200.000,00 zt do kwoty 10.600.000,00 zt
poprzez emisje 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Przed zmiang udziatu Apollo Capital ASI S.A. posiadato 46.150.000 akcji Spétki stanowigcych
45,25% udziatu w jej kapitale zakladowym i uprawniajgcych do wykonywania 46.150.000 gtoséw,
co stanowito 45,25% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po zmianie udziatu
Apollo Capital ASI S.A. posiadato 46.150.000 akcji Spétki stanowigcych 43,54% udziatu w jej kapitale
zaktadowym i uprawniajagcych do wykonywania 46.150.000 gtoséw, co 43,54% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

W dniu 3 pazdziernika 2022 r. do Spétki wptynety trzy zawiadomienia od akcjonariuszy:

Pana Artura Goérskiego, o przekroczeniu progu 25% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce. Zmiana
dotychczas posiadanego przez Pana Artura Gdrskiego udziatu zostata spowodowana nabyciem
na podstawie umowy cywilnoprawnej w dniu 29 wrzesnia 2022 r. 15.383.334 akcji Spotki.
Przed wskazang transakcjg Pan Artur Gorski posiadat 19.383.333 akcji Spotki, stanowigcych
18,29% udziatu w jej kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw. Po wskazanej transakgji
Pan Artur GArski posiadat 34.766.667 akcji Spotki stanowigcych 32,80% udziatu w jej kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow;

spotki BABACO S.A., o przekroczeniu progu 15% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdice. Zmiana
dotychczas posiadanego przez BABACO S.A. udziatu zostata spowodowana nabyciem na
podstawie umowy cywilnoprawnej w dniu 28 wrzesnia 2022 r. 20.000.000 akcji Spotki.
Przed wskazang transakcjg BABACO S.A. nie posiadato akcji Spotki. Po wskazanej transakcji
BABACO S.A. posiadato 20.000.000 akcji Spétki stanowigcych 18,87% udziatu w jej kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow;

Pana Artura Btasika, o przekroczeniu progu 20% w ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce. Zmiana
dotychczas posiadanego przez Pana Artura Btasika udziatu zostata spowodowana nabyciem
na podstawie umowy cywilnoprawnej w dniu 29 wrze$nia 2022 r. 5.383.333 akgcji Spoétki oraz
zbyciem w tym samym dniu 200.000 akcji Spotki. Przed wskazanymi transakcjami Pan Artur
Btasik posiadat 18.058.688 akcji Spdtki, stanowigcych 17,04% udziatu w jej kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw. Po wskazanych transakcjach Pan Artur Btasik posiadat
bezposrednio 23.242.021 akcji Spétki stanowigcych 21,93% udziatu w jej kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gtosdow oraz posrednio wraz ze spdtkg zalezng Merit Investments ASI S.A.
posiadat 23.442.021 akcji Spoétki stanowigcych 22,12% udziatu w jej kapitale zaktadowym
i ogblnej liczbie gtosow.

W dniu 4 pazdziernika 2022 r. do Spotki wptynety dwa zawiadomienia od akcjonariuszy:

spotki Apollo Capital ASI S.A., o obnizeniu udziatu ponizej progu 5% w ogdlnej liczbie gtosow w
Spoétce. Zmiana dotychczas posiadanego przez Apollo Capital ASI S.A. udziatu zostata
spowodowana zbyciem na podstawie czterech umoéw cywilnoprawnych w dniach 28 wrzesnia
2022 r.- 3 pazdziernika 2022 r. fgcznie 46.150.000 akcji Spoétki. Przed wskazanymi transakcjami
Apollo Capital ASI S.A. posiadato 46.150.000 akcji Spétki stanowigcych 43,54% udziatu w jej
kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie glosdow. Po wskazanych transakcjach Apollo Capital ASI
S.A. nie posiadato akcji Spotki;
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Pana Januarego Ciszewskiego, o przekroczeniu progu 15% w ogélne;j liczbie gtoséw w Spodtce.
Zmiana dotychczas posiadanego przez Pana Januarego Ciszewskiego udziatu zostata
spowodowana nabyciem na podstawie umowy cywilnoprawnej w dniu 3 pazdziernika 2022 r.
5.383.333 akcji Spotki. Przed wskazang transakcjg Pan January Ciszewski posiadat 13.956.966
akcji Spotki, stanowigcych 13,17% udziatu w jej kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw.
Po wskazanej transakcji Pan January Ciszewski posiadat 19.340.299 akcji Spétki stanowigcych
18,25% udziatu w jej kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw.

W dniu 13 grudnia 2022 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pani Anny Rogalskiej dziatajgc w
imieniu wtasnym, Pana Jerzego Gadka dziatajagcego w imieniu wtasnym, a takze Pani Anny
Rogalskiej, Pana Jerzego Gadka i Piotra Rogalskiego dziatajgcych w imieniu spotki APJ Trust Sp. z
0.0. sp.j. z siedzibg w todzi, o posrednim zwiekszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z trescig otrzymanego zawiadomienia, w dniu 7 grudnia 2022 r.
spotka APJ Trust Sp. z 0.0. sp.j. wobec ktérej podmiotem dominujgcym sg wspdlnie (dziatajgc na
podstawie porozumienia w zakresie wspdlnej polityki wobec tej spétki) Anna Rogalska i Jerzy
Gadek, stata sie podmiotem dominujgcym wobec sp6tki Babaco S.A. z siedzibg w todzi, ktéra jest
akcjonariuszem Spétki posiadajgcym 20.000.000 akcji Spoétki, ktdre reprezentujg 18,87 proc.
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajg do 20.000.000 gtoséw, stanowigcych 18,87
proc. udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.
Przed zajsciem powyzszego zdarzenia, Pani Anna Rogalska, Pan Jerzy Gadek oraz APJ Trust Sp. z
0.0. sp.j. nie posiadali akcji Spotki.
W wyniku zaj$cia powyzszego zdarzenia, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce wynosit:
w przypadku Anny Rogalskiej bezposrednio O (zero), a za posrednictwem spdtki APJ Trust Sp.
Z 0.0. sp.j. z siedzibg w todzi (w stosunku do ktérej razem z Jerzym Gadkiem jest podmiotem
dominujgcym) oraz spétki Babaco S.A. z siedzibg w todzi (w stosunku do ktdrej podmiotem
dominujgcym jest spotka APJ Trust Sp. z 0.0. sp.j.) - 20.000.000 (dwadziescia milionow) gtosow,
stanowigcych 18,87 proc. udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.
- w przypadku Jerzego Gadka bezposrednio 0 (zero), a za posrednictwem spotki APJ Trust Sp. z
0.0. sp.j. z siedzibg w todzi (w stosunku do ktérej razem z Anng Rogalska jest podmiotem
dominujgcym) oraz spétki Babaco S.A. z siedzibg w todzi (w stosunku do ktérej podmiotem
dominujgcym jest spdtka APJ Trust Sp. z 0.0. sp.j.) - 20.000.000 (dwadziescia milionow) gtoséw,
stanowigcych 18,87 proc. udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.
- w przypadku spotki APJ Trust Sp. z 0.0. sp.j. bezposrednio O (zero), a za posrednictwem spotki
Babaco S.A. z siedzibg w todzi (w stosunku do ktérej jest podmiotem dominujgcym), -
20.000.000 (dwadziescia milionéw) gtosdw, stanowigcych 18,87 proc. udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow.

1.1.4. Organy Spotki.
Zarzad:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzgdu Spétki.

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu:
tukasz Gorski - Prezes Zarzadu
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Pan tukasz Gérski petni funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki od dnia 23 lutego 2021 r. i zostat powotany na
3-letnig kadencje. Mandat Prezesa Zarzadu wygasa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2024.

Rada Nadzorcza:

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki.
Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzier 31 grudnia 2022 r. oraz na dzief sporzadzenia niniejszego
raportu:

Tomasz Wykurz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Piaszczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Smogor - Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Zamojski - Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Tworzydtfo Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Spoétki grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Jednostka oraz jednostki wspoétzaleine i stowa-
rzyszone.

Spoétka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej oraz nie posiada jednostek wspétzaleznych i stowa-
rzyszonych.

1.3. Oddziaty i zaktady Jednostki.
Spotka nie posiada oddziatéw i zaktaddw.
1.4. Akcje wtasne.
Spédtka nie posiada akcji wtasnych.
1.5. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu jednostka zatrudniata
cztonka zarzadu na /s etatu.

1.6. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne.
Dziatalno$¢ Jednostki nie wptywa ujemnie na Srodowisko naturalne.
1.7. Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Jednostka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych, w zwigzku z tym nie ma osiggnie¢ w tej
dziedzinie.

1.8. Informacje na temat dziatalnosci Jednostki, branzy i czynnikach makroekonomicznych.

Spark VC ASI S.A. jest Alternatywna Spétka Inwestycyjng, co oznacza, ze jej wytgczng dziatalnoscig moze
by¢ zbieranie aktywow od inwestora lub wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tego
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inwestora lub tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng. Spark VC jest wpisana do
Rejestru Wewnetrznie Zarzadzajgcych ASI prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Wykaz spétek, w ktdrych Emitent posiadat zaangazowanie w kapitale na dzien 31 grudnia 2022 r.:

.. Udziat .. .
Wartos¢ . llos¢ Udziat
; .. . . w kapitale .
Spoétka llos¢ akcji nominalna odstawowym posiadanych  w gtosach na
(zt) P (%) L gtosow (%) WZ (%)
0

ELQ S.A. 2 300 000 230 000 2,30 2 300 000 2,30

Dziatalno$é ELQ S.A. zwigzana jest z produkcjg stacji transformatorowych, budowg farm stonecznych
w systemie EPC, a takze budowg farm wiatrowych. Wartos¢ bilansowa posiadanych akcji ELQ S.A. na
dzien 31 grudnia 2022 r. wynosita 643 510,72 zt, a warto$é okreslona w oparciu o kurs z rynku
NewConnect wynosita 3 059 000,00 zt. Z uwagi na niedopuszczenie do notowania akcji posiadanych
przez Spoétke oraz stosujgc ostroznosciowe podejscie Spdtka wycenia posiadane akcji ELQ S.A. w oparciu
o cene nabycia.

1.9. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci.

Sezonowos¢ nie dotyczy dziatalnosci Jednostki.

2. RYZYKA | ZAGROZENIA, NA JAKIE JEST NARAZONA JEDNOSTKA.
2.1. Ryzyka i zagrozenia.
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spoétka opiera swoja dziatalnosé miedzy innymi na inwestowaniu srodkéw pienieznych w udziaty lub
akcje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu transakcji wyjscia z
dokonywanych inwestycji. Strategia Spark VC zaktada zamkniecie projektow inwestycyjnych poprzez
upublicznienie posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu
lub sprzedaza ich przed upublicznieniem. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz do momentu
upublicznienia spotki portfelowej w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych
udziatéw bad? akcji ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na
aktywnym rynku zorganizowanym, a takze ze zbycie walorow w zaktadanym terminie moze by¢
niemozliwe ze wzgledu na niemoznos$¢ szybkiego znalezienia inwestora, co moze spowodowal
wydtuzeniem okresu lub niemoznos¢ wyjscia z inwestycji. Wptywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji
przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz w przypadku akcji spétek publicznych. Spétka stara
sie ograniczy¢ ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery wartosciowe tworzac struktury
inwestycyjne pozwalajgce na alternatywne wyjscia z inwestycji, takie jak sprzedaz udziatow
inwestorowi zewnetrznemu, sprzedaz udziatéw spotce celem umorzenia oraz sprzedaz udziatow
innemu akcjonariuszowi tej samej spotki.
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Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitafowym

Dziatalnos¢ Spark VC jest scisle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz panujgcg na nim koniunktura.
Sytuacja na rynku tym wptywa zaréwno na wycene podmiotéw notowanych na rynku regulowanym
oraz alternatywnym jak i na warto$¢ posiadanego przez Spoétke portfela inwestycyjnego. Koniunktura
na rynku kapitatowym ma réwniez istotny wptyw na warto$¢ uzyskanych przez Spark VC przychodéw
w momencie zamykania projektéw inwestycyjnych oraz na mozliwosé pozyskania finansowania przez
Spark VC. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega ciggtym wahaniom koniunkturalnym, w cyklu
nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessa). Ostabienie
koniunktury na rynku kapitalowym moze wptyngé na pogorszenie pespektyw wyjscia Emitenta z
dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnosci poprzez obnizenie mozliwej do
uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa badz odroczenie terminu wyjscia z inwestycji,
przez co sytuacja finansowa Spotki moze ulec pogorszeniu. Spétka nie ma wptywu na przedmiotowe
ryzyko, ale bedzie starac sie je minimalizowaé poprzez niezamrazanie wszystkich posiadanych srodkéw
pienieznych w projektach inwestycyjnych, aby w przypadku pogorszenia koniunktury na rynku
kapitatowym miata mozliwos¢ nabywania udziatéw/akcji spotek przy niskiej wycenie.

Ryzyko zwigzane z wykresleniem Emitenta z rejestru spotek zarzgdzajgcych ASI

W zwigzku ze zmiang ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ktdra weszta w zycie w dniu 4 czerwca 2016 r., ktdrej celem byto wdrozenie do
przepisow krajowych prawa unijnego, zaostrzeniu ulegty zasady w przedmiocie funkcjonowania
podmiotéw zarzadzajgcych funduszami inwestycyjnymi. W Swietle art. 3 ust. 1 ustawy fundusz
inwestycyjny jest osobg prawng, ktdrej wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkow
pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach okreslonych w ustawie réwniez
niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych, w
okreslone w ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe.
Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz inwestycyjny otwarty lub alternatywny
fundusz inwestycyjny. Stosownie za$ do tresci art. 8a ustawy alternatywng spdtkg inwestycyjng jest
alternatywny fundusz inwestycyjny, innym niz alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz inwestycyjny zamkniety. Alternatywna spoétka inwestycyjna
moze prowadzi¢ dziatalnos¢ w formie: spétki kapitatowej, w tym spotki europejskiej, a takze spotki
komandytowe] albo spétki komandytowo-akcyjnej, w ktdrych jedynym komplementariuszem jest
spotka kapitatowa, w tym spétka europejska. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci alternatywne;j
spotki inwestycyjnej, z zastrzezeniem wyjatkdow okreslonych w ustawie, jest zbieranie aktywéw od
wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjna.

Spétka moze prowadzi¢ dziatalnos¢ inwestycyjng jako alternatywna spoétka inwestycyjna pod
warunkiem wpisania do rejestru zarzadzajgcych ASI. W przypadku rezygnacji bgdz wykreslenia Spotki z
Rejestru, konieczne bedzie zaprzestanie prowadzenia przedmiotowej dziatalnosci przez Spétke.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branz spotek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Spétke strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych srodkow
finansowych w akcje lub udziaty podmiotéw (zaréwno niepublicznych jak i posiadajgcych statusu spotki
publicznej), w szczegdlnosci dziatajgcych w branzach o duzym potencjale wzrostu. W zwigzku ze
specyfikg prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej, wyniki finansowe Spotki uzaleznione sg
od wartosci spoétek portfelowych w momencie wyjscia. W przypadku nietrafnych oszacowan co do
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perspektyw wzrostu poszczegdlnych branz (zwitaszcza ,life sciences” i nowych technologii),
pogorszenia lub zatamania koniunktury, pojawienia sie silnej konkurencji w branzach w ktérych dziataja
spotki portfelowe Emitenta oraz opdznien w zakresie realizacji zatozonych strategii spdtek
portfelowych w zakresie komercjalizacji innowacyjnych technologii, ich wyniki finansowe mogg ulec
pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego scenariusza moze wptynac na obnizenie wyceny
posiadanych przez Spark VC papieréw wartosciowych. W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z
inwestycji moze zosta¢ odroczona w czasie, a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowac
pozyskaniem srodkdw o wartosci nizszej niz pierwotnie zaktadano. Spétka stara sie minimalizowad
powyzsze ryzyko poprzez biezace Sledzenie i analize sytuacji w poszczegélnych branzach.

Ryzyko zwigzane z opodZnieniem lub odmowq wprowadzenia spotek portfelowych na rynek
regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu

Strategia Spark VC w gtdwnej mierze zaktada wyjscie z inwestycji poprzez upublicznienie posiadanych
podmiotéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Na proces upublicznienia
tych podmiotdw i skutecznosé jego przeprowadzenia w istotny sposéb wptywa, niezaleznie od Spétki,
postawa organdw zarzadzajgcych i nadzorczych spétek portfelowych, wzgledy formalno-prawne, a
przede wszystkim mozliwos¢ odmowy przez Zarzad Gietdy dopuszczenia lub wprowadzenia
instrumentéw finansowych tych spétek do obrotu gietdowego. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko,
ze przyjeta strategia inwestycyjna ulegnie zmianie oraz wydtuzy sie okres wyjscia z dokonanej
uprzednio inwestycji, co moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spoéfki i
pogorszenie wynikéw finansowych. Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z odstgpieniem organdow
zarzgdzajgcych i nadzorczych spotek portfelowych od procesu upublicznienia poprzez zawieranie w
umowach inwestycyjnych stosownych zapiséw obligujgcych Spétki portfelowe do wprowadzenia
swoich instrumentéw do ASO. Jednoczesnie Emitent stara sie uwzgledni¢ w swojej strategii
alternatywne sposoby zakoriczenia projektéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski

Rozwdj Spotki jest scisle skorelowany z ogélng sytuacja gospodarczg Polski, na terenie ktdrej Spétka
dziata i bedacej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej spotek portfelowych. Do
gtéwnych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$é Spark VC oraz
jej spotki portfelowe, zaliczy¢ mozna m.in.: tempo wzrostu PKB w Polsce i na swiecie, poziom stdp
procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia, poziom inwestycji podmiotdw gospodarczych,
stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Wptyw polityki monetarnej jak
i fiskalnej ma réwniez istotne znaczenie na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost
zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é¢ oraz sytuacje
finansowg Spotki poprzez obnizenie zapotrzebowania na inwestycje Spotki, co w konsekwencji moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta i jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwiqzane z interpretacjq przepisow podatkowych

Spark VC podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym,
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania aktualnych standardéw
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rachunkowosci, interpretacja urzedu skarbowego odpowiedniego dla siedziby Spétki moze réznic sie
od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptynac na natozenie na nig kary finansowej, ktéra
moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spark VC.

Ryzyko zwigzane z wojng na Ukrainie

Toczaca sie obecnie wojna rosyjsko — ukrainska ma istotny wptyw na gospodarke polskg i globalna.
Najistotniejszymi z punktu widzenia Spotki skutkami wojny na Ukrainie s3:

spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,

ostabienie polskiej waluty,

wzrost awersji do ryzyka,

inflacja,

wzrost stép procentowych,

wzrost cen energii,

zaburzenia w tancuchu dostaw,

potencjalne nadzwyczajne zmiany przepiséw prawa.

Spdétka wskazuje, ze nie prowadzi dziatalnosci, ani nie posiada inwestycji w Rosji lub na Ukrainie. Zarzad
Spoétki na biezgco monitoruje wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie i w Rosji na sytuacje
finansowg Spotki.

2.2. Instrumenty finansowe.
Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowych, istotnych zaktdcen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym, fqcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen

Spétka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spétki rozliczane sg w ztotych. Ponadto wartos¢ aktywoéw
przewyzsza wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych. Ponadto Spdétka dotychczas nie byta narazona w
sposéb istotny na ryzyko stopy procentowej, czy zmiany kurséw walut i w zwigzku z powyzszym nie
korzystata z instrumentéw zabezpieczajacych jej transakcje.

2.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Spotki nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Jednostki, planujac odwrotne
przejecie Spétki w zamian za udziaty spétki Blind Warrior Sp. z 0.0. nalezgce do VR Fabric S.A. Na mocy
przedmiotowego przejecia VRFabric S.A. stataby sie akcjonariuszem wiekszosciowym w Spotce.
Transakcja zwana odwrotnym przejeciem ma na celu upublicznienie spétki Blind Warrior na gietdzie
NewConnect.
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2.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz
postepowania sgdowe toczgace sie przeciwko Spotce.

Nie stwierdzono naruszen prawa, nie toczg sie przeciwko Spétce zadne postepowania sgdowe.
3. WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA JEDNOSTKI.

3.1. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ w roku obrotowym i ocena uzyskanych
efektow.

Daty przekazywania raportow okresowych w 2022 roku

W dniu 14 stycznia 2022 r. Zarzad Spétki poinformowat, iz w 2022 roku obrotowym raporty okresowe
bedg publikowane w nastepujgcych terminach:

raport roczny za 2021 rok - w dniu 15.03.2022 roku,

raport za | kwartat 2022 roku - w dniu 06.05.2022 roku,

raport za Il kwartat 2022 roku - w dniu 05.08.2022 roku,

raport za Il kwartat 2022 roku - w dniu 05.11.2022 roku.
Jednoczesnie Zarzad poinformowat, iz nie bedzie publikowat raportu za IV kwartat 2021 r., korzystajac
z uprawnienia wskazanego w § 6 ust. 10a. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

Zawarcie umowy na badanie sprawozdan finansowych za lata 2021 oraz 2022

W dnu 11 lutego 2022 r. Zarzad Spotki zawart z Panem Romanem Dabrowskim, dziatajagcym pod firma
Roman Dgbrowski Financial Services z siedzibg w Warszawie (firma audytorska; nr wpisu 2833), umowe
na badanie sprawozdan finansowych za lata 2021 oraz 2022.

Raport roczny za 2021 rok

W dniu 15 marca 2022 r. Zarzad Spétki opublikowat tresé raportu rocznego za 2021 rok, w ktérym
Spoétka nie odnotowata przychoddéw, a wynik netto wynidst -135.828,65 zt. Ze wzgledu na fakt, iz
skumulowane straty finansowe przewyzszyty warto$¢ kapitatu zapasowego, kapitatéw rezerwowych
oraz jedng trzecig kapitatu podstawowego, Zarzad Spoétki uwzglednit w porzadku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego przez Zarzad w dniu 31 marca 2022 r. na dzien 27 kwietnia
2022 r. uchwate o dalszym istnieniu Spoétki zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych.

Tresc uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 27 kwietnia 2022 r.

W dniu 27 kwietnia 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki m. in. postanowito o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 10.200.000,00 zt (dziesieé¢ miliondw dwiescie tysiecy ztotych) do
kwoty nie nizszej 10.500.000,00 zt (dziesie¢ miliondw piecset tysiecy ztotych) i nie wyziszej niz
10.600.000,00 zt (dziesie¢ miliondw szeséset tysiecy ztotych zero groszy), tj. o kwote nie mniejszg niz
300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych) i nie wiekszg niz 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych) poprzez
emisje nie mniej niz 3.000.000 (trzy miliony) i nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych
na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy zero ztotych) kazda akcja. Cena
emisyjna jednej Akcji serii E wynosi 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy).
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Wszystkie Akcje serii E wyemitowane zostaty w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na szczegdlny interes Spotki.

Lista akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

Sposrdd akcjonariuszy biorgcych udziat w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 27
kwietnia 2022 roku, co najmniej 5% liczby gtoséw na tym Zgromadzeniu posiadali:
Pan January Ciszewski - 16.718.362 gtoséw z posiadanych akcji, co stanowito 48,50% liczby
gtoséw na Zgromadzeniu oraz 16,39% ogdlnej liczby gtoséw;
Pan Artur Gdrski - 17.750.000 gtoséw z posiadanych akcji, co stanowito 51,50% liczby gtoséw
na Zgromadzeniu oraz 17,40% ogdlnej liczby gtosow.

Raport okresowy za | kwartat 2022 r.

W dniu 6 maja 2022 r. Zarzad Spoétki opublikowat raport okresowy Spétki za | kwartat 2022 r.
Raport okresowy za Il kwartat 2022 r.

W dniu 5 sierpnia 2022 r. Zarzad Spotki opublikowat raport okresowy Spétki za Il kwartat 2022 r.
Podsumowanie subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii E

W dniu 8 sierpnia 2022 r. Zarzad Spétki w zwigzku z zakoriczeniem subskrypcji akcji zwyktych na
okaziciela serii E, opublikowat podsumowanie subskrypcji, ktéra obejmowata 4.000.000 (cztery
miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E o kolejnych numerach od E-0.000.001 do E-4.000.000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Akcje serii E zostaty objete i optacone po cenie emisyjnej
wynoszacej 0,10 zt za jedna akcje, przez trzy osoby fizyczne wktadami pienieznymi na rachunek
bankowy Spétki w tgcznej kwocie 400.000,00 zt. tgczne koszty emisji akcji serii E wyniosty 5.791,50 zt
netto.

Zarejestrowanie przez Sad zmian w Statucie Spoftki

W dniu 26 sierpnia 2022 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
KRS wydat postanowienie w przedmiocie zarejestrowania zmiany § 8 ust. 1 Statutu Spoétki, ktéra to
zmiana zostafa ustalona w formie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego przez Zarzad, jako
konsekwencja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje 4.000.000 akcji na okaziciela
serii E.

dotychczasowa tres¢ § 8 ust. 1 Statutu Spétki:
,»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10 200 000,00 zt (dziesieé¢ miliondw dwiescie tysiecy ztotych) i
dzieli sie na 102.000.000 (sto dwa miliony) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, w tym:
a) 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,
b) 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,
c) 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A3,
d) 88.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
f) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.”
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obecna tres¢ § 8 ust. 1 Statutu Spotki:
»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.600.000,00 zt (dziesieé¢ miliondw szeséset tysiecy ztotych) i
dzieli sie na 106.000.000 (sto szes¢ miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, w tym:
a) 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,
b) 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,
c) 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A3,
d) 88.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
f) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
g) 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E.”

Raport okresowy za Ill kwartat 2022 r.
W dniu 5 listopada 2022 r. Zarzad Spotki opublikowat raport okresowy Spoétki za Il kwartat 2022 r.
Podpisanie listu intencyjnego ze sp6tka VRFabric S.A.

W dniu 30 listopada 2022 r. zostat zawarty list intencyjny pomiedzy Spdtka, a spotkg VRFabric S.A. z
siedzibg w Warszawie (dalej: "VRF"), w ktérym obie strony wyrazity wole wspotpracy w zakresie
odwrotnego przejecia Spoétki w zamian za udziaty spétki Blind Warrior Sp. z o.0. (dalej: "Blind Warrior"),
ktéra w przysztosci stanie sie spdtkg zalezng VRF, realizujgcg projekty AR/VR (Augumented
Reality/Virtual Reality - Rozszerzona Rzeczywistos¢/Wirtualna Rzeczywisto$¢) w oparciu o badang i
rozwijang aktualnie przez Blind Warrior technologie wtasng SAR, na ktérg Blind Warrior otrzymata
grant z NCBiR (Narodowego Centrum Badan i Rozwoju). Na mocy przedmiotowego przejecia VRF
stataby sie akcjonariuszem wiekszosciowym w Spoéfce. Transakcja zwana odwrotnym przejeciem ma na
celu upublicznienie spétki Blind Warrior na gietdzie NewConnect.

3.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Daty przekazywania raportéw okresowych w 2023 roku

W dniu 9 stycznia 2023 r. Zarzad Spoétki przekazat terminy publikacji raportéw okresowych w roku
obrotowym 2023:

raport roczny za 2022 rok —w dniu 13.03.2023 roku,

raport za | kwartat 2023 roku - w dniu 09.05.2023 roku,

raport za Il kwartat 2023 roku - w dniu 08.08.2023 roku,

raport za Il kwartat 2023 roku - w dniu 08.11.2023 roku.

Jednoczesnie Zarzad poinformowat, iz nie bedzie publikowat raportu za IV kwartat 2022 r., korzystajac
z uprawnienia wskazanego w § 6 ust. 10a. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

4. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA JEDNOSTKI.

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy ani zapewnienia Zarzgdu
Jednostki i sg obarczone niepewnoscia.
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4.1. Przewidywany rozwdj i sytuacja finansowa Jednostki.
Suma bilansowa Spétki na dzier 31 grudnia 2022 roku wynosita 646 625,10 zt. Spétka nie odnotowata
przychodéw w roku 2022, a wynik netto wynidst -146 224,54 zt. Wartos$¢ zobowigzan nie powinna
znacznie rosngé, gdyz Spotka generuje niewielkie biezgce koszty funkcjonowania.
Ze wzgledu na fakt, iz skumulowane straty finansowe przewyzszyly warto$¢ kapitatu zapasowego,
kapitatéw rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu podstawowego, Zarzad Spoétki zwota Walne
Zgromadzenie Spotki w celu podjecia uchwaty o dalszym istnieniu Spétki zgodnie z art. 397 Kodeksu
spotek handlowych.
W dniu 30 listopada 2022 r. zostat zawarty list intencyjny pomiedzy Spdtka, a spdtka VRFabric S.A. z
siedzibg w Warszawie, w ktérym obie strony wyrazity wole wspodtpracy w zakresie odwrotnego
przejecia Spotki w zamian za udziaty spétki Blind Warrior Sp. z 0.0. Na mocy przedmiotowego przejecia
VRFabric S.A. stataby sie akcjonariuszem wiekszosciowym w Spétce. Transakcja zwana odwrotnym
przejeciem ma na celu upublicznienie spétki Blind Warrior na gietdzie NewConnect.
5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO.
W roku 2022 Emitent przestrzegat czesci zasad tadu korporacyjnego, opisanych w dokumencie ,,Dobre
praktyki spétek notowanych na NewConnect”:
TAK/NIE
LP. ZASADA /NIE KOMENTARZ
DOTYCzZY
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjna,
zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem . . o
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji Emitent stosuje te praktyke z pominigciem
L L, . , L rejestrowania, transmisji i upubliczniania obrad
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny e
W2 . e . o
1. dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych ’ ngZ W oplnu.Sp.o I sto.sowanle powy{z?zej
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i TAK praktyki nie przyniesie wymiernych korzysci w
. . . . poréwnaniu do przewidywanych kosztéw takiego
analitykami, wykorzystujagc w tym celu réwniez nowoczesne metody
N . AT . . postepowania.
komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad
i upubliczniaé go na stronie internetowe;j.
Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do TAK
2. oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3.Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:
3.1 podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK
Emitent zamieszcza na  swojej stronie
internetowej opis dziatalnosci  Spdtki  bez
3 wskazania rodzaju dziatalnosci, z ktérej uzyskuje
najwiecej przychodéw. Emitent nie wskazuje
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktdrej 1, podziatu  osiaganych przychodow, gdyz ze
emitentuzyskuje najwiecej przychodéw, wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci
Spoétka osigga zdecydowang wiekszo$¢ swoich
przychoddw z dziatalnosci inwestycyjnej (zbycia
lub aktualizacji wartosci udziatéw/akcji spotek
portfelowych).
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3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji

emitenta natym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujgcymakcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%

ogblnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu spoéfki,
3.6. dokumenty korporacyjne spotki,
3.7. zarys plandéw strategicznych spotki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok

obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych

prognoz (w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spétce za

relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i

analitykami orazkonferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami

na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia,

zmianyterminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodachzarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spé6tka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu poczty

elektronicznej Doradcy,

NIE

TAK

TAK

TAK
TAK

NIE

Emitent prowadzi analize rynku, na ktérym dziata
oraz na ktérym dziatajg jego spotki portfelowe na
potrzeby Zarzadu i podejmowania decyzji
inwestycyjnych. W zwigzku z tym, ze rynki te
podlegajag ciggtym zmianom, Emitent nie stosuje

danej dobrej praktyki.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw

DOTYCZY  finansowych na 2022 r. i kolejne lata.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2022 roku.

Jezeli  zajdzie Emitent bedzie stosowat

przedmiotowga Dobrg Praktyke.

W zwigzku z matg iloscia pytan akcjonariuszy,
koniecznoscig ich dodatkowego protokotowania
oraz faktu, ze najczesciej dotyczg one spraw
porzadkowych walnego zgromadzenia, Spoétka
nie decyduje sie na stosowanie przedmiotowej
praktyki.

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2022 roku.
stosowat

Jezeli  zajdzie  Emitent  bedzie

przedmiotowg Dobra Praktyke.
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11.

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji

emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany w

ciggu ostatnich 12 miesiecy,
3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposob umozliwiajacy fatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej.
W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej,

aktualizacja powinna zostaé przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami

obowigzujgcymi emitenta.

Spotka

uwzglednieniem potrzeb

polityke informacyjng ze szczegdlnym

inwestoréw

powinna prowadzi¢

indywidualnych. W tym celu

Spotka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywacé
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na

stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami

Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkdw wobec emitenta. Spdtka powinna

wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spdtce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
emitent  niezwtocznie fakcie

obowigzkdéw, powiadamia o tym

Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do

wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania

obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich

cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w

kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej

odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego

Doradcy, powinien organizowac¢ publicznie dostepne spotkanie z

inwestorami, analitykami i mediami.

TAK

NIE

DOTYCZY

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

NIE

Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekcji
relacji inwestorski znajdujacej sie na stronie
www.GPWiInfoStrefa.pl, gdyz

sekcja  relacji

inwestorskich wraz z informacjami o Spdtce oraz
dokumentami korporacyjnymi znajduje sie na

stronie internetowej Spoétki.

Ze wzgledu na poufnosé informacji.

Na pytania ze strony inwestoréw i medidéw spdtka
udziela odpowiedzi na biezgco drogg telefoniczng
i mailowg. W 2022 r. Emitent nie organizowat
publicznie dostepnych spotkan z inwestorami,
analitykami i mediami oraz Emitent nie wyklucza

organizacji tego rodzaju spotkan w przysztosci.
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12.

13.

13a.

14.

15.

16.

16a.

17

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

Uchwaty walnego zgromadzenia

powinny zapewniaé

niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi

okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa

akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogoétu glosow w spétce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spdtek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie okresu

dtuzszego pomiedzy tymi terminami wymaga

szczegotowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowe;j
moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi

przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakorczenia

miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mieé w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, choéby
w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesow inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego

okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym

systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie

opublikowa¢, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych
na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

(skreslony)

zachowanie

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2022 roku.

Jezeli  zajdzie Emitent bedzie stosowat

przedmiotowga Dobrg Praktyke.

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2022 roku.

Jezeli  zajdzie Emitent bedzie stosowat

przedmiotowa Dobrg Praktyke.

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2022 roku.

Jezeli  zajdzie Emitent bedzie stosowat

przedmiotowa Dobrg Praktyke.

W przekonaniu Emitenta, nalezyte wykonywanie

obowigzkéw informacyjnych (publikacja

raportéw biezgcych i okresowych na stronach
internetowych rynku NewConnect oraz Spotki) w
petni przekazuje istotne wydarzenia majace
wplyw na ocene jego dziatalnosci przez
inwestorow i rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajac
profil  dziatalnosci

Emitenta, sporzadzanie

comiesiecznych  raportow  powielatoby juz

opublikowane informacje. W  zwigzku z

powyzszym Emitent zamierza niestosowad

przedmiotowej praktyki w sposéb ciagty.
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6. POZOSTALE INFORMACIJE DOTYCZACE JEDNOSTKI.

Nie dotyczy.

Krakéw, dnia 12 marca 2023 r.
Prezes Zarzadu
tukasz Gorski

Dokument
podpisany

przez
DTM LUKASZ
‘=/0: GORSKI
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