STANOWISKO ZARZADU POLSKIEGO BANKU KOMOREK MACIERZYSTYCH SPOLKA AKCYJNA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI
POLSKIEGO BANKU KOMOREK MACIERZYSTYCH SPOLKA AKCYJNA, OGLOSZONEGO PRZEZ AOC
HEALTH GMBH W DNIU 3 LUTEGO 2020 R.

Zarzad Polskiego Banku Komdrek Macierzystych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: Aleja Jana
Pawfa Il 29, 00-867 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000166106 ("Spotka"), dziatajagc na podstawie art. 80 ust. 1-3 Ustawy z dnia 29
lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemy obrotu oraz o spdtkach publicznych ("Ustawa"), niniejszym przedstawia
swoje stanowisko dotyczace publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
("Wezwanie") ogtoszonego w dniu 3 lutego 2020 roku przez AOC Health GmbH.

I. NAJISTOTNIEJSZE INFORMACIJE DOTYCZACE OGtOSZONEGO WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE
NA SPRZEDAZ AKCIJI SPOLKI.

Podmiotem ogtaszajgcym wezwanie jest AOC Health GmbH z siedzibg we Frankfurcie nad Menem
(,Wzywajacy”).

Przedmiotem Wezwania sg 975.683 (stownie: dziewieéset siedemdziesigt pie¢ tysiecy szeSéset
osiemdziesiat trzy) akcje zwykte na okaziciela spotki Polski Bank Komérek Macierzystych S.A. z siedziba
w Warszawie, adres: Aleja Jana Pawta Il 29, 00-867 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000166106, o wartosci nominalnej 0,50 PLN
(piecdziesiat groszy) kazda (,,Akcje”). Akcje reprezentujg 10,6% (stownie: dziesie¢ i sze$¢ dziesigtych
procent) kapitatu zaktadowego Spéfki i uprawniajg do wykonywania 10,6% (stownie: dziesieciu i szesciu
dziesigtych procent) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Kazda z Akcji objetych
Wezwaniem uprawnia do wykonywania 1 (stownie: jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje sg zdematerializowane i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW”) pod numerem ISIN PLPBKMO000012. Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu
na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”).

Dnia 22 stycznia 2020 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
1.761.352,50 PLN (stownie: milion siedemset szesc¢dziesigt jeden tysiecy trzysta piecdziesigt dwa ztote
i piecdziesiat groszy), tj. z kwoty 2.840.891,00 PLN (stownie: dwa miliony osiemset czterdziesci tysiecy
osiemset dziewiecdziesiagt jeden ztotych), do kwoty 4.602.243,50 PLN (stownie: cztery miliony szes$éset
dwa tysigce dwiescie czterdziesci trzy ztote i piec¢dziesigt groszy) poprzez emisje 3.522.705 (stownie:
trzy miliony piec¢set dwadziescia dwa tysigce siedemset piec) akcji zwyktych na okaziciela serii M o
wartosci nominalnej 0,50 PLN (stownie: piecdziesigt groszy) kazda (,Nowe Akcje”). Na podstawie
umowy objecia akcji z dnia 30 grudnia 2019 r. Nowe Akcje zostaty w catosci objete przez Wzywajgcego
(,,Objecie Nowych Akcji”).

Na skutek Objecia Nowych Akcji, Wzywajgcy posiada 5.099.278 (stownie: pie¢ milionow
dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie siedemdziesigt osiem) akcji Spotki, stanowigcych 55,4%
(stownie: piecdziesiat piec i cztery dziesigte procent) kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do
wykonywania 5.099.278 (stownie: pieciu miliondw dziewieédziesieciu dziewieciu tysiecy dwustu
siedemdziesieciu o$miu) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki (,,Walne Zgromadzenie”), co stanowi
55,4% (stownie: pieédziesigt pie¢ i cztery dziesigte procent) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.



Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie 66,40 PLN (stownie: sze$édziesigt sze$¢ ztotych i
czterdziesci groszy) za jedng Akcje.

1l. PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU
W celu wyrazenia opinii Zarzad Spotki:

a) zapoznat sie z trescig ogtoszonego Wezwania;

b) dokonat przegladu cen rynkowych akcji Spétki w okresie trzech i szesciu miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania oraz dostepnych informacji w okresie 12 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

c) dokonatoceny czynnikdw ekonomicznych i faktycznych majacych wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
Spotki;

d) dokonat przegladu dostepnych analiz dotyczacych wyceny wartosci Spétki przeprowadzonych
przez analitykéw biur maklerskich; oraz

e) dokonat oceny parametréw wyceny spétek notowanych na GPW.

IIl. WPLYW WEZWANIA NA INTERES SPOLKI, W TYM ZATRUDNIENIE W SPOLCE, STRATEGICZNE
PLANY WZYWAJACEGO WOBEC SPOtKI | ICH PRAWDOPODOBNY WPLYW NA ZATRUDNIENIE W
SPOLCE ORAZ NA LOKALIZACJE PROWADZONEJ DZIALALNOSCI.

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w Wezwaniu, Wzywajacy zamierzajg osiggnac stan, w ktérym
Wzywajacy w wyniku przeprowadzenia Wezwania, facznie bedg posiadac 6.074.961 akcji Spofki (tj. 66%
akcji Spotki), uprawniajgce do 6.074.961 gtoséw w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcych 66% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wzywajacy traktuje Spétke jako inwestycje dtugoterminowq i zamierza rozwijaé dotychczasowg
dziatalno$¢ Spoétki nie zmieniajac, co do zasady, profilu dziatalnosci Spotki ani strategii rozwoju opartej
o akwizycje i staty wzrost organiczny. Wzywajgcy planuje prowadzi¢ wobec Spoétki polityke, ktérej
celem bedzie budowanie jej wartosci poprzez wsparcie i rozwdj jej dotychczasowej dziatalnosci.

Wzywajacy zamierza dalej konsolidowa¢ rynek bankéw komdrek macierzystych zlokalizowanych na
terenie Europy. Inwestycja w Spdtke jest elementem realizacji tej strategii. W przypadku nabycia przez
Wzywajacego kolejnych podmiotéw prowadzacych dziatalnos$é na europejskim rynku bankéw komérek
macierzystych, Wzywajgcy rozwazy dokonanie konsolidacji dziatalnosci Spétki z dziatalnoscia
prowadzong przez nabyte przez Wzywajgcego podmioty.

W dokumencie Wezwania nie przedstawiono szczegétowych informacji dotyczacych wptywu
Wezwania na zatrudnienie w Spodtce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci, tym niemniej na
podstawie przedstawionych w nim zamiaréw Wzywajgcego w stosunku do Spotki, Zarzad Spotki
stwierdza, ze na dzien sporzadzenia niniejszego stanowiska nie identyfikuje przestanek wskazujacych,
iz w zwigzku z realizacjg Wezwania interes Spotki dozna uszczerbku, jak réwniez Wezwanie nie wptynie
W sposob istotny na strategiczne plany Wzywajgcego wobec Spoétki, w tym na zatrudnienie w Spétce
oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci. Zarzad wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszego
stanowiska Spdtka prowadzi dziatalno$¢ w normalnym trybie. W ocenie Zarzadu ogtoszone Wezwanie
pozostanie bez istotnego wptywu na dotychczasowq dziatalnos¢ Spétki.

IV. STWIERDZENIE ZARZADU, CZY CENA PROPONOWANA W WEZWANIU ODPOWIADA WARTOSCI
GODZIWEJ SPOLKI

Zgodnie z informacjami podanymi w Wezwaniu, Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie
66,40 PLN (stownie: szesédziesigt sze$¢ ztotych i czterdziesci groszy) za jedng Akcje (,,Cena Nabycia”).



Ponadto z tresci Wezwania wynika, ze:

a) Cena Nabycia Akcji nie jest nizsza niz cena minimalna, okreslona zgodnie z przepisami prawa,
oraz spetnia kryteria wskazane w art. 79 Ustawy,

b) Cena Nabycia Akcji jest 0 7,5% (stownie: siedem i pieé¢ dziesigtych procent) wyzsza niz $rednia
arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na GPW z
ostatnich 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania wynoszgca 61,75 PLN (stownie:
sze$édziesiat jeden ztotych i siedemdziesigt piec groszy) za jedng Akcje,

c) Cena Nabycia Akcji nie jest réwniez nizsza od najwyzszej ceny za jedng Akcje za jaka Wzywajacy
oraz podmioty dominujgce Wzywajacego nabywaty, obejmowaty lub wydaty rzeczy lub prawa
w zamian za Akcje w okresie dwunastu miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania wynosz3cej
66,40 PLN (sze$cdziesigt sze$¢ ztotych czterdziesci groszy),

d) W okresie dwunastu miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania ani podmioty zaleine
Wzywajacego lub podmioty bedgce stronami porozumienia, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy, zawartego z Wzywajgcym ani nie nabywaty, obejmowaty ani nie wydaty rzeczy
lub praw w zamian za Akcje.

Szacowana $rednia dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na GPW z ostatnich 3
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania wynosi 62,64 PLN (stownie: szes¢dziesigt dwa ztote
szescdziesigt cztery grosze). Cena Nabycia Akcji jest zatem o 6% wyzsza niz szacowana srednia
arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na GPW z ostatnich 3
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania.

Szacowana S$rednia dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na GPW z ostatnich 6
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania wynosi 61,75 PLN (stownie: sze$¢dziesiagt jeden
ztotych siedemdziesiat piec¢ groszy). Cena Nabycia Akcji jest zatem o 7,53% wyzsza niz szacowana
$rednia arytmetyczna ze sSrednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na GPW z
ostatnich 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania.

Szacowana $rednia dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na GPW z ostatnich 12
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania wynosi 63,67 PLN (stownie: szesc¢dziesigt trzy ztote
szes$cdziesigt siedem groszy). Cena Nabycia Akcji jest zatem o 4,29% wyzsza niz szacowana S$rednia
arytmetyczna ze s$rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na GPW z ostatnich
12 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania.

W szczegdblnosci w oparciu o powyzsze szacowane $rednie dziennych cen wazonych z réznych okresow,
jak rowniez opierajgc sie na dostepnych analizach dotyczacych wyceny wartosci Spoétki
przeprowadzonych przez niezaleznych analitykdw biur maklerskich oraz w oparciu o ocene czynnikow
ekonomicznych, ktére wptywajg na biezgcg dziatalnosé Grupy Kapitatowej PBKM S.A. Zarzad stwierdza,
Ze w jego ocenie cena Akcji proponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spotki.

Jednoczesnie cztonkowie Zarzadu nie zamierzajg sprzedawacd swoich akcji w Wezwaniu. Niezaleznie od
biezgcej oceny wartosci godziwej, w opinii Zarzadu, Spétka charakteryzuje sie potencjatem istotnego
wzrostu wartosci ekonomicznej, szczegdlnie w srednim i diugim terminie majac w szczegdlnosci na
uwadze mozliwe dziatania konsolidacyjne europejskiego rynku bankowania krwi.



V. ZASTRZEZENIA

Zarzad Spotki zastrzega, ze:

a)

b)

d)

Zarzad Spotki nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosé, rzetelnosé¢, kompletnosé i
adekwatnos¢ informacji, na podstawie ktdrych zostato przygotowane niniejsze stanowisko, z
wyjatkiem informacji pochodzacych od Spétki, a za prawdziwosé danych ogtoszonych w
Wezwaniu odpowiada Wzywajacy;

poza przegladem zrédet informacji wskazanych w niniejszym stanowisku, Zarzad Spdétki nie
dokonat zadnych dziatan w celu analizowania, zbierania ani weryfikacji zadnych informacji,
ktdre nie pochodzg od Spétki. Emitent nie zlecat dokonywania wyceny akcji Spétki na potrzeby
przygotowania przedmiotowego stanowiska;

niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczgcej nabywania lub zbywania akcji Spétki
W rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standarddéw technicznych dotyczgcych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych Ilub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw
partykularnych lub wskazan konfliktow interesdbw oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE;

kazdy akcjonariusz podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z Wezwaniem powinien
dokonac¢ wtasnej, niezaleznej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem lub
sprzedazg instrumentdéw finansowych na podstawie catosci informacji udostepnianych w tresci
Wezwania oraz przez Spoétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych, w tym
zasiegnac indywidualnej porady u doradcéw posiadajgcych wiasciwe kwalifikacje. Decyzja o
zbyciu akcji Spotki powinna byé samodzielng i indywidualng decyzjg kazdego akcjonariusza.



