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Proponowane zmiany Statutu Spotki
na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie
w dniu 20 czerwca 2024 r.

§ 1 Statutu Spdtki, dotychczasowe brzmienie:

Spétka dziata pod firmg JR HOLDING Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna.
Spoétka moze uzywac skrétu: JR HOLDING ASIS.A.”

§ 1 Statutu Spétki, proponowane brzmienie:

Spétka dziata pod firma JRH Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spdtka Akcyjna.
Spotka moze uzywac skrotu: JRH ASIS.A.”

§ 3 ust. 3 Statutu Spatki, dotychczasowe brzmienie:

Dziatalnos¢ Spoétki (dalej réwniez jako ASl) jest prowadzona zgodnie z nastepujaca Polityka
Inwestycyjna:

Cel inwestycyjny ASI:

Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywdéw ASI w wyniku wzrostu wartosci lokat

ASI bedzie dazyta do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie
akcji, udziatéw w spoétkach kapitatowych oraz przystepowanie do spétek osobowych w
charakterze wspdlnika. Bedg to spétki na weczesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju.
W przypadku spotek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane bedg w podmioty
posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto
niematerialne, ktdre dajg perspektywe komercjalizacji na szeroka skale. W przypadku spétek
na zaawansowanym etapie rozwoju, ASl inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat
rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki
sposéb, ze moze ona znacznie zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu

Inwestycje w akcje, udziaty oraz przystepowanie do spoétek osobowych w charakterze
wspodlnika mogg przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, udziatu w zysku, wzrostu
wartosci udziatéw i akcji, praw w spétkach osobowych, zysku ze sprzedazy udziatéw , akji,
praw w spétkach osobowych lub innych pozytkéw.

ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem
lokat ASI:

Akcje spotek akcyjnych.
Udziaty wspdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Spoétki osobowe, do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika.

Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty
jeszcze zaalokowane).

Dtuzne papiery wartosciowe.

Kryteria doboru lokat:
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ASI bedzie dokonywata doboru lokat, kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci lokat, przy
uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz wyboru spétek
osobowych do ktdérych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika na wczesnym etapie rozwoju
beda:

Kadra spotki - inwestycje w firmy znajdujgce sie we wczesnych fazach rozwoju sg de facto
inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne i komplementarne cechy,
kompetencje oraz osiggniecia zespotu.

Skalowalnos¢ projektu — mozliwosé dynamicznego rozwoju, réwniez poprzez wchodzenie na
nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnosé dla ASI.

Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientédw. Istotny
jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby
mozliwe byto osiggniecie zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni
rozmiar i dynamike wzrostu.

Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

Finanse — podczas prognozowania przychodéw, kosztéw jak i zapotrzebowania na kapitat
nalezy kierowac sie przede wszystkim racjonalnoscia. Istotne jest okreslenie czy wysokos¢
finansowania - wystarczy do osiggniecia zatozonych celdéw oraz zdefiniowanie momentu
osiggniecia progu rentownosci.

Wyijscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas sprzedazy
udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych. Mozliwe sciezki wyjscia z inwestycji oraz
potencjalni nabywcy powinni byé zidentyfikowani juz na etapie wstepnej selekgji.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spotek kapitatowych oraz wyboru spétek
osobowych do ktdrych ASI przystgpi w charakterze wspélnika na zaawansowanym etapie
rozwoju beda:

Sytuacja spétki - biezgca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spétki, ocena jakosci
dziatann podejmowanych przez zarzad, struktura witasnosciowa, w tym pozycja ASI po
ewentualnym dokonaniu inwestycji.

Wartos$¢ spotki - wartos¢ rynkowa posiadanych przez spotke aktywodw, otoczenie zewnetrzne
oraz przewagi konkurencyjne spotki.

Potencjat rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat rozwoju swojej
dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposéb, ze moze ona
znacznie zwiekszy¢ wartosé danego podmiotu.

Skalowalnos¢ projektu — mozliwosé dynamicznego rozwoju, réwniez poprzez wchodzenie na
nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnos¢ dla ASI.

Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientdw. Istotny
jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby
mozliwe byto osiggniecie zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni
rozmiar i dynamike wzrostu.

Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

Finanse — podczas prognozowania przychoddéw, kosztéw jak i zapotrzebowania na kapitat
nalezy kierowa¢ sie przede wszystkim racjonalnoscia. Istotne jest okreslenie czy wysokosc
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finansowania wystarczy do osiaggniecia zatozonych celéw oraz zdefiniowanie momentu
osiggniecia progu rentownosci.

Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas sprzedazy
udziatow, akcji lub praw w spdtkach osobowych. Mozliwe sciezki wyjscia z inwestycji oraz
potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowani juz na etapie wstepnej selekg;ji.
Dokonujgc doboru lokat w bankowe lokaty pieniezne ASI bedzie kierowata sie przede
wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty, akcje oraz
przystepowania do spoétek osobowych w charakterze wspdlnika poziomu ptynnosci
finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod
uwage:

Biezgcy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;
Oprocentowanie lokat;

Okres trwania lokaty;

Wiarygodnos¢ banku;

Rodzaj lokaty — tradycyjna, progresywna;

Wysokos¢ optat za wczesniejsze zerwanie umowy lokaty;

Koniecznos¢ skorzystania z innych produktéw banku — np. z konta oszczednosciowego lub
ROR-u.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

Podstawowymi kategoriami lokat stuzagcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI s3
udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz przystepowanie do spétek osobowych w charakterze
wspdlnika. Wszystkie Srodki ASI przeznaczone na inwestycje majg zosta¢ zainwestowane w
udziaty i akcje spoétek kapitatowych oraz spotki osobowe do ktérych przystgpi ASI w
charakterze wspdlnika. Do momentu dokonania inwestycji w udziaty i akcje lub spotki
osobowe do ktérych przystgpi ASI w charakterze wspdlnika, ASI moze ulokowac Srodki
przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pienieznych.

Minimalna tgczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 1 tys. zt.
Maksymalna tgczna wartos$¢ pojedynczej lokaty wynosi 50 min zt.
Dopuszczalna wysoko$¢ kredytdw i pozyczek zacigganych przez ASI:

ASI nie moze zaciggac kredytdw i pozyczek, pozyczac papieréw wartosciowych, inwestowac
w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. Nr 1355 z pdin. zm.), oraz inwestowac¢ w
instrumenty pochodne wifasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co
doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww.
Ustawy.

ASI moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji.”

§ 3 ust. 3 Statutu Spatki, proponowane brzmienie:

Dziatalnos$¢ Spoétki (dalej réwniez jako ASl) jest prowadzona zgodnie z nastepujaca Polityka
Inwestycyjna:

Cel inwestycyjny ASI:
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Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywow ASI w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Dla celéw Polityki Inwestycyjnej i Strategii Inwestycyjnej ASI przez warto$¢ aktywdéw ASI
rozumie sie tgczng wartos¢ aktywoéw ASI, ustalong stosownie do przyjetych zasad wyceny tej
wartosci i najbardziej aktualna.

AS| bedzie dazyta do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie
akcji, udziatow w spodtkach kapitatowych oraz przystepowanie do spétek osobowych w
charakterze wspdlnika. Bedg to spotki na wczesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju.
W przypadku spétek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane beda w podmioty
posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto
niematerialne, ktore dajg perspektywe komercjalizacji na szeroka skale. W przypadku spotek
na zaawansowanym etapie rozwoju, ASl inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat
rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki
sposéb, ze moze ona znacznie zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.

Inwestycje w akcje, udzialy oraz przystepowanie do spdétek osobowych w charakterze
wspdlnika mogg przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, udziatu w zysku, wzrostu
wartosci udziatow i akcji, praw w spétkach osobowych, zysku ze sprzedazy udziatow, akcji,
praw w spétkach osobowych lub innych pozytkéw.

AS| bedzie dazyta do osiaggniecia celu inwestycyjnego poprzez finansowanie dziatalnosci
spotek poprzez m.in. obejmowanie lub nabywanie obligacji korporacyjnych, udzielanie
pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat w zamian za oprocentowanie.

ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat ASI:

Akcje spotek akcyjnych.

Udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spoétki osobowe, do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika.

Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty
jeszcze zaalokowane).

Finansowanie dziatalnosci spdétek poprzez m.in. obejmowanie lub nabywanie obligacji
korporacyjnych, udzielanie pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat.

Kryteria doboru lokat:

ASI bedzie dokonywata doboru lokat, kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci lokat, przy
uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spoétek kapitatowych oraz wyboru spétek
osobowych, do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika na wczesnym etapie rozwoju
beda:

Kadra spotki - inwestycje w firmy znajdujace sie we wczesnych fazach rozwoju sg de facto
inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne i komplementarne cechy,
kompetencje oraz osiggniecia zespotu.

Skalowalnos¢ projektu — mozliwosé dynamicznego rozwoju, réwniez poprzez wchodzenie na
nowe rynki, zarowno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnos¢ dla ASI.

Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientdw. Istotny
jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby
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mozliwe byto osiggniecie zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mieé¢ odpowiedni
rozmiar i dynamike wzrostu.

Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

Finanse — podczas prognozowania przychoddéw, kosztéw jak i zapotrzebowania na kapitat
nalezy kierowac sie przede wszystkim racjonalnoscia. Istotne jest okreslenie czy wysokosc
finansowania wystarczy do osiggniecia zatozonych celéw oraz zdefiniowanie momentu
osiggniecia progu rentownosci.

Wyijscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas sprzedazy
udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych. Mozliwe $ciezki wyjscia z inwestycji oraz
potencjalni nabywcy powinni byé zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej selekc;ji.
Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spotek kapitatowych oraz wyboru spétek
osobowych, do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika na zaawansowanym etapie
rozwoju beda:

Sytuacja spétki - biezgca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spotki, ocena jakosci
dziatann podejmowanych przez zarzad, struktura witasnosciowa, w tym pozycja ASI po
ewentualnym dokonaniu inwestycji.

Wartos$¢ spotki - wartos¢ rynkowa posiadanych przez spotke aktywodw, otoczenie zewnetrzne
oraz przewagi konkurencyjne spotki.

Potencjat rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat rozwoju swojej
dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposdb, ze moze ona
znacznie zwiekszy¢ wartosé danego podmiotu.

Skalowalnos¢ projektu — mozliwosé dynamicznego rozwoju, réwniez poprzez wchodzenie na
nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branzowe, zwieksza atrakcyjnosé dla ASI.

Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientdw. Istotny
jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby
mozliwe byto osiggniecie zadowalajgcego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni
rozmiar i dynamike wzrostu.

Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

Finanse — podczas prognozowania przychodéw, kosztéw jak i zapotrzebowania na kapitat
nalezy kierowa¢ sie przede wszystkim racjonalnoscia. Istotne jest okreslenie czy wysokosc
finansowania wystarczy do osiggniecia zatozonych celéw oraz zdefiniowanie momentu
osiggniecia progu rentownosci.

Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas sprzedazy
udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych. Mozliwe sciezki wyjscia z inwestycji oraz
potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie wstepnej selekg;ji.
Dokonujgc doboru lokat w bankowe lokaty pieniezne ASI bedzie kierowata sie przede
wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty, akcje oraz
przystepowania do spoétek osobowych w charakterze wspdlnika poziomu ptynnosci
finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod
uwage:

biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;
oprocentowanie lokat;

okres trwania lokaty;
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wiarygodnos¢ banku;
rodzaj lokaty — tradycyjna, progresywna;
wysokosc¢ optat za wczesniejsze zerwanie umowy lokaty;

koniecznos$¢ skorzystania z innych produktéw banku — np. z konta oszczednosciowego lub
ROR-u.

Dokonujgc doboru lokat w finansowanie dziatalnosci spoétek portfelowych poprzez m.in.
obejmowanie i nabywanie obligacji korporacyjnych, udzielanie pozyczek lub doptat ASI
bedzie brata pod uwage:

zyskownos¢ inwestycji;

sytuacje fundamentalng spoéfki;

spetnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczefd inwestycyjnych;

ryzyko kredytowe;

ocene ratingowg, o ile taka uzyskata.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

Podstawowymi kategoriami lokat stuzagcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI s3
udziaty i akcje spotek kapitatowych oraz przystepowanie do spétek osobowych w charakterze
wspdlnika. Wiekszos¢ srodkéw ASI przeznaczonych na inwestycje ma docelowo zostaé
zainwestowane przede wszystkim w udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz spotki osobowe,
do ktdrych przystapi ASI w charakterze wspdlnika to jest od 50% do 100% wartosci aktywow
ASI| z czego maksymalnie 30% wartosci aktywdw ASI moga stanowi¢ akcje spétek publicznych.
Do momentu dokonania inwestycji w udziaty i akcje lub spétki osobowe, do ktérych przystapi
ASI w charakterze wspdlnika, ASI moze ulokowac srodki przeznaczone na inwestycje w
pozostatych dopuszczonych lokatach.

Przez caty okres funkcjonowania ASI dopuszcza sie lokowanie aktywow w: finansowanie
dziatalnosci spétek (poprzez m.in. obejmowanie lub nabywanie obligacji korporacyjnych,
udzielanie pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat do maksymalnego
poziomu 50% wartosci aktywéw ASI.

Od dnia 1 lipca 2024 r. ASI nie moze lokowaé aktywéw w podmiotach blisko powigzanych z
akcjonariuszami ASI posiadajgcymi ponad 20% akcji ASI. Przez bliskie powigzanie - rozumie

sie:

posiadanie, bezposrednio lub posrednio:

co najmniej 20% ogolnej liczby gtoséw w organie stanowigcym innego podmiotu lub

co najmniej 20% udziatu w kapitale zaktadowym innego podmiotu, lub

prawa do wykonywania co najmniej 20% gtosdw w organach innego podmiotu, lub
sprawowanie nad innym podmiotem:

kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34 lub 37 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci, lub

wspotkontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 35 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, lub

wywieranie znaczgcego wptywu na inny podmiot w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
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Minimalna tgczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 1 tys. zt.

Maksymalna tgczna wartosé pojedynczej lokaty wynosi 50 min zt. (suma pierwszej inwestycji
oraz inwestycji kontynuacyjnych tzw. inwestycji follow-on).

Dopuszczalna wysokos$¢ kredytéw i pozyczek zacigganych przez ASI:

ASI nie moze zaciggac¢ kredytéw i pozyczek, pozyczac papieréw wartosciowych, inwestowac
w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681 z pdin. zm.), oraz inwestowac w
instrumenty pochodne wiasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co
doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww.
Ustawy.”

§ 3 ust. 4 Statutu Spétki, dotychczasowe brzmienie:

Dziatalnosc¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z nastepujacg Strategig Inwestycyjna:
Gtoéwne kategorie aktywow, w ktore ASI moze inwestowac:

Akcje spotek akcyjnych.

Udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotki osobowe, do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika.

Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty
jeszcze zaalokowane).

Dtuzne papiery wartosciowe.

Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badZ szczegdlne klasy
aktywow, ktdre sq przedmiotem strategii inwestycyjnej:

ASI moze lokowac¢ aktywa w spétkach posiadajgcych siedzibe na terytorium:

Rzeczpospolitej Polskiej,

Panstw cztonkowskich Unii Europejskiej

Standéw Zjednoczonych Ameryki

Pod warunkiem spetnienia kryteriow doboru lokat okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, ASI
moze lokowa¢ aktywa w spoétkach ktérych dziatalnos$¢ wpisuje sie tematycznie w obszar
nastepujacych branz:

Energia odnawialna,

Biotechnologia i farmacja,

Nowe Media,

Biznes cyfrowy,

Gry komputerowe,

Opieka zdrowotna,

Informatyka,

Przemyst,

Branza elektroniczna,

Branza motoryzacyjna,

Branza turystyczna i rozrywkowa,

Branza wydobywcza,

Branza ddébr luksusowych,
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11.2.14.
11.2.15.
[1.2.16.
11.2.17.
11.2.18.
11.2.19.
11.2.20.
11.2.21.
11.2.22.
11.2.23.
11.2.24.

1.
I.1.

4.

I.1.
1.2.
1.3.
1.4.

.1
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.
I.2.

Branza energetyczna,

Branza uzytecznosci publicznej,
Branza handlowa,

Branza budowlana,

Branza transportowa i logistyczna,
Branza spozywcza,

Branza telekomunikacyjna,

Branza medialna,

Branza odziezowa,

Branza finansowa,

Branza deweloperska.

Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dZzwigni finansowej:

ASI nie moze zaciggac kredytdw i pozyczek, pozyczac papieréw wartosciowych, inwestowac
w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktédrych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. Nr 1355 z pdin. zm.), oraz inwestowac¢ w
instrumenty pochodne witasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co
doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww.
Ustawy.

Spétka moze udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji.”

§ 3 ust. 4 Statutu Spétki, proponowane brzmienie:

Dziatalnos¢ Spétki jest prowadzona zgodnie z nastepujacg Strategig Inwestycyjna:
Gtéwne kategorie aktywéw, w ktdre ASI moze inwestowad:

Akcje spotek akcyjnych.

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spoétki osobowe, do ktérych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika.

Bankowe lokaty pieniezne (w okresie, kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty
jeszcze zaalokowane).

Finansowanie dziatalnosci spodtek poprzez m.in. obejmowanie lub nabywanie obligacji
korporacyjnych, udzielanie pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub dopfat.

Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badZ szczegdlne klasy
aktywow, ktoére sg przedmiotem strategii inwestycyjnej:

ASI moze lokowa¢ aktywa w spétkach posiadajgcych siedzibe na terytorium:

Przede wszystkich Rzeczpospolitej Polskiej i pozostatych krajow Europy Srodkowej z
wytaczeniem Ros;ji i Biatorusi;

Panstw cztonkowskich Unii Europejskiej albo Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD);

Stanow Zjednoczonych Ameryki i Wielkiej Brytanii.

Pod warunkiem spetnienia kryteriow doboru lokat okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, ASI

moze lokowaé aktywa w spétkach ktérych dziatalnos$é wpisuje sie tematycznie w obszar
nastepujgcych branz:
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1.2.1.
1.2.2.
1.2.3.
1.2.4.
1.2.5.
.2.6.

M.
1.3.

1.3.1.

.3.2.

11.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

.4.

.5.

Transformacja energetyczna;
Deeptech i przemyst kosmiczny;
Biotech i Med.-Tech;

Al i Cyfrowy Biznes;

Gaming;

Zréwnowazony rozwdj i gospodarka o obiegu zamknietym (Sustainability & circular
economy).

Podejmowanie decyzji inwestycyjnych

AS| podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie analizy oraz
dane rynkowe. ASI moze dodatkowo korzysta¢ z analiz przeprowadzonych przez podmioty
trzecie. Proces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi nastepujacych
aspektow:

kadry spétki, skalowalnosci projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego, finanséw,
wyjscia z inwestycji — w przypadku spétek na wczesnym etapie rozwoju.

sytuacji spotki, wartosci fundamentalnej spétki, potencjatu rozwoju, skalowalnosci projektu,
produktu i rynku, modelu biznesowego, finanséw, wyjscia z inwestycji - w przypadku spétek
na zaawansowanym etapie rozwoju.

biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stdép procentowych oraz inflacji,
oprocentowania bankowych lokat pienieznych lub rentownosci obligacji skarbowych,
komunalnych lub bonéw skarbowych, okresu trwania bankowej lokaty pienieznej lub okresu
zapadalnosci obligacji skarbowej, komunalnej lub bonu skarbowego, wiarygodnosci banku,
ryzyka kredytowego emitenta i jego oceny ratingowej (o ile takg uzyskat), rodzaju bankowej
lokaty pienieznej, wysokosci optat za wczesniejsze zerwanie umowy bankowej lokaty
pienieznej, koniecznosci skorzystania z innych produktéw banku — w przypadku lokat w
bankowe lokaty pieniezne, obligacje skarbowe, komunalne lub bony skarbowe.

zyskownosci inwestycji, sytuacji fundamentalnej spétki, spetnienia zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyka kredytowego i oceny ratingowej, o ile
takg uzyskata — w przypadku lokat w finansowanie dziatalnosci spétek poprzez m.in.
udzielanie im pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat oraz obejmowania lub
nabywania ich obligacji korporacyjnych.

ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju - zbadania czy wystepuje sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc inwestycji.

W ramach struktur ASI zostanie powotany Komitet Inwestycyjny, ktéry bedzie
odpowiedzialny za przygotowywanie rekomendacji dla Zarzadu ASI do kazdej Decyzji
Inwestycyjnych. Sktad Komitetu Inwestycyjnego oraz szczegdtowe zasady dziatania Komitetu
inwestycyjnego zostang uchwalone przez Zarzad ASI.

W celu wspierania prac Komitetu Inwestycyjnego, zostanie powotana Rada Ekspertow.
Eksperci beda wybierani wsrdd przedsiebiorcow oraz naukowcoéw reprezentujgcych
specjalizacje inwestycyjne ASI. tacznie kazda branza bedzie wspierana przez 2-3 niezaleznych
ekspertéow rynkowych. Sktad Rady Ekspertéw oraz szczegétowe zasady dziatania Komitetu
inwestycyjnego zostang uchwalone przez Zarzad ASI.
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.6.

.7.

1.8.

1.9.

1.10.

.11.

.12.

1.13.

v.1.

AS| podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty. ASI zaktada
lokowanie aktywéw w przedsiewziecia zlokalizowane na réznych obszarach geograficznych.

Inwestycje dokonywane przez ASI charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co oznacza, iz
wartos¢ aktywoéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego przypadajacych na jedng
akcje moze podlegac istotnym wahaniom.

AS| nie przewiduje brania pod uwage gtdwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju z perspektywy oddziatywania
inwestycji na otoczenie, gdyz zwiekszyto by to w sposdb znaczgcy koszty procesu
inwestycyjnego, co z uwagi na charakter ASI, rodzaj udostepnianych produktéw oraz skale
prowadzone] dziatalnosci - ograniczytoby rentownos$¢ ASI, a w konsekwencji zwrot z tytutu
udziatu w ASI.

Przez gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ te skutki
decyzji inwestycyjnych, ktére majg niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego
rozwoiju.

Przez ,czynniki zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

ASI podejmujgc decyzje inwestycyjne miedzy innymi bada ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju.

Zdaniem ASI, ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju majace wptyw na zwrot z tytutu udziatu w
ASI, biorgc pod uwage catg dziatalnosé, sg nieznaczace. ASIl, z uwagi na swéj charakter
(inwestycje typu venture capital), rodzaj udostepnianych produktéow (akcje) oraz skale
prowadzone] dziatalnosci (na podstawie wpisu do rejestru KNF) nie przewiduje, aby ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju istotnie negatywnie wptywaty na zwrot z tytutu udziatu w ASI.
Niewykluczone jest jednak, ze takie ryzyka moga negatywnie wptywaé na niektére z
inwestycji ASI, co jednak nie powinno miec¢ istotnego wptywu na catosciowy wynik ASI.

Zgodnie z art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U.UE.L.2020.198.13 z dnia
2020.06.22) ASI oswiadcza, ze inwestycje w ramach tego produktu finansowego (ASI) nie
uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarcze;.

Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dZzwigni finansowej:

ASI nie moze zaciggac kredytdw i pozyczek, pozyczac papieréw wartosciowych, inwestowac
w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681 z pdin. zm.), oraz inwestowaé w
instrumenty pochodne wifasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co
doprowadzitoby do powstania dZwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww.
Ustawy”
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§ 5 ust. 1 Statutu, dotychczasowe brzmienie:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.392.500,00 zt (cztery miliony trzysta dziewieédziesigt dwa
tysigce pieéset ztotych) i dzieli sie na 43.925.000 (czterdziesci trzy miliony dziewiedéset
dwadziescia piec tysiecy) akcji, podzielonych na serie:

20.000.000 (dwadziescia miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o numerach od A
00.000.001 do A 20.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda akcja,

11.496.330 (jedenascie miliondéw czterysta dziewiecdziesigt sze$¢ tysiecy trzysta trzydziesci)
akcji zwyktych serii B o numerach od B 00.000.001 do B 11.496.330, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

6.073.670 (sze$¢ miliondw siedemdziesiat trzy tysigce sze$éset siedemdziesigt) akcji zwyktych
na okaziciela serii C o numerach od C 0.000.001 do C 6.073.670 o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesiec groszy) kazda akcja,

1.430.000 (jeden milion czterysta trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
numerach od D 0.000.001 do D 1.430.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja.

1.654.608 (jeden milion sze$¢set piecdziesigt cztery tysigce szeséset osiem) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o numerach od F 0.000.001 do F 1.654.608, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda akcja.

1.870.392 (jeden milion osiemset siedemdziesiat tysiecy trzysta dziewiecdziesigt dwa) akcji
zwyktych na okaziciela serii G o numerach od G 0.000.001 do G 1.870.392 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o numerach od
H 0.000.001do H 1.400.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.”

§ 5 ust. 1 Statutu, proponowane brzmienie:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 4.392.500,10 PLN (cztery miliony trzysta
dziewiecdziesigt dwa tysigce pieéset ztotych 10/100) i nie wiecej niz 4.546.237,50 PLN (cztery
miliony piecset czterdziesci szes¢ tysiecy dwiescie trzydziesci siedem ztotych 50/100) i dzieli
sie na nie mniej niz 43.925.001 (czterdziesci trzy miliony dziewieéset dwadziescia piec tysiecy
jeden) i nie wiecej niz 45.462.375 (czterdziesci pie¢ miliondw czterysta szesc¢dziesigt dwa
tysigce trzysta siedemdziesiat piec) akcji podzielonych na serie:

20.000.000 (dwadziescia miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o numerach od A
00.000.001 do A 20.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

11.496.330 (jedenascie miliondw czterysta dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy trzysta trzydziesci)
akcji zwyktych serii B o numerach od B 00.000.001 do B 11.496.330, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

6.073.670 (sze$¢ miliondw siedemdziesigt trzy tysigce szes$éset siedemdziesigt) akcji
zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C 0.000.001 do C 6.073.670 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
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1.430.000 (jeden milion czterysta trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
numerach od D 0.000.001 do D 1.430.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja.

1.654.608 (jeden milion sze$¢set piecdziesigt cztery tysigce szeséset osiem) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o numerach od F 0.000.001 do F 1.654.608, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda akcja.

1.870.392 (jeden milion osiemset siedemdziesiat tysiecy trzysta dziewiecdziesigt dwa) akgcji
zwyktych na okaziciela serii G o numerach od G 0.000.001 do G 1.870.392 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o numerach od
H 0.000.001do H 1.400.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 1.537.375 (jeden milion piecset trzydziesci siedem
tysiecy trzysta siedemdziesiat piec) akcji serii | o numerach od 1 0.000.001 do | 1.537.375.”

§ 5 ust. 8 Statutu, dotychczasowe brzmienie:

Akcje serii A, B, C, D, F, G oraz H sg akcjami nieuprzywilejowanymi.”

§ 5 ust. 8 Statutu, proponowane brzmienie:

Akcje serii A, B, C, D, F, G, H oraz | sg akcjami nieuprzywilejowanymi.”

§ 5 ust 9. Statutu Spétki, dotychczasowe brzmienie:

Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach okreslonych
ponizej:

Zarzad Spoftki jest uprawniony, w terminie do dnia 28.06.2025 roku do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spoétek handlowych, o
kwote nie wyzszg niz 2 900 000 zt (dwa miliony dziewieéset tysiecy ztotych) (kapitat
docelowy). Zarzad moze wykonac¢ powyzisze upowaznienie w drodze jednego lub kilku
podwyzszen.

W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela,
zarowno za wktady pieniezne, jak i niepieniezne.

W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac réwniez warranty subskrypcyjne.

W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spotki
pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

Na kazdorazowe podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego, jak réwniez na
sposéb jego przeprowadzenia, w szczegélnosci na pozbawienie prawa poboru oraz cene
emisyjng, Zarzad zobowigzany jest uzyskac¢ zgode Rady Nadzorczej.”

§ 5 ust 9. Statutu Spétki, proponowane brzmienie:

Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach okreslonych
ponizej:

12
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Zarzad Spofki jest uprawniony, w terminie do dnia 20.06.2027 roku do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spdtek handlowych, o
kwote nie wyzszg niz 3 294 375,00 zt (trzy miliony dwiescie dziewiec¢dziesigt cztery tysigce
trzysta siedemdziesigt pie¢ ztotych) (kapitat docelowy). Zarzad moze wykonaé powyisze
upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.

W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawacd akcje imienne lub na okaziciela,
zarowno za wktady pieniezne, jak i niepieniezne.
W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac réwniez warranty subskrypcyjne.

W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spotki
pozbawié Akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

Na kazdorazowe podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego, jak réwniez na
sposéb jego przeprowadzenia, w szczegblnosci na pozbawienie prawa poboru oraz cene
emisyjng, Zarzad zobowigzany jest uzyskaé zgode Rady Nadzorczej.”

I~/
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