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1 Podstawowe informacje o Grupie

1.1 Informacje ogolne o jednostce dominggej

Nazwa: Trans Polonia Spoétka Akcyjna
Siedziba: 83-110 Tczew, ul. Rokicka 16
KRS: 0000308898

REGON: 193108360

NIP: 5932432396

Telefon: (58) 53390 15

Fax: (58) 533 90 10

e-mail: info@transpolonia.pl

WWW: www.transpolonia.pl

1.2 Opis Grupy Kapitatowej

Spétka Trans Polonia S.A. jest jednastiominupca w Grupie Kapitatowej, w skiad ktérej na diaie
31.12.2016 r. wchodzity nagiujagce podmioty:

» OTP S.A. z siedzibw Ptocku (dawniej Orlen Transport S.A.)

* TP Sp.zo0.0., z siedzlw Tczewie

e Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A. z siedgilvy Tczewie

* Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzitv Tczewie

e Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzilw Tczewie

« TRN Estate S.A. z siedzilw Tczewie

» Ultra Chem S.A. z siedzabnv Warszawie

Rysunek nr 1 — Struktura procentowego udziatu Spokapitale zaktadowym spétek zateych

Trans Polonia

1,94% 99% 50% 99% 100% 100%
Ultra Chem TP TRN Estate
98,06% 1% 1% 100%
v \ 4 v
Inter TP Tempo TP Quick TP OTP
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1.3 Podstawowe informacje o prowadzonej dziatadoio

Podstawow dziatalngcia Grupy Kapitatowej Trans Polonia jest transportogistyka ptynnych
tadunkéw. Przedmiotem transportu i logistykigaliwa, surowce chemiczne, masy bitumiczne oraz
produkty spaywcze. Grupa wykorzystuje nowoczesne i specjalsigczestawy transportowe, w
ktérych sktad wchodgciagniki siodtowe, naczepy-cysterny, tankkontenergdywozia kontenerowe.
Obszarem dziatalrioi jest zarowno rynek krajowy, jak i rynki zagramie, szczegdblnie Europy

Zachodniej.

Podstawowa dziataldé operacyjna w tym zakresigviadczona jest przez trzy podmioty — Tempo,
Inter i OTP. Dziatalné¢ z zakresu przewozu ptynnych tadunkéw chemicznycsp@ywczych
realizowana jest przez spétkalezng Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A., dziatafdaz zakresu przewozu
asfaltowswiadczona jest przez Spéthnter TP Sp. z 0.0. S.K.A., natomiast dzialdtha zakresu

transportu paliw wykonywana jest przez OTP S.A.

Trans Polonia S.A. jako podmiot domigcy petni obecnie w Grupie funkcje wspiei@ w zakresie
wdrazania i realizacji wspolnej strategii i spéjnego zadrania operacyjnego. W zygku z
posiadanymi zasobami m#fowymi i osobowymi realizuje na rzecz spoétek z @rwstugi z zakresu
wynajmu taboru transportowego wraz z argliznadzorem nad ich stanem technicznym, ustugi

rachunkowe, controllingowe i administracyjne itp.

Spétka TRN Estate S.A., w ktorej to Spotce Trantofia S.A. posiada 100% akcji, zajmuje Si

wynajmem i zargzdzaniem nieruchongeiami wkasnymi.

TP Sp. z 0.0., jest komplementariuszem vezeyyymienionych trzech spotkach komandytowo akcyjny

oraz jest bezpwednim wigcicielem OTP S.A.

Ultra Chem S.A. z siedziow Warszawie, w ktorej to Spotce Trans Poloniaglabp0% akcji, nie

rozpoczta prowadzenia dziataldoi operacyjne;j.
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2 Omobwienie podstawowych wielk@ ekonomiczno-finansowych, opis czynnikow i zdafze

nietypowym charakterze oraz omowienie perspektyswaju

2.1 Przychody operacyjne

Grapa Kapitatowa Trans Polonia S.A. w roku 2016 engrowata przychody netto ze sprzgde

wysokasci 176.613 tys. zi, co jest wynikiem o 182% a8gym w stosunku do analogicznego okresu

ubiegtego roku, w ktérym to przychody netto ze sdezy wyniosty 62.625 tys. zt.

Rysunek nr 2 — Przychody netto ze sprzgdev tys.] w latach 2015-2016
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Tabela nr 1 — Sprzedavediug segmentéw [w tys.] w latach 2015-2016

. Udziat w . Udziat w Dynamika
Wart(;(c)lsg rziday sprzeday 2016 Wart(;(c)lssp rziday sprzeday 2015 || sprzeday rok do
w roku roku w roku roku roku

TRANSPORT PALIW

110 666 62,7% 0 0,0% -
TRANSPORT CHEMI,
ASFALTOW |
PRODUKTOW

SPOZYWCZYCH 65 372 37,0% 61 983 99,0% 5,5%
POZOSTALE

576 0,3% 642 1,0% -10,4%

176 613 100,0% 62 625 100,0% 182,0%
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Powstaty w 2016 roku w wyniku nabycia spotki Orléransport S.A. (obecnie OTP S.A.) segment
transportu paliw wygenerowat przychody ze sprzgda poziomie 110.666 tys. zt. Skonsolidowane
przychody netto ze sprzegatego podmiotu uwzgtniajg wyniki tej spétki od dnia jej nabycia tj. od
01.03.2016 r. Przychody w tym segmencie uzyskiwaned najwikszych koncernéw paliwowych
dziatapcych na terenie Polski, w tym od nagkszego dostawcy jakim jest Grupa Orlen. Ustugi
transportowe realizowane $rzede wszystkim na podstawie dtugoterminowych wnmddotycz
przewozu samochodowego paliw (olej edgwvy, benzyny, paliwo lotnicze JET, LPG). Giéwnym
zrédtem przychoddéw w tym segmencie dostawy paliwa do ponad 2.000 stacji benzynowych

dziatapcych pod szyldem Orlen.

Do wzrostu przychoddow netto ze sprzedagotlem przyczynit gi rowniez dotychczas podstawowy
segment dzialalrkgi, jakim jest segment transportu chemii, asfalowroduktéw spaywczych.
Segment ten wygenerowat 2016 roku przychody nedtemzeday w wysokaci 65.372 tys. zt i
zanotowat dynamikna poziomie +5,5%. Szczegdlny wplyw na wzrost phogddéw w tym segmencie,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzsni miata dodatnia dynamika transportu
ptynnych produktow chemicznych (+24,0%) oraz dyramitransportu ptynny produktow
spazywczych (+16,6%). Wysoka dynamika wzrostu przychedd skutek intensywnych dziata
handlowych w obszarze transportu ptynnych chemdkalina rzecz zaréwno nowych jak i
dotychczasowych klientow oraz skuteczna realizdziatar sprzedaowych prowadzonych na rynkach
Europy Zachodniej. W tym obszarze transportowangobduktéw w ramach segmentu, Zgiz
upatruje w przyszkei mazliwosci wygenerowania najvgzych wzrostow sprzeéa oraz widzi
potrzelg przeprowadzenia inwestycji w tabor, a@j na celu utrzymanie pozytywnego trendu wzrostu

wolumendw w nagpnych okresach.
Ujemmg dynamile przychodow w wysokixi (-21,8%) zanotowano w obszarze transportu asfalt
Glowng przyczyn tego zjawiska jest mniejsza liczba realizowanyshdstycji drogowych wynikaga

z ilosci rozstrzygngtych i realizowanych przetargdw dotycych inwestycji drogowych,

finansowanych poprzezodki z nowej perspektywy UE na lata 2014-2020.

2.2 Struktura kosztéw rodzajowych

Struktue kosztéw w ukladzie rodzajowym przedstawia pzena tabela.
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Tabela nr 2 — Koszty rodzajowe [w tys.] w lata€ld2-2016

KOSZTY RODZAJOWE 81.12.2016 81.12.2015 Dynamika
tys. zi udziat % tys. zi udziat %

Amortyzacja 9343 5,6% 4 463 7,3% 109,4%

Zuzycie materiatéw i energii 35 987 21,6% 6 195 10,1% 480,9%

Uslugi obce 79 772 47,8% 43 831 71,5% 82,0%

Podatki i optaty 6 443 3,9% 2 636 4,3% 144,4%

Wynagrodzenia, ubezpieczenia i

inne swiadczenia 31964 19,1% 2 660 4,3% 1101,9%

Pozostale koszty rodzajowe 3 469 2,1% 1532 2,5% 126,4%

Wartcs¢ sprzedanych towaréw 0 0,0% 0 0,0% -
Ogotem 166 974§ 100,0% 61 317 100,0% 172,3%

W 2016 roku znacra wzrosty koszty rodzajowe w stosunku do kosztowurakiegtego. W wyniku

nabycia podmiotu OTP S.A. zmienitg sowniez struktura tyche kosztow.

W kosztach rodzajowych wgi najwieksz cze$¢ stanows ustugi obce, lecz ich udziat spadt i wynosi
obecnie 47,8%., w stosunku do 71,5% analogicznégesa roku poprzedniego. W skiad kosztow
ustug obcych wchodzprzede wszystkim ustugi transportowe oraz koseaywpe i doradcze zgzane

z zakaiczonym procesem akwizycyjnym. Wadéokosztow akwizycji bezpwednio zwizanych z
nabyciem OTP S.A. gfych w 2016 roku w kosztach ogdlnego zalz wynosi 2.855 tys. zt.

Kolejna znacaca pozycp kosztow jest zuycie materiatow i energii, w diej mierze zwizana z
transportem wlasnym i wydatkami zganymi z zakupem paliwa. W 2016 roku kosztyyznia

materiatow i energii stanow21,6% kosztéw ogdtem w stosunku do 10,1% w 20k&.ro

Najwyzsza dynamilke zanotowaly koszty wynagrodze ubezpieczé i innych swiadczér z tym
zwigzanych, ktére wzrosty z poziomy 2.660 tys. zt w 20dku do 31.964 tys. zt w 2016 roku.

Wyzej opisany spadek udziatu kosztéw obcych oraz wardsiatu zuycia materiatdw i energii oraz
wynagrodzé wynika z odmiennego sposobwiadczenia ustug transportowych przez nalspotke
zajmupca sie transportem ptynnych paliw w stosunku do ustuggprtowychswiadczony przez
pozostate podmioty z Grupy. W przypadku OTP S.Augistransportu palivéwiadczone s w
znacacym stopniu przy wykorzystaniu wiasnyéfodkow transportu i kierowcow zatrudnionych w
oparciu o umow o prag. W przypadku pozostatych spétek z Grupy gzeinych z segmentem
transportu chemii, asfaltow i produktéw gpaczych ustugi w istotnej ezci wykonywane s przy
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wykorzystaniu podwykonawcow, ktérzy dysposuwiasnymi

cagnikami

siodtowymi,

oraz

wspotpracy z kierowcamiwiadczcymi ustugi kierowania, w ramach prowadzonej przech

jednoosobowej dziataldoi gospodarczej.

2.3 Wynik finansowy oraz wskaniki rentownasci

Ponizsza tabela przedstawdajwybrane wyniki finansowe i wskaiki rentowndgci Grupy na

poszczegdlnych poziomach sprawozdania z catkowitpatinodow.

Tabela nr 3 — Wyniki finansowe [w tys.] w latach1%32016

WYNIK FINANSOWY 01.01.-31.12.2016 | 01.01.-31.12.201% Dynamika
Zysk (strata) ze sprzeda 25417 6 389 297,8%
Zysk (strata) z dziatalroi operacyjnej 15 283 1 066 1333,4%
EBITDA 24 626 5529 345,4%
Zysk (strata) brutto 10 055 643 1464,7%
Zysk (strata) netto 8 217 457 1698,5%
Tabela nr 4 — WskKaiki rentowngci w roku 2015 i 2016
WSKAZNIKI RENTOWNO SCI 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika
Rentownd¢ operacyjna (%) 14,4% 10,2% 41,1%
Rentownd¢ EBIT (%) 8,7% 1,7% 408,3%
Rentownd¢ EBITDA (%) 13,9% 8,8% 57,9%
Rentownd¢ brutto (%) 5,79 1,0% 454,8%
Rentownd¢ sprzeday ROS (%) 4,79 0,7% 537,7%

Sposdb obliczania wskaikdw:

rentowng@¢ operacyjnaj = zysk (strata) ze sprzegd przychody netto ze sprzega

rentownd¢ EBIT = zysk (strata) z dziatal§oi operacyjnej / przychody netto ze sprzgda

rentownd¢ EBITDA = (zysk (strata) z dzialal§d operacyjnej + amortyzacja) / przychody nettspezeday

rentownd@¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychody nettospezeday

rentownd¢ sprzeday ROS = zysk (strata) netto / przychody netto rzesiay

Tabela nr 5 — Wyniki segmentéw operacyjnych w raRa6

SEGEMENTY DZIALALNO $ClI za okres 01.01-31.12.2016r.

Transport
Transport paliw chemii, asfgltow : Pozostate Razem
produktow
spazywczych

Wynik operacyjny segmentu (EBIT) 12 340 419 2524 15283
Amortyzacja 5267 4 076 0 9343
Wynik operacyjny segmentu +
amortyzacja (EBITDA) 17 607 4 495 2524 24 626
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Tabela nr 6 — Wyniki segmentéw operacyjnych w raka5

SEGEMENTY DZIALALNO S$CI za okres 01.01-31.12.2015r.
Transport
Transport paliw chemu, asfgltow Pozostate Razem

i produktow

spazywczych
Wynik operacyjny segmentu (EBIT) 0 2491 -1 425 1 066
Amortyzacja 0 4 463 0 4 463
Wynik operacyjny segmentu + i
amortyzacja (EBITDA) 0 6954 1425 5529

Porownujc wyniki finansowe z dwéch okresow sprawozdawczabbserwowamaozna wzrost zysku
na wszystkich poziomach skonsolidowanego sprawaadan catkowitych dochodow. Zysk z
dziatalngci operacyjnej (EBIT) wyniost 15.283 tys. zt i bgt 1333 % wyszy w stosunku do
analogicznego wyniku w 2015 r., kiedy wyniost 1.066. zi. Na popraw wyniku operacyjnego
najwiekszy wptyw miat segment transportu paliw, ktéreggniki za okres od marca 2016r., tj. od
momentu przejcia spétki OTP S.A., podleggjkonsolidacji. EBITDA segmentu transportu paliw
wyniosta 17.607 tys. zt i stanowita 71,5% wynikBIEDA catej Grupy, ktéry wyniéstw 2016 r. 24.626
tys. zt i zanotowat rentowré na poziomie 13,9%. EBITDA segmentu transportu dheasfaltow i
produktow speywczych wyniosta 4.495 tys. zt w 2016r. i byta Q8% nizsza od analogicznego wyniku
w roku ubieglym. Na spadek rentowsgdtego segmentu najekszy wplyw mialty médzy innymi

wyzsze koszty zagdu oraz gorsze wyniki transportu mas bitumicznych.

W 2016 roku Grupa zanotowata zysk netto w wy$ok8.217 tys. zt. Na wysoké wygenerowanego
zysku netto najwkszy wptyw miaty koszty finansowe w wysalad 5.414 tys. zt, zwizane gtownie z
kosztami obstugi zadhkenia. Najistotniejsze pozycje kosztow finansowycBG6r. stanowity: koszty
finansowe z tytutu odsetek od kredytéw ipozek 3.595 tys. zt, koszty finansowe z tytutu dekend
leasingdw 959 tys. zi, starta nan@cach kursowych 801 tys. zi.
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2.4 Aktywa

Ponisza tabela przedstawia struktaktywow Grupy:

Tabela nr 7 — Struktura aktywéw w latach 2015-2016

< Stan na Struktura na Stan na Struktura na

STRUKTURA AKTYWOW 31.12.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2015| 31.12.2015
Aktywa trwate 122 494 65,1% 33224 57,5%
Wartcsci niematerialne 60 537 32,2% 44 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 59 286 31,5% 32 747 56,7%
Lr:\;vggg\(lz\f; ‘?v(\;i{aednostki stowarzyszone i wspo|ne 9 0.0% 10 0.0%
Pozostate aktywa finansowe 75 0,0% 0 0,0%
ng;c:):]v(\;zozv\‘ztgu(’;u odroczonego podatku 2352 1,2% 385 0.7%
Pozostate aktywa niefinansowe 286 0,2% 37 0,1%
Aktywa obrotowe 65 788 34,9% 24 518 42.5%
Zapasy 240 0,1% 252 0,4%
g‘ggs”tgﬁg' ﬁ;g&‘cidwaw i ustug oraz 43 789 23.3% 19743 34.2%
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego 8 0,0% 0 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 879 0,5% 840 1,5%
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy 53 0,0% 0,0%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 20 060 10,7% 3 366 5,8%
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 54p 0,3% 317 0,5%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 216 0,1% 0 0,0%
Aktywa razem 188 281 100,0% 57 742 100,0%

Na dziex sprawozdawczy warfé majgtku ogdtem zwgkszyta s¢ z 57.742 tys. zt na pogtku roku do
188.281 tys. zt na dzie31.12.2016 r. Znagey wzrost wynika gtdwnie z konsolidacji nagfu spoiki
przyjetej w badanym okresie. Na koniec 2016r. w struldurmaptku aktywa trwate stanowi65,1%,
natomiast aktywa obrotowe 34,9% aktywOw razem. \Atzuolziatu oraz wartei aktywéw trwatych
na dzié 31.12.2016 r. wynika gtéwnie ze akszenia rzeczowych aktywéw trwatych (przede
wszystkimsrodkow transportu), ktérych wadona dzié sprawozdawczy wyniosta 59.236 tys. zt, oraz
wzrostu wartéci niematerialnych i prawnych do kwoty 60.537 &isktérych gtéwna pozyej stanowi
wartas¢ relacji z PKN Orlen w kwocie 15.652 tys. zt (zidgtkowana w procedurze rozliczenia
transakcji nabycia) oraz dotychczas nie wpgjaca pozycja jak jest wartéc¢ firmy w kwocie 44.277
tys. zt. Wzrost wartéci majtku obrotowego w stosunku do patku roku szczegélnie dotyczy pozycji

naleznosci orazérodkéw piengznych.
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2.5 Pasywa

Ponisza tabela przedstawia struktpasywow Grupy:

Tabela nr 8 — Struktura pasywéw w latach 2015-2016

STRUKTURA PASYWOW 51122016 | 31127016 | 31122015 | 31425015
Kapitat wiasny 55 189 29,3% 23416 40,6%
Kapitat zakltadowy 1435 0,8% 638 1,1%
Akcje wtasne -55 0,0% -55 -0,1%
Vfgﬂg‘éizni”r;'iﬂ;ﬁg" powsej ich 30 840 16,4% 8 140 14,1%
Kapitat zapasowy z zyskow zatrzymanych 13185 7,0% 12 651 21,9%
Pozostate kapitaty rezerwowe 2 000 1,1% 2 000 3,5%
Nierozliczony zysk (strata) z lat ubiegtych -432 -0,2% -415 -0,7%
Zysk (strata) netto bigcego okresu 8 217 4,4% 457 0,8%
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 77 687 41,3% 11 954 20,7%
Zobowigzania z tyt. kredytow i pyczek 51 118§ 27,1% 1550 2,7%
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochod 5/302 2,8% 2 559 4,4%
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 485 0,3% 0 0,0%
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 20782 11,0% 7 844 13,6%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 55 405 29,4% 22 373 38,7%
Zobowigzania z tyt. kredytow i pgyczek 7 018 3, 7% 2901 5,0%
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 4091 2,2% 103 0,2%
Pozostate rezerwy 630 0,3% 56 0,1%
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 11762 6,2% 5415 9,4%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozost. 30 P22 16,4% 13761 23,8%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 981 0,5% 33 0,1%
Inne rozliczenia ngidzyokresowe ( 0,0% 103 0,2%
Pasywa razem 188 281 100,0% 57 742 100,0%

W wyniku dokonanej akwizycji sfinansowanej w istejtezsci diugiem, w znacgey sposéb zmienita
sig struktura pasywow. Na koniec 2016 r. Trans Poldniansuje swéj majek w 29,3% kapitatem
wlasnym, ktérego udziat spadt z poziomu 40,6% niand31.12.2015 r., pomimo przeprowadzenia
emisji akcji przez Trans Polonia S.A. ek ktorej nasipit wzrost kapitatu zakladowego i kapitatu z
emisji akcji powyej ceny nominalnej o 22.700 tys. zt. Gtdwnym powodekiego stanu rzeczy byto
zachgniecie kredytu oraz pgczki mezzanine, ktérych podstawowym celem bytmafisowanie
transakcji nabycia Orlen Transport S.A. Na dzR®1.12.2016 r.gczne zobowjzania odsetkowe
wynosz 90.680 tys. zi, z czego kwota 58.136 tys. zt parigona kredyty i pyczki, natomiast kwota
32.544 tys. zt na zobowgania z tyt. leasingu finansowego. Wzrost waritpasywow w stosunku do
pocatku roku wynika rownie z istotnego wzrostu zobogzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych,

a takee rezerw ndwiadczenia pracownicze.
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2.6 Przeptywy pienizne

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane przeptywyigiee Grupy:

Tabela nr 9 — Przeptywy pigmine [w tys. zt] w 2015r. i 2016r.

PRZEPLYWY PIENI EZNE 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015 zmiana
Przeptywy netto z dziatalioi
operacyjnej 12 385 6 547 5 838
Przeptywy netto z dziatalioi
inwestycyjnej -61 581 2784 -64 364
Przeptywy netto z dziatalgoi
finansowej 65 889 -8 905 74 794
Przeplywy netto razem 16 694 426 16 268
Srodki pienezne na koniec okresu 20 060 3 366 16 694

Grupa w 2016 r. wygenerowata blisko dwukrotnieksize, w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, saldagodkow piengznych z dziatalnéci operacyjnej, ktore wyniosto +12.385 tys. zi.
Wysoka¢ przeptywow netto z dziataldoi operacyjnej zwizana jest gtownie z korekizysku brutto

o wartaci 10.055 tys. zt o amortyzac{9.343 tys. zi).

Przeptywy piengzne netto z dziatalréei inwestycyjnej wyniosty —61.581 tys. zi. Na ujeensaldo z
przyptywow z dziatalnéci inwestycyjnej gtbwny wptyw miata zaptata cenyrebycie Orlen Transport
S.A. po potjceniu przejtych srodkow piengznych tej spotki (-73.474 tys. zt) z uwzghieniem
nadwyzki wptywow ze zbycia wartiki niematerialnych i rzeczowych aktywow trwalychdna

wydatkami z tego tytutu w wysokoi +11.893 tys. zi.

Z uwagi na fakt,ze transakcja akwizycji zostala sfinansowana gtéwalliggiem wygenerowano
dodatnie przyplywy z dzialaldoi finansowej w wysokéci 65.889 tys. zi. Do istotnych pozycji
przeptywéw z dzialalngi finansowej zaliczg nalezy rowniez wplyw z tytutu emisji akcji w
wysokaci 23.497 tys. zt oraz wydatki z tytutu ptaticd kredytow i payczek (-17.704 tys. zt) oraz
leasingu (-8.491 tys. zi).

2.7 Analiza ptynnaici i cyklu rotacji

Ponizsza tabela przedstawia wskiki ptynnosci oraz rotacji nalenosci i zobownzan Grupy:
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Tabela nr 10 — Wskaiki ptynnasci oraz rotacji nalenoici i zobowhzan w latach 2015-2016

Wskazniki ptynno$ci

2016 2015
Wskaznik ptynnaici biezacej 1,30 1,10
Wskaznik ptynnaici szybkiej 1,29 1,09
Wskaznik plynndici gotdwkowej 0,40 0,15

Wskazniki rotacji

2016 2015
Wskaznik rotacji naleénosci 90 115
Wskaznik rotacji zobowgzan 64 80

Sposbb obliczania wskaikow:

wskanik ptynndci biezgcej = aktywa obrotowe / zobayziania krétkoterminowe

wskanik ptynnaci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zola@ania krotkoterminowe

wskanik ptynndgci gotéwkowej =rodki pienizne / zobowjzania krétkoterminowe

wskanik rotacji naleénasci =(naleznaosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 365 dmizychody netto ze sprzega

wskanik rotacji zobowjzai =(zobowgzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 369 fmzychody netto ze sprzega

Na koniec 2016 r. wskaik ptynndsci biezacej wynidst 1,30 a wskaik pltynndci szybkiej
uksztattowat si na poziomie 1,29. Wskaik ptynnadci gotéwkowej wskazuje,ziw 2016 roku
zobowpgzania bieace g w 40% pokrytesrodkami piengznymi i ich ekwiwalentami. Wskaniki

ptynndsci biezacej poprawity st w stosunku do stanu na koniec 2015 r.

Poprawie ulegly rowniewskaniki rotacji zobowjzan i naleznosci. Wskanik rotacji nalenosci na
dzien 31.12.2016 wyniost 90 dni w stosunku do 115 drkurgoprzedniego. Wskaik rotaciji
zobowgzan spadt na koniec 2016 roku do poziomu 64 dni. Viisikarotacji nalenosci przyjmuje
wartasci wyzsze od wartéci wskanika zobowjzan, co réwnie naley uzna& za zjawisko

niekorzystne.

2.8 Zmiany sytuacji kadrowej

Struktug zatrudnienia przedstawia pasza tabela, wykazaga jedynie zatrudnienie na podstawie

umaow o prae.

Tabela nr 11 — Zatrudnienie w latach 2015-2016

ZATRUDNIENIE Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Pracownicy umystowi 98 38
Kierowcy 428 0
Pozostali pracownicy fizyczni 10 0
Srednie zatrudnienie razem 536 38
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Oprécz pracownikow zatrudnianych w oparciu o umow prag, zatrudniane g rowniez osoby
w oparciu o inne formy zatrudniania (np. umowy dywprawne). Szereg osObyiadczy rownie

ustugi na rzecz Grupy w oparciu o prowadzere wiasnym zakresie dziataktogospodarcz

2.9 Przedstawienie kierunkdéw rozwoju

Dokonany na poatku 2016 roku zakup spétki OTP S.A. (dawny Orlearigport S.A.) pozwolit na
skokowe zwgkszenie przychoddw oraz wynikéw operacyjnych pwionej Grupy Kapitalowej oraz
umazliwit rozszerzenie swojej podstawowej dziatadoip zwigzanej z transportem ptynnych surowcéw
chemicznych i mas bitumicznych, o transport pafkwizycja otworzyta przed GrupTrans Polonia
mozliwos¢ swiadczenia ustug dla innych podmiotéw na rynku welvym oraz stworzyta unikalne
efekty synergii po stronie sprzegyazwigzane z obstugnowych obszaréw w zakresie logistyki chemii

i paliw.

Podstawowym kierunkiem rozwoju Grupy na najkiie lata jest rozwdj w obszarze transportu i
logistyki ptynnych surowcéw chemicznych, sgwczych oraz paliw, uwzgtiniagcy zaréwno
organiczny rozwoj poszczegoélnych segmentow, jakwizycje. Silnym kierunkiem planowanego
rozwoju jest eksport ustug, rozumiany jako budowanynku zbytu ndwiadczone ustugi w Europie
Zachodniej. W tym zakresie Grupa zamierza intekewec dziatalng¢é handlove w celu
nawigzywania kolejnych kontaktéw oraz uczestniczenia aksymalnie diej ilosci postpowai
ofertowych prowadzonych przez potencjalnych klignt&trategia uwzghbnia wydtwzanie odcinka
tancucha dostaw, ktorym zagdza Grupa, poprzez dodanie nowych elementdéw, tgkichransport
intermodalny oraz magazynowanie surowcow. W ramaelizacji strategii, Grupa planuje dokéna
wspolnych inwestycji z klientami, ktérzy gainteresowani rozbudawaplecza magazynowego dla
ptynnych surowcéw, a ze wzglow optymalizacyjnych sktonnggpowierzy wieksz czes¢ proceséw

w rece profesjonalnych podmiotéw zegirznych.

Sprostanie zalfmnym calom wymaga poniesienia istotnych nakladamestycyjnych, dlatego Zaad
przedtayt Radzie Nadzorczej Spotki ,Program Inwestycyjmyu@y Trans Polonia na lata 2018-2020",
ktory zostat przez Rgd\Nadzorca zatwierdzony w dniu 16 marca 2017r. Program Iny@ghy ma
na celu zwgkszenie skali prowadzonej dziatafco poprzez powikszenie wykorzystywanej floty
whasnych cignikow i naczep-cystern.gczna warté¢ planowanych nakladow wynosi ok. 62 min zi, z
czego kwota 6,2 min zi, w zeaku ze zw¢kszeniem skali dziataldoi, zostanie przeznaczona na
zwickszenie kapitatu obrotowego. Efekty Programu Iny®ghego lgda widoczne w wynikach

finansowych Grupy pogavszy od 2018 r.
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Zrédtem finansowania Programu Inwestycyjnegdasrodki wiasne Spotki, w tyrérodki pozyskane
z planowanej emisji do 8,5 min sztuk akcji. ZarSpo6iki oczekuje zipo pozyskanigrodkéw z emisji,

realizacja zatgen Programu Inwestycyjnego zostanie rozmtazv |l potowie 2017 roku.

3 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zages

Ryzyko kursu walutowego - Grugwiadczy ustugi przewozowe na terenie Polski i zmgy. W 2016

r. sprzeda zagraniczna stanowita 24% sprzegeogotem. Waluf funkcjonalny dla sprzeday
zagranicznej jest euro. Jednogie cz$¢ kosztéw Grupa poednio ponosita w euro, gdysktadaty
sie na to koszty obstugi przewozdéw (m. in. koszty atbcystug transportowych, paliwa oraz opfaty za
korzystanie z drég za gragjcoraz bezpérednio ponosita w postaci €i rat leasingowych za flet
transportow. Ponadto spotka zalea od Emitenta posiada diugoterminppozyczke, ktérej splata
dokonywana jest w walucie euro. Istnieje ryzyko ga@ine z niekorzystnymi zmianami kursu
walutowego w przypadku jednostek monetarnych, wykid Grupa prowadzi lub zamierza prowadzi
rozliczenia ze swoimi kontrahentami. koto negatywnie wphyt na dziatalnéé, pozycg rynkows,

sprzeda, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko ceny - Grupdwiadczy ustugi przewozowe w oparciu o fattasry i podwykonawcoéw. W
zwigzku z tym istotnym czynnikiem kosztotwoérczym ceny paliw. Wzrost cen paliw ma znacy
wplyw na rentown& wiasnych jednostek transportowych oraz koszty ppooe przez
podwykonawcow, ktérzy magdomagé sie wzrostu stawek frachtowych. Grupa minimalizuje
mozliwos¢ trwatego i istotnego pogorszenia rentodeiopoprzez zawieranie w umowach ze
zleceniodawcami klauzul, dotygzych wzrostu stawek frachtowych w sytuaciji wzrasta paliw lub
bezpgdredniego pokrywania przez zleceniodgwcponiesionego kosztu paliwa. Ponadto,
specjalistyczny charakter prowadzonej dziatédngowoduje ze zleceniodawcy za cezapewnienia
bezpieczéstwa i terminowéci dostaw fadunkdwasgotowi ptact wyzsze stawki frachtowe hiw
przypadku przewozéw niewyspecjalizowanych, gdzienupa o wiele wgksza konkurencja.
Priorytetem dla zleceniodawcéw w zakresie realizoya przez Grup przewozow jest ich jako
(bezpieczastwo i terminowéc), nie za cena. Istnieje ryzyko zgzane ze wzrostem cen paliw. ko
to negatywnie wplygt na dziatalné, pozycg rynkows, sprzeda, wyniki finansowe i perspektywy

rozwoju Grupy.

Ryzyka zwizane z ogranicz@rpodaa kierowcow - na europejskim rynku przewozow tramspaych

od dlwszego czasu widoczna jest ograniczona posgkwalifikowanych kierowcéw, stwarza to
znaczne ryzyko dla funkcjonowania firm transportolnySzczegdlnie widoczne jest to w obszarze
przewozOw materiatbw niebezpiecznych, w jakich gdecje st Grupa, gdzie wymaganeg s

dodatkowe kwalifikacje i uprawnienia. Ponadto tggors midzynarodowy, powszechny dla transportu
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ptynnych chemikaliow i tadunkéw spgwczych, wymaga od kierowcow przebywania nawet prze
kilka tygodni poza miejscem zamieszkania, co dauatk powoduje zwikszone trudn€ci w
pozyskiwaniu kadry. Kolejnym powodem ograniczonegighnasci wykwalifikowanych kierowcow
jest podejmowanie przez nich zatrudnienia w firm&ramsportowych w Europie Zachodniej, ktore

oferujg im korzystniejsze warunki wynagradzania.

W celu zapobigenia utraty pracownikow i wspotpracownikéw Emitédddzie szczegolny nacisk na
funkcjonowanie systeméw motywacyjnych, ktoeeldbzackecaty do efektywnej pracy i uzaeiaty ich
wynagrodzenie od efektywnej pracy, jakbi uzyskiwanych wynikow. Emitent kladzie szczaggdl
nacisk na stworzenie dla kierowcow stabilne soggainzarobkowo miejsce pracy, odaajdo

dyspozycji nowoczesne i bezpiecznggaiiki siodtowe.

Ryzyko zwhzane z méliwoscia wypadku drogowego i zniszczenia przeaoego tadunku — W

ramach swojej dziataldoi Grupa zajmuje giprzewozem tadunkow niebezpiecznych (ADR), ktore w
razie wypadku, magnie tylko bezpowrotnie utraciswg wartasé, ale take zanieczici¢ srodowisko
lub spowodowa szkody w cudzym maiku. Ewentualne skutki finansowe takiego wypaditrgdne

do oceny, gdy zalezg od skali, miejsca wygpienia oraz rodzaju fadunku. Wagysthpienia tego
ryzyka Grupa ogranicza poprzez wprowadzenie syst@akoici 1ISO 9001:2008, SQAS, HACCP,
GMP+B4. Corocznie prowadzony jest audyt przez wggheowarny, w tym zakresie jednosgkktéra
wspotpracuje z zaktadami petrochemicznymi. Opréegot spotki z Grupyswiadczice ustugi
transportowe dysponujobowizkowa poliss OC dla firm transportowych. Spoétka na podstawie
procedury ISO dokonuje wyboru przeimikéw spetniagcych wysokie wymagania. Ponadtoz#a
jednostka transportowa musi posi@deazne badanie techniczne, czerwony pasek (pozwolemie n
przewaenie tadunkow niebezpiecznych), pel8C. S to dodatkowe elementy procedur, ktore nie s
obowigzkowe w takim zakresie, w jakim realizowagersGrupie. Emitent prowadzi rownistatystyki
przebiegu realizacji pojedynczych frachtéw i w pgraglku wysipienia odsipstw od zatleen
przyjetych w zleceniach, podejmowane slziatania korygujce. Kade odsgpstwo musi by
szczegbtowo opisane oraz musictzawarty opis dziakg ktére zostasm podite w celu unikngcia
odstpstw w przysziéci. Istnieje ryzyko zwjzane z maliwosciag wypadku drogowego i zniszczenia
przewaonego tadunku. Mz to negatywnie wphgt na dziatalné¢, pozycg rynkows, sprzeda,

wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwizane z utratzezwolé naswiadczenie dziatalniei przewozowej — Grupa koncentruje si

na swiadczeniu wyspecjalizowanych ustug przewozowyclzakresie ptynnych chemikaliéw i mas
bitumicznych oraz paliw. Dzialaldé transportowa jest regulowana przez przepisy praki@re
nakazuj przedsibiorcom z tej brazy wypetianie wielu istotnych kryteriow ze wzdu na
bezpieczéstwo przewozéw. Grupa z powodu profilu dziatgktigpodlega dwom podstawowym aktom

prawnym: ustawie o transporcie drogowym, i ustawieprzewozie towaréw niebezpiecznych.
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Prowadzona przez Grgpziatalng¢é wymaga posiadania licencji transportowych, spatkirupy
swiadczce ustugi transportowe posiaglalicencje transportowe na wykonywanie zarobkowego
przewozu drogowego rzeczy na terytoriom Polski onazterytorium Unii Europejskiej. Grupa
przestrzega wynikagych z obowizujagcych przepiséw wymogéw niegtinych do utrzymywania
posiadanych licencji przewozowych. Istnieje ryzykofnigcia licencji przewozowych w razie
niedopetnienia obowrzkow chzacych na spofce, w szczegohoow razie niedopetnienia wymaiga
uprawniajcych do wykonywania dziataldoi w zakresie transportu drogowego lubzaego
naruszenia warunkéw olgdlenych w licencji, co mogtoby spowodowauniemaliwienie

wykonywania przez darspétke jego podstawowej dziataliai.

Ryzyko dochodzenia roszazen wyniku wypadkow komunikacyjnych oraz bycia stfosporu

sgdowego - w zwizku z prowadzom przez Grup dziatalngcig przewozow, zwtaszcza w zakresie
przewozu materiatéw niebezpiecznych, Grupa i@ara jest na roszczenia odszkodowawczdsde
konsekwengj wypadkdéw drogowych. Spétki mggostd uznane za odpowiedzialne za zdarzenia takie
jak wypadki, urazy, lub zgony zarbwno swoich pranidw lub wspétpracownikéw, jak i innych
uzytkownikéw drég. Zajcie takich okolicznéci wigze sk z koniecznéciag przeprowadzenia
postpowar sadowych i mae wigza€ sie z koniecznécia zaspokojenia ewentualnych rosztze

Sytuacje te magmiec niekorzystny wptyw zaréwno na wyniki Grupy jaka dobre im Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowyateripretacji podatkowych — Spoétki z Grupy

Kapitatowej zawieraly i bda zawierg pomidzy soly transakcje, ktére magodlegé badaniu przez
organy podatkowe. Kluczowym kryterium badania pasdliza, czy byly one zawierane na warunkach
rynkowych. W ocenie Zagdu transakcje zawarte z podmiotami pggainymi byly, g i beds
zawierane na warunkach rynkowych. Niezma jednak wykluczy, ze ocena takich transakcji przez
organy podatkowe dolzie odmienna, co mogtoby pagm¢ za sol konsekwencje w postaci
odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i konmczrzaptaty dodatkowego podatku wraz z

odsetkami za zwtak

4  Wskazanie pogpowai toczcych si przed gdem, organem wigciwym dla postpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2016 roku zostaly wsegtez i tocz sie postpowania przedgslem,
organem wiéciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej, ktérych
taczna warté¢ przekroczyta 10% kapitatdbw witasnych. Trans Polo8i&. oraz spotki z Grupy
Kapitatowe g strory szeregu pogpowar sgdowych, gtownie gospodarczych dotycygch

wierzytelndci i zobowgza.
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Do istotnych spraw sadowych, tj. takich ktérych te&r przedmiotu sporu przekracza 500 tys. zt, w
Grupie Trans Polonia naig

- sprawa z powodztwa Macieja Tymienieckiego (obecspadkobiercow zmartego) o wakto
przedmiotu sporu: 2.588 tys. zt. W pgsdwaniu tym Orlen Transport S.A. (obecnie OTP SzAgtat
pozwany in solidum wraz z ubezpieczycielem TUIR WIARS.A. Pozwana WARTA S.A. udzielita
bowiem OTP S.A. ochrony ubezpieczeniowej zarbwnzalresie ubezpieczenia obgekowego OC
posiadaczy pojazdéw mechanicznych, jak i ubezpidaz®C z tytutu prowadzonej przez OTP S.A.
dziatalngci gospodarczej. Przedmiotem sposurgszczenia odszkodowawcze w Zgku z urazem
doznanym na skutek wypadku komunikacyjnego poj& @R S.A., kierowanego przez jej pracownika
(wypadek ten miat miejsce w dniu 25 lipca 2006 Pynadto, w zwizku z tym samym wypadkiem
drogowym, toczy si przeciwko OTP S.A. rowniesprawa z powodztwa spadkobiercéw zmartego o
wartasci przedmiotu sporu 1.240 tys. zi, ktéra obejmugezczenie o zapkatenty, odszkodowania

oraz zadé&tuczynienia a rzecz 0sob bliskich zmartego;

- sprawa z powodztwa Lucyny Marii Kowalskiej, spadierczyni po Waldemarze Kowalskim
prowadzacym dziatalné¢ gospodarcz pod firmg Przedsibiorstwo Produkcyjno Ustugowo Handlowo

- transportowe Waldemar Kowalski przeciwko QuickSi?z 0.0. S.K.A. powodztwo o zagt&ivoty

846 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi, tytutermagrodzenia za wykonane ustugi transportowe.
Sad Okregowy w Gdaisku wydal nakaz zaptaty w pgpbwaniu upominawczym i uzupetraay nakaz
zaptaty z 7 wrzénia 2015, ktérymi zostaly ote roszczenia powoda. Od nakazéw zostaty wniesione
sprzeciwy, w zwizku z czym nakazy utracity moc. Obrona pozwanegartapjest na zarzucie
potracenia szeregu wzajemnych roszczetyt. czynszu najmu naczep, oddania przedmiotéywa w
stanie pogorszonym oraz odszkodawakar za nienalgyte wykonanie umowy, ztamanie zakazu

konkurencji oraz obowzku zachowania poufioi.

5 Informacje o podstawowych produktach, towarach lubtugach i rynkach zbytu

Grupa Trans Polonia S.Awiadczy wyspecjalizowane ustugi transportowo-spgjhe w zakresie
przewozu: ptynnych surowcéw chemicznych (chemikaltgnne), mas bitumicznych (asfaltéw),

ptynnych surowcéw spywczych, paliw oraz LPG.

Grupa Trans Polonigwiadczy ustugi gtéwnie na terenie Polski (asfaftgliwa i LPG) oraz na terenie
catej Europy (ptynne chemikalia i produkty gpacze). Grupa wspotpracuje z czotowymi krajowymi
i migdzynarodowymi producentami oraz mniejszymi zakladamajmupcymi sk przerobem
przewaonych produktow. Jednocgee Grupa wspotpracuje z firmami transportowymizasadzie

ararrowania i nadzoru nad realizaglece transportowych.
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Trans Polonigwiadczy ustugi przewozow gilzynarodowych, zaréwno w eksporcie jak i imporcie.
W latach 2015-2016 r. sprzed&rupy Trans Polonia z podziatem na kraj i ekspedtattowata si

w sposo6b naspujacy:

Rysunek nr 3 — Struktura geograficzna sprzeda %] w latach 2015-2016

Struktura geograficzna sprzedazy w latach 2015-2016

2015 Kraj; 42% Eksport; 58%

2016 Kraj; 76% Eksport; 24%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Przewozy zagraniczne (tzn. na rzecz podmiotowgeyah swoj siedzile zagranig) stanowity 24%
przychoddw netto za sprzegaw 2016 roku. Spadek eksportu w stosunku do raklb2wynika z
przegcia OTP S.A., ktdra to spoétikaviadczy obecnie swoje ustugi z zakresu transpaativgedynie

na terenie Polski (Segment transportu Paliw). Wh@mcie transport chemii, asfaltow i produktow
spazywczych widoczny jest w 2016 roku wzrost udzialuzeglay dla klientdw zagranicznych, z
poziomu 59% w 2015 roku do poziomu 65% w 2016 rdkierunkami transportowymiasprzede
wszystkich pastwa z terenu Unii Europejskiej. Gltownymi rynkamageanicznymi, na ktérych
operowata Grupa Trans Polonia to: Niemcy, Holandielgia, Francja oraz Hiszpania. Przewozy
produktéw w duej mierze obejmujcab Eurog i z reguty § to przewozy na dtugich trasach, wzdj

czesci, obejmugyce przekraczanie wielu granicrsawowych.

W Segmencie Transport chemii, asfaltow i produk&p@ywczych Grupa wspoétpracuje z wieloma
klientami, a take dywersyfikuje udziat poszczegdllnych dostawcow, pmwoduje ze zaden z
odbiorcow i dostawcow ustug nie przekroczyt 10%spezeday Grupy. Jedynym klientem, ktérego
udziat w sprzedgy w 2016 roku przekroczyt 10% to gtéwny klient Sesgrtu Transportu Paliw jakim
jest Grupa Orlen, ktérego udziat w przychodachmeeday wynosi 57,4%. Z uwagi na fakte klient

ten jest rownig gtbwnym dostawg paliw do ciggnikéw siodtowych realizacych ustugi transportowe
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w catej Grupie to jako dostawca przekroczyt rowrii®% udziatu w przychodach ze sprzgda udziat

ten wynidst 16,6%.

Struktug asortymentowa sprzedaprzedstawia ponsza tabela i wykres:

Tabela nr 12 — Przychody wqg. rodzaju transportowarm@oduktu w latach 2015-2016

. 2016 2015
Przychody wg. rodzaju
transportowanego produktu i ) )

tys. zt udziat % tys. zt udziat % | Dynamika

PALIWA 91 933 52,1% 0 0,0% -

LPG 18 733 10,6% 0 0,0% -
CHEMIA 40 759 23,1% 32 868 52,5% 24%
BITUM 12 068 6,8% 15 436 24,6% -22%
FOOD 12 477 7,1% 10 699 17,1% 17%
CHLODNIE 67 0,0% 2981 4,8% -98%
POZOSTALE 576 0,3% 642 1,0% -10%
Ogétem 176 613 100,0% 62 625 100,0% 182,0%

Wykres nr 1 — Struktura asortymentowa sprzgdw tys. z{] w latach 2015-2016
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Informacje o zawartych umowach znagzych dla dziatalnéci

W roku obrotowym zakeczonym dnia 31 grudnia 2016 roku zawieranogpagice znaczace umowy,

o ktorych Spotka informowata w raportach Zaeych:

Umowa Inwestycyjna z dnia 14 stycznia 2016 r. palzy Spotlk a Syntaxis 1l Luxembourg
Capital S.a rl. z siedzibw Luksemburgu. Celem zawarcia umowy byto pozyskani
czesciowego finansowania ceny nabycia 100% akcji spo@ilen Transport S.A.
(sfinalizowanego w dniu 29 lutego 2016 r.) oraz %0Qdziatéw spoétki prawa czeskiego
Petrotrans s.r.o. (nie doszto do skutku). Umowaepwidywata podwyszenie kapitatu
zakladowego Spotki, w ramach ktérego pozyskaraki mialy zostd przeznaczone na
sfinalizowanie nabycia udziatow. Wynikiem zawartepowy byto obgcie przez Syntaxis
1.416.667 akcji serii G za cgrmisyjra wynoszaca 3,00 zt za kada akcg oraz obgcie 792.711
akcji serii H (w wyniku realizacji uprawniez warrantow subskrypcyjnych serii B) po cenie
nominalnej 0,10 zt za kaa akcg. Umowa przewidywata rownie zobowhzanie Syntaxis do
zawarcia umowy pryczki ze spotly zalezng Emitenta (TP sp. z 0.0.) na kwdEUR kydaca
rownowartdcia kwoty 19.975 tys. zt z przeznaczeniem nescowe sfinansowanie nabycia
100% akcji Orlen Transport. — (raport kiey 7/2016 z dnia 14.01.2016r.),

Umowa Payczek Mezzanine z dnia 15 lutego 2016r. pginy Syntaxis Capital Limited z

siedzily w Wielkiej Brytanii oraz z funduszem Syntaxis luxembourg Capital s.a r.l. z
siedzily w Luksemburgu oraz Spék jej podmiotami powdzanymi tj. TP sp. z 0.0., Quick
TP sp. z 0.0. S.K.A, Inter TP sp. z 0.0. S.K.A, penTP sp. z 0.0. S.K.A. oraz TRN Estate
S.A. Przedmiotem umowy bylo udzielenie zabezpiegebnpayczek na dczrg sune
zobowpgzania stanowjicego réwnowarté€ w EUR kwoty 24.200 tys. zt. Zawarcie umowy
pozyczki jest obok finansowania kredytowego z ING B&hjski S.A. orazrodkow wiasnych
elementem struktury finansowania sfinalizowanegoyne akcji Orlen Transport S.A. oraz
niezrealizowanego nabycia Petrotrans s.r.0. Nazadezenie wierzytelrsai zawarte zostaty
umowy zabezpieczenia, ktéregda mialy charakter podpogdkowany w stosunku do
wierzytelngci i zabezpiecaez w/w umowy kredytu zawartej z ING Bankieshyskim S.A.

Na dziev 31.12.2016r. pgyczka zostata uruchomiona w wysékpb 19.975 tys. zi. Nie
przewiduje s} kolejnych uruchomig kredytéw w ramach niniejszej pgczki. Ostateczna data
sptaty przypada w Osmrocznie zawarcia umowy. — (raport gy 13/2016 z dnia
15.02.2016r.),

Umowa Kredytu z dnia 11 lutego 2016 r. pedry ING BankSlaski S.A.z siedzib w
Katowicach a Trans Polonia S.A. oraz podmiotamiigaanymi tj. TP sp. z 0.0., Quick TP sp.
Z 0.0. S.K.A, Inter TP sp. z 0.0. S.K.A, Tempo TR 5 0.0. S.K.A. oraz TRN Estate S.A.

Przedmiotem umowy bylo udzielenie zabezpieczonyaedkdéw terminowych do
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7

maksymalnej kwoty 85.000 tys. zt. Gidwnym celem aesia umowy kredytu byto pozyskanie
czgsciowego finansowania ceny nabycia 100% akcji spd&kien Transport S.A. oraz
zapewnienie ggciowego finansowania ceny nabycia 100% udziatbwispdawa czeskiego
Petrotrans s.r.o., ktére to nabycie nie zostatnatiiowane. Ponadto, celem kredytu byto
refinansowanie istniefego zadtuenia bankowego wszystkich spotek z Grupy Kapitajowe
Trans Polonia. Na zabezpieczenie wierzyt&dndanku zawarte zostaly z ING Bankiem
Slaskim S.A. umowy zabezpieczenia ustanayg@jograniczone prawa rzeczowe m.in. na
znacacych aktywach Trans Polonia S.A. oraz spétekzzgleh w tym zastaw finansowy na
akcjach i udziatach, zastawy rejestrowe na prazbisistwach, hipotekna nieruchomgiach.
Na dziehr 31.12.2016r. uruchomione zostaly transze inwegtgcw wysokaci 48.840 tys. zi
oraz udostpnione zostaty limity w postaci kredytow w rachuckaiezacych spétek z Grupy
w wysokaci 9.500 tys. zt. Nie przewiduje eskolejnych uruchomig kredytow w ramach
niniejszej umowy. Termin sptaty kredytu wynosi makslnie 7 lat od dnia zawarcia Umowy.
— (raport biegcy 12/2016 z dnia 11.02.2016r.),

Umowa z dnia 29 luty 2016r. pogaizy spétka TP sp. z 0.0. z siedgily Tczewie z Polskim

Koncernem Naftowym Orlen S.A. z siedzilv Plocku na mocy, ktorej nagito nabycie
25.530.000 akcji imiennych zwyktych serii A acknej wartéci 25.530 tys. zt spotki
dziatapcej pod firmy Orlen Transport S.A. Umowa zostata zawarta w wygkon umowy
zobowhgzujgcej do sprzeda Akcji z dnia 16 listopada 2015 ragézna cena zakupu wszystkich
Akcji wynosi 88.200 tys. zt.— (raport bigcy 22/2016 z dnia 29.02.2016r.).

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych i inwesjykapitatowych wraz z

opisem metod ich finansowania

Do istotnych inwestycji kapitatowych nalezaliczye dokonany w dniu 29 lutego 2016r. zakup 100%

akcji Orlen Transport S.A. opisany w pkt 6 ,Inforop@ o zawartych umowach znacygch dla

dziatalngci” oraz Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowymagie 1 ,Wartdci materialne i

prawne”. Transakcja nabycia zostata sfinansowaongavciu o:

kapitaty wiasne w wysokai 25.025 tys. zi, pozyskane gtéwnie w wyniku nowsjisji akcji
skierowanej min. do gtbwnego akcjonariusza Eur@#ter sp. z 0.0. oraz funduszu Syntaxis
Il Luxemburg Capital s.ar.l.,

kredytu bankowego udzielonego przez ING B&hjski S.A w wysokéci 43.200 tys. zt

pozyczki mezzanine udzielonej przez fundusz Syntaxialysokaci 19.975 tys. zt.

Poza wiw transakgjGrupa Kapitatowa Trans Polonia nie dokonywatatmstoh inwestycji krajowych

I zagranicznych w papiery wasmwowe, instrumenty finansowe, wastd niematerialne, nieruchorsa

poza grup jednostek powizanych, szerzej opisanych w pkt 1.2 ,Opis Grupy itcdmwvej”.
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8 Informacije o istotnych transakcjach zawartych z poobtami powgzanymi

Emitent oraz jednostki od niego zahe nie zawieraty istotnych transakcji z podmiot@mivigzanymi
na warunkach innych hirynkowe. Dane liczbowe dotygze jednostek powkanych zostaly
zamieszczone w nocie numer 35 w dodatkowych notalsjaniajagcych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

9 Informacje o zacggnietych i wypowiedzianych umowach kredytow izgozek

Tabela nr 13 — Zobowzania z tytutu kredytow i piyczek na dzig 31.12.2016r.

Kwota pozostata
Kwota wg Kwota do Termin
Finansujacy Rodzaj umowy zobowigzania wykorzystania Waluta | Stopa % spraty
(W tys.)
ING Bank | oqyt 85 000 39 225 6522 pLN| WIBORSMI 5023.02-11
Slaski + mara
state
oprocentow
anie na
. warunkach
Syntaxis ozyczka rynkowych
Capital pazyczk 24 200 18 911 0 EUR | YMKOWYCN | 5654 0215
T mezzanine charakterys
Limited
tycznych
dla tego
typu
pozyczek

W dniu 9 marca 2016 r. na wniosek kredytobiorcyasphe i zakficzone zostaty umowy kredytowe
zawarte z Bankiem Zachodnim WBK S.A. tj. umowa raelikredytows w wysokaci 5.500 tys. zi,
natomiast w dniu 17 marca 2016 r. spOtkazzdeT RN Estate S.A. dokonata catkowitej splaty ktady
inwestycyjnego w kwocie 1.727 tys. zt stangedj kapitat wraz z naimymi odsetkami. Wiej
wymienione zadtzenie zostato zrefinansowane kredytem zawartym z BéBkiemSlaskim S.A.
opisanym powyej.
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10 Informacje o udzielonych pgyczkach
W ciagu roku obrotowego 2016 Trans Polonia S.A. udzefastpujace payczki:

Tabela nr 13 — Udzielone pgczki w roku obrotowym 2016.

Roczna Data
. Kwota .
Pozyczkobiorca Waluta stopa zawarcia Data Smat.y
catkowitej
(w tys.) procentowa umowy
TP Sp. zo.0.* 11.000 PLN 3,67% 2016-05-10 2017H05

* - TP Sp. z 0.0. jest podmiotem zaigm od Trans Polonia S.A.. Bezka podlegata wtzeniom konsolidacyjnym podczas spmizania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11 Informacje o udzielonych i otrzymanych pgezeniach i gwarancjach

Grupa Kapitatowa Trans Polonia posiada ¢gaghce poeczenia i gwarancje:

- gwarancja bankowa wystawiona w dniu 26 kwietr@d@&r. na zlecenie Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A,,
ING Bank Slaski S.A. na kwat 100 tys. zt na rzecz Lotos Asfalt Sp. z 0.0. &tutnaléytego

wykonania umowy transportowej. Termin amasci gwarancji - 9 luty 2019 r.,

- gwarancja bankowa wystawiona w dniu 16 czerwcg20na zlecenie Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A.,
Bank Zachodni WBK S.A. nag¢zmg kwote 60 tys. EUR na rzecz Zrzeszeniaehliynarodowych
Przewanikédw w Polsce z siedzijpw Warszawie tytutem zabezpieczenia wykonania zoizamia
Zleceniodawcy w stosunku do Beneficjenta z tytuaptaty cta i innych optat wynikggych ze
stosowania Konwencji celnej dotycej midzynarodowego przewozu towardw z zastosowaniem

karnetéw TIR (Konwencja TIR). Termin vaosci gwarancji - 30 lipca 2020 r.,

- gwarancja bankowa wystawiona w dniu 25 listop2@ik6 r. na zlecenie Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A.,
przez Bank Zachodni WBK S.A. ngckm kwote 60 tys. EUR na rzecz Zrzeszeniaghiiynarodowych
Przewanikéw w Polsce z siedzijpw Warszawie tytutem zabezpieczenia wykonania zaéiamia
Zleceniodawcy w stosunku do Beneficjenta z tytuaptaty cta i innych optat wynikggych ze
stosowania Konwencji celnej dotyeej midzynarodowego przewozu towarOw z zastosowaniem

karnetéw TIR (Konwencja TIR). Termin viaosci gwarancji - 30 listopad 2021 r.,

- gwarancje do umowy kredytu - w zygku z zawarciem w dniu 11 lutego 2016 r. umowy ktedej
z bankiem ING Ban§laski S.A. Trans Polonia S.A orazidy podmiot z grupy kapitatowej udzielity
Bankowi gwarancji wykonania wszystkich zobgwman kredytobiorcéw z umowy kredytowej oraz

zobowpgzaly st wobec Bankuze w przypadku, gdy ktérakolwiek ze spétek z Grugedytobiorcéw)
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nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty nataej Bankowi w terminie jej ptatrdoi, taki gwarant, niezwtocznie
i bezwarunkowo zaptaci takkwote tak, jakby byt gtbwnym podmiotem zobayganym. Maksymalna
kwota gwarancji udzielonej na rzecz Banku przezdkae spotek wynosi 147.500 tys. ziotych, za
wyjatkiem gwarancji udzielonej przez speiTP S.A., ktdrej maksymalna kwota zostata ogramiez

do kwoty w wysokéci 62.000 tys. ziotych,

- gwarancje udzielone do umowy#yszki - w zwigzku z zawarciem w dniu 15 lutego 2016 r. umowy
pozyczki mezzanine z funduszem Syntaxis Il LuxembdDapital S.A R.L. Trans Polonia S.A. oraz
kazdy podmiot z grupy kapitatlowej udzielity Funduszowiwarancji wykonania wszystkich
zobowgzan pazyczkobiorcéw (tj. Trans Polonia S.A. oraz spétki $P. z 0.0.) z umowy pyczki oraz
zobowpgzaly st wobec Funduszwe w przypadku, gdy ktérykolwiek z pgczkobiorcow (Trans
Polonia S.A. i TP Ssp. z 0.0.) nie zaplaci jakigjkkek kwoty nalenej Funduszowi w terminie jgj
ptatnaci, taki gwarant, niezwtocznie i bezwarunkowo zaphaks kwote tak, jakby byt gtéwnym
podmiotem zobowizanym. Maksymalna kwota gwarancji udzielonej n@zZéunduszu przez kdg

ze spotek wynosi 11.524 tys. EUR, za gtigjem gwarancji udzielonej przez spéoTP S.A., ktorej
maksymalna kwota zostata ograniczona do kwoty wokgei 1.726 tys. EUR,

- gwarancje udzielone do zobazujacej umowy sprzedy akcji (z dnia 16 listopada 2015 r.) - w
zwigzku z zawarciem w dniu 16 listopada 2015 r. zohaujacej umowy sprzedy akcji ze spotk
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. Trans Polonia ietiia spotce TP Ssp. z 0.0. gwarancji
wykonania wszystkich zobowdan Kupujacego oraz skiadanych przez Kumggo dwiadcze i
zapewnié. Na Bczm kwote zobowhzan Kupujacego ze zobowrujacej umowy sprzeds akcji
sktadata si cena (wynosxa na dzié zawierania umowy 84.543 tys. zt) oraz ewentualaey k
umowne. faczna kwota odpowiedzialdoi Kupujacego z tytutu narushepostanowié umowy,
rozumiana jakogczna suma wszelkich odszkodawlab kar umownych, nie mogta byvyzsza nk
kwota ceny zakupu akcji,

Ponadto zabezpieczeniem sptaty wszystkich umowsiriga i kredytéw udzielonych przez Banki s

weksle wiasne in blanco..

12 Emisja papieréw wartéciowych

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgraeria z dnia 22 stycznia 2016r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Trans Polonia S.A.@dzle emisji nowych akcji z wygzeniem

w calaci prawa poboru, przeprowadzona zostata oferta gryav akcji nowej emisji serii G. Po
zalazeniu ofert oznaczonym adresatom ppb objecie w dniu 22 lutego 2016r. 7.175.000 sztuk akcji

zwyktych na okaziciela serii G po cenie emisyjnejtZa kada akcg. Umowy obgcia akcji serii G
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zostaly zawarte z 9 podmiotami, w tymeahzy innymi przez gtébwnego akcjonariusza Euro Ineest

Sp. z 0.0., fundusz Syntaxis Il Luxemburg Capitalrd.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniutgsia 2016r. podjo uchwat w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych z wggzeniem w calci prawa poboru i warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowgkbji z wykczeniem w caf€ci praw
poboru. Na podstawie uchwaly Trans Polonia S.A. miy@wvata 792.711 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B, z prawem decznego olyjcia 792.711 akcji Spokki serii H, ktére zostatly
objete przez Syntaxis Il Luxembourg Capital S.a r.In€emisyjna jednej akcji serii H obejmowanej
w wyniku realizacji uprawni@ z warrantu subskrypcyjnego serii B zostata ustalrwysokdci 0,10

zt. Cere emisyjry akcji serii H, uzasadnia planowana struktura @&og oparta po G&ci o
finansowanie typu mezzanine tj. ebije przez inwestora finansowego akcji oraz warnantd
subskrypcyjnych wyemitowanych przez SpotPonadto emisja akcji serii H jest funkcjonalnie
powigzana z emigj akcji serii G i miata na celu sfinansowanie nabyt00% akcji Orlen Transport
S.A. W dniu 7 czerwca 2016r. podmiot uprawnionyazrantow subskrypcyjnych serii B @by92.711
akcji zwyktych na okaziciela serii H i w tym dniastpita zmiana struktury kapitatu zaktadowego

Trans Polonia S.A.

Zgodnie z podjtymi uchwatami przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzekicje serii G i H maj
zost& wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowagm przez Gield Papierow

Wartdéciowych w Warszawie S.A.

13 Prognozy finansowe

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2016.

14 Ocena dotyagca zargdzania zasobami finansowymi

Grupa Trans Polonia w roku 2016 finansowata swdgiatalng¢ srodkami wtasnymi, kredytami
bankowymi (kredytem inwestycyjny oraz kredytami achunkach bigcych), payczks mezzanine
oraz leasingiem. Na dzi€31.12.2016r. wszystkie zobayzania oprocentowane wyn@s20.680 tys.
zt i stanowj 48,2% procent sumy bilansowej. W roku 2016 nie tgpis/ problemy z bieacym
regulowaniem tych zobowian a ich splata odbywa eiw sposéb regularny. Znagxy wzrost
zobowgzan finansowych w 2016 roku wynikat ze sfinansowamansakciji zakupu akcji Orlen

Transport S.A. diugiem. W opinii Zagdu generowane skonsolidowane przeptywy piarme przez
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Grups Kapitatowg Trans Polonia pozwgl na wywhzywanie s¢ z zacagnietych zobowgzan i

zabezpieczanie higcej ptynndci rowniez w przyszigci.

15 Ocena mdliwosci realizacji zamierz# inwestycyjnych

Poza standardaywvymiarg taboru w ramach prowadzonej dziataciotransportowej Trans Polonia
zamierza przeprowadziinwestycje majca na celu zwgkszenie skali prowadzonej dziatafcg
poprzez powikszenie wykorzystywanej floty wtasnychygnikdéw i naczep-cystern. Inwestycja zostata
zawarta w ,Programie Inwestycyjnym Grupy Trans R@ma lata 2018-2020" szczego6towo opisanym
w pkt. 2.9 ,Przedstawienie kierunkéw rozwojZrodiem finansowania Programu Inwestycyjnego
maja by¢ przede wszystkindrodki pozyskane z planowanej emisji do 8,5 minlszkcji. W tym celu

na dzié 18 kwietnia 2017r. zostato zwotane NadzwyczajneoAmdzenie Akcjonariuszy, na ktérym
zostan poddane pod gtosowanie uchwaty dogezw/w emisji akcji. Przyjcie przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwat dotycych emisji akcji serii | oraz pondne sfinalizowanie oferty
bedzie podstawowym czynnikiem decydoym o realizacji zamierzeinwestycyjnych. Od wartd
srodkow pozyskana z emisji akcji, zade bedzie zakres przeprowadzonego Programu Inwestycgjneg
w latach 2018-2020.

16 Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzmajgcych wptyw na wynik z dziatalgoi za rok
obrotowy

W 2016 r. nie wysipity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére mibgimiet znaczacy wpltyw na
osiggniete wyniki finansowe Grupy, za wytkiem konsolidacji wynikéw nabytego podmiotu OTRAS.
oraz poniesienia kosztow zygianych z w/w nabyciem ¢tfiych w kosztach ogdlnego zadu i

opisanych w pkt. 2.2.

17 Charakterystyka zewgtrznych i wewmtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

przedsébiorstwa

Do istotnych czynnikow zewtrznych dla rozwoju Spoétki mma zaliczy:

- dynamika wzrostu gospodarczego, ktory ma pezete na wielké¢ popytu na specjalistyczne ustugi
oferowane przez Grygp

- poziom ceny paliwa O/N na rynku, ktéry wywierazperedni oraz péredni wplyw na osigane
przychody oraz wyniki finansowe Grupy. Cena pali@AN jest istotnym czynnikiem kosztowym
prowadzonej dzialaldoi gospodarczej w zakresie transportu drogowegozpdéesdnio
oddziatowugcym na osigane wyniki finansowe. Jednak z uwagi na fakt,gidbwne kontrakty

transportowe posiadaj mechanizm przenoszenia poniesionych kosztéw zakppliwva na
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zleceniodawe, wptyw cen paliwa O/N na skonsolidowany wynik fiis@wy Grupy jest w tym zakresie
istotnie ograniczony. Ponadto cena paliw benzyntwya stacjach benzynowych ma istotny wptyw
na ksztattowanie sipopytu kreowanego przez konsumentéw detaliczrigeloena nisza tym wegksza
sktonnag¢ konsumentow indywidualnych do wykorzystania pofagdnechanicznych w transporcie
prywatnym. Wzmaony popyt na paliwa na stacjach benzynowych przigkég na wzrost wolumendw
przewozow paliw ptynnych, co ma wptyw nagggne wyniki finansowe Grupy.

-wolumeny sprzeds paliw silnikowych i LPG w sieci detalicznej stalsgnzynowych obstugiwanych
przez spoétls z Grupy. Gtdwnym czynnikiem mgym wplyw na osigane wolumeny przewozéw
segmentu transportu paliw jest wolumen paliw spamexhych w sieciach detalicznych PKN Orlen
S.A. oraz Shell, ktéry uzataiony jest od cen paliw oferowanych na stacjachzieowych oraz od

sity nabywczej konsumentow w Polsce.

Do wewretrznych czynnikow istotnych dla rozwoju przegtsorstwa nalgy zaliczyt:

- spodziewany wzrost wolumenu przewozéw chemikalynnych. W latach 2015-2016 wzrost
wolumendw przewozow ptynnej chemii wyniost 24%. Wigzku ze zwgkszory skab dzielngci
Grupy, wedlug Zarglu, Grupa Trans Polonia zostata liderem na rynkunsportu materiatow
niebezpiecznych w Polsce. Fakt ten zostal zaomya w centrach dystrybucyjnych koncernow
chemicznych zlokalizowanych w Europie Zachodnigjrzetaryt sie na intensyfikagj kontaktow
handlowych skutkuicych wzrostem wolumenoéw przewozu produktow chetginpej. W nasfpnych
okresach przewiduje i iz wzrost rozpoznawalgoi marki Trans Polonia na rynkach UE, co w
konsekwencji spowoduje utrzymanie dotychczasowegdacji wzrostowe] w segmencie chemii
ptynnej poprzez rozszerzenie obecnych i naamie nowych relacji biznesowych.

- utrzymanie odpowiednio wykwalifikowanej kadry kevcédw z uprawnieniami do
miedzynarodowego przewozu materiatbw niebezpiecznytlbR) oraz zapewnienie optymalnego

wykorzystania floty.

18 Zmiany w podstawowych zasadach zgizania przedgbiorstwem emitenta i jego grup
kapitatowng

W roku 2016 nie wysgpity zmiany w podstawowych zasadach zdeania przedsbiorstwem

emitenta i grup kapitatow.

19 Wszelkie umowy zawarte guizy emitentem a osobami zadzagcymi, przewidugce

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmavego stanowiska

Z osobami zardzagcymi nie zawarto uméw przewidigych rekompensatw przypadku rezygnaciji

lub zwolnienia z zajmowanedo stanowiska.
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20 Wartosé wynagrodzé, nagrod lub korzyci, dla k&dej z oséb zagzagcych i nadzorugcych

Dane dotyczce wynagrodzenia oséb zadzapcych i nadzorujcych zostaty zamieszczone w nocie

numer 36 w dodatkowych notach alsj@jacych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

21 Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkaabwigzanych, lgdgcych w posiadaniu 0s6b

zarzgdzapcych i nadzorugcych emitenta

Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, gtasiadania akcji Trans Polonia S.A. przez osoby

zarzdzapce i nadzorujce jest nagpujacy:

Tabela nr 14 — Stan posiadania akcji Trans PolSma przez osoby zatdzapce i nadzorujce na dzié 31.12.2016r

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Liczba posiadanych akcji

Dariusz Cegielski (poprzez Euro

Investor Sp. z 0.0.) Prezes Zgin 8083 114
Krzysztof Luks Wiceprezes Zajdu 42 217
Adriana Bosiacka Czionek Zadu 50 084
Iwar Przyklang Czionek RN 945 256
Dominik Tomczyk Czionek RN 76 500

22 Informacje o systemie kontroli programow akcji praaniczych

W Grupie nie wysipuje obecnie program akcji pracowniczych.

23 Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do lhaéh sprawozda finansowych

Rok 2016

Na podstawie uchwaty numer 18/2016 Rady Nadzor@zaps Polonia S.A. z dnia 06.05.2016r.
zawarto umow z podmiotem uprawnionym do badania sprawazasansowych tj. ,Ernst & Young
Audyt Polska spétka z ograniczpndpowiedzialnécia sp. k. z siedzipw Warszawie, nr wpisu na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawadziil@ansowych 130:

« Umowa na przeprowadzenie przgil $rodrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanegérodrocznego sprawozdania finansowego za okres €B0MB.2016 oraz
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawdadi@aansowego za rok obrotowy 2016
zawarta zostata w dniu 8.08.2016 r. z ustalonymagyodzeniem 55 tys. zt netto;

taczne wynagrodzenie nalee z tytutu badania i przegléw sprawozda finansowych wybranych
spotek z Grupy Kapitatowej w 2016 roku wyniosto 18&. zt. (w tym 102 tys. z tyt. badania
sprawozda i 25 tys. zt z tyt. przegtu sprawozda).
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Ponadto spotki z Grupy w 2016 roku korzystaty zyicimustugswiadczonych przez podmioty z grupy
Ernst & Young, min z tyt. ustug doradztwa podatkgaektorych 4czna warté¢ wyniosta 158 tys. zt.

Rok 2015

Na podstawie uchwaty numer 11/2015 Rady NadzorEmaps Polonia S.A. z dnia 24.06.2015r. oraz
uchwaty numer 16/2015 Rady Nadzorczej Trans Polmaz dnia 21.12.2015r. zawarto dwie umowy
Z podmiotem uprawnionym do badania sprawéZdsansowych tj. ,Gdaska Grupa Audytorow” Sp.

Z 0.0. z siedzipp w Gdaisku, nr wpisu na ligt podmiotéw uprawnionych do badania sprawazda
finansowych 3385:

« Umowa na przeprowadzenie przgil sroédrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanegosrodrocznego sprawozdania finansowego za okres B0@B6.2015
zawarta zostata w dniu 17.07.2015 r. z ustalonymagyodzeniem 4 tys. zt netto;

« Umowa na przeprowadzenie badania jednostkowegoonssiidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2015 zostata zawarta@inw 11.01.2016 r. z ustalonym
wynagrodzeniem 8 tys. zt netto;

taczne wynagrodzenie nalee z tytutu badania i przegléw sprawozda finansowych wybranych
spoétek z Grupy Kapitatowej w 2015 roku wyniostot82. zi. (w tym 24 tys. z tyt. badania sprawazda
i 8 tys. zt z tyt. przegdu sprawozda).

Wynagrodzenia za badania i przgtyt spotek zalenych wynikap z zawartych oméw bezpednio

przez te podmioty.
24 Dzialalnasé sponsoringowa i charytatywna

Spoétka prowadzi dziataldé sponsoringow w formie sponsoringu finansowego. Sponsoring
realizowany jest wyicznie w formie uméw sponsoringowych, ktérych czaghia nie przekracza
jednego roku obrotowego. Umowy majharakter standardowy, podlegaiegocjacji i konsultacji z
partnerem i przygotowywanes sv Spotce. Grupa buduje swoj przyjazny spotecznigemnek
podejmujc rowniez dziatalngé charytatywi poprzez wspieranie placéwek spotecznych. W 2016
roku Trans Polonia wspierata ¢dzy innymi miod, ptywaczle, ktéra w marcu 2017 na Mistrzostwach
Polski z zdobyta tytut Mistrzyni Polski na 200 i@@netrow stylem dowolnym oraz vice Mistrzyni

Polski na 800 metrow stylem dowolnym.

25 Osiggniecia w dziedzinie badai rozwoju

Spotka nie prowadzi dzialav dziedzinie badai rozwoju.

26 Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wkasnych.
W roku 2016 Emitent nie nabywat akcji wiasnych.
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27 Informacja o posiadanych przez jednosgtkddziatach (zaktadach)

Spotka nie posiada oddziatow.

28 Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w rdkL8

28.1 Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlegaaiis Polonia S.A.

W roku 2016 Trans Polonia S.A. podlegata zasadatu korporacyjnego zawartym w dokumencie
.Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016". Stekbioru zasad jest dephy publicznie na
stronie internetowej Gietdy Papierow Wamwych S.A. pod adresehitp://www.corp-gov.gpw.pl

Poczwszy od 1 stycznia 2016 roku obawuje znowelizowany dokument ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016".

Emitent dizy do stosowania zasad tadu korporacyjnego vlimee jak najszerszym zakresie. W roku
2016 Emitent stosowat reguly wyszczegolnione w dbawacym w tym roku dokumencie za

wyjatkiem zasad i rekomendacji wyszczegolnionych pejni

28.2 Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie lpigez emitenta stosowane wraz ze

wskazaniem jakie byly okoliczgoi i przyczyny nie zastosowania danej zasady

Zgodnie z éwiadczeniem o stanie stosowania przez Spdkomendaciji i zasad zawartych w Zbiorze
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, adnie stosuje 13 zasad szczego6towych:
l.z1.2., 1.2.1.16., 1.2.1.18., 1.2.1.20., 11.2.3),.2.5., 11.Z.6., 11.Z.8., 1.2.10.2., 1.Z2.10.3.]1.2.10.4.,
IV.2.7., VI.Z.4.

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Spotka gietdowa dba o nalda komunikacg z inwestorami i analitykami, prowagtz przejrzysi i
skuteczg polityke informacyjra. W tym celu zapewnia tatwy i niedyskrymigay nikogo dosip do

ujawnianych informacji, korzystag z r&norodnych nargdzi komunikaciji.
1.Z.1.2. sklad zardu i rady nadzorczej spétki orayciorysy zawodowe cztonkdw tych organéw wraz
z informacj na temat spetniania przez cztonkéw rady nadzolagegriow niezalenosci,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spdiki : Zasada jest naruszana przez demait w zakresie dotygzym informaciji o

niespetnianiu przez cztonkéw Rady Nadzorczej kypteniezalénasci. Emitent zamierza w najbsizym

czasie wdrgyé praktyle, zgodnie z kt@r powotlywaniu Cztonkowie Rady Nadzorczejlgpsklada
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oswiadczenia o spetnianiu przez nich kryteriow niezadsci, ktore to dwiadczenie bdzie podlega
zaopiniowaniu przez RadNadzorcz na najbliszym posiedzeniu Rady Nadzorczej po powotaniu
nowego cztonka Rady Nadzorczej. Dane na stroniernatowej Emitenta dolg na biegco
aktualizowane.

1.Z.1.16. informag} na temat planowanej transmisji obrad walnego zgdwenia - nie piej niz w
terminie 7 dni przed datvalnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Zasada jest naruszana przez BiaitéVynika to z okoliczsd, ze Emitent nie
wprowadzit transmisji obrad walnego zgromadzeniaywiyzku z czym informacja na temat planowanej
transmisji kadorazowo bytaby negatywna. Emitent zamierza jedviadowadzé praktyke, zgodnie z
ktorg na stronie internetowej Emitenta zostanie zamaszz informacijaze trwale nie jest planowana

transmisja obrad walnych zgromadze

1.Z.1.18. informag na temat powodow odwotania walnego zgromadzemaiargy terminu lub
porzadku obrad, a tale informacg o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i paesbd
zarzdzenia przerwy,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spéiki: Zasada jest naruszana przez Btaite zakresie dotygezym podawania powodow
zarzgdzenia przerwy w obradach. Wynika to z okoli§eznge decyz o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia podejmyjakcjonariusze. Zaggl zamierza jednak w przys#o zwraca Sie do

akcjonariuszy o udzielanie informacji w przedmiazesadnienia zagzlzania przerwy w obradach

1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromaa@zenformie audio lub wideo,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spéiki: Zasada jest naruszana przez BmiteEmitent nie dokonuje rejestracji obrad
walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo aamieszczania zapisu przebiegu obrad na swojej
stronie internetowej. Stosowana do tej pory przedt&nta forma dokumentowanie przebiegu walnych
zgromadzé zapewnia, zdaniem Emitenta, transparesénalziatalngci walnego zgromadzenia.
Emitent udosipnia tres¢ podejmowanych uchwat w formie raportéw Zgigych oraz publikuje na

stronie tre¢ podjetych uchwat. Emitent jednak nie wyklucza stosowpoig¢szej zasady w przyszéo.

I1.Z.3. Przynajmniej dwdéch cztonkéw rady nadzorczpgtnia kryteria niezateosci, o ktérych mowa

w zasadzie 11.Z.4.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spotki: Zasada jest naruszana przez Btaitponiewanie zostata jeszcze przeprowadzona

procedura weryfikacyjna Cztonkow Rady Nadzorczejit€nt zamiéci stosowne informacje na stronie
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internetowej Emitenta niezwiocznie po péimym przeprowadzeniu procedury weryfikacyjnej
okreslonej w zasadach szczego6towych 11.Z.5 i 11.Z.6,ededonej sprawozdaniem, o ktérym mowa w
zasadzie 11.2.10.2 Dobrych Praktyk.

I1.Z.5. Czlonek rady nadzorczej przekazuje poz@staiczionkom rady oraz zay@owi spotki
oswiadczenie o spetnianiu przez niego kryteriow rliezeosci okreslonych w zasadzie 11.Z.4.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spoétki: Zasada jest naruszana przez Btaitponiewa nie zostala jeszcze przeprowadzona
procedura weryfikacyjna Czlonkéw Rady Nadzorczgpdhie z komentarzem Emitenta do punktu
11.Z.3., niezwtocznie po porigym przeprowadzeniu procedury weryfikacyjnej, Emntitpodejmie

czynndci zmierzagcej do zapewnienia stosowania zasady.

II.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istgmyigzki lub okoliczndci, ktére mog wpltywat na spetnienie
przez danego czionka rady kryteriow niezal®ci. Ocena spetniania kryteribw niezabesci przez
cztonkdw rady nadzorczej przedstawiana jest pragzzgodnie z zasadl.Z.10.2.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spotki: Zasada jest naruszana przez Btaitponiewanie zostata jeszcze przeprowadzona
procedura weryfikacyjna Cztonkéw Rady Nadzorczepitéht podyt czynndci zmierzagce do

realizacji wskazanej zasady w najisizym czasie.

[1.Z.8. Przewodniczcy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleici wskazane w zasadzie 11.Z.4.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spotki: Zasada nie ma zastosowania daetal. Ze wzghu na minimalny przewidziany
prawem skfad Rady Nadzorczej, u Emitenta nie fonkpg komitet audytu. Zadania komitetu audytu
zostaly powierzone Radzie Nadzorczej. Nie jestvaprana funkcja Przewodnigzego komitetu

audytu.

11.Z.10.2. sprawozdanie z dziatakub rady nadzorczej, obejmyge co najmniej informacje na temat:

- skladu rady i jej komitetéw,

- spetniania przez czlonkow rady kryteridw niezalsci,

- liczby posiedze rady i jej komitetéw w raportowanym okresie,

- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spdiki: Zasada jest naruszana przez Brtaiter zakresie dotygeym zamieszczenia w
sprawozdaniu informacji dotygeej spetnienia przez czionkébw Rady Nadzorczej rkoyte
niezalenosci. Zgodnie z komentarzem Emitenta do punktu Ll.Zn8zwiocznie po pomigym

przeprowadzeniu procedury weryfikacyjnej, Emitesdgmie czynn@i zmierzagcej do zapewnienia
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stosowania zasady, tj. kolejne sprawozdanie za@lniaici Rady Nadzorczejdolzie zawierato wszystkie
wymagane elementy.

11.2.10.3. ocern sposobu wypetniania przez spgtobowizkéw informacyjnych dotyerych
stosowania zasad tadu korporacyjnego, d&rgych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dodggeh
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartéciowych;

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spoétki: Zasada zostata naruszona przdatekta w zakresie dotygzym oceny za 2015 r.
Emitent podejmie starania, aby sposéb wypeinianizep Emitenta obowikow informacyjnych
dotyczicych stosowania zasad fadu korporacyjnego w 2016&tanowit przedmiot oceny Rady

Nadzorczej. Zakgd Emitenta zwrdéci gize stosownym wnioskiem do Rady Nadzorczej.

11.Z.10.4. ocen racjonalnéci prowadzonej przez spatioolityki, o ktérej mowa w rekomendacji I.R.2,
albo informacg o braku takiej polityki.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Zasada zostala naruszona przeteBra w zakresie dotygzym informacji na temat
polityki prowadzonej przez Emitenta w zakresietdinasci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o
zblizonym charakterze w 2015 r. Emitent podejmie staraaby stosowna informacja znalazta &

sprawozdaniu Rady Nadzorczej za 2016 r.

IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzenizemmie€ miejsce jedynie w szczegoélnych
sytuacjach, kadorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaly w sgraxeradzenia przerwy,
sporadzanego w oparciu 0 powody przedstawione przezakcjusza wnioskgfego o zargdzenie
przerwy.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spoéiki: Zasada jest naruszana przez Biaite zakresie dotygeym podawania powodow
zarzydzenia przerwy w obradach. Wynika to z okoliézinée decyz o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia podejmujakcjonariusze. Zagrd zamierza jednak w przys#d zwraca Sie do

akcjonariuszy o udzielanie informacji w przedmiagt@sadnienia zagzlzania przerwy w obradach.

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkéw organow spoiki i ddowych meneterow powinno wyniké z
przyjetej polityki wynagrodza.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spotki: Rekomendacja jest naruszana pEmitenta. Emitent nie posiada polityki

wynagrodze.
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VI.R.2. Polityka wynagrodze powinna by $cisle powhzana ze strategispoiki, jej celami krotko-

I dlugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami iymikami, a take powinna uwzgidnia
rozwigzania stuaagce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spotki: Rekomendacja jest naruszana pEmi#enta. Emitent nie posiada polityki

wynagrodze.

VI.Z.4. Spétka w sprawozdaniu z dziataded przedstawia raport na temat polityki wynagragze
zawierajcy co najmniej:

1) ogdlny informacg na temat przytego w spéice systemu wynagrofize

2) informacje na temat warunkow i wysékowynagrodzenia kalego z cztonkéw zagdu, w podziale
na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wakEm kluczowych parametrow ustalania
zmiennych skladnikbw wynagrodzenia i zasad wyplatdpraw oraz innych platdoi z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosymiawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla spétki i kadej jednostki wchodicej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugaych poszczegélnym cztonkom zadlm i kluczowym menegrom
pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére wagu ostatniego roku obrotowego nrgmly w polityce
wynagrodzé, lub informacg o ich braku,

5) ocer funkcjonowania polityki wynagrodaez punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegiti
diugoterminowego wzrostu waém dla akcjonariuszy i stabildoi funkcjonowania przedgbiorstwa.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spoftki: Zasada nie jest stosowana przeitelita, z uwagi na brak posiadania polityki

wynagrodzeé. Emitent nie wyklucza stosowania pesaej zasady w przyszéo.

Emitent informujeze w 2017 r. pod} czynnaci zmierzagce do realizacji Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW w szerszym zakresiewi2016 r. W szczegoldoi, przeprowadzona zostata
procedura weryfikacyjna spetniania przez czionkéadyrRNadzorczej kryteriow niezedgosci oraz w
zwigzku z powekszeniem skladu Rady Nadzorczej powotany zostalitedbraudytu. Zaktualizowana
informacja w przedmiocie stosowania zasad tadud&@gyjnego zostanie zamieszczona w kolejnym

rocznym sprawozdaniu finansowym.
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28.3 Opis gtébwnych cech stosowanych w spéice systeméwtrddd wewnetrznej i

zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spaizania sprawozdafinansowych

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansgwaygotowywane $ przez Gtdéwnego
Ksiegowego i Dyrektora Finansowego Trans Polonia Stz poddawanedadaniu lub przegtiowi
przez biegtego rewidenta, o ile wymagane jest magdzujacymi przepisami prawa. deistnieje taka
potrzeba, zlecaneg sowniez wykwalifikowanym podmiotom ustugi kompilacji danyczgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Ustug Pokrewnych. Dan@anowe, &dagce podstawy
skonsolidowanych sprawoaztla finansowych pochodz bezpdrednio z ksig rachunkowych
poszczegllnych spdtek z Grupy Kapitatowej. Nad pdéawoscia danych finansowych spétek
majgcych swoj siedzite w Tczewie sprawuje Dziat Finansowy Trans Polonka Sw przypadku spofki
OTP S.A. z siedzibtozsama komérka organizacyjna w Ptocku. Adr8poiki jest odpowiedzialny za
system kontroli wewgtrznej w Spolce oraz jego skuteczliav procesie sposzizania sprawozaa
finansowych. Za przygotowanie i publikacje raport@kresowych odpowiedzialny jest Dyrektor

Finansowy Trans Polonia S.A.

W Spoéice istnieje procedura dotgca obiegu dokumentow, wskazo@a osoby odpowiedzialne za
kontrole merytoryczp dokumentéw finansowych przychag¥ch i wychodzacych. Istotne operacje
finansowe zwjzane z zakupem, sprzegai zawieraniem uméw wymagajakceptacjiscistego
kierownictwa Spotki. Faktury zakupoweg szczego6towo opisywane. Stosowane w Grupiecaaia
analityczno-sprawozdawcze pozwalanonitorow@& dane finansowe. Wyniki finansoweedace
podstavg raportow bieacych i okresowych pochodz miesgcznej sprawozdawczoi finansowej,
ktore po zamkniciu ksihg kazdego miesjca kalendarzowego analizowangepszez Zarzd pod ktem
realizacji wynikow finansowych w poszczegoinych rdrsich dziatalngi. Zidentyfikowane kidy s

wyjasniane i korygowane przez Dzialy Controllingu w &aze i Ptocku.

28.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadaiych bezpsrednio lub pagrednio znaczne pakiety
akceji
Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2016 roku akcjonariuszami posiaciani bezpaérednio i pdrednio,

co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zageazeniu byli:

* Euro Investor Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie — posiadadznie 8.083.114 akcji, ktore
stanowj tgcznie 56,34% w kapitale zaktadowym orazadd.583.114 glosow, co stanowi
62,82% o0godlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzdaiitenta. Ze spoikEuro Investor

Sp. z 0.0. powgizany jest Pan Dariusz Stanistaw Cegielski — Préaezdu Emitenta, posiada
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on 100% udziatow w spoéice Euro Investor Sp. z 0.0.,

» Syntaxis Luxemburg Il Capital s.a.r.| — posiagtazhie 2.281.378 akcji Emitenta stangeyich
tacznie 15,90% w kapitale zaktadowym Emitenta i upriaucych do 2.281.378 gloséw co
stanowi 13,54% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Erntéten

e Pan Iwar Przyklang — posiadginie 945.256 akcji Emitenta stangaych hcznie 6,59% w
kapitale zaktadowym Emitenta i uprawni@ych do 945.256 gtoséw co stanowi 5,61% gtosow

na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Ponadto w dniu 22 lutego 2016 r. Syntaxis LuxemgduCapital s.a.r.| zawart z Euro Investor Sp. z
0.0. umow przeniesienia praw gtosu z akcji (,Umowa dot. Paa@tosu”). Na podstawie umowy
Syntaxis uprawniony byt do wykonywania prawa gtasnie wecej niz 317.779 akcji Trans Polonia
nalezacych do Euro Investor Sp. z 0.0., ktére nafizewvarcia umowy stanowitg¢znie 1,87 % ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Nedgiawie Umowy dot. Prawa Gtosu
uprawnienie Syntaxis, o ktdrym mowa powy;, wygasa automatycznie m.in. w przypadku nablydia
objecia przez Syntaxis nowych akcji kapitale zaktadovwsmitenta oraz w przypadku wykonania przez
Syntaxis uprawni@z warrantéw subskrypcyjnych w stosunku do odponiigdakcji reprezentggych

cze$¢ przekazanych praw gtosu.

W posiadaniu pozostatych akcjonariuszy jgsthie 3.037.963 akcji, ktére stanawdl,17% udziat w
kapitale zakladowym oraz d@aj3.037.963 glosOw, co stanowi 18,03% glosow na Waln

Zgromadzeniu Emitenta.

28.5 Posiadacze wszelkich papierow waitwych, ktore daj specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawiie

Euro Investor Sp. z 0.0. posiada 2.500.000 akdgmmych serii A, ktore gsuprzywilejowane co do

glosu w ten sposolie na kada akcg serii A przypadaj dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

28.6 Wskazanie wszelkich ograniczeddnasnie do wykonywania prawa gtosu

Wykonywanie prawa gtosu z akcji Spoétki nie jestaden sposob ograniczone.

28.7 Wskazanie wszelkich ograniczelotyczcych przenoszenia prawa wtasfud papierow

wartasciowych emitenta.

Przenoszenie prawa witaseopapierow wartéciowych Spotki nie jest weaden sposob ograniczone.
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28.8 Opis zasad dotygzych powolywania i odwotywania os6b zadzagcych oraz ich

uprawnier, w szczegoélngi prawo do podicia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie ze Statutem Spotki, w brzmieniu obgrujacym w roku obrotowym trwagym od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2016 r., ZatEmitenta sktadasiz 1 do 5 cztonkéw. W tych granicach
liczbe cztonkéw Zarzdu okre&la Rada Nadzorcza. Dariuszowi Stanistawowi Cegiefak przystuguje
prawo powotania jednego cztonka zgitu w przypadku zagzlu jednoosobowego lub dwuosobowego;
dwoch czionkow zaeddu w przypadku zagzlu trzyosobowego lub czteroosobowego, trzech caank
zaradu w przypadku zasrlu pkcioosobowego. Pozostatych czionkéw Zamla powotuje Rada
Nadzorcza. Dariuszowi Stanistawowi Cegielskiemuysitzguje prawo powierzenia funkcji Prezesa
Zarzgdu jednemu z czltonkow zadu. Pozostatych czlonkow Zayidu powotuje Rada Nadzorcza. Rada
Nadzorcza powierza funkcje wiceprezesa lub cziddd@@adu. Cztonkowie Zarglu powotywani g na
okres wspolnej kadencji trwgjej lat 5, lecz mag by¢ odwotywani przed uptywem kadencji przez
podmiot, ktory ich powotat. Uprawnienia Dariuszaistawa Cegielskiego do powotywania ckoaej
liczby czlonkéw Zargdu wygasaj z chwilg zmniejszenia liczby gloséw posiadanych przez niego
Walnym Zgromadzeniu porgj 20 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromaduzeritowotanie i
odwotanie czionkéw Zasdu oraz powierzenie funkcji Prezesa Zalz przez Dariusza Stanistawa
Cegielskiego, w sposob okteny powyzej dokonywane jest poprzez zémie pisemnegoswiadczenia
woli zawierajcego oznaczenie imion i nhazwisk 0s6b powotanychkladsZaradu ze wskazaniem
powierzonych im funkcji. W razie wygai¢ccia uprawnié Dariusza Stanistawa Cegielskiego

wszystkich cztonkéw Zagrlu powotuje Rada Nadzorcza.

W zwiazku z wniesieniem przez Dariusza Stanistawa Cdgegs posiadanych akcji Emitenta do
spotki Euro Investor Sp. z 0.0. z siedgity Warszawie utracit przystugige mu uprawnienia do
powotywania cztonkéw Zaprlu Emitenta. Obecnie Zajd Spotki powotywany i odwotywany jest
przez Rag Nadzorcz Spoiki.

Prawo do podicia decyzji o emisji lub wykupie akcji nagdo kompetencji Walnego Zgromadzenia.

28.9 Opis zasad zmiany statutu Spotki

Zmiana Statutu Spotki nalg do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki. Zmidtatutu Spotki

dokonywane $ zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych i z uwdgleniem Statutu Spotki. W dniu
22 stycznia 2016r. Nadzwyczajne Walne Zgromadz8pigki podgto uchwat nr 8 w sprawie zmian
statutu spétki w ramach ktorej dodano ust. 2 w 8Z2@dnie z ktérym przygie zmian statutu spoétki

wymaga oddania 85% gtoséw obecnych na Walnym Zgdaetau.
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28.10 Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zagamnuprawnienia oraz opis praw

akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Trans Polonia S.A. dziata natzode:
» Statutu Spoétki Akcyjnej Trans Polonia S.A.
¢ Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia Trans PoBia

» Kodeksu Spotek Handlowych.

Zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia élres 21 — 26 Statutu Emitenta. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odbyie w terminie széciu miesgcy po uptywie kadego roku obrotowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje corocznie ZhrANadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zwoluje Zarad. Rada Nadzorcza ma prawo zwolavyczajne Walne Zgromadzeniez¢di Zarzd nie
zwota go w terminie 6 miegiy po uptywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne Mg gromadzenie,
jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusz dkbjonariusze reprezenfgly co najmniej
potowe kapitatlu zaktadowego lub co najmniej polovegoétu gtoséw w Spotce magzwola
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze \agzajj przewodnicgzcego tego
zgromadzenia. Nagdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezeaygh co najmniej 5% kapitatu
zakladowego, zkmone na pimie lub w postaci elektronicznej wraz zzdaniem umieszczenia
okreslonych spraw w porglku obrad tego zgromadzenia zatzwoluje walne zgromadzenie. Walne
zgromadzenie spoiki publicznej zwotuje przez ogtoszenie dokonywane na stronie interngtspdaki
oraz w sposob okéony dla przekazywania informacji bigcych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentavafisowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. Ogtoszenie powinné digkonane co najmniej na dwaddi szé¢ dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia. Walne Zgroewdanae podejmowauchwaty w sprawach
objetych poradkiem obrad, chybae caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na#gdzeniu, a
nikt z obecnych nie wniost sprzeciwu co do odby@alnego Zgromadzenia lub do wniesienia
poszczegoblnych spraw do pedku obrad. Poeglek obrad ustala podmiot zwadoy Walne
Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie zé@odejmowéa uchwaty bez wzgdu na liczle obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, chybarzepisy prawa lub postanowienia Statutu przewidu
surowsze warunki zapadania uchwat. Uchwaly Waln@gwomadzenia zapadajbezwzgtdng
wiekszacig gtosdw o ile przepisy prawa lub Statut nie ustdapwsurowszych warunkéw
podejmowania uchwat. Uchwaly pozbawizg akcjonariusza praw przyznanych mu o§obi
wymagaj dla swej wanaosci zgody akcjonariusza, ktérego praw dotyc2zczegotowe zasad dziatania
Walne Zgromadzenie okila w Regulaminie Obrad Walnego Zgromadzenia. Akajursze mog

uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonydvarawo gtosu osoktie lub poprzez swoich

przedstawicieli. Zgodnie z zasasWwobodnego gtosowania akcjonariusza, akcjonarusz glosowa




I do wykonywania prawa gtosu udzielae s1a pémie oraz zajcza s¢ je do protokotu Walnego
Zgromadzenia lub w formie elektronicznej. W przykadoetnomocnictwa udzielonego wzyku
obcym, do protokotu zat¢za s¢ je wraz z jego odpowiednim ttumaczeniem preglsim na gzyk polski.
Jedna akcja zapewnia jeden gtos. Glosowanie jesigjaTajne glosowanie zadza s¢ przy:

- wyborach cztonkow wiadz spoiki i jej likwidatoréaraz gtosowaniu nad ich odwotaniem,

- glosowaniu o poagnicciu do odpowiedzialriei wskazanych powaej 0sob,

- w sprawach osobistych,

- na wniosek chiby jednego akcjonariusza lub jego przedstawiciela.

Walne Zgromadzenia odbywgagie w siedzibie Emitenta, Gdaku, Sopocie, Gdyni i Warszawie.

28.11 Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly wgei ostatniego roku obrotowego oraz
opis dziatania organéw zagrlzagcych, nadzorugcych lub administrugcych emitenta

oraz ich komitetow.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2016 roku Zaga@ Trans Polonia S.A. dziatat w sktadzie 3 osobowym:
» Dariusz Cegielski — Prezes Zaan
e Krzysztof Luks — Wiceprezes Zadu
e Adriana Bosiacka — Czionek Zadu

W roku obrotowym 2016 nie zaszty zmiany osoboweawztizie. Do sktadaniaswiadczeé woli w
imieniu Spoétki upowaniony jest Prezes Zajdu samodzielnie bez wzglu na liczle cztonkéw
Zarzadu. W przypadku pozostatych cztonkéw Zgatu wieloosobowego wymagane jest wspotdziatanie

dwdéch czionkdéw Zardu (w tym prezesa lub wiceprezesa) lub czionkaggarz prokurentem.

Rada Nadzorcza sklada g picciu cztonkdéw powotanych na wspa@lipiecioletnig kadencg. W skiad
Rady Nadzorczej Emitenta w roku 2016 wchodzili:

Grzegorz Wanio — Przewodnigz Rady Nadzorczej,

Iwar Przyklang — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pawet Lakomy— Cztonek Rady Nadzorczej (od 23.056201

Dominik Tomczyk - Czlonek Rady Nadzorczej (od 22202.6r.),

Krzysztof Plachta - Cztonek Rady Nadzorczej (d®22016 i od 12.08.2016r.),
Pawet Czerniewski — Wiceprzewodricy RN (do 23.02.2016r.)

Maciej Dobrzyniecki — Cztonek Rady Nadzorczej (4o02.2016r.)

Marcin Balicki — Czlonek Rady Nadzorczej (do 24203.6r.)

Michat lwanicki — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2321PL6r. do 23.06.2016r.)
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Rada Nadzorcza sktadeg s 3 do 7 czionkOw, przy czym w razie posiadanizeprSpotk statusu
spotki publicznej Rada Nadzorcza sktadazsib do 7 czionkdédw. W tych granicach ligzbztonkow
okresla Walne Zgromadzenie. Radzie Nadzorczej Spotkiipaene zostatyzadania komitetu audytu,
polegajce w szczegOlni@i na monitorowaniu procesu sprawozdavéczfinansowej, monitorowaniu
skutecznéci systemow kontroli wewgirznej, audytu wewgtrznego oraz zagrzania ryzykiem,
monitorowaniu wykonywania czyniad rewizji finansowej i monitorowaniu niezéaieosci biegtego

rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprdanfinansowych.

Prezes Zamglu - Dariusz Cegielski s

Wiceprezes Zasglu - Krzysztof LUKS e

Czionek Zarzdu - Adriana Bosiacka e

Tczew, 2017-03-29
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