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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodow

Za okres 9 miesi¢cy Za okres 3 miesi¢cy

01.01.2022- 01.01.2021- 01.07.2022- 01.07.2021-
30.09.2022  30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021

ota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 279 439 209 367 108 385 73 812
Pozostale przychody operacyjne 383 95 70 15
Amortyzacja (19 726) (14 950) (7 283) (5 133)
Ustugi obce (170928) (127 954) (66 799) (45 433)
Koszty swiadczen pracowniczych (34 032) (23 561) (12 231) (8 776)
Zuzycie materiatdw i energii 4112) (2389) (1318) (908)
Podatki i optaty (664) (761) (275) (503)
Pozostate koszty operacyjne (391) (438) (225) (332)
Zysk/(’Strata) na sprzedazy niefinansowych 464 64 (39) 33
aktywow trwalych
Pozostale odpisy aktualizujace (651) (703) (165) (433)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 49 786 38770 20 124 12 342
Przychody finansowe 7 422 76 69 32
Koszty finansowe 7 (20 384) (6209) (12 512) (2367)
Koszty finansowe netto (19 962) (6 133) (12 443) (2 335)
Udziai.w zyskach/(stratach) jednos,te}( 10 836 1189 179 384
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 30 660 33 826 7 860 10 891
Podatek dochodowy 8 (7 861) (5811) (2 811) (1 806)
Zysk netto 22799 28 015 5049 9 085
Podlegajqce przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (663) (119) (383) (476)
Inne catkowite dochody netto (663) 119) (383) (476)
Calkowite dochody ogotem 22136 27 896 4 666 8609
EBITDA Operacyjna* 6 69512 53720 27407 17475
Z tego zysk netto:
- prz.ypqdajzl}cy na akcjonariuszy jednostki 15 177 27359 2984 7030
dominujacej
- przypadajacy na udzialy niekontrolujace 7 622 5656 2 065 2 055
Z tego calkowity dochod:
- prz.ypqdajz?(cy na akcjonariuszy jednostki 14 747 21965 3033 6482
dominujacej
- przypadajacy na udzialy niekontrolujace 7 389 5931 1633 2127
Srednia wazona liczba akji 17 14100 000 14100000 14 100 000 14 100 000
Zysk netto na akcje (w zl na jedng akcje)
Podstawowy 17 1,08 1,59 0,21 0,50
Rozwodniony 17 1,08 1,59 0,21 0,50

* Wskaznik EBITDA Operacyjna jest jedng z miar efektywnosci prowadzonej dzialalnosci, ktora nie jest wymagana przez
MSSF UE. Nie jest to standardowa miara wystgpujgca w MSSF UE, a zatem moze nie by¢ porownywalna do podobnych
miar raportowanych przez inne jednostki. Grupa R22 S.A definiuje wskaznik EBITDA Operacyjna jako zysk na dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych (nota 6).

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi
stanowigcymi integralng cz¢$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.

za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.
(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

Nota 30.09.2022  31.12.2021
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 11 19234 19 105
Prawa do korzystania z aktywow 12 34 114 23 186
Warto$ci niematerialne i warto$¢ firmy 13 646 675 294 477
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 10 65 595 64 755
Naleznosci z tytutu leasingu 285 -
Pozyczki udzielone 15 - 86
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8116 7291
Instrumenty pochodne 23 2 601 2731
Pozostate aktywa 366 312
AKktywa trwale 776 986 411 943
Naleznosci handlowe 31 746 34 575
Pozyczki udzielone 15 1489 521
Naleznosci z tytutu leasingu 125 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 50719 129 709
Pozostate aktywa 4982 2528
Aktywa obrotowe 89 061 167 333
Aktywa ogélem 866 047 579 276
Pasywa
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 16 284 284
Zyski zatrzymane i pozostate kapitaly 215718 184 929
Akcje whasne 19 (4 090) (2 060)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1237) (808)
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 210 675 182 345
dominujacej
Udziaty niekontrolujace 171 012 95779
Kapital wlasny 381 687 278 124
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 20 296 314 154 676
Zobowigzania z tytutu leasingu 20 25914 16 050
Zobowigzania z tytulu umow z klientami 153 149
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22701 17 674
Pozostale zobowigzania 21 2073 3503
Zobowiazania dlugoterminowe 347 155 192 052
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 20 34 139 25728
Zobowigzania z tytutu leasingu 20 8112 7227
Zobowiazania handlowe 37249 33890
Zobowiazania z tytulu uméw z klientami 38 548 29 894
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 7499 4772
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 3711 2726
Pozostate zobowigzania 21 7 947 4 863
Zobowiazania krotkoterminowe 137 205 109 100
Zobowiazania razem 484 360 301 152
Kapital wlasny i zobowiazania razem 866 047 579 276

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czgs$¢

skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrze$nia 2022 r.

Kapitat
Kapitat Zysk% . kufr{soozxt:cz przypa‘g:l?:rcl§ Ka}_)itai .
Nota podstawowy zatrzymane i Akcje przeliczenia na przypada].alcy Kapital
R22 S.A. pozgsta%e whasne jednostek  akcjonariuszy . na Udz.l aly wlasny
kapitaty* zagranicznych jednostki niekontrolujace
dominujacej

Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 284 184929 (2 060) (808) 182 345 95779 278 124
Zysk netto - 15177 - - 15177 7622 22799
Inne catkowite dochody - - - (429) (429) (233) (662)
Calkowite dochody w okresie - 15177 - (429) 14 748 7 389 22137
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Wyptata dywidendy na rzecz wiascicieli 18 - (10068) - - (10 068) - (10 068)
Nabycie udziatéw niekontrolujacych 1.4 - (2706) - - (2 706) (1322) (4 028)
Aktywa nettp przyPadgj ace udzia%om. nigkontrolujqcym z 1.4 _ 2249 _ _ 2249 751 3000
tytulu nabycia akcji w jednostce zaleznej
Sprzedaz akcji wlasnych 19 - 1184 2 060 - 3244 - 3244
Skup akcji wlasnych 16 - - (4090) - (4 090) - (4 090)
Podwyzszenie kapitatu w jednostce zaleznej 1.4 - 25013 - - 25013 68 752 93 765
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji 25 - - - - - 471 471
Koszty emisji akcji w jednostce zaleznej - (60) - (60) - (60)
Aktywa nett.to przypgdaj ace pdzia%om niekf)ntl'rolujqcym z 1.4 ) ) } } ) (808) (808)
tytulu obnizenia kapitatu w jednostce zaleznej
Stan na dzien 30 wrze$nia 2022 r. 284 215718 (4 090) (1237) 210 675 171 012 381 687

* Zyski zatrzymane i pozostale kapitaly wykazane sq zagregowanymi pozycjami zyskéw zatrzymanych i pozostatych kapitatow wykazywanych przez R22 S.A., Oxylion S.A., Vercom S.A., cyber_Folks S.A.

oraz pozostatych jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych wynikajqcych z objecia kontroli oraz eliminacji transakcji pomiedzy jednostkami wchodzqcymi w sktad Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z notami obja$niajacymi stanowiagcymi integralng czegs¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 6



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

() Zaokresod 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

Kapital
Kapitat Zyski . kuI:soozvr\:Lci przypa‘g;?:zz Kapital .
podstawowy zatrzymane Akcje przcliczenia na przypadaj_a(cy Kapital
R22SA. ' pozc_)sta%e whasne jednostek  akcjonariuszy . na udZ} aly wlasny
kapitaty* zagranicznych jednostki niekontrolujace
dominujacej

Stan na dzien 1 stycznia 2021 r. 284 70700 (2 060) (1 065) 67 859 16 622 84 481
Zysk netto - 22359 - - 22 359 5656 28 015
Inne catkowite dochody - - - (394) (394) 275 (119)
Calkowite dochody w okresie 22 359 - (394) 21 965 5931 27 896
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Aktywa netto przypadajace udzialom niekontrolujacym - - - - - 570 570
Wyptata dywidendy na rzecz wiascicieli - (8037) - - 8037 - (8 037)
Wyptata dywidendy udziatom niekontrolujagcym Vercom S.A. - - - - - (4 442) (4 442)
Publiczna emisja akcji przez jednostke zalezng Vercom S.A. - 170 154 - - 170 154 - 170154
Publiczna emisja akcji jednostki zaleznej Vercom S.A. - (79 655) - - (79 655) 79 655 -
Kapital z wyceny programu motywacyjnego w jednostce
zaleznej - 749 - - 749 374 1123
Vercom S.A.
Nabycie udziatow niekontrolujacych - (177) - - 177) (369) (546)
Stan na dzien 30 wrze$nia 2021 r. 284 176 093 (2 060) (1 459) 172 858 98341 271199

* Zyski zatrzymane i pozostale kapitaly wykazane sq zagregowanymi pozycjami zyskéw zatrzymanych i pozostatych kapitatéw wykazywanych przez R22 S.A., Oxylion S.A., Vercom S.A., cyber_Folks S.A.

oraz pozostatych jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych wynikajqcych z objecia kontroli oraz eliminacji transakcji pomiedzy jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy.

Kwoty zyskéw zatrzymanych i pozostatych kapitalow podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyplaty wynikajacym z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z notami obja$niajacymi stanowiagcymi integralng czegs¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 7



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Za okres 9 miesiecy

01.01.2022- 01.01.2021-
Nota _ 30.09.2022  30.09.2021

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres sprawozdawczy 22799 28 015
Korekty:
- Podatek dochodowy 8 7 861 5811
- Amortyzacja 19 726 14 950
- Wycena instrumentéw pochodnych 7 124 (6)
- Udzia’l w (zyskach)/stratach jednostek wycenianych metodg praw 10 (836) (1 189)
wlasnosci
- Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (464) (64)
- Koszty netto z tytulu odsetek i r6znic kursowych 19 311 6133
- Wycena programu motywacyjnego 25 471 1123
- Dotacja - (81)
- Inne korekty (662) (22)
68 330 54 670
Zmiana stanu:
Naleznoéci handlowych 2 862 (550)
Pozostatych aktywow (1115) (233)
Zobowigzan handlowych 1412 2 492
Zobowigzan pozostalych 1144 (1570)
Zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 925 (12)
Zobowigzan z tytutu umow z klientami 1 829 (1124)
Rezerw - 27
Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 75 387 53 646
Podatek zaptacony (9 672) (9 069)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 65 715 44 577
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 376 46
Pozyczki udzielone (894) -
Sptaty udzielonych pozyczek - 2122
Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o przejete srodki pienigzne 9 (244 503) (41 399)
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 10 3) (33765)
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 560 131
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartoéci niematerialnych 11,13 (12 483) (5 358)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyijnej (256 947) (78 223)
Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci finansowej
Wplywy z tytutu sprzedazy akcji wlasnych 19 3244 -
Nabycie akcji wtasnych (4 005) -
Wplywy netto z emisji akcji jednostki zaleznej (60) 170 154
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli 18 (10 068) (8037)
Dywidendy wyptacone udzialowcom niekontrolujacym - (4 442)
Inne wyptaty na rzecz udzialowcoéw niekontrolujacych 1.4 (808) -
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 159 895 -
Sptaty kredytow i pozyczek (16 523) (16 761)
Wptywy / (Sptata) kredytu w rachunku biezagcym 30 4592
Wktady na podwyzszenie kapitatu w jednostce zaleznej wniesione przez
. e . 1.4 3 000 -
udzialowcdéw niekontrolujacych
Odsetki zaptacone (12 240) (5 563)
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu (6 195) (4 498)
Nabycie udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych (4 028) -
SrodKi pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 112 242 135 445
Przeplywy pieni¢Zne netto ogolem (78 990) 101 799
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu $srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 14 (78 990) 101 799
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 14 129 709 20 944
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 50 719 122 743
Noty przedstawione na stronach 9-50 stanowia integralna czg¢s¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 8



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

Noty do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

1.1. Informacje ogélne dotyczace R22 S.A. i Grupy Kapitalowej R22

R22 Spotka Akcyjna (,,Spotka”, ,,Jednostka dominujgca™) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 26
czerwca 2017 r., a w dniu 6 lipca 2017 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000685595. Siedziba Spoétki znajduje si¢ w Poznaniu przy ul.
Franklina Roosevelta 22, Polska.

R22 Spoétka Akcyjna jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej R22 (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”).
Wihascicielami spotki R22 S.A sa glownie osoby fizyczne.

Adres zarejestrowanego biura jednostki: Poznaniu przy ul. Franklina Roosevelta 22, Polska

Panstwo rejestracji: Polska

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Polska

1.2. Przedmiot dzialalnoSci

Glownym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest §wiadczenie ustug telekomunikacyjnych,
W szczeg6lnosci dostarczanie ustug telefonii VolP, Internetu oraz transmisji danych; $§wiadczenie ushug
umozliwiajacych integracje wielu kanatow komunikacji w celu automatyzacji czgsci procesoOw biznesowych
w obszarze sprzedazy, marketingu oraz obstugi klienta. W ramach segmentu CPaaS Grupa oferuje mozliwo$¢
przesytania wiadomosci i komunikatéw w oparciu o wszystkie powszechnie stosowane kanaty komunikacji
elektronicznej, w tym w szczego6lno$ci sms, email oraz push. Poza realizacja wysylek wiadomosci, w kazdym
ze wskazanych kanatow komunikacji Grupa zapewnia dodatkowe funkcjonalnosci obejmujace, miedzy
innymi, personalizacj¢ i weryfikacje danych, optymalizacje Sciezki przesytu, szyfrowanie oraz zaawansowane
raportowanie. Narzgdzia oferowane przez Grup¢ sa stosowane zaré6wno do automatyzacji komunikacji
transakcyjnej, obejmujacej np. potwierdzenia zamowien, autentykacje platnosci, powiadomienia o statusie
dostawy, jak rowniez do obstugi komunikacji marketingowej. Rozwigzania Grupy s3 oferowane w formie
ushugi komunikacji w chmurze (Communication Platform as a Service). W zalezno$ci od indywidualnych
potrzeb klientow i planowanego kontekstu wykorzystania, dostep do platformy CPaas jest realizowany przez
autorski interfejs API lub aplikacje webowe udostgpniane poprzez jeden z dedykowanych paneli klienta;
$wiadczenie ustug zapewnienia przestrzeni serwerowej, §wiadczenie uslug w celu utrzymania okre§lonych

tresci elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych i certyfikatoéw SSL.
1.3. Zarzad i Rada Nadzorcza

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 30 wrze$nia 2022 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wchodzili:
e Jakub Dwernicki - Prezes Zarzadu,

e Robert Stasik - Wiceprezes Zarzadu.
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 wrzesnia 2022 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego

skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wchodzili:

e Jacek Duch,

e Woijciech Cellary,

e Magdalena Dwernicka,

e Katarzyna Zimnicka-Jankowska,

e Kamil Patyska.

14. Wykaz jednostek zaleznych

Udzialy Udzialy
o Data w jednostkach w jednostkach
Miejsce . bezposrednio / bezposrednio /
. . . utworzenia/ . . . .
Nazwa jednostki prowadzenia objecia posrednio posrednio
dzialalno$ci Kontrol zaleznych zaleznych
ontrola . . .
na dzien na dzien
30 wrze$nia 2022 31 grudnia 2021
Segment: CPaaS
Vercom S.A. Poznan, PL * 50,30% 55,13%
Redgroup Sp. z o0.0. Poznan, PL * 50,30% 55,13%
NIRO Media Group Sp. z 0.0. Poznan, PL * 50,30% 55,13%
PromoSMS Sp. z o.0. Rybnik, PL * 50,30% 55,13%
EPSO Group Sp. z 0.0. Warszawa, PL * 50,30% 55,13%
Leadstream Sp. z 0.0. Warszawa, PL * 50,30% 55,13%
Messageflow.com GmbH Berlin, DE * 50,30% 55,13%
ProfiSMS s.r.o. Praga, CZ * 50,30% 55,13%
SMSBrana s.r.0. Praga, CZ * 50,30% 55,13%
Axima SMS Services s.r.0. Praga, CZ * 50,30% 55,13%
Freshmail Sp. z o.0. Krakow, PL * 50,30% 55,13%
PushPushGo Sp. z o.0. Krakéw, PL * 33,91% 37.17%
Freshplanners Sp. z o.0. Krakéw, PL * 50,30% 55,13%
UAB Mlr grupe Wilno, LT 14.06.2022 50,30% -
MailerCheck, Inc Delaware, USA  14.06.2022 50,30% -
MailerSend, Inc Delaware, USA  14.06.2022 50,30% -
MailerLite Limited Dublin, IE 14.06.2022 50,30% -
MailerLite, Inc. Delaware, USA  14.06.2022 50,30% -
Oxylion S.A. Poznan, PL *x 50,30% 98,73%
Digiad Sp. z 0.0. Poznan, PL 22.07.2022 50,30% 0,00%
Segment: Hosting
cyber_Folks S.A. Poznan, PL * 99,43% 100,00%
H88 Hosting S.R.L. Bukareszt, RO * 99,43% 100,00%
H88 Web Hosting S.R.L. Bukareszt, RO * 83,52% 84,00%
Hostvision S.R.L. Kluz-Napoka, RO * 83,52% 84,00%
Skale Tech Web S.R.L. Kluz-Napoka, RO * 83,52% 84,00%
H88 Hosting d.o.o. Durdevac, HR * 99,43% 100,00%
Avalon d.o.o. Zagrzeb, HR * 99,43% 100,00%
Zenbox Sp. z 0.0. Czestochowa, PL * 99,43% 100,00%
Segment: SAAS
Blugento S.A. Kluz-Napoka, RO * 45,59% 45,84%
Zentoshop Sp. z 0.0. Poznan, PL * 45,59% 45,84%
Poziom korporacyjny
E%ﬁﬁggop HOLDINGS Nikozja, CY * 99,43% 100,00%
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* jednostki wchodzqce w sktad Grupy R22 w obu okresach przedstawionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

** od dnia 14 czerwca 2022 r. spotka Oxylion S.A. jest przyporzqdkowana do segmentu CPaasS, z uwagi na transakcje
wymiany akcji Oxylion S.A. na rzecz Vercom S.A. szczegélowo opisang ponizej

Transakcje nabycia poszczegolnych jednostek zaleznych opisano w nocie 9.

Pozostate istotne zmiany w_Grupie Kapitalowej R22 majace miejsce W _okresie dziewieciu miesiecy

zakonczonym W dniu 30 wrze$nia 2022 r. opisano ponizej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki zaleznej cyber Folks S.A.

a) Podziat zysku
W dniu 2 sierpnia 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki cyber Folks S.A. podjeto uchwale w

sprawie podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r. w taki sposob, ze catos$¢ zysku

netto w kwocie 15 874 tys. zt postanowiono przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla R22 S.A.

Dodatkowo, w zwigzku ze zbyciem przez spotke cyber Folks S.A. 80 tys. akcji R22 S.A. postanowiono
rozwigza¢ kapitat rezerwowy w kwocie 2 115 tys. zt utworzony z zysku spotki w celu sfinansowania nabycia

przez spotke akcji R22 S.A. oraz przeznaczy¢ calg jego kwote na wyptate dywidendy dla R22 S.A.

Jako dzien dywidendy ustalono 2 sierpnia 2022 r. Dywidenda w lacznej kwocie 17 989 tys. zI wyptacona
zostanie w nastepujacych terminach i kwotach:
e wdniu 2 sierpnia 2022 r. kwota 8 000 tys. zt, - wptyw na rachunek bankowy w dniu 2 sierpnia 2022
r.,
e do dnia 20 wrzeénia 2022 r. kwota 4 000 tys. zt, - wplyw na rachunek bankowy w dniu 22 wrzeénia
kwota 3 200 tys., w dniu 10 pazdziernika 200 tys. oraz 21 pazdziernika 600 tys. zt.
e do dnia 20 grudnia 2022 r. kwota 5 989 tys. zt.

b) Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki zaleznej cyber_Folks S.A.

W dniu 2 sierpnia 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki cyber Folks S.A.:

- odwotato Roberta Stasika z Zarzadu spotki z dniem 2 sierpnia 2022 r.,

- odwotato Krzysztofa Szyszke z Rady Nadzorczej spotki z dniem 2 sierpnia 2022 r.,

- powolato Katarzyne¢ Juszkiewicz do Zarzadu spotki na Wiceprezesa Zarzadu na okres pigcioletniej wspdlnej
kadencji, ktora rozpoczeta si¢ w dniu 20 lipca 2021 r.,

- powotato Konrada Kowalskiego do Zarzadu spétki na Cztonka Zarzadu na okres pigcioletniej wspdlnej
kadencji, ktora rozpoczeta si¢ w dniu 20 lipca 2021 r.,

- powolato Artura Pajkerta do Zarzadu spotki na Cztonka Zarzadu na okres pigcioletniej wspodlnej kadencji,
ktora rozpoczeta si¢ w dniu 20 lipca 2021 r.,

- powotato Roberta Stasika do Rady Nadzorczej spotki na okres pigcioletniej wspdlnej kadencji, ktora

rozpoczeta sie w dniu 20 lipca 2021 r.
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c) Split akcji
W dniu 2 sierpnia 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki cyber Folks S.A. postanowito dokonaé
podziatu akcji spotki poprzez obnizenie wartoéci nominalnej kazdej akeji z 1 zt do 0,01 zt oraz zwigkszenie
liczby akcji spotki sktadajacych si¢ na kapitat zaktadowy z 226 tys. akcji do 22 554 tys. akcji. Podziat akcji
nastepuje poprzez wymiang wszystkich akcji spotki w stosunku 1:100. W zwiazku z podzialem nie dokonuje

si¢ zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego spotki

Wprowadzenie do obrotu akcji nowej emisji jednostki zaleznej Vercom S.A.

W dniu 8 sierpnia 2022 r. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW?”) podjeta uchwate
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Glownym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii F Vercom S.A.

Zgodnie z trescig Uchwaty, do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostato dopuszczonych 2 850 tys.
akcji zwyklych na okaziciela serii F Vercom S.A. oznaczonych kodem PLVRCMO000057.

W dniu 9 sierpnia 2022 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej ,,KDPW”) wydat
oswiadczenie w sprawie asymilacji akcji zwyktych na okaziciela serii F Vercom S.A. (dalej ,,Oswiadczenie”).
Zgodnie z trescig Oswiadczenia, KDPW postanowit dokona¢ asymilacji 2 850 tys. akcji zwyklych na
okaziciela serii F spotki oznaczonych kodem PLVRCMO000057 z akcjami spotki znajdujacymi si¢ w obrocie
gietdowym, oznaczonymi kodem PLVRCMO000016. Data przeprowadzenia asymilacji w systemie

depozytowym KDPW to 16 sierpnia 2022 r.

Plan polaczenia Vercom S.A. i UAB Mir Grupe

W dniu 17 sierpnia 2022 r. spotka Vercom S.A. ,spotka przejmujaca” oraz UAB Mlir Grupe ,,spotka
przejmowana” uzgodnily i podpisaty plan transgranicznego polaczenia spotki przejmowanej ze spotka
przejmujaca.

Potaczenie nastapi poprzez przeniesienie na spotke przejmujaca - jako jedynego wspélnika spotki
przejmowanej - catego majatku spotki przejmowanej, oraz rozwigzanie spotki przejmowanej bez
przeprowadzania jej likwidacji. W wyniku przedmiotowego potaczenia transgranicznego, spotka przejmujaca
wstapi z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowiazki spotki przejmowanej. Zwazywszy, ze wszystkie
udzialy w spolce przejmowanej posiada spotka przejmujaca, potaczenie nastapi bez podwyzszania kapitatu

zaktadowego spotki przejmujace;.
W powyzszej tabeli ujeto nastepujace zmiany w strukturze jednostek wchodzacych w sktad Grupy R22, ktore
mialy miejsce w okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniem

finansowym.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego jednostki zaleznej Vercom S.A.

W dniu 27 maja 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Vercom S.A. podjeto uchwate w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Vercom S.A. poprzez emisj¢ akcji serii E i F, pozbawienia prawa poboru
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dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferowania akcji w drodze subskrypcji prywatnej okre$lonym

podmiotom.

Uchwata okresla, ze kapitat zaktadowy Vercom S.A. podwyzsza si¢ z kwoty 369 tys. zt do kwoty 444 tys. zt
tj. o kwote 75 tys. zt, w drodze emisji:
a) 903 tys. akcji zwyktych imiennych serii E o warto$ci nominalnej 0,02 zt oraz

b) 2850 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,02 zt.

Emisja akcji oferowanych nastapita w formie subskrypcji prywatnej. Zarzad spotki Vercom S.A. zaoferowat:
a) 903 tys. akcji serii E do objecia przez R22 S.A. (z tego 683 tys. akcji pokryte wktadem niepienigznym
— aportem akcji Oxylion S.A. oraz 220 tys. akcji pokryte wktadem pienigznym w kwocie 9 025 tys.
zt w dniu 15 czerwca 2022 r.)
b) 2850 tys. akcji serii F do objecia przez Itema Ventures, UAB z siedzibg w Wilnie ,,Itema” (pokryte

w catosci wktadem niepieni¢znym — aportem 35% udzialow w UAB MlIr grupe).
Zawarcie przez spotke Vercom S.A. umoéw o objecie akcji nastapito w dniu 14 czerwca 2022 r.

Cena emisyjna:
a) 683 tys. akcji serii E pokrytych wktadem niepienieznym w postaci aportu akcji Oxylion S.A. —
warto$¢ godziwa przekazanych akcji na dzien objecia kontroli tj. 32,90 zt za jedna akcje (nota 11),
b) 220 tys. akcji serii E objete w zamian za wktad pieni¢zny — 41 zt za jedna akcje,
€) 2850 tys. akcji serii F pokryte wktadem niepienigznym w postaci aportu 35 akcji spotki UAB Mir
grupe — warto$¢ godziwa przekazanych akcji na dzien objgcia kontroli tj. 32,90 zt za jedng akcje.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu Spotki Vercom S.A. nastapita w dniu 1 lipca 2022 r.

Po transakcji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotka R22 S.A. posiada lacznie (bezposrednio oraz
posrednio przez spotke zalezng cyber Folks S.A.) 50,30% udzialu w kapitale zaktadowym jednostki zaleznej
Vercom S.A.

Aktywa netto przypadajace na udzialy niekontrolujace z tytutu podwyzszenia kapitalu Vercom S.A. wynosza
68 752 tys. zL.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego jednostki zaleznej cyber Folks S.A.

W dniu 18 listopada 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki zaleznej cyber Folks S.A. podjeto
uchwate dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z wylaczeniem prawa poboru. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie zdecydowalo podwyzszy¢ kapitat zaktadowy spotki do kwoty 217 tys. zt poprzez
utworzenie 1 292 nowych nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda
oraz facznej cenie emisyjnej rownej 3 001 tys. zt. Akcje nowej emisji zostang w catosci pokryte wktadem
pienigznym przez osoby fizyczne (udziaty niekontrolujace). Nadwyzka warto$ci emisyjnej nad wartoscia
nominalng akcji (agio) w wysokosci 3 000 tys. zt przeznaczona zostata na podwyzszenie kapitalu zapasowego

spotki.

Wkiady pieniezne zostaly wniesione w dniach 28 i 31 stycznia 2022 r.
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W dniu 31 stycznia 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki zaleznej cyber Folks S.A. podjeto
uchwale dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z wytaczeniem prawa poboru. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie zdecydowato podwyzszy¢ kapital zaktadowy spotki do kwoty 226 tys. zt poprzez
utworzenie 9 021 nowych nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 1 zt kazda
oraz tacznej cenie emisyjnej 24 998 tys. zi. W dniu 11 lutego 2022 r. akcje nowej emisji zostalty w calosci
pokryte przez R22 S.A. w drodze potracenia z pozyczkami udzielonymi cyber Folks S.A. Réznica migedzy
warto$cig nominalng akcji nowej emisji a ich ceng emisyjna (agio) w wysokosci 24 989 tys. zl zostala

przeznaczona na kapitat zapasowy spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w cyber Folks S.A. zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym w dniu 5 sierpnia 2022 r.

W wyniku powyzszych transakcji Spotka R22 S.A posiada 99,43% udziatu w kapitale zaktadowym jednostki
zaleznej cyber Folks S.A.

Nabycie udzialow w jednostce zaleznej Vercom S.A. przez cyber Folks S.A.

W okresie objetym niniejszym skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
spolka cyber Folks S.A. nabyta tacznie 97 445 akcji spotki Vercom S.A., ktore stanowiag 0,53% udziatu w
kapitale zaktadowym spotki Vercom S.A.

Nabycie akcji Oxylion S.A.

W dniach 20 i 25 maja 2022 r. Sp6tka R22 S.A. nabyta od akcjonariuszy mniejszo§ciowych 335 akcji spotki
Oxylion S.A. za taczng kwote 356 tys. zt. Po transakcji nabycia Spotka R22 S.A. byta jedynym akcjonariuszem
spotki Oxylion S.A.

Wymiana akcji Oxvlion S.A. na akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym Vercom S.A.

W dniu 14 czerwca 2022 r. R22 S.A. zawarta z Vercom S.A. umowe objecia akcji Oxylion S.A. Zgodnie z
umowg Spotka R22 S.A. wydata na rzecz Vercom S.A. 26 275 akcji spotki Oxylion S.A. stanowigcych 100%
kapitalu zaktadowego Oxylion S.A. i odpowiadajacych 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy spotki Oxylion S.A., jako wktad niepieniezny — aport akcji Oxylion S.A., w zamian za akcje

Vercom S.A., ktére R22 S.A. objeta w podwyzszonym kapitale zakladowym Vercom S.A.

W wyniku transakcji wymiany akcji Oxylion S.A. na rzecz Vercom S.A. zmienit si¢ udzial Grupy w kapitale
zaktadowym Oxylion S.A. na 50,30% (udziat analogiczny jak dla pozostatych spotek zaleznych w segmencie
CPaaS).

Oxylion S.A. dziata w atrakcyjnych dla Vercom S.A., w kontekscie realizowanej strategii globalnej ekspansji,
segmentach rynku telekomunikacyjnego. W szczegélnosci spotka oferuje szeroki wachlarz zaawansowanych
ustug w obszarze cloud telephony - ustugi VoIP, ktéry obejmuje m.in.: zarzgdzanie contact center, masowa

komunikacja poprzez kampanie gltosowe, wirtualna centrala abonencka IP-PBX, nagrywanie potaczen,
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wirtualny fax, polaczenia konferencyjne. Ustugi integrowalne sa z wieloma systemami informatycznymi

CRM, ERP etc., obecnie sprzedawane gtéwnie do resellerow, integratorow oraz klientow biznesowych.

Obnizenie kapitalu zakladowego w jednostce zaleznej H88 Web Hosting S.R.L.
W dniu 28 lutego 2022 r. Zgromadzenie Wspolnikéw spotki H88 Web Hosting S.R.L. podjeto uchwate o

obnizeniu kapitalu zaktadowego z kwoty 9 212 tys. RON do kwoty 3 712 tys. RON tj. o kwote 5 500 tys.
RON, poprzez zmniejszenie dotychczasowej liczby udziatéw o 5500 tys. udziatdéw za wynagrodzeniem
wyplaconym w wysokosci nominalnej warto$ci umorzonych udzialow. Udziat kazdego udziatowca spotki
zostat odpowiednio zmniejszony, proporcjonalnie do aktualnego udziatu kazdego z nich.

Aktywa netto przypadajace na udziaty niekontrolujace z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego spotki
wynoszg 880 tys. RON tj. 808 tys. zt.

W dniu 2 czerwca 2022 r. spotka H88 Web Hosting S.R.L. dokonata wyptaty kwoty 880 tys. RON (tj. 808

tys. zt) na rzecz udziatéw niekontrolujacych z tytulu obnizenia kapitatu zaktadowego.

Digiad Sp. z 0.0.
W dniu 22 lipca 2022 r. zostata utworzona spotka Digiad Sp. z 0.0. o kapitale podstawowym w wysokosci 5

tys. zt, ktorej jedynym i 100% udzialowcem jest spotka EPSO Group Sp. z o.0.

15. Wykaz jednostek stowarzyszonych

Data Udzialy Udzialy
Miejsce uzvskania w jednostkach w jednostkach
Nazwa jednostki prowadzenia y stowarzyszonych stowarzyszonych
dzialalnosci znalczacego na dzien na dzien
Wplywu 30 wrzesnia 2022 31 grudnia 2021
Segment: CPaaS
Appchance Group Sp. z 0.0.** Poznan, PL * 24,67% 27,04%
Appchance Sp. z 0.0.*** Poznan, PL * 32,74% 33,01%
User.com Sp. 7 0.0. Warszawa, PL * 15,24% 16,70%
Segment: SAAS
Profitroom S.A. Poznat, PL * 33,34% 33,34%
Sellintegro Sp. z 0.0. Wroclaw, PL * 33,50% 33,50%

* jednostki wehodzqce w skiad Grupy R22 w obu okresach przedstawionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

** Appchance Group Sp. z o.o. jest jednostkq stowarzyszong wyceniang metodg praw wlasnosci. Na dzien 30 wrzesnia
2022 r., 31 grudnia 2021 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji spotka Vercom S.A. posiada 49,05% udziatow w kapitale zakladowym i gloséw
na Zgromadzeniu Wspolnikow Appchance Group Sp. z 0.0. Grupa R22 nie posiada wigkszosSci glosow w organach spotki
(Zarzqd) Appchance Group Sp. z o.0. kierujgcych dziataniami znaczqco wplywajgcymi na zyski tej jednostki. Kontrolg nad
Appchance Group Sp. z o.0. sprawujq jej zalozZyciele uczestniczqcy w zarzqdzaniu jej dziatalnoscig.

*** Na dzienn 30 wrzesnia 2022 r. i na dzieri zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji spdtka Vercom S.A. posiada bezposrednio 31,51% udziatéw w kapitale
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zaktadowym i glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Appchance Sp. z o.0. (na dzien 31 grudnia 2021 r. udzial wynosit
21,26%). Pozostate udzialy znajdujq si¢ w posiadaniu Appchance Group Sp. z o.0. Z uwagi na fakt, ze Grupa R22 nie
sprawuje kontroli nad spotkq Appchance Group Sp. z o.0. i nie kieruje rowniez bezposrednio dziataniami znaczgco
wplywajqcymi na zyski Appchance Sp. z o.0., nie sprawuje kontroli nad tq jednostkq, ale ma znaczqcy wplyw na te

Jednostke.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone opisano w nocie 10.

Spadek udziatéw w jednostkach stowarzyszonych w segmencie CPaaS wynika ze zmniejszenia udziatu Spotki

R22 S.A. w jednostce zaleznej Vercom S.A. (nota 1.4).

16. Rok obrotowy
Rok obrotowy i podatkowy Spotki rozpoczat sie w dniu 1 stycznia 2022 r. i zakonczy sie z dniem 31 grudnia
2022 .

1.7.  Zatwierdzenie do publikacji
Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres dziewigciu
miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 16

listopada 2022 r.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa

zatwierdzonego przez Uni¢ Europejska.

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z
zastosowaniem zasad rachunkowosci spojnych z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi przy sporzadzeniu
ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31

grudnia 2021 r.

2.3. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez R22 S.A. oraz jednostki objete niniejszym skroconym

$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. zobowigzania krotkoterminowe przewyzszaty aktywa obrotowe Grupy o kwote
48 144 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 r. nie wystgpita nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych nad

aktywami krotkoterminowymi).
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W ocenie Zarzadu Spotki w/w nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi nie rodzi
zagrozenia dla utrzymania biezacej ptynnos$ci a wynika gtownie ze specyfiki dziatalnosci operacyjnej, modelu
biznesowego i dynamiki rozwoju poszczegdlnych segmentow dziatalnosci:

a) Jedng z gtoéwnych pozycji zobowigzan krotkoterminowych stanowig zobowigzania z tytulu umow z
klientami w kwocie 38 548 tys. zt, bedace w swej istocie rozliczeniem przedptaconych przez klientow
ustug, gldwnie hostingowych. Przedptacone z gory, najczesciej na okres 12 miesigcy, ustugi w toku
normalnej dziatalnosci rodzg po stronie Grupy zobowigzanie do $wiadczenia ushug na rzecz klientow, nie
za$ zwrotu wptaconych przez klientéw $srodkéw pienieznych. Zatem zobowigzania wobec klientow majg
charakter niepieni¢zny 1 zostana ujete w przychodach ze sprzedazy w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Na realizowanych kontraktach Grupa uzyskuje dodatnie marze. Po wyeliminowaniu
zobowigzan z tytulu umoéw z klientami, nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami
obrotowymi wynosi na dzien 30 wrze$nia 2022 r. 9 596 tys. zi;

a) Grupa, na pokrycie powyzszej nadwyzki zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami
obrotowymi, dysponuje dodatkowo na dzien 30 wrzes$nia 2022 r. limitem w rachunku biezacym
w kwocie 10 000 tys. zt (warto$¢ niewykorzystanego limitu na dzien 30 wrze$nia 2022 r. wynosi
5 958 tys. zt);

b) Grupa pokrywa pozostate niedobory z biezacych wplywow s$rodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej, w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzeénia 2022 r. wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej przeptywy wyniosty 65 715 tys. zt;

c) Ponadto, na dzien sprawozdawczy Grupa spetnia wszystkie kowenanty wynikajgce z umow kredytowych.

Majac na uwadze powyzsze, na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza istnienia okoliczno$ci

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

Wplyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy na dzialalno$¢ Grupy

Dnia 24 lutego 2022 r. nastapita inwazja Rosji na Ukraing. Od tego momentu rzady wielu panstw, w tym rzad
polski, podejmowaty i podejmuja decyzje naktadajace sankcje gospodarcze i finansowe i zmierzajgce w ten
sposob do naktonienia Rosji do zaprzestania dziatan wojennych, w tym m.in. wykluczenie z systemu SWIFT,
zablokowanie mozliwosci zawierania transakcji, ktorych strong jest bank centralny Rosji, zamrozenie
aktywow rosyjskiego banku centralnego, zamknigcie przestrzeni powietrznej dla rosyjskich samolotow.
Wartos¢ sprzedazy dla klientoéw z Rosji, Biatorusi i Ukrainy jest znikoma i nie przekracza 1%o tacznych

przychodow Grupy R22.

W zwiazku z sytuacja polityczno-gospodarcza na terytorium Ukrainy oraz wprowadzeniem stopnia
alarmowego CRP na terytorium Polski dotyczacego zagrozenia wystapieniem zdarzenia o charakterze
terrorystycznym w cyberprzestrzeni Grupa kapitatowa R22 podjeta kroki w zakresie bezpieczenstwa platform

$wiadczenia ustug, a takze dokonuje szczegétowego monitoringu pod katem wystapienia cyberatakow.

W okresie sprawozdawczym Grupa przeznaczyta 100 tys. zt na pomoc ofiarom wojny.
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Majac na uwadze powyzsze, na dzieh zatwierdzenia niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza istnienia istotnej

niepewnosci co do zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci przez Grupg.

2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski (PLN).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na

dzien sprawozdawczy oraz za okresy sprawozdawcze:

Na dzien Za okres

waluta 01.01.2022- 01.01.2021-
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022  30.09.2021

EUR 4,8698 4,5994 4,6880 4,5585
usD 4,9533 4,0600 4,4413 3,8179
RON 0,9838 0,9293 0,9497 0,9270
HRK 0,6470 0,6118 0,6217 0,6056
CZK 0,1980 0,1850 0,1904 0,1771

3. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie skroconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
Jednostki Dominujacej dokonania osgdow i szacunkow, ktore wptywaja na przyjete zasady rachunkowosci
oraz na wielko$ci wykazane w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w
notach do tego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Osady i szacunki
oparte sa na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki
moga si¢ jednak rézni¢ od przewidywanych. Obszary istotnych szacunkow i osadow byly takie same jak
opisane w notach objasniajacych do ostathiego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r.

4. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnoSci

W oparciu o kryteria okreSlone w MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, Grupa ustalita, ze Zarzad Jednostki
Dominujgcej stanowi jej gtdéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych (ang. Chief
Operating Decision Maker, CODM). Zarzad Jednostki Dominujacej ocenia dziatalnoé¢ Grupy oraz podejmuje
decyzje co do alokacji jej zasobéw na podstawie regularnie przegladanej informacji zarzadczej opracowane;j
na poziomie skonsolidowanym. W zwiazku z powyzszym, Kierujac si¢ optyka wewnetrznego raportowania
oraz definicjg segmentu operacyjnego zawarta w MSSF 8, Zarzad Jednostki Dominujacej wyodrgbnia

nastgpujace segmenty operacyjne i sprawozdawcze:
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e CPaaS — segment dziatalnosci obejmujacy swiadczenie ustug wielokanatowej komunikacji elektronicznej

z wykorzystaniem modelu CPaaS (ang. Communication Platform as a Service, platforma, ktéra umozliwia
dodawanie funkcji komunikacyjnych do wlasnych aplikacji bez konieczno$ci budowania wlasnej
infrastruktury). Dziatalno$¢ segmentu jest realizowana gtoéwnie poprzez spotki zalezne zarejestrowane w
Stanach Zjednoczonych, Irlandii, Polsce oraz w Czechach;
Od dnia 14 czerwca 2022 r. spotka Oxylion S.A. jest przyporzadkowana do segmentu CPaaS, z uwagi na
transakcje wymiany akcji Oxylion S.A. na rzecz Vercom S.A. Przychody i koszty spotki Oxylion S.A.
zaprezentowano w segmencie CPaaS za caly okres objety niniejszym skrdéconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Dokonano réwniez przeksztalcenia danych
porownawczych w taki w celu zachowania porownywalnos$ci danych.

e Hosting — zapewnienie przestrzeni serwerowej, $wiadczenie ustug w celu utrzymania okres$lonych tresci
elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych i certyfikatow SSL
(Grupa cyber_Folks). W ramach Segmentu Hosting, Grupa prowadzi dziatalno$ci w Polsce, Rumunii i
Chorwacji. Zarzad Jednostki Dominujacej spodziewa si¢, w odniesieniu do tych obszarow
geograficznych, podobnych dlugoterminowych wynikéw finansowych. Na tych rynkach sprzedawane sa
takie same rodzaje ustug, skierowane do podobnych rodzajow i grup klientéw, a srodowiska regulacyjne,
majace zastosowanie do dziatalnosci prowadzonej przez Grupe cyber_Folks, nie r6znig si¢ istotnie.

e SaaS - narzedzia dystrybuowane w modelu SaaS, ktore zapewniaja klientom obecno$¢ w Internecie oraz

automatyzuja procesy biznesowe.

Przychody i EBITDA Operacyjna sa podstawowymi miernikami stosowanymi do oceny wynikow dziatalnosci
poszczegdlnych segmentéw przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych, tj.

Zarzad R22 S.A.
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Za okres Za okres
01.01.2022-30.09.2022 01.01.2021-30.09.2021
Polska Czechy Rumunia  Pozostate Razem Polska Czechy Rumunia  Pozostate Razem

Przychody ze sprzedazy

Hosting 66 518 - 20 886 3330 90734 52 689 - 18 853 2981 74523
CPaaS 110 875 40218 - 34591 185 684 99 169 34040 - - 133 209
SaaS - - 3651 - 3651 - - 2238 - 2 238
Kwoty nieprzypisane 3413 - - - 3413 2916 - - - 2916
Wylgczenia (4 043) - - - (4 043) (3519) - - - (3519)
Razem 176 763 40 218 24 537 37921 279 439 151 255 34 040 21 091 2981 209 367

Podziatu przychodéw dokonano wedhug siedziby jednostki objetej konsolidacja.
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Wyniki segmentow

a) zaokres od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r.:

Okres 9 miesigcy zakonficzony 30 wrze$nia 2022 r. Segmenty dzialalnos$ci

w tys. 21 CPaaS Hosting SaaS nieprzyI;;Z:rtl}e/ Wytaczenia Ogolem
Przychody ze sprzedazy 184 973 90 642 3651 173 - 279 439
Sprzedaz migdzy segmentami 711 92 - 3240 (4043) -
Przychody segmentu 185 684 90 734 3651 3413 (4 043) 279 439
Pozostate przychody operacyjne - 329 6) 60 - 383
Koszty ogotem, w tym: (158 041) (65 208) (3780) (7514) 4043 (230 500)
- amortyzacja (8137) (10 429) (848) (312) - (19 726)
- pozostate odpisy aktualizujace (357) (294) - - - (651)
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych 185 - - 279 - 464
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 27 828 25 855 (135) 3762) - 49 786
EBITDA Operacyjna* 35965 36 284 713 (3 450) - 69 512
% EBITDA Operacyjna** 19,4% 40,0% 19,5% 24,9%
Udzia%'w zyskach / (stratach) jedno’st'ek stowarzyszonych 591 245 836
wycenianych metoda praw wlasnos$ci

Przychody finansowe 1781 (1359) 422
Koszty finansowe (21 743) 1359 (20 384)
Zysk przed opodatkowaniem 30 660
Podatek dochodowy (7 861) (7 861)
Zysk netto 22799

* EBITDA Operacyjna jest definiowana jako zysk/(strata) na dziafalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych
** 0EBITDA Operacyjna jest definiowana jako relacja EBITDA Operacyjna do przychodow segmentu
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b) zaokres od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r.:

Okres 9 miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2021 r. Segmenty dziatalnoSci

w tys. zi CPaaS Hosting SaaS nieprzyI;;:eSrtlZ Wylaczenia Ogélem
Przychody ze sprzedazy 132 569 74 438 2238 122 - 209 367
Sprzedaz miedzy segmentami 640 85 - 2794 (3 519) -
Przychody segmentu 133 209 74 523 2238 2916 3519 209 367
Pozostate przychody operacyjne 80 14 - 1 - 95
Koszty ogotem, w tym: (111 859) (52 883) (3801) (5732) 3519 (170 756)
- amortyzacja (5789) (8341) (579) (241) - (14 950)
- pozostate odpisy aktualizujgce - (703) - - - (703)
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwalych 18 46 - - - 64
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 21 448 21700 (1563) (2 815) - 38770
EBITDA Operacyjna* 27237 30 041 (984) 2574) - 53 720
% EBITDA Operacyjna** 20,4% 40,3% -44,0% 25,7%
Udzia%'w zyskach / (stratach) jednorst'ek stowarzyszonych 3) 1192 1189
wycenianych metoda praw wlasnos$ci

Przychody finansowe 1334 (1258) 76
Koszty finansowe (7 467) 1258 (6 209)
Zysk przed opodatkowaniem 33 826
Podatek dochodowy (5 811) (5 811)
Zysk netto 28 015

* EBITDA Operacyjna jest definiowana jako zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

** %EBITDA Operacyjna jest definiowana jako relacjia EBIDTA Operacyjna do przychodow segmentu
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Aktywa segmentow

w tys. zt 30.09.2022 31.12.2021
CPaaS 587 828 331952
Hosting 215911 218 357
SaaS* 59 287 58 840
Obszar korporacyjny 16 323 57 820
Wylaczenia (13 302) (87 693)
Aktywa razem 866 047 579 276
* znaczng czesé aktywéw stanowiq inwestycje w jednostki stowarzyszone w kwocie 53 263 tys. z/

Na wylaczenia sktadajg si¢ gldwnie pozyczki miedzy segmentami.

Dlug netto segmentow *

w tys. zt 30.09.2022 31.12.2021
CPaaS 138 317 (56 529)
Hosting 74 542 108 844
SaaS 1105 874
Obszar korporacyjny 112 183 107 406
Wylaczenia (12 387) (86 623)
Dlug netto razem 313 760 73 972

* Dtug netto definiowany jest jako suma zadluzenia z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu pomniejszona o saldo srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow.

Na wylaczenia sktadaja si¢ gldwnie pozyczki miedzy segmentami.

5. Przychody ze sprzedazy

01.01.2022- 01.01.2021-

w tys. zt 30.09.2022 30.09.2021
Segment Hosting 90 642 74 438
Hosting 57363 44 784
w tym serwery dedykowane i VPS (Cloud) 18072 17 025
Domeny 23121 20 161
Dodatkowe ustugi (Value Added Services) 10 127 9441
w tym certyfikaty SSL (hurt i detal) 6118 4 960
Pozostate 31 52
Segment CPaa$S 184 973 132 569
Przychody z platform komunikacji 162 489 111413
Przychody z ustug komplementarnych 14 338 13 199
Przychody z ustug telekomunikacji 8 146 7957
Segment SaaS 3651 2238
Kwoty nieprzypisane 173 122
Razem 279 439 209 367

Segment Hosting

Przychody segmentu Hosting obejmuja:

J dzialalno$¢ hostingowa, prowadzona w formulach:
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— hostingu wspotdzielonego, tj. udostgpniania klientom przestrzeni serwerowej na serwerach

Grupy cyber_Folks, wlasnych lub dzierzawionych,

— VPS (hosting w chmurze), tj. udostepniania zwirtualizowanego serwera dedykowanego do obshugi
danego klienta, umozliwiajacego wykonywanie praktycznie wszystkich operacji w taki sam sposob,
jak na fizycznym serwerze dedykowanym,

sprzedaz domen internetowych i ich transferowanie,
pozostate ustugi, tzw. VAS (ang. Value Added Services), obejmujace m. in.:

— sprzedaz certyfikatow SSL (ang. Secure Socket Layer), czyli rozwiagzania zapewniajacego
bezpieczne przesytanie danych w Internecie, poufnosc¢ i integralno$¢ transmisji danych,
— sprzedaz antyDDoS, czyli automatycznego systemu ochrony przed atakami cyfrowymi polegajacymi

na zmasowanym obcigzaniu serweréw sztucznie generowanym ruchem,

— pozostate ushugi, w tym optymalizacja stron pod katem wyszukiwarek (SEM) oraz zarzadzanie

kampaniami klientow w systemie Google AdWords.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w momencie spelnienia zobowigzania do wykonania $§wiadczenia

poprzez przekazanie kontroli nad przyrzeczonym dobrem (tj. sktadnikiem aktywow) lub ustuga klientowi:

w przypadku ustug hostingowych cena transakc;ji jest ptacona z gory w momencie zakupu ustugi na okres
wybrany przez klienta — gtéwnie 12 miesiecy w przypadku hostingu wspétdzielonego i gtownie na
1 miesigc w przypadku serweréw dedykowanych i VPS. Ustuga poczty elektronicznej jest ustuga
zintegrowana z ustuga hostingowa i nie jest fakturowana oddzielenie. Platnosci skutkujg ujeciem
zobowigzania z tytutu umowy z klientami. Przychody ujmowane sa w miare uptywu czasu, w okresie w
ktérym spetniane jest Swiadczenie - tj. w czasie trwania umowy. Zobowiazania z tytutu umow z klientami
na koniec okresu sprawozdawczego stanowig taczng kwote ceny transakcyjnej przypisanej do
zobowigzania do wykonania §wiadczenia, ktore dzien sprawozdawczy nie sg wykonane lub czg¢$ciowo
wykonane;

w przypadku sprzedazy domen prawo wiasnoéci i kontrola przechodza na klienta w momencie zaptaty
ceny transakcyjnej i w tym momencie rozpoznawany jest przychod;

w przypadku pozostatych ustug przychod rozpoznawany jest w momencie wykonania $wiadczenia.

Segment CPaaS
Przychody segmentu CPaaS dzielg sie na dwie glowne kategorie:

przychody z platform komunikaciji, tj. z ustug wielokanatowej komunikacji elektronicznej obejmujgce;j,
miedzy innymi, sms, e-mail, push oraz wiadomosci przesylane za posrednictwem aplikacji mobilnych
(kanat OTT), oferowane w oparciu o nowoczesne, samodzielnie opracowane i rozwijane rozwigzania
technologiczne i $wiadczone w modelu CPaaS (ang. Communication Platform as a Service);

przychody z ustug komplementarnych do komunikacji wielkokanatowej, tj. uslug umozliwiajacych
wykorzystanie platform komunikacji do przeprowadzania kampanii marketingowych i sprzedazowych, w
tym performance marketing.

przychody z ustlug telekomunikacyjnych tj. Internet czyli ustuga dostepu do Internetu, ktéra jest

uzupetniana o dodatkowe ustugi, np. polaczenia telefoniczne czy dostep do telewizji (gltéwnie B2C).
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Przychody z platform komunikacji sa generowane w dwoch uzupelniajacych si¢ modelach cenowych:

° oplata zmienna uzalezniona od wykorzystania Platform komunikacji, mi¢dzy innymi w zakresie

liczby wystanych komunikatow, liczby odbiorcow;

J oplata stala z tytulu dostepu do Platform komunikacji, umozliwiajaca: (i) wykorzystanie czesci
funkcjonalnosci i ustug oraz (ii) przestanie okreslonej liczby komunikatow, bez ponoszenia

dodatkowych optat (koszt ich wysytki ujety w oplacie stalej).

Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w momencie spelnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia

poprzez przekazanie kontroli nad przyrzeczong ustuga klientowi:

J Przychody z platform komunikacji — przychdd rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi, tj.
opfata stata jest uyymowana w okresie miesigcznym, ktorego dotyczy ustuga, oplata zmienna jest

ujmowana w miesigcu, w ktorym realizowana byta wysytka komunikatow;

L Przychody z ustug komplementarnych — przychdd rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi,

tj. w miesigcu, w ktorym zrealizowana zostata kampania.

L Przychody z ustug telekomunikacyjnych ujmowane sa w momencie spetnienia zobowigzania do
wykonania $§wiadczenia poprzez przekazanie kontroli nad przyrzeczona ustuga klientowi.
Zobowigzanie do wykonania ushugi jest wypeliane w okresach miesigcznych i réwniez w tych
okresach ustugi sa fakturowane, w zwiazku z tym nie powstaja zobowigzania z tytulu uméw z

klientami.

Przychody z ustug komplementarnych generowane w ramach realizacji kampanii marketingowych sg
rozliczane w modelu efektywnosciowym. Model efektywnoSciowy to typ rozliczenia, w ktérym wysokos¢
przychodow jest uzalezniona od skutecznosci prowadzonych dziatan. W ramach modelu efektywnosciowego
wystepuja dwa podstawowe warianty. Pierwszy, tzw. ,,pay per click”, w ktorym sprzedaz ujmowana jest w
momencie, w ktorym odbiorca uruchomi odnosnik do strony internetowej (aplikacji) zawarty w wiadomosci
wystanej za pomoca Platformy CPaaS. Cena jednostkowa takiej ustugi w takim wariancie jest ustalana i
przypisana do otwarcia odno$nika do strony internetowej. Drugi wariant, to tzw. ,,pay per sale”, w ktorym
sprzedaz ujmowana jest w momencie, w ktérym odbiorca wiadomos$ci wystanej za pomoca Platformy CPaaS,
dokona nabycia produktu lub ustugi promowanej w ramach otrzymanej przez potencjalnego nabywce
wiadomosci. Cena jednostkowa w tym wariancie jest ustalana jako odpowiedni procent wartosci za jaka

odbiorca wiadomo$ci nabyt promowany produkt Iub ustuge.

Catos¢ sprzedazy zasadniczo fakturowana jest w miesigcu, w ktorym spetnione zostalo zobowiazanie,

wykonana zostala ustuga, stad Grupa nie wykazuje istotnych aktywow z tyt. umow z klientami.

Zafakturowane przychody ujmowane sg do czasu otrzymania platnosci od klienta jako naleznoséci handlowe.

Standardowe terminy ptatnosci wynoszg 10-14 dni.
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Segment SaaS

Przychody segmentu SaaS dzielg si¢ na dwie gtdéwne kategorie:

przychody z platformy eCommerce w modelu SaaS zbudowanej na podstawach Magento, tj.
zaawansowanych i wydajnych sklepow internetowych z wbudowanymi funkcjonalnos$ciami takimi jak
zarzadzanie serwisem, zarzadzanie zamowieniami i obstugg klienta, zarzadzanie produktami, handel
mobilny, narzedzia marketingowe, wsparcie pozycjonowania oraz analizy sprzedazy.

przychody z pozostalych uslug, tj. instalacja i konfiguracja platformy. Przychody sa generowane

jednorazowo w momencie wykonania $wiadczenia.

Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w momencie spelnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia

poprzez przekazanie kontroli nad przyrzeczong ustuga klientowi:

przychody z platformy eCommerce — cena transakcji jest ptacona w momencie zakupu ustugi na okres
wybrany przez klienta — gtéwnie 1 miesigc lub 12 miesigcy. Platnosci skutkuja ujgciem zobowigzania z
tytulu umowy z klientami a przychody ujmowane sa w miar¢ uplywu czasu tj. w okresie realizacji ustugi.
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami na koniec okresu sprawozdawczego stanowig taczng kwote ceny
transakcyjnej przypisanej do zobowigzania do wykonania $wiadczenia, ktore dzien sprawozdawczy nie

sg wykonane lub cz¢$ciowo wykonane.

przychody z pozostalych ustug - przychod rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi.

Ponizsze tabele prezentujg nierozliczone salda nalezno$ci handlowych oraz zobowigzan z tytutu uméw z

klientami dla Grupy R22.

w tys. zt 30.09.2022 31.12.2021
Naleznosci handlowe 31 746 34575
Zobowigzania z tyt. umoéw z klientami - krotkoterminowe 38 548 29 894
Zobowigzania z tyt. uméw z klientami - dlugoterminowe 153 149
6. EBITDA Operacyjna

Za rok obrotowy

01.01.2022-  01.01.2021-
30.09.2022 30.09.2021

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 49 786 38770
Amortyzacja 19 726 14 950
EBITDA Operacyjna* 69 512 53720

* Wskaznik EBITDA Operacyjna jest jedng z miar efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, ktéra nie jest Wwymagana przez

MSSF UE. Nie jest to standardowa miara wystepujgca w MSSF UE, a zatem moze nie by¢ porownywalna do podobnych

miar raportowanych przez inne jednostki. Grupa R22 S.A definiuje wskaznik EBITDA Operacyjna jako zysk na

dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje orvaz o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow

trwatych.
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7. Przychody i koszty finansowe

Za okres 9 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

01.01.2022-  01.01.2021-  01.07.2022-  01.07.2022-
w tys. zt 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2022
Przychody z tytutu odsetek:
- od udzielonych pozyczek i naleznosci 35 63 19 35
- od $rodkéw na rachunkach bankowych 376 13 39 3)
- inne 11 - 11 -
422 76 69 32
Przychody finansowe 422 76 69 32
Koszty z tytutu odsetek:
- od kredytéw bankowych i pozyczek (11 335) (5 131) (5728) (1653)
- od prawa do korzystania z aktywow (1443) 474) (668) (154)
- inne (105) ) (72) 7
(12 883) (5613) (6 468) (1 800)
Roéznice kursowe netto (6 850) (596) (5644) (575)
Wycena instrumentoéw pochodnych (124) - (32) 5
Pozostate koszty finansowe (527) - (368) 3
Koszty finansowe (20 384) (6 209) (12 512) (2367)
Koszty finansowe netto (19 962) (6 133) (12 443) (2 335)
8. Podatek dochodowy
01.01.2022- 01.01.2021-
w tys. zt 30.09.2022 30.09.2021
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 10 782 7693
10 782 7 693
Odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochod(;?;/ego e ¢ 4202 (1390)
Wylaczenie zmiany stanu aktywa oraz rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wynikajacej z nabycia (7 123) (492)
jednostek
(2921) (1 882)
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 7 861 5811
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej
% 01.01.2022- % 01.01.2021-
w tys. zt 30.09.2022 30.09.2021
Zysk przed opodatkowaniem 30 660 33 826
Podatek dochodowy obliczony wedlug obowiazujacej w
Polsce stawki podai/kowej (19}‘;/0) ¢ A 19,0% 5825 19,0% 6427
Wplyw stawek podatkowych w innych krajach 0,2% 66 (0,3%) 91)
Wplyw stawki preferencyjnej (9%) (0,7%) (203) (0,6%) (189)
Wptyw obnizonej stawki podatkowej (5%) - IP Box* (4,9%) (1490) (3,9%) (1313)
Podatek od kosztow/przychodéw niestanowiagcych kosztow
uzyskania przychodow/przychodéw do opodatkowania 3,5% 1081 2,9% 976
(rdznice trwate)
Straty podatkowe za okres sprawozdawczy nie ujgte w 8.4% 258 ) )
podatku odroczonym
25,6% 7861 17,2% 5811

Noty przedstawione na stronach 9-50 stanowia integralna czg¢s¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

27



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

* W dniu 16 kwietnia 2020 r. spotka zalezna Vercom S.A. otrzymala interpretacje indywidualng przepisow prawa
podatkowego, dotyczqgcq podatku dochodowego od osob prawnych oraz zagadnien zwigzanych z preferencyjnym
opodatkowaniem dochodow wytwarzanych przez prawa wtasnosci intelektualnej "Ulga IP Box”. W wydanej interpretacji
Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej potwierdzit prawidlowos¢ stanowiska Vercom S.A. w zakresie wszystkich
zagadnien przedstawionych we wniosku Vercom S.A. o wydanie interpretacji m.in. wskazane przez Vercom S.A. produkty
stanowiq kwalifikowane prawa wlasnosci intelektualnej w rozumieniu art. 24d ust. 2 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym
od 0sob prawnych, co do ktorych Vercom S.A. jest i bedzie uprawniony stosowac preferencyjne opodatkowanie, tzw. ulge

IP Box, a pierwszym okresem dla zastosowania ulgi IP Box byZ 2019 r.

9. Nabycie jednostek

Nabycie udzialéw w Grupie MailerLite przez jednostke zalezna Vercom S.A.

W dniu 26 kwietnia 2022 r. Vercom S.A. zawartla, jako kupujacy, warunkowa umowe nabycia udziatéw z

m.in. Itema Ventures, UAB z siedzibg w Wilnie ,,Itema” oraz osobg fizyczng, obywatelem Litwy dalej razem

jako ,,Sprzedajacy”, jako sprzedajacymi, ,,Umowa SPA”, na podstawie ktorej, po spetnieniu si¢ warunkoéw

zawieszajacych wskazanych w Umowie SPA,

a) Sprzedajacy zobowigzali si¢ do sprzedazy 65% udziatdéw w kapitale zaktadowym UAB Mlr grupe (jedyny
udziatowiec MailerLite Inc. z siedzibg w Delaware, USA) dalej udzialy jako ,,Udziaty Sprzedawane” oraz

100% udzialow w wybranych spotkach zaleznych nalezacych do grupy MailerLite, a w szczego6lnosci:
— MailerCheck Inc. z siedzibg w Delaware USA,
— MailerSend Inc. z siedzibg w Delaware USA,

— MailerLite Limited z siedzibg w Dublinie Irlandia.

dalej razem jako ,,Spotki Zalezne”,

b) TItema zobowigzata si¢ do wniesienia 35% udzialow w kapitale zakladowym MailerLite jako wktadu
niepieni¢znego, aportu, tytulem pokrycia akcji w kapitale zakladowym Vercom S.A., ktore objeta w

podwyzszonym kapitale zaktadowym Vercom S.A. ,,Udziaty Aportowe”

Na catkowita wartos¢ transakcji sktada sig:

a) catkowita cena nalezna Sprzedajgcym tytulem sprzedazy Udziatow Sprzedawanych, ktora zostata
okreslona na kwote 54,15 mln euro tj. 250 785 tys. zt przeliczone po kursie 4,6313 EUR/PLN (zaptacone
w dniu 14 czerwca 2022 r., ze srodkéw wiasnych w kwocie 28,15 min euro tj. 130 372 tys. zt przeliczone
po kursie 4,6313 EUR/PLN i z kredytu bankowego w kwocie 26 min euro tj. 120 414 tys. zt przeliczone
po kursie 4,6313) oraz

b) catkowita cena nalezna za akcje Vercom S.A. (2 850 tys. akcji serii F), ktore Itema obj¢ta w
podwyzszonym kapitale zakladowym Vercom S.A., zostata ustalona w oparciu o kurs otwarcia akcji
Vercom S.A. z dnia objecia kontroli nad grupa MailerLite tj. 14 czerwca 2022 r. w wysokosci 32,9 zt za

jedna akcje, o tacznej wartosci 93 765 tys. zt.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Vercom S.A. zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym

w dniu 1 lipca 2022 r.
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Przejscie wlasnosci udzialdéw i objecie kontroli nad spoétkami nastgpito w dniu platnosci za Udzialy

Sprzedawane tj. 14 czerwca 2022 r.

MailerLite jest globalnym dostawcg narzedzi do komunikacji e-mail dla klientow biznesowych w zakresie
wysytki wiadomosci o charakterze transakcyjnym oraz marketingowym, jak rowniez narzedzi do weryfikacji
list e-mail. Gtéwnymi rynkami dziatalno$ci MailerLite sg Stany Zjednoczone oraz Europa Zachodnia, ktore
facznie odpowiadaja za ponad 70% przychoddéw spotki. MailerLite posiada ponad 38 tysiecy klientow
biznesowych na 180 rynkach i zatrudnia ok. 100 pracownikow w 30 lokalizacjach w roéznych strefach

czasowych. W ostatnich trzech latach $rednioroczny wzrost przychodéw MailerLite wynidst 43%.

Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych, wynikajaca z uméw z klientami, wyniosta 33 tys. zi, z

czego oczekuje si¢ ze calo$¢ zostanie sptacona.

Poniesione w okresie sprawozdawczym koszty transakcyjne w wysokosci 2 205 tys. zt w catosci ujgto w

zyskach i stratach w pozycji koszty ustug obcych.

Rozliczenie potaczenia ma charakter ostateczny (kompletny).

Nabycia jednostek w okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrze$nia

Grupa

2022 r. MailerLite Razem

w tys. zi

Srodki pieniezne 250 785 250 785
Akcje Vercom S.A. 93 765 93765
Cena nabycia 344 550 344 550
w tys. zlotych

Rzeczowe aktywa trwate 331 331
Prawo do uzytkowania aktywow 202 202
Pozostate wartosci niematerialne 2677 2677
Relacje z klientami 21497 21497
Znaki towarowe 16 143 16 143
Naleznos$ci handlowe 33 33
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5387 5387
Pozostate aktywa 1 803 1 803
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1617 1617
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu 100 100
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7123 7123
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu 102 102
Zobowiazania handlowe 1947 1 947
Zobowiazania z tytulu uméw z klientami 6 829 6 829
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 60 60
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 301 301
Nabyte aktywa i przejete zobowigzania netto 29 994 29 994
Warto$¢ firmy 314 556 314 556
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Wartos¢ firmy

MailerLite jest globalnym dostawcag narzedzi do komunikacji e-mail dla klientow biznesowych w zakresie
wysytki wiadomosci o charakterze transakcyjnym oraz marketingowym. W wyniku przejgcia spolek z grupy
MailerLite, Grupa R22 pozyskata ponad 38 tysigcy nowych klientow biznesowych na 180 rynkach a takze

znaczaco wzmocnita zespot grupg ok. 100 pracownikow w 30 lokalizacjach.

Warto$¢ firmy reprezentuje potencjalne korzysci wynikajace z mozliwosci wykorzystania doswiadczenia
przejetych podmiotow w obszarze rozwoju na mig¢dzynarodowym rynku. Ponadto, warto$¢ firmy
odzwierciedla liczne synergie przychodowe obejmujace potencjalng sprzedaz dodatkowych ushug
oferowanych przez Vercom klientom MailerLite oraz wykorzystanie przejetej technologii w celu rozszerzenia
oferty o nowe narzedzia komunikacji e-mail dla dotychczasowych klientdéw segmentu CPaaS. Wartos¢ firmy

nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celow podatkowych.

Wycena wartoSci godziwej

Techniki wyceny zastosowane do wyceny wartosci godziwej nabytych istotnych aktywow, to:

o Relacje z klientami - Metoda dodatkowego zysku (MEEM). W podej$ciu dochodowym wykorzystujacym
metode dodatkowego zysku warto$¢ okreslana jest na podstawie zdyskontowanych przysztych strumieni
pieni¢znych wynikajacych z dodatkowego przychodu generowanego przez jednostke posiadajaca dang
warto$¢ niematerialng ponad przychody generowane przez jednostke, ktora takiej wartosci nie posiada.
Metoda dodatkowego zysku wymaga:

- prognozy przychodow z relacji z klientami i kosztoéw bezposrednio z nimi zwigzanych,

- 0szacowania wymaganego zwrotu z wykorzystania innych aktywow takich jak aktywa trwate, kapitat
obrotowy netto i zorganizowana sila robocza,

- 0szacowania stopy dyskonta dla aktywa niematerialnego,

- oszacowanie potencjalnych korzysci z tytutu tarczy podatkowe;j.

—  Znaki towarowe - Metoda zwolnienia z optat licencyjnych. Metoda ta reprezentuje podejscie dochodowe
do wyceny i polega na okresleniu warto$ci znakow towarowych jako warto$ci biezacej przysztych
hipotetycznych optat licencyjnych jakie wiasciciel znaku towarowego bytby zobowigzany ponosié¢, gdyby
nie bedac jego wilascicielem byt zmuszony do licencjonowania takiej samej lub podobnej marki. Wycena
znakoéw towarowych metoda zwolnienia z optat licencyjnych wymaga:

- prognozy wysokosci sprzedazy produktow lub ustug z wykorzystaniem znaku towarowego;

- analizy porownywalnych stawek optat licencyjnych stosowanych na danym rynku, w celu
oszacowania hipotetycznej stawki oplaty licencyjnej;

- oszacowania optat licencyjnych z uwzglednieniem obcigzen podatkowych

- prognozowane przeplywy pieni¢zne z tytutu licencjonowania marki;

- 0szacowania stopy dyskonta dla aktywa niematerialnego;

- 0szacowanie warto$ci rezydualnej (dla znaku towarowego o nieokre§lonym okresie uzytkowania
reprezentujacej wartos$¢ biezacg przeptywdw pieni¢znych z tytulu wykorzystania znaku towarowego po
okresie szczegdtowej prognozy);

- oszacowanie potencjalnych korzysci z tytutu tarczy podatkowe;.
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Nabycie Grupy MailerLite

w okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzeSnia 2022 r. Grupa
w tys. zi MailerLite Razem
Wplyw na skonsolidowane informacje finansowe
od dnia 14 czerwca 2022 r. do 30 wrze$nia 2022 r.
Przychody ze sprzedazy 24 774 24 774
EBITDA Operacyjna* 7748 7748
Wplyw na taczne informacje finansowe, gdyby transakcja miata miejsce 1 stycznia 2022 r.
Okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 14 czerwca 2022 r.
Przychody ze sprzedazy 32910 32910
EBITDA Operacyjna* 6731 6731

*EBITDA Operacyjna ustalona jako zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy

z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Gdyby transakcje mialy miejsce na poczatek okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 1 stycznia 2022 r.,

przychody ze sprzedazy Grupy R22 za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrze$nia 2022 r. wyniostyby

312 349 tys. zt.

Koszty doradztwa prawnego, transakcyjnego, due diligence oraz koszty integracji dotyczace nabytych

jednostek ujete w zyskach i stratach w pozycji ustugi obce w kwocie 2 205 tys. zt.

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2022 r.

w tys. zi

Grupa MailerLite (2.205)
Razem (2205)
10. Inwestycje w jednostki stowarzyszone
Warto$¢ ksiggowa inwestycji w jednostki stowarzyszone przedstawia ponizsza tabela:

wtys. zt 30.09.2022 31.12.2021
Appchance Group Sp. z 0.0. 2919 2516
Appchance Sp. z o.0. - 125
User.com Sp. z 0.0. 9 604 9288
Profitroom S.A. 32 876 31512
Sellintegro Sp. z 0.0. 20196 21314
Razem 65 595 64 755

Nabycie udzialdéw w Appchance Group Sp. z 0.0. przez jednostke zalezng Vercom S.A.

W dniu 22 grudnia 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw jednostki stowarzyszonej Appchance

Group Sp. z 0.0. podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 111,5 tys. zt do
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kwoty 116,2 tys. zt tj. o kwote 4,7 tys. zt poprzez utworzenie 94 nowych udziatow o warto$ci nominalnej 50

zt kazdy. Spotka Vercom S.A. objeta 46 nowo utworzonych udziatow za kwote 2,3 tys. zt. Platnosci za udziaty

dokonano w dniu 14 stycznia 2022 r. Po transakcji nabycia dodatkowych udziatéw udziat spotki Vercom w

kapitale zakladowym jednostki stowarzyszonej nie zmienit si¢ i nadal wynosi 49,05%.

Nabycie udzialdw w Appchance Sp. z 0.0. przez jednostke zaleznag Vercom S.A.

W dniu 23 lutego 2022 r. spdtka Vercom S.A. objeta 19 udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym

jednostki stowarzyszonej Appchance Sp. z 0.0. za cen¢ 950 zt. Platnosci za udziaty dokonano w dniu 23 lutego

2022 r. Po transakcji nabycia dodatkowych udzialdéw bezposredni udziat spotki Vercom w kapitale

zaktadowym jednostki stowarzyszonej wynosi 31,51%, taczny udziat spotki Vercom (bezposredni i posredni

za posrednictwem spotki Appchance Group Sp. z 0.0.) wynosi 65,10%, natomiast taczny udziat Grupy R22

wynosi 32,74%.

Appchance

Appchance User.com Profitroom Sellintegro
Sp. z o.0. S Group Sp. z o.0. S.A.  Sp.zo.o. Razem
W 1ys. 71 p- Z 0.0.
Za okres od 1 stycznia 2022 r.
do 30 wrzes$nia 2022 r.
Przychody 1210 6 226 8 462 38902 3285
Koszty operacyjne (1759) (5300) (7706) (35253) (6669)
lggtztgstale przychody/(koszty) operacyjne @) 3 ) 992 (62)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (75) 41 297 130 107
Podatek dochodowy - (77) - (680) -
Wynik finansowy netto (100%) (626) 816 1 045 4091 (3339
Inne catkowite dochody - - - - - -
Udzial grupy w wyniku finansowym
netto (126) 401 316 1364 (1119 836
Inwestycje w jednostki stowarzyszone/ 1 2 _ _ _ 3
Zmiana udzialu
Appchance App c(;lance User.com Profitroom Sellintegro R
Sp. z o.0. S roup Sp. z o.0. S.A.  Sp.zo.o. azem
w tys. 71 P- Z 0.0.
Na dzien 30 wrze$nia 2022 r.
Aktywa trwate 1187 1773 308 18 237 998
Aktywa obrotowe 769 2249 4708 20792 10857
Zobowigzania krotkoterminowe (1281) (2483) (1197) (7395 1072
Zobowiazania dlugoterminowe (1288) - - - -
Aktywa netto na dzien sprawozdawczy
(100%) (613) 1539 3819 31634 12 927
* 0 49,05% 30,30%  33,34% 33,50%
Udziat Grupy w aktywach netto (193) 755 1157 10 547 4331
Warto$¢ firmy 193 2 164 8 447 22 329 15 865
Warto$¢ inwestycji w jednostki
stowarzyszone na dzien - 2919 9 604 32876 20196 65595
30 wrzesnia 2022 r.
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* Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. Grupa posiada bezposrednio 31,51% udziatow Appchance Sp. z o.0. Ponadto spotka
stowarzyszona Appchance Group Sp. z. 0.0. posiada 78,74% udzialow Appchance Sp. z o.o.

Laczne wynagrodzenie wynikajace z umowy inwestycji w jednostke stowarzyszong Sellintegro Sp. z 0.0. w
kwocie 24 068 tys. zt (w tym kwota podwyzszenia kapitatu spotki) pomniejszona zostata o warto$¢ nabytych

opcji call na nabycie udziatow spotki o wartosci 2 106 tys. zI na dzien nabycia.

Appchance Appchance User.com  Profitroo Sellintegro
Sp. z o.0. Group Sp. z o0.0. m S.A.  Sp. z0.0.** Razem
w tys. zi Sp. z 0.0.
Za okres od 1 stycznia 2021 r.
do 30 wrzes$nia 2021 r.
Przychody 571 4331 5505 25411 310
Koszty operacyjne (596) (4089) (5876) (22631) (695)
Pozostate przychody/(koszty)
operacyjne netto - 31) 5 1989 -
Przychody/(Koszty) finansowe netto (28) 1 19 31 -
Podatek dochodowy - (22) 65 (848) 73
Wynik finansowy netto (100%) (53) 190 (282) 3890 (312)
Inne catkowite dochody - - - - - -
Udzial grupy w wyniku finansowym
netto a1 93 (85) 1297 (105) 1189
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Aktywa trwate 1 349 1599 315 20 386 52
Aktywa obrotowe 291 1670 4157 14 499 15205
Zobowiazania krotkoterminowe (661) (2061) (1234) (5249) (16616)
Zobowigzania dlugoterminowe (1222) - - - -
Aktywa netto na dzien sprawozdawczy
(100%) (243) 1 208 3238 29 636 (1359)
¥ 49.05% 30,30% 33,34%  33,50%
Udziat Grupy w aktywach netto (59) 593 981 9 881 (455)
Warto$¢ firmy 184 1923 8307 21 631 21769
Wartos¢ inwestycji w jednostki
stowarzyszone na dzien 125 2 516 9 288 31512 21314 64755

31 grudnia 2021 r.

* Na dzien 31 grudnia 2021 r. Grupa posiada bezposrednio 21,26% udziatow Appchance Sp. z o.0. Ponadto spotka
stowarzyszona Appchance Group Sp. z. 0.0. posiadala 78,74% udziatow Appchance Sp. z o.o0.

** W tabeli powyzej nie wykazano ani przychoddéw ani kosztow spétki Sellintegro Sp. z o.0., nabycie udzialow nastgpito w
dniu 30 sierpnia 2021 r.

11. Rzeczowe aktywa trwale

W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa zrealizowatla
nastgpujace inwestycje w rzeczowe aktywa trwate, z wylaczeniem zwickszen wynikajacych z potaczenia

jednostek:
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01.01.2022- 01.01.2021-

w tys. zi 30.09.2022 30.09.2021
Sprzet i infrastruktura sieci telekomunikacyjnych 1347 1249
Serwery i sprzet IT 3014 2 661
Srodki transportu 87 -
Pozostate 7 57
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 10 121
4 465 4 088

01.01.2022- 01.01.2021-

w tys. zi 30.09.2022 30.09.2021
CPaaS 1583 1558
Hosting 2 829 2427
SaaS - 14
Obszar korporacyjny 53 89
4 465 4 088

Wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. na rzeczowych aktywach trwatych
spotki Oxylion S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej
31 min zt, jako zabezpieczenie kredytu zaciaggnietego w konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.
Wedlug stanu na dzien 30 wrzeénia 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. na rzeczowych aktywach trwatych
spotki Vercom S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej
30 mln z1, jako zabezpieczenie kredytu zaciggnietego przez Vercom S.A. w konsorcjum mBank S.A. oraz ING
Bank Slaski S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. na rzeczowych aktywach trwatych
spotki cyber_Folks S.A., ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 65,5 mln zt, jako zabezpieczenie kredytu zaciagnietego przez cyber_Folks S.A. w konsorcjum
mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.

Szczegodtly dotyczace zaciagnietych kredytow przedstawiono w nocie 20.

Na dzien 30 wrze$nia 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. Grupa nie miata istotnych zobowigzan

umownych do nabycia rzeczowych aktywow trwalych.

12. Prawa do korzystania z aktywéw
W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa zrealizowata nastgpujace inwestycje w

prawa do korzystania z aktywow, z wylaczeniem zwigkszen wynikajacych z potaczenia jednostek:
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01.01.2022- 01.01.2021-

w tys. zi 30.09.2022 30.09.2021
Powierzchnia biurowa i serwerownie 392 2467
Serwery i sprzet IT 2383 4 660
Srodki transportu 13 967 -
16 742 7127

01.01.2022- 01.01.2021-

w tys. zt 30.09.2022 30.09.2021
CPaaS 711 347
Hosting 2 669 6 780
SaaS 36 -
Obszar korporacyjny 13326 -
16 742 7127

Na warto$¢ praw do korzystania z aktywow sktada si¢ m.in. powierzchnia biurowa, w ktorej mieszcza si¢
siedziby spolek z Grupy Kapitatlowej we wszystkich lokalizacjach, w czym najwickszy udziat stanowi siedziba
Centrali Grupy w Polsce. Jednostka zalezna Oxylion S.A. wynajmuje powierzchni¢ biurowa od podmiotu
zewnetrznego i kolejno podnajmuje powierzchnie biurowa pozostatym spotkom tj. Vercom S.A., cyber_Folks
S.A. oraz R22 S.A. Do oszacowania warto$ci prawa do uzytkowania aktywa przyjeto okres wynikajacy
bezposrednio z umowy jaka zawarla spotka Oxylion S.A. z podmiotem zewngtrznym, tj. okres 7 lat
(nieodwotalny okres obowigzywania umowy leasingu). Umowa leasingowa przewiduje stale oplaty

miesigczne.

W dniu 25 maja 2022 r. Spétka zawarta z mleasing Sp. z 0.0. umowg leasingu samolotu Cirrus Vision SF50.
Warto$¢ przedmiotu leasingu wynosi 12 540 tys. zt (skorygowana o warto$¢ przekazanego prawa do
uzytkowania samolotu na rzecz jednostek zaleznych i innych podmiotéw powigzanych). Umowe zawarto na
okres 10 lat. Okres ekonomicznej uzytecznosci ustalono na 10 lat z uwzglednieniem wartosci koncowe;j

niepodlegajacej amortyzacji w wysokosci 30% wartosci poczatkowej prawa do uzytkowania aktywow.

13. Wartosci niematerialne i warto$¢ firmy

W okresach objetych niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa poniosta nastgpujace inwestycje w wartosci niematerialne, z wylaczeniem zwigkszen wynikajacych z

polaczenia jednostek:

01.01.2022- 01.01.2021-

w tys. z{ 30.09.2022 30.09.2021
Prace rozwojowe 7017 4200
Pozostate 954 397
Zaliczki 40 -
Warto$ci niematerialne w budowie 131 -
8142 4597
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01.01.2022- 01.01.2021-
w tys. zt 30.09.2022 30.09.2021
CPaaS 4 632 2770
Hosting 2525 979
SaaS 807 843
Obszar korporacyjny 178 5
8142 4597
Wartos¢ firmy

Dane dotyczace wartosci firmy przedstawia ponizsza tabela:
w tys. zi 30.09.2022 31.12.2021
Segment CPaaS 389 217 74 661
Segment Hosting 126 493 126 493
Segment SaaS 4043 4043
Wartos¢ firmy razem 519 753 205 197

Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu wartosci firmy w okresach sprawozdawczych:

OKres 9 miesiecy

zakonczony
w tys. zt 30.09.2022 30.09.2021
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 205 196 159 987
Zentoshop Sp. z 0.0. 6
Skale Web Tech S.R.L. 300
Grupa MailerLite 314 556
Warto$¢ firmy na koniec okresu 519 753 160 599

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krétkoterminowe sa zawigzywane na rozne okresy (z reguly od jednego dnia do jednego miesigca) w

zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania na $rodki pieniezne. Lokaty sa oprocentowane wedtug ustalonych dla

nich stop procentowych. Lokaty o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym 3 miesi¢gcy zaliczane sa do

ekwiwalentow $rodkow pienigznych.

w tys. zi 30.09.2022 31.12.2021
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 44 078 129 523
Lokaty krotkoterminowe 5 854 -
Srodki pienigzne na rachunku maklerskim 1 1
Srodki pieniezne w drodze 786 185
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 719 129 709
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Srodki pienigzne stanowig zabezpieczenie kredytow zaciagnigtych w konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank
Slaski S.A. (patrz nota 20).

15. Pozyczki udzielone

w tys. zt 30.09.2022 31.12.2021
Pozostate udzielone pozyczki, w tym: 1489 607
- dla jednostek stowarzyszonych 859 312

1489 607
- krotkoterminowe 1489 521
- dlugoterminowe - 86

W dniu 27 lutego 2022 r. spotka Vercom S.A. zawarla z Appchance Sp. z 0.0. umowe pozyczki, na mocy
ktorej udzieli spétce Appchance Sp. z 0.0. pozyczki w tacznej 500 tys. zt. Kwota 300 tys. zt zostata wyptacona
w dniu 8 lutego 2022 r., natomiast pozostate 200 tys. w dniu 2 czerwca 2022 r.

Termin zwrotu pozyczki ustalono do dnia 31 grudnia 2022 r.
16. Kapital wlasny

Struktura akcjonariatu Spotki R22 S.A. na dzien 30 wrze$nia 2022 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

% glosow

Wartos¢ na Walnym

Liczba nominalna Kapital Zgromadzeniu i

akcji 1 akcji podstawowy  udzial w kapitale

serii A, B,CiD (w zb) (w z1) zakladowym

Jacek Duch 4288 993 0,02 85 780 30,25%
Jakub Dwernicki 2576 080 0,02 51522 18,17%
Robert Dwernicki 1263193 0,02 25264 8,91%
Aegon PTE 776 507 0,02 15 530 5,48%
Allianz Polska OFE 730 535 0,02 14 611 5,15%
Norges Bank 714 610 0,02 14 292 5,04%
Santander TFI 712 360 0,02 14 247 5,02%
R22 S.A. (akcje wlasne)* 80 000 0,02 1 600 0,56%
Pozostali 3037722 0,02 60 754 21,42%
14 180 000 283 600 100,00%

* Zgodnie z art. 364 par. 2 KSH, R22 S.A. nie bedzie wykonywato praw udzialowych z posiadanych akcji wlasnych

Wygasniecie Porozumienia Akcjonariuszy

W dniu 18 sierpnia 2022 r. wygasto, po okresie 5 lat, porozumienie z dnia 18 sierpnia 2017 r. zawarte miedzy
akcjonariuszami Spotki tj. Jackiem Duchem, Jakubem Dwernickim, Robertem Dwernickim, Sebastianem
Goreckim i1 Danielem Dwernickim (,,Akcjonariusze”), regulujace zasady tadu korporacyjnego w Spotce, a
takze prawa i obowigzki Akcjonariuszy w zakresie posiadania, nabywania i zbywania akcji w Spoltce, zasady
obejmowania akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoéiki, a takze okreslajace zasady wspotpracy
Akcjonariuszy, w tym w szczeg6lnosci zasady dotyczace prowadzenia trwatej polityki wobec Spoiki oraz

zgodnego glosowania na walnych zgromadzenia Spotki.
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Skup akcji wlasnych

W dniu 28 lipca 2022 r. Spotka R22 S.A. dokonata skupu akcji wasnych. Nabytych zostato 80 tys. akcji
zwyklych na okaziciela Spolki, o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda ”Akcje Wiasne”. Akcje Wiasne zostaty
nabyte po cenie 50,00 zt za jedng Akcje Wlasna tj. za taczna ceng 4 000 tys. zt. Laczna warto$¢ nominalna
nabytych Akcji Wiasnych wynosi 1,6 tys. zt. Nabyte przez Spotke Akcje Wilasne stanowig 0,56% udziatu w

kapitale zaktadowym Spotki i ogélnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zmiany w akcjonariacie Spolki
W okresie dniu 28 lipca 2022 r. Jakub Dwernicki dokonal zbycia 15 498 akcji Spotki. Na dzien 30 wrze$nia
2022 r. udziat w kapitale zaktadowym Spotki stanowi 18,17%.

W okresie sprawozdawczym Robert Dwernicki dokonat zbycia tacznie 33 664 akcji Spotki. Na dzien 30

wrzesnia 2022 r. udziat w kapitale zaktadowym Spoéiki stanowi 8,91%.

W okresie sprawozdawczym Aegon OFE dokonaly nabycia tacznie 198 303 akcje Spoétki. Na dzien 30

wrzesnia 2022 r. udziat w kapitale zakladowym Spoéiki stanowi 5,48%.

W okresie sprawozdawczym Allianz Polska OFE dokonaty nabycia tacznie 77 551 akcji Spotki. Na dzien 30

wrzesnia 2022 r. udziat w kapitale zaktadowym Spétki stanowi 5,15%.

W dniu 19 wrzesnia 2022 r. wptyneto do Spotki zawiadomienie od Norges Bank stanie posiadania akcji tj.
714 610 akcji Spotki stanowiacych 5,04%.

W dniu 20 maja 2022 r. spotka cyber Folks S.A. dokonata zbycia 80 tys. akcji Spotki R22 S.A.

17. Zysk na akcje

Tabela ponizej przedstawia kalkulacje zysku netto na akcje:

Za okres
01.01.2022- 01.01.2021-
w tys. zl 30.09.2022 30.09.2021
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15177 22 359
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 100 000 14 100 000
Zysk netto na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1,08 1,59

dominujacej (w zt na jedng akcje)

Jako $rednig wazong liczbe akcji zwyktych przyjeto:

o dla okresu dziewigciu miesigcy zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2022 r. $rednig wazong liczbe akcji
skalkulowana przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B, C i D, z wylaczeniem akcji wlasnych w
okresie posiadania przez jednostke zalezng cyber_Folks S.A.,

e dla okresu dziewieciu miesigcy zakonczonego dnia 30 wrze$nia 2021 r. $rednig wazona liczbe akcji
skalkulowang przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B, C i D, z wylaczeniem akcji wlasnych w

posiadaniu jednostki zaleznej cyber Folks S.A.

Noty przedstawione na stronach 9-50 stanowia integralna czg¢s¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 38



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

poczatek koniec ilo$¢ dni w Wazona liczba

Liczba akeji okresu okresu oKkresie waga akeji

Srednia wazona liczba akeji w okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2021 r.

14 100 000 2020.12.31 2021.09.30 273 1,00 14 100 000
Srednia wazona liczba akeji 14 100 000
Srednia wazona liczba akeji w okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2022 r.

14 100 000 2021.12.31 2022.09.30 273 1,00 14 100 000
Srednia wazona liczba akeji 14 100 000

W okresach prezentowanych w niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym nie wystapity czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje.

18. Wyplata dywidendy

W dniu 6 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale w sprawie podziatu zysku
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r. w wysoko$ci 20 008 tys. zt nastepujacy sposob:

a) kwote w wysokosci 10 068 tys. zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, z czego na jedng akcje przypada
0,71 zt,

b) kwotg w wysokosci 9 940 tys. zt przeznaczy¢ na kapital zapasowy Spotki.

Jako dzien dywidendy ustalono 11 czerwca 2022 r. a dzien wyptaty dywidendy - 17 czerwca 2022 r.

19. Pozostale kapitaly

W dniu 6 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale w sprawie utworzenia
kapitatu rezerwowego w wysokosci 4 300 tys. zt, przeznaczonego w catosci na sfinansowanie nabywania
przez Spotke jej akcji whasnych, poprzez przeniesienie do tego kapitatu kwoty 4 300 tys. zt pochodzacej z

kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow Spoiki z lat poprzednich.

Akcje wlasne
W dniu 20 maja 2022 r. spotka cyber Folks S.A. dokonata zbycia 80 tys. akcji Spotki R22 S.A. za taczng ceng

3 244 tys. zt.

20. Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingéw

w tys. zt 30.09.2022 31.12.2021
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 296 314 154 676
Zobowigzania z tytutu leasingu 25914 16 050
322228 170 726
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty bankowe i1 pozyczki 34139 25728
Zobowiazania z tytutu leasingu 8112 7227
42 251 32 955
Razem 364 479 203 681
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Warunki uméw kredytowych, pozyczek i leasingéw na dzien 30 wrzesnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r.

Termin 30.09.2022 31.12.2021
Kwota . splat)‘f
dzieloneso Nominalne zgodnie
w 8¢ oprocentowanie Z umow3 Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢  Warto$¢
finansowania (w ratach nominalna ksiegowa nominalna  ksiegowa

w tys. zI do)
Umowa Kredytowa z dnia 14 stycznia 2020 r. WIBOR 3M +

2 konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank $laski S.A. 176 661 marza 311220261 179 531 171 574 148 066 145963
Umowa Kredytowa z dnia 14 stycznia 2020 r. EURIBOR 3M +

z konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. 21623 marza 122020 14746 14638 16385 16252
Umowa Kredytowa z dnia 14 stycznia 2020 r. EURIBOR 3M +
z konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. zgodnie z aneksem nr 8 120 414 marza 281220281 120414 125 109 - -
z dnia 17 maja 2022 r.- na nabycie MailerLite (Vercom S.A.)
Umowa pozyczki z dnia 2 pazdziernika 2018 r. z Funduszem Ekspansji EURIBOR 6M +

Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow 9504 URIBO Hélaria 31.12.2024 1. 9691 10 577 9656 9 648

Niepublicznych (H88 Hosting S.R.L.1R22 S.A.)
Umowa pozyczki z dnia 9 lipca 2019 r. z Funduszem Ekspansji EURIBOR 6M +

Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow 3 837 marza 31122025, 4153 4513 4131 4131

Niepublicznych (H88 Hosting d 0.0. 1 R22 S.A.)
Umowa Kredytowa z dnia 31 stycznia 2019 r. z Alior Bank (Zenbox Sp. z 0.0.) 934 WIBOR;}I;/:; 12.02.2024 . - - 398 398
Kredyt w rachunku biezacym cyber Folks S.A. 4042 4042 4012 4012
Zobowigzania z tytuhu leasingu, w tym: 34 026 34 026 23277 23277

- umowa leasingowa z mLeasing Sp. z 0.0. z dnia 25 maja 2022 r. (R22 S.A.) 14 818 WIBOR IM  31.05.2032r. 13772 13772 - -
Zobowigzania oprocentowane ogélem 366 603 364 479 205925 203 681
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Zabezpieczeniem kredytow jest zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach Profitroom S.A. posiadanych przez
R22 S.A., zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach cyber_Folks, Oxylion i Vercom oraz istotnych spotek
zaleznych wskazanych w Umowie, zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bankowych kredytobiorcow i
istotnych spolek zaleznych wskazanych w Umowie wraz z pelnomocnictwem do dysponowania, zastaw
rejestrowy na zbiorach rzeczy i praw majatkowych wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa cyber Folks,
Oxylion i Vercom oraz istotnych spotek zaleznych wskazanych w Umowie, umowa podporzadkowania oraz
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez kazdego z kredytobiorcow do kwoty 150% calkowitego

zaangazowania.

W dniu 14 czerwca 2022 r. spotka Vercom S.A. otrzymata kredyt akwizycyjny w kwocie 26 000 tys. euro (tj.
120 414 tys. zt przeliczone po kursie 4,6313 EUR/PLN) na sfinansowanie nabycia udziatow w spotkach z grupy
MailerLite. (umowa kredytowa z dnia 14 stycznia 2020 r. zmieniona aneksem nr 8 z dnia 17 maja 2022 r.).

Szczegoty transakeji nabycia udziatow przedstawiono w nocie 9.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. sp6tki Vercom S.A. oraz cyber_Folks S.A. dysponuja niewykorzystanym limitem

w rachunku biezacym w tacznej kwocie 5 958 tys. zt.

Warunki finansowania — kowenanty

Kowenanty wynikajace z umowy kredytowej z 14 stycznia 2020 r. kalkulowane sa w oparciu o skonsolidowane
informacje finansowe Grupy kapitalowej R22 S.A. Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. i na dzien zatwierdzenia
niniejszego skroconego $srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wszystkie

kowenanty sg spetnione.

21. Pozostale zobowigzania

w tys. zt 30.09.2022 31.12.2021
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatow Sellintegro Sp. z 0.0. 2015 2015
Zobowigzania z tytutu nabycia udzialow Freshmail Sp. z o.0. - 1428
Pozostate 58 60
2073 3503
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu podatkoéw (z wylaczeniem 5452 4111
podatku dochodowego) i podobnych $§wiadczen
Zobowiazania z tytutu nabycia Freshmail Sp. z o.0. 2000 492
Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych 129 5
i niematerialnych aktywow trwatych
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 79 -
Pozostale 287 255
7 947 4 863

Noty przedstawione na stronach 9-50 stanowia integralna czg¢$¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
41



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

22. Zobowiazania warunkowe, poreczenia i gwarancje

Poreczenia i gwarancje

W tabeli ponizej przedstawiono obowiazujace na 30 wrzesnia 2022 r. gwarancje bankowe wystawione na

zlecenie jednostek Grupy przez mBank S.A. Gwarancje stanowiaca zabezpieczenie umow najmu powierzchni

biurowych.

Data Data udlglt\e,?c:ﬁe'
udzielenia obowiazywania Podmiot Podmiot, na rzecz ktorego Bank - Waranc'ij
gwarancji azywa zobowigzany udzielono gwarancji wystawca g )

gwarancji (w walucie)
04.03.2020 31.01.2023 Oxylion S.A. Baltyk Poznan Sp. z o.0. mBank S.A. 114 282,77 PLN
04.03.2020 31.01.2023 Oxylion S.A. Baltyk Poznan Sp. z o.0. mBank S.A. 94 197,13 EUR

Przepisy podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od o0sob prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badZ precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno migdzy
organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsicbiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktoére uprawnione sg do
naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wplacone
wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez
okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie
w poOzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Stan zobowigzan z
tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, w tym szacunkow, w ocenie Zarzadu Spotki, odzwierciedla na
dzien sprawozdawczy 30 wrzesnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. niepewnosci w zakresie ujmowania podatku

dochodowego zgodnie z KIMSF23.

Udzielone poreczenia

Wedtug stanu na 30 wrze$nia 2022 r. Grupa nie otrzymata ani nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji,
jako zabezpieczenia umow stron trzecich, za wyjatkiem udzielonego przez Vercom S.A. porgczenia weksla in
blanco wystawionego przez Appchance Group Sp. z 0.0. ktory zgodnie z deklaracja wekslowa moze zostaé
wypehiony w kazdym czasie w wypadku niedokonania splaty kredytu w rachunku biezacym Appchance Group
Sp. z 0.0., z kwotg limitu wynoszaca 400 tys. zt.
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23. Instrumenty finansowe — klasyfikacja i wycena

Ponizsza tabela przedstawia warto$§¢ godziwa instrumentéw Grupy, pogrupowanych wedtug trzypoziomowe;j

hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa

lub zobowigzania na aktywnych rynkach;

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku jednakze niebedacych

bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane s3 przez odniesienie bezposrednie lub posrednie

do podobnych instrumentoéw istniejacych na rynku);

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie roznych technik wyceny nieopierajacych si¢ jednakze

o0 jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

30.09.2022 Warto§é Warto$¢ godziwa

w tys. zi ksiegowa  poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Ogélem

Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci godziwej przez wynik finansowy

Opcja na zakup udziatéw Sellintegro Sp. z 0.0. 1953 1953 1953

Opcja na zakup udziatéw PushPushGo Sp. z 0.0. 648 648 648

2601 2 601 2601

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone 1489 *)

Naleznosci handlowe 31 746 *)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50719 50 719

83 954

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 330 453 332 577 332577

Zobowigzania handlowe 37 249 (*)

Pozostate zobowigzania 2 495 (*)
370 197 332 577

31.12.2021 Warto$é Warto$¢ godziwa

w tys. zt ksiggowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Ogétem

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Opcja na zakup udziatéw Sellintegro Sp. z 0.0. 2106 2106 2106

Opcija na zakup udziatéw PushPushGo Sp. z 0.0. 625 625 625

2731 2731 2731

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone 521 *)

Naleznosci handlowe 34 575 (*)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 129 709 129 709
164 805

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 180 404 182 648 182 648

Zobowigzania handlowe 33 890 *)

Pozostate zobowiazania 752 (*)
215 046 182 648

(*) - Wartosé¢ ksiggowa pozyczek udzielonych, naleznosci i zobowigzarn handlowych oraz zobowiqzan pozostalych jest zblizona

do ich wartosci godziwej z uwagi, w szczegolnosci, na ich krotkoterminowy charakter
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W okresach zakonczonych 30 wrzesnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. nie wystapily przesunigcia instrumentow

finansowych pomiedzy Poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwe;j.

Wycena aktywow oraz zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych klasyfikowana jest do

poziomu 2 i 3 w hierarchii warto$ci godziwej.

Instrument Metoda wyceny Gléwne dane w modelu wyceny
IRS MEt_Oda dyskontowa ~ Dane rynkowe dotyczace: stop procentowych,
poziom 2 kurséw walutowych
Wartos¢ akcji ustalona w oparciu o symulacje
warto$ci rynkowej spotki, Srednia oczekiwana
warto$¢ wskaznika EV/EBITDA szacowana
. . dla spotek z sekt d h hist h
Opcije call Model symulacji Monte- 8 spbick 2 sextora ng manych S oryeznyet,

PushPushGo Sp. z o.0.

Carlo — poziom 3

warto$¢ EBITDA implikowana z symulowane;j
warto$ci rynkowej Spotki i oczekiwane;j
warto$ci wskaznika EV/EBITDA, Stopa wolna
od ryzyka implikowana z notowan rynkowych,
Zmiennos¢ cen akcji szacowana dla spotek z
sektora na danych historycznych

Opcje call 1
Sellintegro Sp. z 0.0.

Model symulacji Monte-
Carlo — poziom 3

Wartos¢ akcji ustalona w oparciu o symulacje
warto$ci rynkowej spotki, Symulacja
przychodéw spotki skorelowanych z jej
warto$cig rynkowa, Korelacja pomiedzy
dynamika przychodow i wyceng spotki
oszacowana dla spotek z sektora na danych
historycznych, Stopa wolna od ryzyka
implikowana z notowan rynkowych,
Zmiennos¢ cen akcji szacowana dla spotek z
sektora na danych historycznych

Opcje call 2
Sellintegro Sp. z 0.0.

Model symulacji Monte-
Carlo — poziom 3

Warto$¢ akcji ustalona w oparciu o
prognozowane przeplywy pieni¢zne, Stopa
wolna od ryzyka implikowana z notowan
rynkowych, Zmienno$¢ cen akcji szacowana
dla spélek z sektora na danych historycznych

Kredyty bankowe

Zdyskontowane
przeptywy pienig¢zne —
poziom 2

Stopa procentowa WIBOR i marza zwigzana
Z ryzykiem kredytowym Grupy

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

24.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.

za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.
(w tysigcach zlotych)

Transakcje z Czlonkami Zarzadu jednostki dominujacej

Warto$¢ transakcji
w okresie

Saldo na dzien

w tys. zI

01.01.2022- 01.01.2021-
30.09.2022  30.09.2021

30.09.2022 31.12.2021

Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze z tytulu

petnienia funkcji w R22 S.A.

Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze z tytulu

pehienia funkcji w jednostkach zaleznych

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia z tytulu §wiadczenia ustug /
Zobowigzania

Wycena programu motywacyjnego w jednostce zaleznej
Vercom S.A.

476 324
93 17
1305 535
&9 78

Transakcje z Cztonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej R22 S.A. w okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 r.

wyniosto 194 tys. zt (w Okresie porownawczym 181 tys. zt).

24.2. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Wartos¢ transakeji

Saldo na dzien

w okresie
01.01.2022- 01.01.2021-

w tys. z 30.09.2022  30.09.2021 30.09.2022 31.12.2021
Przychody ze sprzedazy / Nalezno$ci handlowe 249 431 30 336
jednostki stowarzyszone 188 211 - 110
inne podmioty powigzane 61 220 30 226
Pozostale przychody / NaleznoS$ci 42 - 123 71
inne podmioty powigzane 42 - 123 71
Ods.etkl otrzymane od pozyczek / Pozyczki 48 6 896 349
udzielone

jednostki stowarzyszone 47 5 859 312
inne podmioty powiazane 1 1 37 37
Zakupy / Zobowiazania handlowe 143 486 25 4
jednostki stowarzyszone 143 481 25 4
inne podmioty powigzane - 5 - -
Pozostale koszty / Zobowiazania pozostale 20 - - -
jednostki stowarzyszone 20 - - -

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi obejmuja:

- transakcje z B88 Holding Spider spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., Spider Sp. z 0.0., Inotel

Biznes Spider Sp. z 0.0. S.K.A,, Lyke Sp. z 0.0. powigzane na podstawie MSR 24 par. 9 b) vi).
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

Vercom S.A. udzielita por¢czenia weksla in blanco wystawionego przez jednostke stowarzyszona Appchance
Group Sp. z 0.0., ktéry zgodnie z deklaracja wekslowa moze zosta¢ wypeliony w kazdym czasie w wypadku
niedokonania sptaty kredytu w rachunku biezacym Appchance Group Sp. z 0.0., z kwota limitu wynoszacg 400
tys. zt.

25. Program motywacyjny rozliczany w formie akcji

W dniu 3 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. przyjeto uchwale w sprawie
wprowadzenia programu motywacyjnego dla pracownikdéw zwigzanych z Vercom S.A. (,,Program”). Program
dotyczy 4 lat obrotowych, tj. od 2021 do 2024 roku, i bedzie rozliczany poprzez sprzedaz uczestnikom Programu
akcji Spotki Vercom S.A. po ich cenie nominalnej (0,02 PLN za akcj¢) po spetnieniu warunkéw okreslonych w
Programie. W trakcie trwania Programu jego uczestnikom zaoferowanych zostanie maksymalnie 126 850 akcji,
(w tym 42 378 akcji z puli rezerwowej).

W okresie sprawozdawczym spotka sprzedata 16,5 tys. akcji uczestnikom Programu (w ramach puli
lojalnosciowej). W ramach puli celu indywidualnego, wynikowego i rynkowego, pod warunkiem realizacji
okreslonego celu oraz kryterium lojalnosciowego, dzien sprzedazy akcji przypadaé bedzie w pierwszej potowie

roku nastepujacego po roku, dla ktérego miata miejsce pozytywna weryfikacja danego celu.

W okresie sprawozdawczym rozpoznano koszt wynagrodzen powigzany z programem motywacyjnym w

kwocie 471 tys. zt (kwartalnie po 157 tys. zt).

W dniu 30 wrzes$nia 2022 r. przystapito do programu dwoch uczestnikow (cztonkowie Zarzadu Vercom S.A.).
Przyznano im po 10 tys. akcji z puli rezerwowej. Catkowity dodatkowy koszt programu wynosi 522 tys. zt, z
czego 302 tys. zt rozpoznane begdzie w czwartym kwartale 2022 r., 162 tys. zt w 2023 r. oraz 58 tys. zt w 2024

r.

26. Prawo do uzytkowania aktywéw/ Leasing MSSF 16

W ponizszych tabelach ujeto wptyw MSSF 16 na dane biezacego okresu oraz dane porownawcze zaprezentowane
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tj. wytaczono koszty najmu rozpoznane jako prawo
do uzytkowania aktywoOw oraz zobowiazanie z tytutu leasingu, ujgto amortyzacje oraz koszty finansowe (odsetki)

od leasingu, a takze uwzglgdniono wplyw podatku odroczonego.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

Wplyw MSSF 16 na sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodow za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2022 r. oraz 30 wrzesnia 2021 r.

Za okres 9 miesiecy zakonczony Za okres 9 miesiecy zakonczony
30.09.2022 30.09.2022  30.09.2021 30.09.2021
MSR 17 MSSF 16 MSR 17 MSSF 16
Wptyw MSSF 16 Wptyw MSSF 16
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 279 439 - 279 439 209 367 - 209 367
Pozostate przychody operacyjne 383 - 383 95 - 95
Amortyzacja (16804) (2922) (19 726) (13018)  (1932) (14 950)
Ustugi obce (173 605) 2677 (170 928) (130 224) 2270 (127 954)
Koszty §wiadczen pracowniczych (34 032) - (34 032) (23 561) - (23 561)
Zuzycie materialdw 1 energii (4 112) - (4112) (2389) - (2389)
Podatki i optaty (664) - (664) (761) - (761)
Pozostate koszty operacyjne (391) - (391) (438) - (438)
Zysk na sprzedazy niefinansowych 464 _ 464 64 _ 64
aktywow trwatych
Pozostate odpisy (651) - (651) (703) - (703)
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 50 031 (245) 49 786 38433 338 38770
Przychody finansowe 422 - 422 76 - 76
Koszty finansowe (20 006) (378) (20 384) (5 875) (335) (6 209)
Koszty finansowe netto (19 584) (378) (19 962) (5799) (335) (6 133)
Udziai_w zyskach jednostek . 836 _ 836 305 _ 1189
wycenianych metodg praw wlasno$ci
Zysk przed opodatkowaniem 31283 (623) 30 660 32939 3 33 826
Podatek dochodowy (7 980) 119 (7 861) (4 005) - (5 811)
Zysk netto 23303 (504) 22799 28 934 3 28 015
Podlegajqce przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
R(’)Znice kursowg z przeliczenia (663) _ (663) 357 _ (119)
jednostek zagranicznych
Inne calkowite dochody netto (663) - (663) 357 - a19)
Calkowite dochody ogélem za okres 22 640 (504) 22 136 29291 3 27 896
sprawozdawczy
Z tego zysk netto:
- przypadajacy na akcjonariuszy 15513 (336) 15177 22356 3 22359

jednostki dominujacej
- przypadajacy na udziaty

nickontrolujace 7790 (168) 7622 5656 - 5656
Zysk netto na akcje (w zl na jedna akcje)

Podstawowy 1,10 0) 1,08 1,59 - 1,59
Rozwodniony 1,10 0) 1,08 1,59 - 1,59

W tabeli powyzej ujeto wptyw MSSF 16 tj. wylgczono koszty najmu rozpoznane jako prawo do uzytkowania
aktywoOw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ujeto amortyzacje oraz koszty finansowe (odsetki) od leasingu, a

takze uwzgledniono wptyw podatku odroczonego.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.

za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

Wplyw MSSF 16 na sytuacje finansowg na dzien 30 wrzesnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r.

Na dzien Na dzien
30.09.2022 30.09.2022  31.12.2021 31.12.2021
MSR 17 MSSF 16 MSR 17 MSSF 16
Wplyw MSSF 16 Wplyw MSSF 16

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 43041 (23807) 19234 31872 (12767) 19 105
Prawa do korzystania z aktywow - 34114 34114 - 23186 23 186
Wartos$ci niematerialne 1 warto$¢ firmy 646 675 - 646 675 294 477 - 294 477
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 65 595 - 65 595 64 755 - 64 755
Naleznosci z tytutu leasingu - 285 285 - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 3116 i 3116 7291 ) 7991
dochodowego
Instrumenty pochodne 2601 - 2601 2731 - 2731
Pozostate aktywa 366 - 366 312 - 312
Aktywa trwale 766394 10592 776 986 401524 10419 411 943
Naleznosci handlowe 31 746 - 31 746 34575 - 34575
Naleznosci z tytutu leasingu - 125 125 - -
Pozyczki udzielone 1489 - 1489 521 - 521
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 50719 - 50719 129 709 - 129 709
Pozostate aktywa 4982 - 4982 2528 - 2528
Aktywa obrotowe 88 936 125 89 061 167 333 - 167 333
Aktywa ogélem 855330 10717 866 047 568 857 10419 579 276
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 284 - 284 284 - 284
Zyski zatrzymane i pozostate kapitaly 217078 (1 360) 215718 185953 (1 024) 184 929
Akcje wlasne (4 090) - (4 090) (2 060) - (2 060)
Roéznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych (1237) ) (1237) (808) ) (808)
Kapital wlasny przypadajacy na 212035 (1360) 210675 183369 (1024) 182345
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujace 171 147 (135) 171 012 95 746 33 95779
Kapital wlasny 383182  (1495) 381 687 279 115 991) 278 124
Zobowigzania
Zobowigzania z tytuhu kredytow i 296314 - 296314 154676 - 154676
pozyczek
Zobowiazania z tytutu leasingu 18928 6 986 25914 8207 7 843 16 050
quow1q;ama z tytutu umow z 153 i 153 149 ) 149
klientami
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 22412 289 22701 17 551 123 17 674
dochodowego
Pozostate zobowigzania 2073 - 2073 3503 - 3503
Zobowiazania dlugoterminowe 339 880 7275 347 155 184 086 7966 192 052
Zoboww(zama z tytutu kredytow i 34 139 i 34 139 25728 ) 25728
pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu 3175 4937 8112 3783 3444 7227
Zobowigzania handlowe 37249 - 37249 33 890 - 33 890
Zobowigzania  tytulu uméw z 38 548 : 38 548 29,894 - 29894
klientami
Zobowigzania z tytutu podatku 7499 i 7499 4770 ) 4772
dochodowego
Zobow1agama z tytutu $wiadczen 3711 i 3711 2726 ) 276
pracowniczych
Pozostate zobowigzania 7 947 - 7947 4 863 - 4 863
Zobowiazania krotkoterminowe 132 268 4937 137 205 105 656 3444 109 100
Zobowiazania razem 472148 12212 484 360 289742 11410 301 152
Kapital wlasny i zobowiazania razem 855330 10717 866 047 568857 10419 579 276

W tabeli powyzej ujeto wptyw MSSF 16 tj. rozpoznano prawo do uzytkowania aktywow oraz zobowigzanie z

tytulu leasingu oraz zmiang kapitatdéw wlasnych wynikajaca z retrospektywnego ujecia wplywu MSSF 16 na

kapitat wiasny.
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za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

Wplyw MSSF 16 na sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

oraz 30 wrzesnia 2021 r.

Za okres 9 miesiecy

Za oKkres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30.09.2022 30.09.2022  30.09.2021 30.09.2021
MSR 17 MSSF 16 MSR 17 MSSF 16
Przeplywy pieniezne z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 23303 (504) 22799 28 012 3 28 015
Korekty:
- Amortyzacja 16804 2922 19 726 13018 1932 14 950
- Wycena instrumentéw pochodnych 124 - 124 (6) - (6)
- Udziarl w zyskach jednostek wycenianych metoda praw (836) B (836) (1189) B (1189)
wiasnosci
- Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (464) - (464) (64) - (64)
- Podatek dochodowy 7 980 (119) 7 861 5811 - 5811
- Koszty netto z tytutu odsetek i roznic kursowych 18933 378 19311 5799 335 6133
- Wycena programu motywacyjnego Vercom S.A. 471 - 471 1123 - 1123
- Dotacja - - - (81) - (81)
- Inne korekty (662) - (662) (22) - (22)
65653 2677 68 330 52401 2270 54 670

Zmiana stanu:
Naleznos$ci handlowych 2862 - 2 862 (550) - (550)
Pozostatych aktywow (1115) - (1115) (233) - (233)
Zobowigzan handlowych 1412 - 1412 2492 - 2492
Zobowigzan pozostatych 1 144 - 1144 (1570) - (1 570)
Zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych 925 - 925 (12) - (12)
Zobowiazan z tytutu uméw z klientami 1829 - 1829 (1124) - (1124)
Rezerw - - - (27) - (27)
Srodki pieni¢Zne wygenerowane na dzialalnosci 72710 2677 75 387 51377 2270 53 646
operacyjnej
Podatek zaptacony (9 672) - (9 672) (9 069) - (9 069)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 63038 2677 65 715 42308 2270 44 577
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (256 947) - (256 947) (78 223) - (78 223)
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu sprzedazy akcji wlasnych 3244 - 3244 - - -
Nabycie akcji wlasnych (4 005) (4 005)
Wplywy netto z emisji akcji Vercom S.A. (60) - (60) 170 154 - 170 154
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (10 068) - (10 068) (8037) - (8 037)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujacym - - - (4 442) - (4 442)
Inne wyplaty na rzecz udzialowcow niekontrolujacych (808) - (808) - - -
Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 159 895 - 159 895 - - -
Splaty kredytow i pozyczek (16 523) - (16 523) (16 761) - (16 761)
V\_/p'}ywy z tytutu zaciagnigcia kredytu w rachunku 30 ) 30 4592 ) 4592
biezacym
Wk_’ra(_iy na podwst;enie k"clpita.m w jednqstce zaleznej 3000 ) 3000 R ) R
whniesione przez udzialowcow niekontrolujacych
Odsetki zaptacone (11862)  (378) (12 240) (5229) (335) (5563)
Ptatnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu (3896) (2299) (6 195) (2563) (1935) (4 498)
Nabycie udziatow niekontrolujacych w jednostkach (4 028) _ (4 028) _ B _
zaleznych
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 114919 (2 677) 112 242 137715 (2270) 135 445
Przeplywy pieni¢zne netto ogélem (78 990) - (78 990) 101799 - 101 799
Zw1e_;kszen1er stanu $rodkow pienieznych i ich (78 990) ) (78 990) 101799 ) 101 799
ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 129 709 - 129 709 20 944 - 20 944
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 50 719 - 50 719 122 743 - 122 743
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za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

(w tysigcach zlotych)

W tabeli powyzej ujeto wplyw MSSF 16 tj. wylaczono koszty najmu rozpoznane jako prawo do uzytkowania
aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ujeto amortyzacje oraz koszty finansowe (odsetki) od leasingu, a

takze uwzglgdniono wplyw podatku odroczonego.

27. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Podwyzszenie kapitalu jednostki zaleznej cyber_Folks S.A.

W dniu 29 wrzesénia 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki cyber Folks S.A. podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki o kwote 70 zt (majac na uwadze uchwale w sprawie
podziatu akcji) w drodze utworzenia 7 tys. nowych nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii F o wartosci
nominalnej 0,01 zt kazda oraz cenie emisyjnej 22,16 zt kazda i tacznej cenie emisyjnej 155 tys. zt. Akcje nowe;j
emisji zostang w catosci pokryte wktadem pienigznym. Akcje nowej emisji zostaly objete w trybie subskrypcji
prywatnej, przez ich zaoferowanie Pani Katarzynie Juszkiewicz. Roznica mi¢dzy wartosciag nominalng a ich
ceng emisyjna (agio) w wysokosci 155 tys. zt zostanie przelana na kapital zapasowy spoiki.

Akcje nowej emisji beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2023 r. czyli za rok obrotowy 2022.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu w Krajowym Rejestrze Sadowym udziat Spotki R22 S.A. w kapitale

zaktadowym jednostki zaleznej cyber Folks S.A. bedzie wynosi¢ 99,40%.

Nabycie udzialéw w OTREE Sp. z o.0.

W dniu 7 pazdziernika 2022 r. Spotka cyber Folks S.A. objeta tacznie 99 udziatdéw o wartosci nominalnej 50 zt
kazdy, stanowiacych 49,75% udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki OTREE Sp. z 0.0. z siedziba
w Radwanicach za taczna ceng 1 700 tys. zl, z czego 1 000 tys. zt zostalo juz wptacone, natomiast kwota 700
tys. zt ma zosta¢ wptacona do dnia 31 marca 2023 r.

Zgodnie z umowa inwestycyjna podpisang w dniu 7 pazdziernika 2022 r. miedzy cyber Folks S.A. a OTREE Sp.
7 0.0., wklad pienigzny w tacznej kwocie 1 700 tys. zt wniesiony przez cyber Folks S.A. ma zosta¢ wykorzystany
w cato$ci przez spotke OTREE Sp. z 0.0. na stworzenie nowoczesnej platformy informatycznej w modelu SaaS
(,,Software as a Service”) pozwalajacej na automatyzacje tworzenia sklepéw internetowych (platform

sprzedazowych), przy wykorzystaniu oprogramowania open source, jak woocommerce lub wordpress.

Kredyt mBank dla jednostki zaleznej cyber_ Folks S.A.
W dniu 20 pazdziernika 2022 r. jednostka zalezna cyber Folks S.A. otrzymata kredyt od konsorcjum mBank
S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. w kwocie 3 000 tys. euro. Kredyt zostal przeznaczony w catosci na splate

zadhuzenia do Funduszu Ekspansji Zagraniczne;.

Splata pozyczek do Funduszu Ekspansji Zagranicznej

W dniu 20 pazdziernika 2022 r. jednostki zalezne H88 Hosting d.o.o. i H88 Hosting SRL dokonaly wczesniejszej
calkowitej sptaty pozyczek do Funduszu Ekspansji Zagranicznej w kwotach kapitatu odpowiednio 900 tys. euro
oraz 2 100 tys. euro (kwoty kapitalu pozyczek powiekszono o nalezne odsetki). Sptaty zadluzenia dokonano z

otrzymanych §rodkéw od spotki cyber Folks S.A. (opisane powyzej).

Noty przedstawione na stronach 9-50 stanowia integralna czg¢$¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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